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Uvod

Jiz se vznikem penéz vznikla potieba uvazit, jak snimi hospodafit. Na pocatku
21. stoleti lze zaznamenat zostfovani konkurence, tlak na sniZovdni cen ze strany
spottebitell a snahu o rozSifovani poskytovaného sortimentu vyrobki a sluzeb ze strany

prodejct. Pro tyto a dalsi diivody je nezbytné analyzovat svou finan¢ni situaci.

ProtoZe finan¢ni analyza vychdzi z vykazli z minulosti, slouzi zejména jako zpétna
informace o tom, jak se spoleCnosti dafilo, zda naplnila cile, které si vytycila
nebo naopak doslo k situaci, kterou neocekdvala, a které chtéla predejit. Tento rozbor
vSak neslouzi pouze k analyze minulosti, je také dulezitym podkladem

pro prognézovani a dalsi rozhodovéni o budoucnosti.

Nejen pro vyrobni podniky, ale i pro bankovni instituce je nezbytné analyzovat
svou finan¢ni situaci. Banky se 1iSi v tom, Ze hospodaii ptedevsSim s cizimi zdroji.
Pfredmétem jejich cCinnosti je zejména pfijimani vkladi od klientd a ndsledné
poskytovani téchto penéznich prosttedkli ve formé uvéra dalsim subjekttim. Jejich zisk

pak plyne z rozdilu v trocich vloZenych a ptjenych penéz.

Hlavnim cilem této prace je analyza hospodatfeni vybranych spole¢nosti a na zdklade
zvolenych ukazatelli jejich vzdjemnd komparace. K rozboru obou subjektii slouZzi
finan¢ni analyza. Prvni ¢ast této prace zahrnuje teoretickd vychodiska pro ¢ést
praktickou a jejim vysledkem jsou nésledujici dil¢i cile: objasnéni vyznamu a tucelu
finan¢ni analyzy, charakteristika souvisejicich uzivatelti a zdroji, ze kterych analyza
cerpd, vycet ukazateld, které slouzi pro posouzeni financni situace bankovni instituce.
Druhd cast obsahuje praktickou aplikaci ndstrojii nadefinovanych v ¢asti prvni
a nasledujici dil¢i cile: profil vybranych spole¢nosti, vypocet ukazateli financni
analyzy, komparace vyslednych hodnot, souhrnné zhodnoceni finan¢ni situace dvou

podnik.

V této prici je zpracovana finan¢ni analyza dvou bank, které pusobi na Ceském trhu,
Ceskd spofitelna, a.s. a Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. a nasledné¢ provedena
jejich komparace. Porovndni téchto dvou spolecnosti je vhodné, protoze vykazuji

podobny pocet klientli, zaméstnancl i pobocek.

Prace je rozdélena na dvé hlavni Casti. V prvni ¢asti jsou popsany obecné metody
finan¢ni analyzy a jeji uZivatelé. ProtoZe se prace zabyva rozborem finan¢niho zdravi

banky, jsou zde objasnéna specifika podnikdni bankovni instituce. Nésledné jsou
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charakterizovdny jednotlivé ukazatele, které slouzi k hodnoceni hospodaieni podniku
v oblasti rentability, likvidity, produktivity, kapitdlové pfiméfenosti, zadluZenosti a také
ke zhodnoceni struktury bilance. V praktické c¢asti jsou nejprve charakterizovany
vybrané spolecnosti. Poté jsou aplikovany ukazatele finan¢ni analyzy, které vychazeji
z teoretické ¢asti. U kazdého ukazatele je popsdn jeho prubéh, zhodnoceni a nédsledna
komparace obou subjektii. Jejich vyvoj je sledovan v obdobi 2008 az 2012. Udaje obou

spolecnosti jsou Cerpany z vyro¢nich zprav.



1 Uloha finanéni analyzy

Tato kapitola vymezuje vyznam financni analyzy a poskytuje rozbor rozli¢nych nézort
vybranych autorti. Obecné Ize fici, Ze finan¢ni analyza poskytuje informace o finanénim
stavu podniku. SlouZzi jako zpétny pohled na finan¢ni hospodateni spole¢nosti, z cehoZz
1ze vyvodit nejriiznéjsi zavery a pouceni a zaroven finan¢ni analyza slouzi jako ndstroj

pro budouci rozhodovéni.

»Mezi zdkladni cile financni analyzy patii posouzeni financniho zdravi podniku
za urcity casovy usek a zjisteni jeho slabych strdnek. Nejde pouze o momentdlni stav,
ale o zdkladni vyvojové tendence v case a stabilitu vysledkii. Konecné vysledky nestact
porovndvat v casové Fade, je vhodné je srovnat se standardnimi hodnotami,

odvetvovymi hodnotami nebo s hodnotami konkurence.* [7, s. 46]

,,Financni analyzu muZeme rozdeélit do dvou oblasti: externi financni analyza (vychdzi
zverejne dostupnych informaci) a interni financni analyza (je vlastné synonymem
pro rozbor hospodareni podniku). Obecné je cilem financni analyzy poznat financni
zdravi firmy, identifikovat slabé stranky (jiZ propuklé nebo latentni ,,choroby*),
které by mohly firmé v budoucnu pusobit mensi ¢i vétsi problémy, a naopak stanovit jeji

silné strdanky, o které by mohla v budoucnu opirat svou cinnost.“ [15, s. 14]

,,Financni analyza je nedilnou soucdsti financniho Fizeni, protoZe pusobi jako zpétnd
informace o tom, kam podnik v jednotlivych oblastech dosel, v cem se mu jeho
predpoklady podarilo splnit a kde naopak doslo k situaci, které chtel predejit
nebo kterou necekal. Samoziejmé plati, Ze to co ji probéhlo, nelze nijak ovlivnit,
vysledky financni analyzy vSak mohou poskytnout cenné informace pro budoucnost
podniku. Vysledky financni analyzy slouZi nejenom pro vlastni potrebu firmy,
ale i pro uZivatele, kteri nejsou soucdsti podniku, ale jsou s nim spjati hospoddrsky,

financné apod. “ [9, s. 15]

,Financni analyza je vyber, hodnoceni a interpretace financnich idaju a dalsich
souvisejicich informaci, které pomohou pri hodnoceni provozni vykonnosti a financniho
zdravi podniku. Provozni vykonnost spolecnosti je meéritkem toho jak dobre podnik
vyuZiva své zdroje — svd aktiva, jak hmotnd tak i nehmotnd, jakd je ndvratnost
podnikovych investic. Financni zdravi spolecnosti je mira jeho schopnosti uspokojit své

zdvazky, jako je placeni vrokii z dluhii véas. “ [2, s. 17]



Profesorka Eva Kislingerova popisuje finan¢ni analyzu jako prostiedek pro posouzeni
finan¢niho zdravi podniku za urdity ¢asovy asek. Finan¢ni zdravi 1ze charakterizovat
jako schopnost podniku uhrazovat vCas své splatné zdvazky za ptredpokladu, Ze tato
schopnost bude zachovadna i v budoucnu. Konecné vysledky finan¢ni analyzy je
pak potieba porovndvat. Nabizi se vice moZnosti, a to odvétvové srovnavani,

srovndvani s konkurenci nebo porovnani dle standardnich hodnot.

Podle Ing. Josefa Mrkvicky a Ing. Pavla Kolafe, CSc. se také finan¢ni analyza snazi
posoudit finan¢ni zdravi spole¢nosti. Navic ji rozdéluji do dvou oblasti, a to externi
a interni. Podle autorl je toto rozliSeni klicové pro pochopeni cill, které se maji
pomoci analyzy dosdhnout. Interni analyzu provadi zejména management podniku
a podle vysledkt by mél nejen zhodnotit dosavadni situaci, ale zaroven se z nich poucit
a v budoucnu postupovat tak, aby piipadné nedostatky odstranil. Externi analytici
vyuzivaji vysledkll naptiklad k tomu, aby mohli stanovit bonitu firmy pro potencidlni
investory. V piipadé, Ze externi analytik je banka, bude se predevSim zajimat o to,

zda je firma likvidni nebo solventni.

Ing. Adriana Kndpkovd, Ph.D. a profesorka Drahomira Pavelkova nahlizi na finan¢ni
analyzu jako na kompletni zhodnoceni finan¢niho fizeni podniku a ziroven jako
nastroj pro budouci rozhodovani. Nepiimo zde rozd€luji finan¢ni analyzu také
na interni a externi, tedy analyzu slouZici pro vlastni potfebu firmy, ale 1 pro uZivatele,

ktefi nejsou soucasti podniku.

Podle profesora Franka J. Fabozzi a profesorky Pamely P. Drake je finan¢ni analyza
nastrojem pro hodnoceni provozni vykonnosti a finan¢niho zdravi podniku. Pficemz
finan¢ni zdravi podniku charakterizuji jako platebni schopnost spole¢nosti a provozni

v s

vykonnost jako méfitko u¢innosti vyuzivani svych zdroju.

K zédkladnim vystupim financni analyzy lze ftadit celkové zhodnoceni finan¢ni
1 majetkové situace podniku, orientovdni se v jednotlivych slozkdch, které financ¢ni
analyzu tvoii a ptfipadné tyto sloZky podrobné&ji prozkoumat. Tyto vystupy pak slouZzi
k rozhodovani o optimdlnim stanoveni finan¢ni a majetkové struktury podniku,
o rozmisténi finan¢nich prostiedkti v ramci investic, pro vhodny vybér zplsobu
financovani majetku nebo také pro zjiSténi konkurencéniho postaveni v daném odvétvi.
Pokud bychom chtéli zizit vycet moznosti vyuZiti financéni analyzy, je dileZzité
si polozit otdzku, jaky subjekt z finan¢ni analyzy Cerpa. V kapitole €. 3 jsou vybrani

hlavni uZivatelé, pro které je finan¢ni analyza klicova v rdmci rozhodovani. [3]
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2 Metody finan¢ni analyzy

VSeobecné se rozliSuji dva piistupy k finan¢ni analyze, a to:
= kvalitativni, tzv. fundamentalni analyza,

= Kkvantitativni, tzv. technicka analyza.

Fundamentalni analyza

Podstatou fundamentdlni analyzy jsou znalosti vzdjemnych souvislosti mezi
ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, zkuSenosti odbornikd, jejich subjektivni
odhady i cit pro situace a jejich trendy. Tato metoda je tedy zaloZena spiSe
na kvalitativnich ddajich a jejim vystupem je obvykle identifikace prostiedi,

ve kterém se podnik nachdzi.

Technicka analyza

Technickd analyza naopak pracuje s kvantitativnimi daty. Vyuzivd matematickych,
statistickych a dalSich algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpracovani
ekonomickych dat s niaslednym (kvalitativnim) posouzenim vysledkii. Mezi zdkladni
zdroje dat patii vstupy z fundamentélni analyzy, ucetnictvi podniku, tdaje z finan¢niho

trhu a nefinan¢ni udaje. [17]

11



3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyzu vyuZivd nejen management podniku, ale i mnoho dalSich subjekti,
které ptichazeji se spoleCnosti do kontaktu. Finan¢ni zdravi podniku a jeho stabilitu
sleduji kvuli rozlicnym informacim, které jsou pro n¢ dilezité. Na ndsledujicich

strankdch jsou vyjmenovani hlavni uzivatelé a diivod jejich zdjmu. [7]
Investori

Akciondii a ostatni véfitelé sleduji financéni informace o podniku ze dvou divodi.
Prvnim je kontrola manazeri jak naklddaji se zdroji, jeZ investoii podniku poskytli.
Ditlezitymi informacemi jsou likvidita a stabilita podniku ¢i disponibilni zisk,
na kterém zpravidla zdvisi vyse jejich dividend. MuzZe se stit, Ze dojde k rozporu
mezi zdjmy akciondil a manaZerd, jelikoZ management mé zna¢nou volnost v nakladan{
s majetkem podniku. Existuje také specidlni kategorie ndkladl, tzv. Agency Costs,
které obsahuji veskeré vynaloZené prosttedky, jez se vztahuji na kontrolu managementu

podniku. [7]
Banky a ostatni véritelé

Véritelé ziskdvaji z financni analyzy informace pfedev§Sim o finan¢nim stavu
potencidlniho nebo jiz existujictho dluznika. Na zdkladé téchto dat se vétitelé rozhoduji,
zda poskytnou uvér, v jaké vysi a za jakych podminek. Takovéto informace podavaji
bonitni modely. Dulezity je zdroven pravidelny reporting podniku bance

o vyvoji finan¢ni situace, ktery tvoi{ integralni sou¢ast uvérovych smluv.
Stat a jeho organy

Stit a jeho organy uplatiuji finan¢ni informace pro kontrolu podnikli se statni
majetkovou ucasti, kontrolu plnéni daniovych povinnosti subjektl, pro rozdélovani
finan¢nich vypomoci (dotace, subvence, vlddou zarucené uvéry apod.) a pro ziskavani
piehledu o finan¢nim stavu podnika, kterym byly v rdmci veiejné soutéze svéreny statni

zakazky. [3]
Obchodni partneii

Obchodni partnefi, dodavatelé, sleduji predevSim solventnost, likviditu a zadluZenost
podniku. Z kratkodobého hlediska se zajimaji, zda podnik bude schopen hradit splatné
zévazky. Z dlouhodobého hlediska je pro né diilezita stabilita dodavatelskych vztaht.

Odbératelé maji zdjem na stabilni finan¢ni situaci dodavatele, a to zejména
12



s

pfi dlouhodobém obchodnim vztahu. Nebot' v piipad¢ finanénich potizi dodavatele
mohou mit potiZe s vlastnim zajiSt€énim vyroby.
Manazeri

Jelikoz manaZefi maji pfistup k informacim, které nejsou vefejné dostupné externim
uZivatelim (investorim, obchodnim partneriim apod.), znaji pravdivy obraz financni
situace. Tyto podrobné znalosti jim umoZiuji rozhodovat se spravné pifi operativnhim

i strategickém fizeni.
Zaméstnanci

Pro zaméstnance jsou prioritni informace piedev§Sim o prosperit€¢ a hospodarské
a financ¢ni stabilit¢ podniku. Zajimaji se 0 mozZnosti v mzdové a socidlni oblasti. Budou

je zajimat napfiiklad bankrotni modely nebo ukazatele likvidity. [7]

Obrazek 1: Uzivatelé finan¢ni analyzy

UZivatelé financni analyzy

Interni Externi

Manazeri Investori

Odborari Banky a jini veritelé

Zamestnanci Stdt a jeho orgdny

Obchodni partneri

Konkurence

Zdroj: Finan¢ni analyza a planovani podniku (vlastni zpracovani, 2014)
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4 Finan¢ni instituce a jejich specifika
Mezi finan¢ni instituce patii:

- komer¢ni banky,

- spotitelni a ivérova druZstva,

- investi¢ni fondy,

- penzijni fondy.

Finan¢ni instituce pracuji s penéZnimi prostiedky, investuji své i prosttedky svych
klient,, poskytuji finan¢ni sluzby a nékteré poskytuji uvéry. Ke svému podnikani
vyuzivaji v rozhodné mite cizi penézni zdroje, které ziskaly od svych klientii. Pokud

dojde k dspéSnému zhodnoceni, podéli se se svymi klienty o vynosy. [5]

4.1 Charakteristika banky

Banka je charakterizovana jako druh finan¢niho zprostiedkovatele, jehoZ hlavni ¢innosti
je zprostiedkovani pohybu finanénich prostfedkdi mezi jednotlivymi ekonomickymi

subjekty. Komer¢ni banky pfijimaji vklady a z nich na vlastni uet poskytuji uvéry. [5]

vV,

Presnéj$i definice fikd, Ze banka jako uvérova instituce je podnikatelsky subjekt,
jehoz hlavni néplni je pfijimat vklady nebo jiné splatné penézni prostiedky od vefejnosti
a poskytovat ivéry na jeho vlastni ucet. Zakonem je pak vymezeno za jakych podminek

se dany ekonomicky subjekt stava bankou. [4]
V Ceské republice musi banky spliiovat ¢étyfi zékladni naleZitosti:

- musi se jednat o pravnické osoby se sidlem v CR, které zaloZzi akciovou

spolecnost,
- uvedené pravnické osoby pfijimaji vklady od vefejnosti,
- uvedené pravnické osoby poskytuji tvéry,

- uvedené pravnické osoby maji povoleni ptsobit jako banka.

Podle zdkona o bankéch €. 21/1992 SB., je minimalni vySe zdkladniho kapitdlu banky

stanovena na 500 mil. K¢. [28]
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4.2 Informace uverejnované bankami

Na zéklad& opatfeni Ceské narodni banky ¢&. 1 ze dne 12. listopadu 2012 jsou banky
povinny uvefejiiovat dileZité informace o sobé a své &innosti. Timto Ceskd ndrodni
banka podporuje bezpecnost a stabilitu bankovniho systému. V tomto opatfeni je zadan

rozsah, forma, zptisob a periodicita uvetejiovani povinnych informaci.

V prvnim bod¢€ banka uvefejiiuje informace o ni samotné, tj. pravni forma, sidlo,
identifikacni Cislo, datum zdpisu do obchodniho rejstiiku, vysi zdkladnitho kapitdlu,
druh, formu, podobu a pocet emitovanych akcii, jmenovitd hodnota akcie, udaje

s s

o akcionafich, organizacni struktura, pocet zaméstnanc.

Déle je nutné uvést prehled Cinnosti vyplyvajicich z licence, Cinnosti, které banka

skute¢n€ vykonava4 i ty ¢innosti, jejichZ vykondvani bylo bance omezeno ¢i vylouceno.

V dalsim bod¢ banka uvefejiiuje informace o vztazich sovlddanymi osobami

a s ovladajicimi osobami.

Banka musi zvetejnit informace o ¢lenech dozor¢i rady, Clenech predstavenstva a tdaje
o dalSich vedoucich zaméstnancich banky, v€etné souhrnné vySe uvért poskytnutych
bankou t€émto osobdm a souhrnné vySe bankovnich zaruk vydanych bankou za tyto

0soby.

Diéle je banka povinna zvefejnit informace o hospodateni a o fizeni rizik — bankovni
rozvaha, vykaz zisku a ztraty v poZadované struktufe a vybrané pomeérové ukazatele.
Vyroéni zprdva je soucasti informaci o hospodafeni banky za posledni ucetni

obdobi. [24]
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5 Finanéni analyza bankovni instituce

Ukolem finanéni analyzy je souhrnné posouzeni finanéni situace banky na zdkladd
finan¢nich ddajii minulého vyvoje. Od finanéni analyzy u vyrobnich podnikt se tedy
ve svém cili nijak neodliSuje, rozdil je vSak ve struktufe pouzitych ukazatela,

které jsou uvedeny v subkapitole ¢. 5.2.

Finan¢ni analyza banky se 1i$i podle subjektu, ktery ji provadi. Akcionat se bude jisté
zam¢fovat na jiné ukazatele neZ bankovni dohled ¢i klient. Orgdny bankovniho dohledu
se zajimaji o zdkladni ukazatele, které vyplyvaji zregulacnich pravidel. Naopak
akciondii se zaméfuji na ukazatele, které hodnoti vynosovost a ziskovost. Pro klienty
jsou dilezité informace o drokovych sazbach a o bezpecnosti vkladii. Konecné vedouci
pracovnik sleduje krom¢ uvedenych ukazatelii také hodnoceni jednotlivych

distribu¢nich slozek (pobocky, prodejni mista, apod.).

Analyza finan¢ni situace banky se zamétfuje na strukturu aktiv a pasiv, na likviditu
a solventnost, na ukazatele vynosovosti a ndkladovosti, na stabilitu a rizikovost. Pro tato
hodnoceni se vyuzivd pomérovych ukazatelti, které umoZnuji srovndvat jevy

u rozdilnych subjekta. [14]

5.1 Zdroje informaci poti‘ebné pro finan¢ni analyzu

bankovnich instituci

Zékladnim zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu je ro¢ni ucetni zavérka. Zakon
bankdm uklddd tyto informace zvefejnovat. Uvefejiiuji je v Obchodnim véstniku
a ve vyrocni zprav€. Vyrocni zprava, jejimz ticelem je ucelené, vyvazené a komplexné
informovat o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodarském postaveni, musi
byt zvefejnéna do Ctyi mésicii od konce ucetniho obdobi. Obsahuje ucetni zavérku,
tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz o penéznich tocich, ptehled o zménach kapitélu

a prilohu. [29]

5.1.1 Rozvaha (bilance)

Rozvaha poddva informace o tom, jakd je struktura majetku daného ekonomického
subjektu na jedné stran¢ a z jakych zdroju je na druhé stran¢ tento majetek financovan.

Popisuje finan¢ni situaci podniku v jednom konkrétnim okamziku. [13]
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Leva strana zahrnuje aktiva (majetek), prava strana obsahuje pasiva (zdroj financovani).
V nésledujici tabulce je zobrazena zjednoduSena bilance banky. Lze si vSimnout jeji
struktury, odliSné od struktury klasickych vyrobnich podnika. Jako u kazdé jiné rozvahy

plati ,,zlaté bilan¢ni pravidlo®, soucet aktiv je roven souctu pasiv. [1]

Tabulka 1: ZjednoduSena struktura bilance bank;
Aktiva Pasiva

1. Pokladni hotovost 1. Zavazky vici bankdm
2. Vklady u centrdlni banky 2. Zavazky vuci klientim
3. Stétni pokladni¢ni poukdzky a poukazky centralni 3. Zavazky z dluhovych cennych
banky papirt
4. Pohledavky za bankami 4. Rezervy
5. Pohledavky za klienty 5. Ostatn{ pasiva
6. Cenné papiry 6. Podfiizeny dluh
7. Majetkové ticasti 7. Zékladni kapital
8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 8. Kapitdlové fondy
) 9. Rezervni fondy a ostatni fondy
9. Pohledavky z upsané zakladniho kapitdlu
ze zisku
10. Ostatn{ aktiva 10. Emisn{ 4Zio
11. Nerozdéleny zisk z ptedchozich
obdob{
Aktiva celkem Pasiva celkem
Zdroj: [6]
Podrozvaha

V podrozvaze je ucCtovdno o potencidlnich pohleddvkidch a zdvazcich vzniklych
v souvislosti s uzavienim nékterych bankovnich obchodu. V zdsadé¢ lze fici, Ze rozvaha

obsahuje aktudlni aktiva a pasiva, zatimco podrozvaha aktiva a pasiva budouci. [1]
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Tabulka 2: Uspoiadani poloZek Rozvahy (bilance) a jejich ozna¢eni

Aktiva Pasiva

1. Poskytnuté piisliby a zaruky 1. Priijaté pfisliby a zaruky
2. Poskytnuté zastavy 2. Prijaté zastavy
3. Pohledavky ze spotovych operaci 3. Zavazky ze spotovych operaci

4. Zavazky z pevnych
4. Pohledavky z pevnych terminovanych operaci
terminovanych operaci

5. Pohledavky z opci 5. Zavazky z opci

6. Hodnoty pfevzaté do dschovy,
6. Odepsané pohledavky
do spravy a k uloZen{
7. Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy 7. Hodnoty prevzaté

a k ulozeni k obhospodatrovani

8. Hodnoty pfedané k obhospodatovani

Aktiva celkem Pasiva celkem

Zdroj: Vyhliska Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb.

AKTIVA
Pokladni hotovost

Tato bilan¢ni polozka vyjadfuje hotovostni penize v domdci i zahraniéni mén¢. Jedna
se o nejvice likvidni aktivum, které vSak nese nulovy pifjem. Banky ji vyuZivaji

k hotovostnim operacim na pokladnéch.
Vklady u centralni banky

Tato polozka se sklddd z povinnych minimdlnich rezerv a dobrovolnych rezerv
u centrdlni banky. Ugelem tohoto aktiva je zajisténi likvidity. Vynos je zavisly na tom,

zda jsou ¢i nejsou vklady centrdlni bankou tdroceny.
Statni pokladni¢ni poukazky a poukazky centralni banky

Jednd se o pomérné likvidni a témét bezrizikova aktiva. Banka je drzi za ucelem

posileni likvidity nebo snizeni rizikovosti svého portfolia.
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Pohledavky za bankami

Pohledavky zahrnuji vklady u jinych bank nebo uvéry poskytnuté jingym obchodnim

bankam, které banka drzi také z diivodu realizace platebniho styku.
Pohledavky za Kklienty

Tato polozka je velmi vyznamnd u univerzdlnich bank. Jednd se o pohleddvky
z poskytnutych dvérG vSem nebankovnim klientim, tj. firmdm, domécnostem,
municipalitim. Tyto pohledavky pfindseji relativné vysoké vynosy, jsou vSak spojeny

Vv, vV

s vy$8i mirou rizika a nizsi likvidnosti.
Cenné papiry

Zde jsou zahrnuty obchodovatelné dluhopisy s pohyblivym i pevnym vynosem
a majetkové cenné papiry. Banky je zejména drZi za ticelem obchodovani a tim ziskani

vynosu z cenovych rozdilt.

Majetkové ucasti

Tuto polozku lze rozdélit na majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem. Jde
o dlouhodobé¢ drzené akcie, diky kterym banka ziskava vliv nad jinou spolecnosti.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek banka nezbytné potifebuje ke své Cinnosti.

Napiiklad budovy a pozemky, dopravni prostfedky, software apod.
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

Pohledavky za akcionéfi, které vyplyvaji z upsaného a dosud nesplaceného zdkladniho

kapitdlu akcionafi banky.
Ostatni aktiva

Sem patii napiiklad pohleddavky za zaméstnanci, danové pohleddvky za statem, kladné

redlné hodnoty derivatl aj.

Z vySe uvedené skladby aktiv plynou zdsadni poznatky, které jsou charakteristické
pravé pro bankovni instituce. Pfevaznd Cast majetku banky je tvofena financnim
majetkem, coZz vyplyvd z podnikatelského zaméteni. Banka je vystavena pomérné
vysSim podnikatelskym rizikiim diky struktufe majetku. Jelikoz by méla byt schopna
dostat zavazkiim vici klientim, je ¢ast majetku uchovana ve velmi likvidni podobé.

PrestoZze vysokd likvidita sniZuje riziko platebni neschopnosti vici klientim, z druhé
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strany vSak sniZuje také vynosnost bankovniho podnikdni a z dlouhodobého hlediska

omezuje moznost rozvoje banky. [6]

PASIVA

ZavazKky vici bankam

Zde jsou zahrnuty tvéry a vklady od jinych bank (centrédlni i obchodni banky).
ZavazKky vici klientiim

Obsahuji vSechny typy primdrnich vkladii i pfijaté tvéry od nebankovnich subjektd,

napiiklad vladnich instituci.
Zavazky z dlouhodobych cennych papirt

Jednd se o bankou emitované dluhopisy, jejichZ emisi ziskdva zdroje k financovani

svych aktiv.

Rezervy

Jsou urcené ke kryti rizik, ¢ast z nich ma charakter zdkonnych rezerv.
Ostatni pasiva

Podobné jako poloZzka Ostatni aktiva i tato poloZka je tvofena riznorodymi polozkami
cizich zdroju.

Podrizeny dluh

Jednd se o penézni ptjcku bance, kterd je specifickd tim, Ze neni zaji$ténd, ma uréenou
minimdlni splatnost a v pfipad¢ krachu banky jsou pohleddvky véfitele plynouciho

z podiizeného dluhu vyrovnany az po uspokojeni pohleddvek ostatnich vétitelt.

Pasiva lze rozdélit do dvou skupin

- vlastni kapitdl banky (zdkladni kapitél, rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku,

kapitdlové fondy, emisni 4Zio, nerozd¢€leny zisk),

- cizi zdroje (ostatni polozky) — do¢asné poloZzKy, u nichZ ma banka zdvazek vratit

zdroje véfitelim ve smluveném ¢asovém horizontu.

Vlastni kapitdl banky tvoii obvykle méné nez 10 % celkovych zdroji, coZ je

n¢kolikandsobné nizs$i podil nez v porovnani s ostatnimi podniky v nefinan¢ni sféfe.
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To je jednim z divodii, pro¢ orginy regulace a dohledu vénuji zvySenou pozornost
bankovnimu kapitalu (jeho struktufe a minimélni vySi). Bankovni kapitdl ma funkci
kryti  ztrat z bankovniho prostfedi, funkci financovdni a funkci posilovani

davéryhodnosti banky. [6]

5.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Smyslem vykazu zisku a ztraty je informovat o uspéSnosti prace banky, o vysledku,
kterého dosdhla svou cinnosti. Néasledujici tabulka ¢. 3 ma vertikdlni podobu a je
uspofdddna stupnovité. Jsou zde sumarizoviny jednotlivé vynosy, od kterych jsou
odecitany piisluSné ndklady. Vyslednou poloZzkou je zisk nebo ztrita. Jednotlivé

polozky uvedené v tabulce jsou ddle podrobné charakterizovany. [10]
Vynosy a naklady z aroki a podobné vynosy a naklady

Tyto polozky zahrnuji vynosy a ndklady souvisejici s troky z poskytnutych a pfijatych
vkladl a dvérti od bankovnich i nebankovnich subjektii. Obsahuji také droky z repo
obchodd, kritkych prodeji, vynosy a ndklady z poplatkli a provizi, které maji povahu
drokd.

Vynosy z akcii a podili

Zde jsou zahrnuty dividendy z akcii s vyjimkou dividendy z akcii a podili na zisku
s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem, které se vykazuji v polozce Podil na ziscich

nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.
Vynosy a naklady z poplatki a provizi

Jednd se zejména o poplatky a provize spojené s vedenim tctu a provadénim platebniho
styku, sprdvou udvéri ve prospéch jinych véfitelii a operacemi scennymi papiry
a derivaty ve prospéch tietich osob. Déle jsou spojené se spravou, obhospodarovani
finanCnich néstroji, s pfevody cizich mén, s prodejem nebo jinym ubytkem cennych
papirt.

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Tato poloZka obsahuje zisk nebo ztritu z operaci scennymi papiry urcenymi
k obchodovéani nebo prodeji, ocenovaci rozdily cennych papir, zisk nebo ztratu
ze zajiStovacich derivatl s vyjimkou urokovych derivétii, z prodeje ostatnich podili,

z cennych papirt drZzenych do splatnosti, z devizové cCinnosti, z ostatnich operaci
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nakupu a prodeje souvisejicich s finanénimi néstroji k obchodovani vcetn€ drahych

kov.
Ostatni provozni vynosy a naklady

Obsahuji zejména vynosy z pfevodu tucasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem,

pfevodu pohleddvek, prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku.
Spravni naklady

Zde se vyskytuji ndklady na zaméstnance (mzdy a platy, zdravotni a socidlni pojisténi)

a ostatni spravni ndklady (ndjemné, energie, audit).
Odpisy, tvorba, pouziti a rozpusténi rezerv a opravnych polozek

Odpisy, opravné polozky a rezervy se vykazuji podle druhu aktiv, ke kterym se
vztahuji, samostatn¢ vzdy rozpusténi rezerv a opravnych polozek, ke kterému dochazi

z divodu jejich nepotiebnosti.
Podil na ziscich nebo ztratach acasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem

Pokud banka ocenuje své tucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem ekvivalenci,
pak v této polozce vykazuje podil banky na zisku nebo ztrat¢ ovlddanych osob

nebo osob s podstatnym vlivem.
Mimoi‘adné vynosy a naklady

Zde se vyskytuji vynosy a ndklady z vyjimecnych uddlosti, které nevyplyvaji pfimo

z ptedmétu podnikéni banky
Dan z piijmu
PoloZka obsahuje ndklady na splatnou dan z pfijmt vcetné¢ ndklad na tvorbu rezervy

na dan z piijml a vynosi z pouZiti této rezervy. [1]
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N

A

10.
11.

12.

13.

14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.

Tabulka 3: Vykaz zisku a ztraty bankovni instituce

Struktura vykazu zisku a ztraty banky

Vynosy z drokii a podobné vynosy

Néklady na droky a podobné naklady

Vynosy z akcif a podila

Vynosy z poplatkt a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm, vynosy z difve odepsanych

pohledavek
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm

Rozpusténi opravnych poloZek k ti€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Ztréaty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti opravnych

polozek k tdcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim
Mimotéadné vynosy

Mimotéddné ndklady

Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z mimotadné ¢innosti pfed zdanénim

Dan z pi{jmi

Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi po zdanéni

Zdroj: [1]

5.1.3 Cash flow

Prehled o penéznich tocich podava podrobnéjsi informace o urcité poloZce rozvahy,

konkrétn¢ o piirGstcich a ubytcich penéznich prostiedkli. Predmétem zobrazeni

v prehledu o penéZnich tocich jsou penézni prostiedky (penize v hotovosti véetné cenin,
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prostiedky na uctu a Cerpéani z Gictu), ale zdroven i penézni ekvivalenty (kriatkodoby
likvidni finan¢ni majetek, ktery je snadno a pohotové sménitelny za predem zndmou
¢astku). Ukazuje tedy mnozstvi hotovosti vytvofené a pouzivané spolecnosti za dané

obdobi. [20]

Penézni toky je nutné vykazovat zvlast' na provozni, investi¢ni a finan¢ni Cinnost.
Provozni ¢innosti jsou zakladni vydélecné Cinnosti ucetni jednotky a ostatni ¢innosti,
které nelze zahrnout mezi zbylé dvé. Investiéni ¢innosti zahrnuji pofizeni a prode;j
dlouhodobého majetku nebo c¢innosti souvisejici s poskytovanim uveéri, puajcek
a vypomoci, které nejsou povazovany za provozni ¢innost. Finanéni ¢innosti ovliviuji
velikost a sloZeni vlastniho kapitdlu a dlouhodobych, poptipadé 1 kriatkodobych

zavazku.

Cash flow se sestavuje piimou metodou, kde se vykazuji vhodn¢ zvolené a usporadané
skupiny penéZznich piijmi a vydaji. Nebo nepfimou metodou, kde je vysledek
hospodafeni upraven zejména o nepenéZni transakce, neuhrazené ndklady a vynosy
minulych nebo budoucich ucetnich obdobi, polozky piijmi a vydaji spojenych

s finan¢ni a investi¢ni ¢innosti. [10]

Tabulka 4: Sestaveni vykazu Cash flow
Pfim4 metoda - rozdil mezi piijmy a vydaji
- presné&jsi, mén¢ Casto pouZivana metoda

- naro¢na na evidenci

Nepiima metoda - dprava hospodaiského vysledku
- mén¢ presnd, Castéji pouzivani

- méné naro¢na na evidenci

Zdroj: [10]

5.1.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Prehled o zménéch vlastniho kapitdlu podava informace o pfi¢inach zvyseni ¢i snizeni
jednotlivych poloZek vlastniho kapitilu mezi dvéma rozvahovymi dny. Z ptehledu
by m¢ly byt tedy zfejmé pti¢iny zmén, které zpiisobily zménu stavu dané poloZky,
a to za bézné a predchozi ucetni obdobi. PoZadované informace o vlastnim kapitdlu jsou

pro externi uzivatele velmi dulezité, protoze mohou odkryt podnikem provedené
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operace, které by témto uZzivatelim ziistaly jinak skryty a které mohou byt velmi
vyznamné. [12]
Tabulka 5: Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu
Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu

Zvyseni ¢i snizeni

zékladniho kapitédlu

- kapitdlovych fonda

- fondu ze zisku

- vysledek hospodateni minulych let

- vysledek hospodafeni béZného
obdobi
Zdroj: [12]

5.2 Ukazatele finan¢ni analyzy pro bankovni instituce

Nékteré ukazatele financni analyzy pro bankovni instituce se liSi od klasickych
vyrobnich podnikt. Jak bylo uvedeno v subkapitole €. 5.1.1, napiiklad rozvaha ma
odliSnou a specifickou strukturu, proto je také dulezité odliSit i ukazatele finan¢ni
analyzy a zam¢fit se na takové indikatory, které poslouzi ke zjiSténi financniho zdravi

pravé u podniki s jinym pfedmétem podnikani.

5.2.1 Ukazatele struktury bilance

Ukazatele struktury bilance umoZznuji srovnavat banky s pfiblizn€ stejnym zaméfenim,
coZ zvySuje vypovidaci schopnost a objektivitu ostatnich skupin ukazatelll. Zaroven
také urCuji miru rovnovdhy mezi jednotlivymi slozkami aktiv a pasiv, a maji

tak vyznam z hlediska zajisténi likvidity banky.

Umoznuji indikovat podnikatelské zaméfeni banky a tim dosdhnout vyssi objektivity
pfi mezibankovnim srovndvani. Dale umoZznuji zjistit miru koncentrace bankovniho

portfolia a odhalit pfipadné riziko. [6]

Ukazatel struktury bilance (pohledavky)

Prvni ukazatel zachycuje podil uvérovych pohleddvek na celkovych aktivech. Je mozné
jej dale specifikovat na dil¢i ukazatele podle casového charakteru uvérovych

pohledavek nebo podle jednotlivych typa (podle klientli, odvétvi). Lze fici, Ze vysoka
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hodnota ukazatele tohoto typu (napt. 80 % a vice) zvySuje riziko plynouci z koncentrace
investic. Je tedy ukazatelem miry koncentrace urCitého typu uvérovych pohledavek

v portfoliu banky a odhaluje z toho plynouci riziko. '

_ Pohledavky za klienty 100

. - (1)
Celkova aktiva

u

Ukazatel struktury bilance (zavazky)

Druhym ukazatelem, zkonstruovanym na stran¢ pasiv, je ukazatel zachycujici podil
zavazkl k nebankovnim klientim na celkovych pasivech. Tento ukazatel je také mozno

specifikovat podle charakteru zavazkd.

_ ZavazKy za klienty o
Celkova pasiva

100 2

z

Lze se setkat i s dalSimi typy ukazateld na strané aktiv i na strané pasiv. Z divodu

rozsahu bakalafské prace jsou uvedeny tyto dva. [6]

5.2.2 Ukazatele rentability

Rentabilita, popfipadé vynosnost, hovoii o tom, jaky je pomér mezi penéZnimi
prostiedky plynoucimi z podnikani, a mezi prostiedky, které byly na toto podnikani
vynaloZeny. Informuje, zda je efektivnéjSi pracovat s vlastnimi prostiedky nebo cizim
kapitdlem, jak je =zhodnocen vlastni kapitdl a poukazuje na slabé stranky

v hospodafteni. [8]

Vseobecné¢ se rentabilita vyjadiuje jako pomér zisku k ¢astce vloZeného kapitalu:

Zisk
VioZeny kapital

Je nezbytné, aby veliiny vstupujici do Ccitatele a jmenovatele tvofily mezi sebou

logickou vazbu a byly tedy konsistentni. [18]

'V ptipadé, Ze by bankovni portfolio bylo piili§ koncentrované do tizkého profilu klientfi, znamenalo
by to velké riziko.
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V Cditateli se zisk muZe objevovat v riznych modifikacich:

- zisk pred odectenim trokl a dani (EBIT — Earnings before Interests and Taxes),
- zisk pfed zdanénim (EBT — Earnings before Taxes),

- zisk po zdanéni (EAT — Earnings after Taxes). [3]

Rentabilita celkovych vloZzenych aktiv
ROA - return on assests

Rentabilita celkovych vlozenych aktiv zobrazuje efektivitu vloZenych aktiv
do podnikdni bez ohledu na to, z jakych zdroji jsou financovdna (vlastnich, cizich,
kratkodobych, dlouhodobych). Pokud je do C(itatele dosazen EBIT, znamend to,
Ze se dosadil vynos pro vlastniky, véfitele, piipadné i pro stit, tedy urcitou miru
celkového vynosu. V praxi byva tento ukazatel interpretovan jako schopnost
managementu podniku vyuZit celkova aktiva ve prospéch vlastnikd. [16]
_ Cisty zisk

ROA=—"7F"—
P. stav aktiv

3)

Kde: P. ... primérny

V nasledujici tabulce jsou uvedena doporucend hodnoceni pro vysledné hodnoty.

Tabulka 6: Rentabilita celkovych aktiv - doporucené hodnoty
Hodnota ROA ‘ Navratnost aktiv

<0,75 Nizka navratnost
0,75-1 Navratnost pod standardem
1-1,25 Dobra navratnost
1,25 -1,75 Velmi dobra navratnost
> 1,75 Excelentni navratnost

Zdroj: [19]

Rentabilita vlastniho kapitalu
ROE - return on common equity

Ukazatelem rentability vlastniho kapitdlu se vyjadfuje mira ziskovosti kapitdlu

vlozeného vlastniky, akciondafi, spolecniky a dalSimi investory podniku. Je dilezité,
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aby ukazatel byl vyS8i neZ uroky, které by investor ziskal pfi jiné formé investovani
jako napftiklad obligace, terminovany vklad ¢i majetkové cenné papiry. V piipadé,
Ze bude hodnota ROE dlouhodobé niz§i nebo rovna vynosnosti cennych papiri
garantovanych statem, podnik bude ziejme¢ odsouzen k zéaniku, jelikoZ investor bude

investovat svijj kapitdl tam, kde bude mit zaruc¢enu vyssi rentabilitu.

Zahrnuje v sobé& vliv i dalSich ukazateli, protoZe se jednd o synteticky typ ukazatele. Je

mozné jej dale rozkladat na dil¢i ukazatele a tim zjiSt'ovat pii¢iny daného stavu. [17]

Cisty zisk )

ROE = ~ —
P. viastni kapital

“)

Kde: P. ... primérny

5.2.3 Ukazatele likvidity

Likvidita znamend souhrn vSech potencidln¢ likvidnich prostfedki, kterymi disponuje
podnik pro dhradu svych splatnych zdvazka. Solventnost patii k zakladnim podminkam
existence podniku a informuje o stdlé, dlouhodobé schopnosti podniku hradit své
zavazky. Ukazatele likvidity tedy informuji o schopnosti podniku kratkodobé& dostit
svych zdvazka. Mezi nejlikvidnéjsi prostiedky lze zatadit kratkodoby financni majetek,
naopak nejmén¢ likvidni jsou budovy C¢i stroje. Pokud md spoleCnost zajiSténou
dostate¢nou likviditu, pak jsou vC€as hrazeny veskeré zdvazky, volné prostiedky mohou

pfinéset urok, vynosy z finan¢niho majetku jsou maximalizovédny apod. [11]

Vysokd likvidita vSak brdni v investovani volnych prostfedkti do pfileZitosti,
které pfindseji vynos. Banky proto svou likviditu reguluji, tak aby nasly optimalni vztah

mezi zajiSténim likvidity a zvySenim rentability podnikéni.

Ukazatel likvidity;

Prvni ukazatel pométuje podil rychle likvidnich aktiv k celkovym aktivim. Rychle
likvidni aktiva obsahuji pokladni hotovost a vklady u Ceské narodni banky piedstavujici
povinné minimalni rezervy a dobrovolné rezervy a dile obsahuji neterminované vklady

u jinych bank. Jsou to tedy aktiva, kterd se mohou okamZité pouZzit ke kryti zavazkd.

? Primérny stav se pocitd ze stavil na za&atku a konci déetniho obdobi.
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Nedostatek tohoto ukazatele je vtom, Ze zahrnuje povinné minimdlni rezervy,

které jsou ovlivnény politikou centralni banky. [14]

Rychle likvidni aktiva y

Likvidita, =
! Celkova aktiva

100 5)

Ukazatel likvidity,

Druhy ukazatel likvidity zobrazuje podil zdkladnich vkladd k bilancéni sumé. Nelze
uvést optimdlni hodnotu ukazatele. Pokud vSak vykazuje rast, znamend to kladny
signl. Cfm vy3ii je pomér, tim vice m4 banka stabilnich kratkodobych, stiednédobych
a dlouhodobych prostiedkti na financovani své cinnosti. Zdkladni vklady zahrnuji
vklady klienti (béZné a terminované ucty), vkladové certifikity a emise obligaci bank.
[14]

Zakladni vklady 100

Likvidita, = ===
1. SU

(6)
Kde: Bil. ... bilan¢ni

5.2.4 Ukazatele produktivity

Ukazatele produktivity odrazeji kvalitu manaZerského fizeni banky. Jsou vyhodné
zvlasté pro meziro¢ni srovnavani, kdy lze sledovat, zda produktivita roste nebo klesa.

Patii mezi vyznamné ukazatele konkurenceschopnosti banky. [6]

Ukazatele celkové produktivity

Celkova produktivita vyjadfuje dosaZeny zisk na bankovniho zaméstnance. Lze

se setkat s dvojim vyjadfenim:

Celkova produktivita = T x100 @)
P.p.z
nebo
Celkova produktivita = Aktiva x100 (8)
P.p.z

Kde: P. ... primérny
p. ... pocet

Z. ... zaméstnancu
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5.2.5 Kapitalova priméienost

Bankovni sektor je jednim z nejvice regulovanych odvétvi. Jednim ze zédkladnich
nastroji bankovni regulace a souc¢asn¢ vyznamnym ukazatelem stability kazdé banky je
kapitdlova primérenost. Kapitdlovd pfiméfenost piedstavuje minimalni vysi kapitélu,
kterou musi banka udrZovat, vzhledem k objemu a rizikovosti obchodii. Cim vys3i je

kapitdlova pfimétrenost, tim vyssi je finan¢ni stabilita banky.

Kapitidlovd pfiméfenost vyjadiuje vybavenost banky vlastnimi zdroji ve vztahu
k rizikové struktufe aktiv, vybranych mimobilan¢nich aktiv banky a k trZznim rizikm.
Je souhrnnym ukazatelem, do kterého se promitaji veskeré aktivity banky (rozvahové
a podrozvahové) 1 potencidlni ztraty, které bance vyplyvaji ze znehodnoceni aktiv

(prostiednictvim tvorby opravnych polozek a rezerv). [22]

Minimalni hodnota ukazatele podle vyhl4sky a opatieni CNB je 8 %. [26]
Podle natizeni Ceské narodni banky se vypo¢ita kapitalovd piiméfenost nasledovné:

Kp = Kapital
Kapitalovy poZadavek A + Kapitalovy poZadavek B

x 0,08 = 0,08 (9)

Kde: Kp ... kapitdlova pifimétrenost
Kapitdal ... ptesné¢ vymezeny kapitdl ureny pro ucely vypoctu kapitdlové
pfiméfenosti
Kapitdlovy poZadavek A ... kapitdlovy pozadavek k dvérovému riziku

bankovniho portfolia

Kapitdlovy pozZadavek B ... soucet kapitdlovych pozadavkl k dvérovému riziku
obchodniho portfolia, riziku angaZovanosti obchodniho portfolia, obecnému
drokovému riziku, obecnému akciovému riziku, ménovému riziku, komoditnimu

riziku

Kapital uréeny pro vypocet Kkapitalové primérenosti se sklada z nasledujicich

poloZek:
TIER 1 = tzv. jadrovy kapitdl je tvofen splacenym zdkladnim jménim zapsaném

v obchodnim rejstiiku, splacené emisni dZio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni
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fondy vytvofené ze zisku po zdanéni s vyjimkou rezervnich fondt ucelové vytvofenych,

nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni.

- od takto vypocteného kapitdlu se odecitaji taxativné uvedené polozky
jako neuhrazend ztrita z minulych let, goodwill, nehmotny majetek banky,

nabyté vlastni akcie atd.

TIER 2 = tzv. dodatkovy kapitdl, obsahuje rezervy az do vySe 1,25 % rizikové
vazenych aktiv bankovniho portfolia, podfizeny dluh A maximélné¢ do vyse 50 %

Tier 1, ostatni kapitdlové fondy.

PODRIZENY DLUH A = miZe mit formu bankou emitovaného dluhopisu, bankou
pfijatého uvéru ¢i vkladu od jiného véfitele. Ddle nesmi byt pfeveden na ucet banky,
nesmi byt zajitén, musi mit splatnost min. 5 let a nesmi byt odmitnuty Ceskou narodn{

bankou.

TIER 3 = je tvofen podiizenym dluhem B, jehoz forma je shodnd s podiizenym
dluhem A. Podminky se také neliSi, mimo jedinou. A to je doba splatnosti, kterd je

nejméné dva roky od data pfevedeni podiizeného dluhu na tcet banky. [6]

5.2.6 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti charakterizuji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovéni.
Udavaji, vjakém rozsahu spolecnosti vyuZivaji ke svému financovani dluhy,
tj. zadluZenost podniku. ZadluZenost se nemusi vZdy projevovat v negativnim kontextu.

Rast zadluZenosti mtize pfispét k celkové rentabilit¢ a také vySSi trzni hodnoté

spole¢nosti. Na druhé stran€ vSak zvySuje riziko finan¢ni nestability. [17]

Ukazatel celkové zadluzenosti

Celkovd zadluZenost se vypocte jako podil cizich zdroji k celkovym aktiviim. Je
obtiZzné stanovit pfesnd pravidla pro jeho vySi. V praxi se tento podil pohybuje
v rozmezi 80 % az 95 %. Tento ukazatel vSak nelze posuzovat stejn¢ u podnikl jako

u bank. Rozdil je v tom, Ze banka pracuje primarn¢ s cizimi zdroji. [ 14]

Cizi zdroje
Celkova aktiva

Celkova zadluzenost =

x 100 (10)
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6 Finan¢ni analyza bank a jejich komparace

V této kapitole je zpracovana finanéni analyza Ceské spofitelny, a.s. a Ceskoslovenské
obchodni banky, a.s. Protoze jsou to podobné velké instituce a zaroven maji stejny
predmét podnikani, je vhodnd i naslednd komparace jejich jednotlivych ukazatelt.
Pro aplikaci finan¢ni analyzy jsou vyuZzity vyrocni zpravy za léta 2008 az 2012 uvedené
v piiloze. Spolecnosti tyto zprdvy uvefejiiuji na svych internetovych strankdch vzdy

na konci dubna piisluSného roku.

Obe¢ spolecnosti vyro¢ni zpravy rozdéluji na konsolidovanou a nekonsolidovanou ucetni
zavérku (ovéfenou auditorem). Tato prace vychazi z tucetni zavérky konsolidované.
Na uvodni strdnce banky poskytuji ptehled o zdkladnich ekonomickych ukazatelich,
jako jsou naptiklad rentabilita vlastniho kapitdlu, rentabilita vloZenych aktiv, objem
pohledavek za bankami ¢i klienty, Cisty drokovy vynos nebo provozni zisk. V dalSim
bod¢ je uvedeno slovo generdlniho feditele, kde fteditelé komentuji dosavadni
hospodaisky stav banky. Poté nasleduje kritky komentat k ekonomické situaci Ceské
republiky, pod kterym jsou uvedeny hodnoty hlavnich makroekonomickych ukazateli.
Déle banky uvadéji povinné informace, jako jsou informace o spole¢nosti, fidicich
a kontrolnich orgdnech ¢i organizacni struktufe. Banky ddle informuji o zdmeérech

a planech do budoucna.

6.1 Profil spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.

Ceskd spofitelna je podtem klientll nejvétsi bankou v Ceské republice. Podet klientii &inf
zhruba 5,3 miliont. Je soucdsti nadndrodni akciové spolecnosti Erste Bank Group
se 17 miliony klienty v osmi evropskych stdtech. Banka se orientuje na drobné klienty,
malé a stfedni firmy a na mésta a obce. Financuje velké korporace a poskytuje sluzby
v oblasti finan¢nich trhli. Na ¢eském kapitdlovém trhu patii mezi vyznamné obchodniky
s cennymi papiry. Mezi produkty Ceské spofitelny patii osobni a podnikatelské uéty,
hypotéky, spotiebitelské uvéry, terminované ucty, vkladni knizky, ptimé bankovnictvi

nebo také spoftici ucty. [25]

Zakladni udaje

Obchodni jméno: Cesk4 spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
Identifikacni ¢islo: 45244782
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Zékladni kapital: 15 200 000 000 K¢, splaceno 100 %

Akcie: Prioritni akcie na jméno, hodnota 100 K¢&,
Pocet akcif: 11211213
Generadlni feditel: Pavel Kysilka

Datum zdpisu do obchodniho rejstiiku: 30. 12. 1991, banka je zapsdna u Méstského
soudu v Praze oddil B, vlozka 1191 [27]

Historie Ceské spofitelny
Nejstar$im predchtidcem Ceské spofitelny byla Spofitelna ¢eskd, kterd zahdjila ¢innost
v roce 1825. Pfed listopadovou revoluci existovala Ceskd stétni spofitelna, jako jediny
penéZni ustav, ktery uklddal penize od obyvatelstva, a to ponejvice na vkladni knizky.
Vinoru 1992 zménila Ceskd stitni spofitelna svou pravni formu na akciovou
spole¢nost s novym nazvem Ceskd spofitelna, a.s. Stit si vak ponechal ve svém drZeni
rozhodujici balik akcii, a sice 40 %. DalSich 20 % ziskaly beztiplatnym prevodem mésta
a obce Ceské republiky a 3 % tvofila rezervu pro piipadné restituce. 37 % akcif
pak bylo privatizovano v ramci 1. viny kupénové privatizace. V srpnu 2000 se rakouska
Erste Bank stala nejprve 52% akciondfem Ceské spofitelny, postupné svij podil
navysila na 98 % (v roce 2002). Ceské spofitelna se tak stala souédsti Erste Bank
Group. V &ervenci roku 2001 Ceskd spofitelna dokong¢ila transformaci, kterd byla
zaméfena na zlepsSeni vSech kli€ovych souc¢ésti banky. [25]
Predmét podnikani
Vykon ¢innosti uvedenych v zakon¢ o bankach v § 1 odst. 1 pismena

a) Pfijimani vkladl od vefejnosti.

b) Poskytovani tvéri.
Vykon ¢innosti uvedenych v zakon¢ o bankach v § 1 odst. 3 pismena

a) Investovani do cennych papirt na vlastni ucet.

b) Finan¢ni prondjem (financni leasing).

c) Platebni styk a zic¢tovani.

d) Vydavani a sprava platebnich prostiedk.

e) Poskytovani zaruk.
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f) Obstaravani inkasa.

g) Poskytovani investi¢nich sluzeb.

h) Vydavani hypotecnich zastavnich listt.

1) Finan¢ni makléfstvi.

7)) Vykon funkce depozitare.

k) Sméndrenskou ¢innost (ndkup devizovych prostiedki).
1) Poskytovéani bankovnich informaci.

m) Obchodovani na vlastni ti¢et nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se

zlatem.
n) Prondjem bezpecnostnich schranek.

0) Cinnosti, které piimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci Ceské

spoftitelny. [27]
Vyvoj po¢tu klientii, zaméstnanci a pobocek

V tabulce je uveden podet klientii, zaméstnanci a pobocek, které méla Cesk4 spofitelna
mezi roky 2008 az 2012. Pro zdkladni ptehled o spolecnosti jsou tyto hodnoty klicové.
Od poctu klienti se odviji pocet zaméstnancli i pocet pobocek. Zaroven se od poctu
klientd odviji objem poskytnutych dvért, objem pfijatych vkladu a dalSich zdkladnich

predmét podnikédni banky, které se podileji na zisku ¢i ztraté spolecnosti.

Tabulka 7: V§voj poétu klientii, zaméstnanci a pobodek Ceské spofitelny, a.s.

Polozka / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Pocet klientt (tis.) 5294 5273 5265 5203 5279
Pocet zaméstnanct 10911 10 843 10 744 9552 10 760

Pocet pobocek 646 660 667 654 658

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

6.2 Profil spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

CSOB, a.s. poskytuje své sluzby viem klientskym segmentiim, tj. fyzickym osobam,
malym a stfednim podnikiim, korporatnim a instituciondlnim klientim. V retailovém

bankovnictvi v CR piisobi banka pod zdkladnimi obchodnimi zna¢kami — CSOB,
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Era a Postovni spofitelna. Klienti jsou obsluhovani prostiednictvim pobodek CSOB,
Era Finanénich center a na obchodnich mistech Ceské posty (Postovni spofitelna) a jsou

na nich nabizeny i produkty a sluzby celé skupiny CSOB. [23]

Zakladni udaje

Obchodni jméno: Ceskoslovenskd obchodn{ banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 00001350

Zéakladni kapital: 5.855.000.020 K¢, splaceno 100 %

Akcie: Kmenové akcie na majitele, hodnota 20 K¢
Pocet akcif: 292750001

Generalni feditel: Pavel Kavanek

Datum zdpisu do obchodniho rejstitku: 21. 12. 1964, banka je zapsdna u M¢stského
soudu v Praze oddil B, vlozka BXXXVI 46 [21]

Historie CSOB

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. piisobi jako univerzélni banka v Ceské republice.
CSOB byla zaloZena stitem v roce 1964 jako banka pro poskytovani sluZeb v oblasti
financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. V €ervnu 1999 byla
privatizovdna — jejim majoritnim vlastnikem se stala belgickd KBC Bank, kterd je
soudasti skupiny KBC Group. V &ervnu 2000 CSOB pievzala Investi¢ni a postovni
banku (IPB). Po odkoupeni minoritnich podili se v ¢ervnu 2007 stala KBC Bank
jedingm akciondfem CSOB. Do konce roku 2007 pusobila CSOB na &eském
i slovenském trhu. Slovenska pobocka CSOB byla oddélena 1. ledna 2008. [23]

Piedmét podnikani

Spolecnost je opravnéna vykondvat nasledujici ¢innosti:
a) Pfijimani vkladi od vefejnosti.
b) Poskytovani tvéri.
c) Investovani do cennych papird na vlastni tcet.

d) Finan¢ni prondjem (finan¢ni leasing).
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e) Platebni styk a zic¢tovani.

f) Vydavani a sprdva platebnich prostfedkd.

g) Poskytovani zaruk.

h) Otvirani akreditivu.

1) Obstardvani inkasa.

J) Poskytovéni vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zdkona.
k) Vydavani hypotecnich zastavnich listt.

1) Finan¢ni makléfstvi.

m) Vykon funkce depozitére.

n) Sméndrenskd ¢innost (ndkup devizovych prostredki).
0) Poskytovani bankovnich informaci.

p) Obchodovéni na vlastni Gicet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se

zlatem.
q) Prondjem bezpecnostnich schranek.
r) Cinnosti, které ptimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v pism. a) — q).

s) Cinnosti vykondvané pro jiného, pokud souviseji se zajiSt€énim provozu
spoleCnosti a provozu jinych bank, finan¢nich instituci a podnikii pomocnych

bankovnich sluZeb, nad nimiz spole¢nost vykonava kontrolu. [21]
Vyvoj po¢tu Kklientii, zaméstnanci a pobocek

V tabulce je uveden pocet klientii, zaméstnancii a pobocek, které méla CSOB mezi roky
2008 az 2012. Pro zékladni piehled o spolecnosti jsou tyto hodnoty klicové. Od poctu
klientd se odviji pocet zaméstnancii i pocet pobocek. Zaroven se od poctu klientd odviji
objem poskytnutych dvérii, objem piijatych vkladi a dalSich zdkladnich pfedméth
podnikani banky, které vytvaieji zisk ¢i ztratu spolecnosti.

Tabulka 8: V§voj po¢tu klientii, zaméstnanci a pobotek Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Polozka / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Pocet klientt (tis.) 3047 3068 3078 3096 3054
Pocet zamé&stnancii 8 468 8018 7641 7769 7801

Pocet pobocek 284 300 301 314 322

Zdroj: Vyroéni zpravy CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)
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6.3 Ukazatele struktury bilance

Nésledujici tabulka zobrazuje podle vzorce ¢. 1 vyvoj podilu pohleddvek za klienty

na celkovych aktivech za pét let u obou spolecnosti.

V této poloZce jsou zahrnuty udvéry pravnickym osobdm, hypote¢ni uvéry
(fyzické 1 pravnické osoby), uvéry fyzickym osobdm, uvéry vefejnému sektoru, Gveéry
ze stavebniho spofeni, factoring, finan¢ni leasing.

Tabulka 9: Vyvoj podilu pohledavek za klienty k celkovym aktiviim
Spole¢nost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012

Ceska spofitelna 53,5 % 54,9 % 52,2 % 54,2 % 53,1 %

CSOB 47,7 % 45 % 43,5 % 45,5 % 48,5 %
Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)

Obrazek 2: Grafické znazornéni vyvoje podilu pohledavek za klienty k celkovym aktivim
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Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Z tabulky je patrné, Ze polozka Pohleddvky za klienty tvofi vyznamnou Cdst aktiv
banky. Podil pohledévek za klienty k celkovym aktiviim ¢inil u Ceské spofitelny v roce
2008 53,5 %. V nasledujicim roce se zvysil o 1,4 %. Pohledavky za klienty v absolutni
hodnoté v roce 2009 stouply o 7.759 mil. K¢, coZ ¢ini 1,7 %. PtestoZze pocet klientil
mirng klesl, zvySeni této hodnoty zptsobil ndrast uvéra fyzickym osobdm a vefejnému
sektoru. Rok 2010 zaznamendva sniZeni ukazatele o 2,7 %. Na prvni pohled se mize

zdat, ze vyrazné poklesly pohleddvky za klienty. Tato polozka se opravdu sniZila,
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avSak o zanedbatelnou hodnotu. Vykyv ukazatele spo¢iva v navySeni celkovych aktiv.
V roce 2011 ukazatel stoupd diky nartistu objemu tvérii pravnickym osobdm a uveért
hypote¢nich. V nésledujicim roce ukazatel mirné¢ klesl i ptesto, Ze pohledavky
za klienty se zvySily o 5.551 mil. K¢, coz €ini 5,1 %. SniZeni ukazatele zpusobil nértst
celkovych aktiv. Na tomto nértstu se podilel nejvice objem dluhovych cennych papirt,

ktery se zvysil az 0 91 % oproti minulému roku.

Mezi léty 2008 az 2010 mél ukazatel u CSOB klesajici trend. V roce 2009 ¢&inil ukazatel
45 %, tj. o 2,7 % se snizil oproti roku minulému. Tento pokles zpiisobilo zejména
sniZzeni pohledavek za vefejnym sektorem, a to o 5.994 mil. K¢ v absolutnim vyjadieni.
Zaroven se zvySila celkova aktiva. V dalSim roce vykazovaly pohledavky za klienty
vuci celkovym aktiviim 43,5% podil, samotnd polozka Pohledavky za klienty se témét
nezmeénila, zménila se vSak suma celkovych aktiv a tim padem na nich pohledavky
za klienty maji mensi podil. Na vzrlstu celkovych aktiv se podilel narist objemu
polozky Finan¢ni aktiva k obchodovéini, konkrétn€¢ pak reverzni repo operace,
které se zvySily oproti minulému roku o 21 %. V roce 2011 se hodnota ukazatele jiz
sumy aktiv. ZvySeni objemu pohleddvek za klienty zpusobil pfedev§im narist
poskytnutych tdvéri soukromym osobam. Celkovd aktiva se zvySila diky ndrtistu
objemu polozky Pokladni hotovost a pohleddvky vuc¢i centrdlnim bankdm,
znamena znacny rust ukazatele na 48,5 %. Celkova aktiva zlistivaji na pomérné stejné
vySi jako v minulém roce. Vzrostla vSak poloZka Pohleddvky za klienty, a to pfedevSim

uvéry poskytnuté soukromym osobam.

Pfi celkovém pohledu na vyvoj ukazatele u obou spolenosti si lze povSimnout,
7e CSOB vykazuje mensi podil pohleddvek za klienty na celkovych aktivech nez Ceska
sporitelna. Suma aktiv se vyviji béhem let u obou bank témét ve stejné vysi, 1isi se
vSak pocet klientll zhruba o 40 %, proto pohleddvky za klienty vykazuji u spole¢nosti
CSOB mens3{ objem.

Banky této poloZce vénuji zvySenou pozornost, protoZe jim zvySuje uverové riziko.
To ptfedstavuje pro banky riziko, Ze utrpi ztrdtu tim, Ze protistrana nedostoji svym
zavazkiim. Spociva v nejistoté, zda dluznik dostoji svému zdvazku uhradit dluh vcas

a vplné vysi. Pro banky je tedy kliCové toto riziko identifikovat, snazit se jej

/////
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klientim, by si mély banky vybirat takové klienty, u kterych je dostatecné velkd
pravdépodobnost, Ze je budou splacet podle podminek ve smlouvé. Pro urcovéni
,.kvality* klienta banky provadéji tzv. scoring a zjiStuji jeho bonitu, kterd je klicova

pii rozhodovani, zda banky uvér poskytnou ¢i ne.

Druhd tabulka ukazuje vyvoj podilu zdvazkd ke klientim na celkovych pasivech

za pét let podle vzorce €. 2.

Polozka Zavazky ke klientim je tvofena vSemi typy primdrnich vkladi. Obsahuje
zévazky k vetfejnému sektoru, korporatni klientele a obyvatelstvu. Tyto vklady zahrnuji

bézné ucty, terminované vklady se splatnosti a terminované vklady s vypovédni lhiitou.

Tabulka 10: Vyvoj podilu zavazki ke klientim na celkovych pasivech

Spole¢nost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Ceskd spotitelna 74,5 % 75,2 % 75 % 73,7 % 74,8 %

CSOB 63,7 % 66,7 % 67,3 % 65,3 % 67,2 %
Zdroj: Vyrocni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovdni, 2014)

Obrazek 3: Grafické znazornéni vyvoje podilu zavazkii ke klientim na celkovych pasivech

80%

75%

0% Ceska spofitelna
° ——(CSOB

65%% .//\/'

60%

2008 2009 2010 2011 2012

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

V roce 2008 ¢&inil podil zdvazkt ke klientim na celkovych pasivech 74,5 % u Ceské
sporitelny, v dalsim roce doslo ke zvySeni o 0,7 %. Tento vzriist zplsobilo sniZeni
celkovych pasiv, nejvice se na tom podilela polozka Derivity se zdpornou redlnou
hodnotou, ktera se sniZila o 55 %. Rok 2010 znamenal nepatrné sniZeni o0 0,2 % a dalsi

rok se ukazatel sniZil o 1,3 %. Poklesl objem zdvazki ke klientim, nejvice zdvazky
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za vefejnym sektorem a korpordtni klientelou. V dal§im roce byl zaznamendn vzrast
ukazatele na 74,8 % diky navySeni zdvazkl za vefejnym sektorem (oproti minulému
roku) o0 29 % a také vzrlst celkovych pasiv, coZ zapficinilo zvySeni objemu vlastniho

kapitalu, ato az o 17 %.

U CSOB ¢inil v roce 2008 podil zavazki ke klientiim na celkovych pasivech 63,7 %.
V dal$im roce vzrostl o 3 % diky nérGstu objemu terminovanych vkladl s vypovédni
lhiitou o 89 % a nértistu objemu repo operaci. Zvysila se také suma pasiv z divodu
navySeni objemu zajiStovacich derivatii se zdpornou redlnou hodnotou. V roce 2010
vykazoval podil zavazkl ke klientim vici celkovym pasivim 67,3 %. Nejvice narostl
objem spofticich uctl, a to o 33 % oproti minulému roku. Dalsi rok se ukazatel sniZil
0 2 %, ne vsak kvili snizeni zdvazkl ke klientim, ale diky navySeni celkovych pasiv
05 %. V roce 2012 se zavazky ke klientim zvysily, tim paddem se zvysil také ukazatel,

ato o 1,9 %, zvysil se objem béZnych a spoticich ucti.

Piestoze CSOB vykazuje mensi podil zdvazki ke klientim na celkovych pasivech,
vyvoj ukazatele béhem péti let je u obou spolecnosti podobny. Od roku 2008 do roku
2010 stoupd, v roce 2011 zaznamendva mirny pokles a v dalSim roce nartstd. Z vypocta

jasné vyplyvé, 7e u Ceské spofitelny zdvazky ke klientim tvoif nejvyznamngjsi ¢ést
celkovych pasiv. CSOB m4 tento podil jiz mensi, aviak stile se pohybuje ve vysokych

hodnotach.

6.4 Ukazatele rentability

V nasledujici tabulce a grafu je zobrazen vyvoj ukazatele ROA podle vzorce €. 3.

Tabulka 11: Vyvoj ukazatele ROA

Spolec¢nost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Ceské spofitelna 1,8 % 1,4 % 1,3 % 1,5 % 1,8 %
CSOB 1,6 % 1,2 % 1,5 % 1,2 % 1,5 %

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)
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Obrazek 4: Grafické znazornéni vyvoje ukazatele ROA
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Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Ukazatel vynosnosti aktiv v roce 2008 u Ceské spofitelny ¢inil 1,8 %, v dal§im roce
klesl na 1,4 %. K 31. prosinci 2009 vykazala Ceska spofitelna podle mezinirodnich
standardi pro financéni vykaznictvi Cisty zisk ve vysi 12.022 mil. K¢. Ve srovnani
s pfedchozim obdobim, kdy cisty zisk €inil 15.813 mil. K¢, se jednd o pokles o 24 %.
V roce 2010 &inf podil ¢&istého zisku k primérnému stavu aktiv 1,3 %. Cisty zisk klesl
jen 0 5 %. Na konci roku 2011 vykizala Ceskd spofitelna &isty zisk
ve vyS$i 13,6 mld. K¢ V porovnini srokem 2010 vzrostl hospodéisky vysledek
o 1,5 mld. K¢, tj. o vyraznych 12 %. Vzhledem k nartstu Cistého zisku se ukazatel
vynosnosti aktiv zvysil na 1,5 %. Cisty zisk byl pozitivné ovlivnén navy$enim &istych
urokovych vynosl, poklesem tvorby opravnych poloZzek na tuvéry a pohledavky
a pokraCujicim poklesem ndkladi. Vroce 2012 se ukazatel zvysil na 1,8 %.
V porovnani s pfedchozim rokem se Cisty zisk zvysil o vyraznych 22 %, tj. o 3 mld. K¢
v absolutnim vyjadfeni. Na vyrazném rustu Ccistého zisku se podilelo zvySeni
provoznich vynost, pokles tvorby opravnych poloZzek na tdvérovd rizika, sniZeni

provoznich ndkladl a nartst vynost z finan¢nich aktiv.

U CSOB pokles] ukazatel o 0,4 % v roce 2009 oproti piedchozimu roku. Cisty zisk
v roce 2008 ¢inil 12,7 mld. K&. V dalsim roce klesl na 10,5 mld. K¢, tj. snizeni o 17 %.
Vroce 2010 wukazatel stoupl na 1,5 %, a to diky ndrGstu Ccistého zisku
0 2,6 mld. K¢ (meziro¢né +24 %) na 13,1 mld. K¢ Tento nartst byl taZzen zejména
poklesem ztrat ze znehodnoceni. Rok 2011 zaznamenal pokles ukazatele na 1,2 %.
Cisty zisk dosihl 11,2 mld. K& coZ zahrnuje znehodnoceni feckych dluhopisi

v portfoliu realizovatelnych financnich aktiv ve vySi 2,5 mld. K¢ (po zdanéni).
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Vykézany Ccisty zisk tak klesl mezirocn€ o 17 %. V nasledujicim roce ukazatel opét
stoupl na 1,5 %, diky ndriistu Cistého zisku, ktery dosdhl 14,2 mld. K¢ (mezirocné
+26,4 %). Na vyvoj Cistého zisku mél vyrazny vliv pohyb téchto polozek: prodej
tfeckych dluhopist, vytvofeni rezervy na odstupné, prodej podilu Ceskomoravské

zéaruéni a rozvojové bance.

U obou spole¢nosti mél vyvoj ukazatele podobny priibéh, kromé roku 2010, kdy CSOB
vykazala ndrist a Ceskd spofitelna naopak pokles. Dile se lisil rok 2011, kdy u CSOB
ukazatel poklesl a u Ceské spofitelny vzrostl. V poslednim roce zaznamenaly obg
spolecnosti nartist. Hodnota ukazatele u Zadné spolecnosti neklesla pod hodnotu jedna,
coZ by se v takovém piipad¢ dalo interpretovat jako Spatnd nédvratnost aktiv. Obé dvé
hodnoty se pohybovaly v pasmu s velmi dobrou ndvratnosti aktiv. Ceskéd spofitelna

dokonce v roce 2008 a 2012 zasdhla do pasma s excelentni navratnosti aktiv.

Ukazatel ROE je vypocitdm podle vzorce €. 4 a jeho hodnoty zobrazuje nasledujici

tabulka a graf.

Tabulka 12: Vyvoj ukazatele ROE
Spolec¢nost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012

Cesk4 spofitelna 26,3 % 20,3 % 18,2 % 18,2 % 19,3 %

CSOB 21,6 % 17,1 % 19,6 % 18,0 % 21,2 %
Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)

Obrazek 5: Grafické znazornéni vyvoje ukazatele ROE
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Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)
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Ceskéd spofitelna vykazovala podil &istého zisku na vlastnim kapitdlu v roce 2008
ve vysi 26,3 %, ten se vSak v dalSim roce rapidné sniZil, a to aZ o 6 %. Nejvice
se na tomto poklesu podilelo sniZeni ¢istého zisku o 32 % oproti minulému roku, snizila
se zejména polozka Cisté urokové vynosy. Pokles ukazatele pokracoval i v roce 2010,
kdy cisty zisk klesl o 5 %, ale zdroven se navySila polozka vlastniho kapitdlu.
V roce 2011, vzhledem k nértstu Cistého zisku a zdroven objemu vlastniho kapitélu,
zustal ukazatel ndvratnosti vlastniho kapitdlu na drovni 18,2 %, stejné jako v roce
predchdzejicim. V porovnani s rokem 2011, kdy ¢isty zisk ¢inil 13,6 mld. K¢, vzrostl
hospodéisky vysledek o 3 mld. K¢, tj. o vyraznych 22 %. Ukazatel se diky nartistu

¢istého zisku zvysil v roce 2012 na 19,3 %.

Podil cistého zisku ku vlastnimu kapitdlu cinil u CSOB vroce 2008 21,6 %,
v nésledujicim roce zaznamenal sniZzeni na 17,1 %, tj. mezirocné o 4,5 %. Tento pokles
zptsobilo sniZeni Cistého zisku o 17 % oproti minulému roku. SniZily se zejména
urokové vynosy. V roce 2010 se ukazatel zvysil na 19,6 % diky nértstu Cistého zisku
0 24 %. Nejvice se na rostoucim zisku podilelo sniZeni drokovych ndkladii. Zaroven
se nepatrné zvysil vlastni kapitdl, a to o 3 %. Vroce 2011 ¢inil ukazatel 18 %,
coz znac¢i mirné sniZzeni o 1,6 %. Jak jiz bylo vySe uvedeno, Cisty zisk v tomto roce
poklesl o 17 % zejména kvili znehodnoceni feckych dluhopisti v portfoliu
realizovatelnych finan¢nich aktiv. V roce 2012 se ukazatel pohyboval ve vysi 21,2 %.
Zvysil se diky narastu Cistého zisku, na kterém se nejvice podilel prodej feckych

dluhopist.

Vyvoj ukazatele ndvratnosti vlastniho kapitdlu se v prvnich dvou letech vyvijel stejné
u obou spoleénosti. V roce 2010 ukazatel u CSOB vzrostl, u Ceské spofitelny klesl.
V dal$im roce byl vyvoj opacny a vroce 2012 oba dva ukazatele vzrostly. Hodnota
tohoto ukazatele by podle nejriznéjSich autorit neméla klesat pod 10 %, toto kritérium
spliuji obé spolecnosti. Obé banky se naopak pohybuji ve velmi vysokych hodnotéch.
Nejvyssi hodnoty dosihla Ceskd spofitelna, a to 26,3 % vroce 2008. CSOB
se proti Ceské spofitelné pohybuje primémé v nizich hodnotich, rozdil je vsak
minimalni. Jako pozitivni informaci 1ze brat posledni rok, kdy hodnota ukazatele u obou

spolecnosti roste.

43



6.5 Ukazatele likvidity

V niZe uvedené tabulce a grafu je zobrazen podil rychle likvidnich aktiv na celkovych

aktivech. Jeho vyvoj je vypocten podle vzorce €. 5.

Tabulka 13: Vyvoj ukazatele likvidity, (rychle likvidni aktiva/celkova aktiva)

Spolec¢nost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Ceska spofitelna 3,1 % 3,5% 3% 3,7 % 2.6 %
CSOB 4,1 % 3,7 % 4 % 7,5 % 5,6 %

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Obréizek 6: Grafické zndzornéni vyvoje ukazatele likvidity;
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Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Ceskd spofitelna vykazovala podil rychle likvidnich aktiv na aktivech celkovych
v priméru 3,2 % béhem let 2008 az 2012. V roce 2008 tento podil ¢inil 3,1 %
a v nasledujicim roce se nepatrn¢ zvysil. Na zméné se podilelo snizeni celkovych aktiv
a zéroven zvy$eni pokladni hotovosti a vkladi u Ceské narodni banky. Celkova aktiva
se navySila zejména diky zvySeni pohleddvek za bankami. V roce 2010 ukazatel poklesl
0 0,5 %. Prestoze se zvysila celkovd aktiva, tento nartst zplsobilo predevsim zvySeni
poloZek Pohled4vky za bankami a Cenné papiry drzené do splatnosti. Ceskd spofitelna
poskytla o dvojnasobek vétsi objem dveéri bankdm nez v roce predchdzejicim. Rok 2011
znamenal zvySeni podilu rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech o 0,7 %

na 3,7 %. Ceska spotitelna méla v tomto roce o 24 % vétii objem pokladni hotovosti
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a vkladti u Ceské nérodni banky. V roce 2012 ¢inila hodnota ukazatele nejmensi podil
rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech, a to 2,6%. V tomto roce se zvysila
predevSim celkova aktiva. Na ndristu se podilel nejvice objem dluhovych cennych

papirt, ktery se zvysil aZ 0 91 % oproti roku minulému.

Hodnota ukazatele vroce 2008 u Ceskoslovenské obchodni banky byla 4,1 %,
v nésledujicim roce klesla na 3,7 %. Rychle likvidni aktiva se v tomto roce téméft
nezmenila, avSak zvySila se celkova aktiva, z divodu néarGistu zejména reverznich repo
operaci. V roce 2010 ukazatel vzrostl. Jeho hodnota byla 4 %. Zvyseni zptisobil nartst
vkladll u jinych bank, a to aZ o 58 %. Celkova aktiva nepatrné vzrostla. V roce 2011
se ukazatel rapidné zvySsil o 3,5 %. Vzrostl objem vSech poloZek zahrnutych do tohoto
ukazatele. Celkova aktiva mezirocn¢ narostla o 5,8 %. Na této zméné se nejvice
podilely dvéry a pohledavky (zvySeni o 49,6 mld. K¢, predstavuji 48% podil celkovych
aktiv) a také pokladni hotovost a pohleddavky vi¢i centrdlnim bankdm. V roce 2012
podil rychle likvidnich aktiv k celkovym aktivim poklesl na 5,6 %. Tento pokles
zpusobilo snizeni polozky Pokladni hotovost a pohledavky viic¢i centrdlnim bankam,

ato az 0 56 % oproti predchazejicimu roku.

Hodnoty ukazateld u obou spole¢nosti se ve vyvoji mezi roky 2008 az 2012 liSily.
Vroce 2008 zobou spoleénosti méla Ceskoslovenskd banka vys$si podil rychle
likvidnich aktiv na aktivech celkovych. Celkovéd aktiva obou bank byla v pomérné
stejné vys§i. V roce 2009 se hodnoty ptibliZovaly k 3,6 %. V nésledujicim roce byl rozdil
u obou spoleénosti 1 %, piicem? CSOB vykazovala vys3i podil rychle likvidnich aktiv
na celkovych aktivech. V roce 2011 se hodnoty vyrazné oddalily. CSOB v tomto roce
vykazovala rychle likvidn{ aktiva v hodnot& 70.350 mil. K&. Ceska spofitelna méla nizsi
hodnotu, a to 32.803 mil. K&. Lisila se také celkova aktiva. CSOB vykazovala celkova
aktiva v hodnot& 936.593 mil. K& a Ceska spofitelna méla hodnotu celkovych aktiv
892.598 mil. K¢. Z tohoto divodu ¢inil rozdil ukazatele 3,8 %. V ndsledujicim roce sice
hodnota ukazatele CSOB klesla o 1,9 %, stile vSak byla hodnota vyssi

nez u Ceské spofitelny, u které v tomto roce mezirocn¢ klesla o 1,1 %.

CSOB mid tedy mezi roky 2008 az 2012 vétsi podil rychle likvidnich aktiv na celkovych
aktivech neZ Cesk4 spofitelna. Neznameni to viak vZzdy pozitivni informaci. Nadmérna
likvidita mlZe mit nepfiznivy vliv na ziskovost podniku. V poslednim roce jiZ 1ze vidét,

Ze ob¢ banky se snazi mnoZstvi rychle likvidnich aktiv sniZovat.
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V nasledujici tabulce a grafu je zachycen vyvoj ukazatele likvidity vypoc€itidn podle
vzorce €. 6.

Tabulka 14: Vyvoj ukazatele likvidity, (zakladni vklady/bilan¢ni suma)
Spolecnost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012

Cesk4 spofitelna 78,9 % 80,3 % 80,2 % 78,7 % 78,5 %

CSOB 70,2 % 70,5 % 70,1 % 67,8 % 70,4 %
Zdroj: Vyrocni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Obrazek 7: Grafické znazornéni vyvoje ukazatele likvidity,
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Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Ceskd spotitelna vroce 2008 vykazovala podil zakladnich vkladi k bilanéni sumé
78,9 %. V nasledujicim roce hodnota ukazatele zaznamenala néartst o 1,4 %. Tato
zména byla zplsobena poklesem bilancni sumy, pfi¢emZ objem zdkladnich vklada
se tém¢ef nezménil. V roce 2010 ukazatel zistal na takika stejné hodnoté. Zvysila
se bilan¢ni suma a adekvatné k tomu se zvysil i objem zakladnich vkladia. V roce 2011
ukazatel mirn€ poklesl na 78,7 %. Snizil se objem zdkladnich vkladi, zejména diky
snizeni terminovanych vkladi od vefejného sektoru, déle se sniZil objem penéZnich
prosttedkll na béZnych uctech od korporatni klientely. V roce 2012 m¢l ukazatel témér
stejnou hodnotu jako v roce pfedchozim. Byla zaznamendna zména bilan¢ni polozky,
narist o 3 % oproti minulému roku, zdroven se vSak zvysil objem zdkladnich vklada,

narust o 2,8 %.

Ceskoslovenskd obchodni banka vroce 2008 zaznamenala hodnotu ukazatele
na 70,2 %. V dal$im roce se ukazatel nepatrné zvysil, z diivodu nartstu vkladi klienta
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na béZnych tctech o 5 % oproti predchdzejicimu roku. V roce 2010 se podil zdkladnich
vkladd na bilan¢ni sumé sniZil o 0,4 %. Tentokrat se navysila bilancni suma meziro¢né
0 3 %. V roce 2011 se ukazatel vyrazn¢ snizil, a to o 2,3 % na 67,8 %. V tomto roce
se sice zvysil objem vkladi klientli na béZnych uctech o 2 %, ale zaroven se zvySila
bilan¢ni suma, a to az o 5,8 % oproti roku minulému. V roce 2012 ¢inil ukazatel
70,4 %, coz znamenalo zvySeni o 2,6 %. ZvySily se vSechny poloZzky zahrnuté
do vypoctu ukazatele. Zakladni vklady se zvySily o 4 % a bilan¢ni suma o 0,1 %.
Hodnoty ukazateli CSOB byly niz§i oproti Ceské spofitelné v priméru
0 9,5 %. Bilan¢ni sumy se v letech 2008 az 2012 vyvijely s malymi odchylkami
v podobné vysi, aviak objem zdkladnich vkladd se 1isil. Ceské spofitelna vykazovala
zdkladni vklady v praméru 700.000 mil. K& a u CSOB ¢&inily zékladni vklady v priméru
620.000 mil. K¢. Obé hodnoty v prvnich dvou letech mirn¢ rostly, vroce 2010
zaznamenaly nepatrny pokles. V roce 2011 se ukazatele obou spolecnosti sniZily.
U CSOB byl vykézan vétsi pokles nez u Ceské spofitelny. V ndsledujicim roce CSOB
zaznamenala nardst podilu zdkladnich vkladd vaéi bilanéni sumé. Ceskd spofitelna

vykézala hodnotu ukazatele na téméf stejné vysi jako v roce predchozim.

Piestoze Ceskoslovenskd obchodni banka mé hodnoty ukazatele nizsi ne? Ceskd
spofitelna, 1ze fici, Ze obé banky maji pfiznivy pomér zakladnich vkladi k bilanéni
sum¢. Maji tak dostatecné mnozstvi stabilnich kritkodobych, stfednédobych

a dlouhodobych zdroji k financovéni svych aktivit.

6.6 Ukazatele produktivity

Nésledujici tabulka vyjadfuje podil Ccistého zisku po zdanéni k primérnému
prepoctenému poctu zaméstnanct, ktery je vypocitan podle vzorce €. 7.

Tabulka 15: Vyvoj ukazatele produktivity (idaje v mil. K¢)

Spole¢nost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Ceska spofitelna 1,45 1,09 1,12 1,41 1,52
CSOB 0,13 2,17 1,77 1,44 1,96

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)
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Obrazek 8: Grafické znazornéni vyvoje ukazatele produktivity
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Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Ceskd spotitelna vykazovala dosaZeny zisk na bankovniho zaméstnance v roce 2008
1,45 mil. K& Cisty zisk po zdanéni ¢inil 15.771 mil. K& a polet zaméstnancii
byl 10911. V nasledujicim roce ukazatel klesl o 25 % oproti roku minulému, snizil
se Gisty zisk po zdanéni, podet zaméstnancll ziistal téméf stejny. V roce 2010 Ceskd
spoftitelna Cisty zisk po zdanéni mirn€ zvysila a snizila pocet zaméstnanct. To znamena,
Ze hodnota celkové produktivity vzrostla na 1,12 mil. K¢&. V roce 2011 se zvysil Cisty
urokovy vynos, na zdklad¢ toho vzrostl zisk po zdanéni. Pocet zaméstnancii se snizil
0 11 %. Proto hodnota ukazatele vzrostla na 1,41 mil. K¢. Rist pokracoval i v dalSim
roce, a to piedevsim diky zvySeni zisku po zdanéni, coz zapfi¢inilo zvySeni provoznich
vynosl, pokles tvorby opravnych poloZek na uvérovd rizika, sniZzeni provoznich

ndkladl a nartst vynost z finan¢nich aktiv.

CSOB vykézala zisk po zdanéni v hodnoté 1.094 mil. K& a polet zaméstnancil
¢inil 8 468, hodnota ukazatele byla 0,13 mil. K¢&. V nésledujicim roce se rapidné zvysil
zisk na 17.417 mil. K¢, divodem tohoto rustu bylo zvySeni provoznich vynosa,
a to aZ o 47 % oproti minulému roku. V roce 2010 se hodnota ukazatele sniZila
na 1,77 mil. K¢ zisku na zaméstnance. CSOB tento rok sniZila podet zaméstnancii
0 5 %, zisk po zdanéni se vSak také snizil o 22 %, tedy o 3.855 mil. K¢ v absolutnim
vyjadieni. Zisk po zdanéni klesal i vroce 2011 o 2.356 mil. K¢, pocet zaméstnancu
mirné stoupl a proto ukazatel vykdzal nizs§i hodnotu, tedy 1,44 mil. KC. Vyrazné zvySeni
vroce 2012 zpiisobil ndrist zisku po zdanéni, ktery vzrostl o 36 % diky zvySeni

provoznich vynost.
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V roce 2008 se oba ukazatele svymi hodnotami vyrazné liSily, divodem byl rozdilny
zisk po zdanéni u obou spoleénosti, pfitemz CSOB vykazovala zisk 1.091 mil. K&
a Ceskd spofitelna 15.771 mil. K& U CSOB v disledku globdlni krize na finanénich
trzich doslo ke sniZeni hodnoty aktiv v portfoliu. Ceskd spofitelna se vypoiadala
s obdobim financni krize 1épe, proto se ukazatel pohyboval na vySSi drovni.
V nésledujicim roce ukazatel u CSOB na rozdil od Ceské spofitelny stoupal. V dalsich
dvou letech se hodnoty ukazateli obou spole¢nosti piiblizovaly. A vroce 2012

jiz zaznamenaly ob¢ banky rist.

Ob¢ spolecnosti maji velmi vysoké hodnoty ukazatele. Negativni vyvoj méla
Ceskoslovenskd obchodni banka mezi roky 2009 az 2011, kdy ukazatel klesal.
V nisledujicim roce, stejné jako u Ceské spofitelny, jiz vykazuje ndrist, prestoZe obé
banky v tomto roce zvysily poCet zaméstnanci. Tento vyvoj lze brat jako pozitivni

informaci.

6.7 Kapitalova primérenost

Na zdklad€ vzorce ¢. 9 je vypolten vyvoj kapitilové piimétenosti a je zobrazen
v nasledujici tabulce a grafu. V kapitole c¢islo 5.2.5 bylo uvedeno, Ze kapitdlova
pifimétenost piedstavuje vysSi kapitdlu, kterou musi banka vzhledem k objemu

a rizikovosti svych obchodd udrZovat. Lze fici, Ze ¢im vysSi je ukazatel, tim vyss$i je

financni stabilita banky.

Tabulka 16: Vyvoj kapitalové priméienosti

Spolecnost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Ceska spofitelna 10,3 % 12,3 % 13,9 % 13,1 % 16 %
CSOB 10,3 % 15 % 18 % 15,5 % 15,2 %

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)
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Obrazek 9: Grafické znazornéni vyvoje kapitalové priméienosti

19%
18%
17%
16%
15%
14%
13%
12%
11%
10%

9%

2008 2009 2010 2011 2012

Ceska spofitelna
——CSOB

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

Kapitilové piiméfenost Ceské spofitelny v roce 2008 dosahovala 10,3 %, v dal$im roce
se zvysila o 2 %. Divodem bylo emitovini podfizeného dluhu ve vysi 2 mld. K¢
v bfeznu 2009 se splatnosti v roce 2019, ktery byl v prib&hu roku proddvin drobné
klientele. Déle byl emitovan podiizeny dluh ve vysi 6,5 mld. K¢ se splatnosti
vroce 2019, ktery byl prodan instituciondlnim investorim. Tim doSlo k navysSeni
kapitédlu. V roce 2010 ¢inil ukazatel 13,9 %, coz je rst o 1,6 % oproti minulému roku.
Na zvySeni se podilelo emitovani podiizeného dluhu ve vysi 1 mld. K¢ se splatnosti
v roce 2020, ktery byl v pribéhu roku prodavan drobnym klientiim, pfi¢emz do konce
roku bylo proddno 354 mil. K¢. Daéle byl do kapitdlové piiméfenosti zahrnut
nerozdéleny zisk z minulého roku ve vySi 6,7 mld. K¢. Na ristu se také podilelo
vyplaceni dividendy ve vysi 4,6 mil. K¢ a byl splacen podfizeny dluh emitovany
v roce 2005, coz vedlo ke sniZzeni kapitdlu. Celkove se kapitdl zvysil o 5,3 mld. K¢.
V nasledujicim roce ukazatel kapitdlové pfiméienosti mirn¢ poklesl. Celkové se kapital
snizil o 0,6 mld. K¢ Vroce 2012 ukazatel naopak rostl, a to o 2,9 %
oproti predchédzejicimu roku. Do kapitdlov€é ptiméfenosti byl zahrnut v roce 2012

nerozd¢leny zisk z minulého roku ve vysi 10,5 mld. K¢, tim doslo k navySeni kapitalu.

CSOB zaznamenala vroce 2008 kapitilovou piiméfenost ve vysi 10,3 %.
V nésledujicim roce se ukazatel zvysil o 4,7 % na 15 %. Odprodej CSOB SR v roce
2009 znamenal vyrazné sniZzeni odpocitatelnych polozek vramci Tier 1 a Tier 2,

protoZe téasti v nekonsolidovanych finanénich institucich, jakym byl podil v CSOB SR
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jesté pred jeho odprodejem, se pii vypoctu kapitdlové piimétenosti odecitaji. Dale
se snizil kapitdlovy pozadavek, zejména k dvérovému riziku, a to v disledku zmenseni
portfolia nesplacenych uvérti v segmentu firemni klientely a klientd ztad malych
a stfednich podnikil. V roce 2010 se kapitdlovd pfiméfenost CSOB stile zvySovala,
atona 18 %. CSOB piijala k podpoie svého kapitdlu podiizeny dluh ve vysi 12 mld. K&
se dvéma Cerpanimi. 5 mld. K¢ v z4ti 2006 se splatnosti v zati 2016 a 7 mld. K¢ v inoru
2007 se splatnosti v bieznu 2017. Na zvyseni kapitdlu také prispélo zapocteni
nerozdélenych ziski dcefinych spolec¢nosti z ptedchozich obdobi v celkové vysi
732 mil. K¢. V roce 2011 doslo ke sniZeni ukazatele na 15,5 %. Vyznamnym divodem
poklesu byla zejména dividenda. Rozhodnutim jediného akciondfe, matetské
spolecnosti KBC Bank, byla ve 2. c¢tvrtleti 2011 vyplacena dividenda v celkové vysi
17,8 mld. K¢, z toho 5 mld. K¢ pochéazelo z nerozdéleného zisku z minulych let. Vysi
kapitélu také ovlivnila kapitdlova investice do CSOB Pojistovny v hodnoté& 315 mil. K&,
kterd patifi mezi pln¢ odCitatelné polozky. Nasledujici rok vykdzal pomérné stejnou
kapitdlovou pfiméfenost, poklesla pouze o 0,3 % oproti roku minulému z divodu

sniZeni odcitatelnych polozek od Tier 1 a Tier 2.

Podle opatieni Ceské narodni banky tento ukazatel nesmi klesnout pod 8 %. Z tabulky
je patrné, Ze ani u jedné banky kapitdlovd pfimétenost pod tuto hodnotu neklesla.
Naopak se obé& spole¢nosti pohybuji mnohem vyse. Nejvyssi hodnoty dosahovala CSOB
v roce 2010, kdyZ se pohybovala na 18 %. Ceskd spofitelna méla nejvyssi hodnotu
ukazatele 16 % vroce 2012. Podle charakteristiky CNB o kapitdlové pfiméfenosti

Ize fici, Ze ob¢ banky jsou v téchto péti letech financné silné, diivéryhodné a stabilni.

6.8 Ukazatel zadluzenosti

Nésledujici tabulka a graf zobrazuje vyvoj ukazatele zadluzenosti vypocitané

podle vzorce €. 10.

Tabulka 17: Vyvoj zadluZenosti

Spolecnost / Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Ceska spofitelna 92,4 % 92,6 % 92 % 91,1 % 89,9 %
CSOB 93,1 % 91,9 % 92,6 % 93,5 % 92,1 %

Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)
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Obrazek 10: Grafické znazornéni vyvoje zadluZenosti
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Zdroj: Vyroéni zpravy CS, a.s. a CSOB, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)

Vyvoj ukazatele zadluZenosti u Ceské spofitelny mezi roky 2008 a 2009 vykézal narist.
Vroce 2009 jeho hodnota c¢inila 92,6 %. V dalSich letech jiz ukazatel klesal.
V roce 2010 pokles zptisobil nértst celkovych aktiv, cizi zdroje zustaly v tém¢f stejné
vysi. V dal$im roce také stoupla celkova aktiva, pficemzZ objem cizich zdrojl se vyrazné
neménil. Ceské spofitelna vykazala vétsi sumu celkovych aktiv z divodu zvyseni
objemu pohleddvek za klienty az o 38 %. Vroce 2012 se zvySily ob¢ polozky,
které se podileji na vypoctu ukazatele. Cizi zdroje se zvySily diky naristu objemu
zavazkl ke klientiim a na riistu celkovych aktiv se podilel nejvice objem dluhovych

cennych papiri, ktery se zvysil aZ o0 91 % oproti roku minulému.

Ceskoslovenskd obchodni banka mezi roky 2008 a 2009 zaznamenala pokles podilu
cizich zdrojii na celkovych aktivech o 1,2 %. V roce 2009 hodnota ukazatele Cinila
91,9 %. Objem polozek cizich zdroji i celkovych aktiv vtomto roce vzrostl,
avSak celkova aktiva vzrostla fddovée vice. V procentudlnim vyjadieni se mezirocné cizi
zdroje zvySily o 2,7 % a celkové aktiva o 4,1 %. V roce 2010 i 2011 ukazatel rostl.
V roce 2010 se zvysila suma celkovych aktiv. Na tomto rastu se podilel nartist objemu
polozky Financni aktiva k obchodovéni, konkrétné pak reverzni repo operace, které
se zvysily oproti minulému roku o 21 %. Cizi zdroje se zvySily zejména diky rastu
zévazki k dvérovym institucim a ke klientim. V roce 2011 se vyrazné zvySily obé

polozky, celkova aktiva i cizi zdroje. Cizi zdroje zaznamenaly nérGst diky naristu
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objemu dluhovych cennych papirti a zdvazkl ke klientim. Celkovd aktiva meziro¢né
vzrostla 0 5,8 %. Na tomto ndrtistu se nejvice podilely dvéry a pohledavky (zvyseni
0 49,6 mld. K¢, pfedstavuji 48% podil celkovych aktiv) a také pokladni hotovost
a pohledavky vici centrdlnim bankdm. V nésledujicim roce ukazatel mirné pokles
na 92,1 %. Suma celkovych aktiv v tomto roce nezaznamenala vyraznou zménu. Cizi
zdroje se vSak mezirocn€ sniZily o 1,4 %, zejména diky sniZeni objemu polozky

Finan¢ni zavazky k obchodovani.

Ukazatele obou spolecnosti se pohybuji mezi 89 % a 94 %. Lze fici, Ze vyvoj ukazatel
je stabilni a banky nevykézaly Z4dné vyrazné vykyvy. Ceskd spofitelna ma klesajici
tendenci vyvoje ukazatele. Ceskoslovenskd obchodni banka se mirné vychylila
vroce 2011, kdy byl podil cizich zdroji na celkovych aktivech vyss$i meziro¢né
0 0,9 %. Tento ukazatel je potfeba hodnotit jinak u bank neZ u klasickych vyrobnich
podniktl. Prestoze ukazatele se pohybuji ve velmi vysokych hodnotich, neznamend to
negativni informaci. Banky si vypiijcuji penéZni prostfedky, aby je mohly poskytovat

dal. Pficemz rozdil mezi uroky z vloZenych a ptij¢enych penéz, tvoii bankovni zisk.
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7 Vyhodnoceni finan¢ni analyzy

Tato kapitola zahrnuje zhodnoceni vypoctenych vysledkii jednotlivych ukazatelti obou

spolecnosti.

Ukazatel struktury bilance, ktery vyjadiuje podil pohleddvek za klienty k celkovym
aktivim, dosahoval vy3sich hodnot u Ceské spofitelny. V priméru se tato hodnota
pohybovala 0 7,5 % vy3e nez u Ceskoslovenské obchodni banky. Z vypoétli vyplyva,
7e pohledavky za klienty tvoii vyznamnou &ast aktiv bank. Ceské spofitelna méla
v kazdém roce proménlivé hodnoty. Nejvyssi odchylka vroce 2010 cinila 2,7 %,
kterou zpusobil narast aktiv, pficemz objem pohledavek za klienty se téméf nezménil.
Podle vedeni Ceské spotitelny se pohleddvky za klienty nezménily zejména z ditvodu
neddvné krize, kterou vedeni oznacilo jako krizi divéry. Tato krize ovlivnila zdjem
o uverové produkty. V ndsledujicich dvou letech m¢l jiZz tento ukazatel opét vyssi
hodnoty. Ceskoslovenskd obchodni banka v prvnich tfech letech analyzovaného obdobi
snizovala svlij podil dvért a pohledavek na celkovych aktivech. V roce 2011 a 2012

se vSak hodnota tohoto ukazatele zvySovala, zejména diky vétSimu objemu

poskytnutych Gvért soukromym osobam.

Druhy ukazatel struktury bilance, vyjadiujici podil zavazkl ke klientiim na celkovych
pasivech mél u obou spolecnosti ve sledovanych péti letech podobny vyvoj
bez vyraznych odchylek, av§ak hodnota tohoto ukazatele se liSila v priméru o 8 %,
pti¢em? Ceskoslovenska obchodni banka vykazovala podil niZi. Presto vak Ize tvrdit,
Ze zavazKy Ke Kklientim tvori nejvétsi ¢ast pasiv bank. Hodnoty ukazateli obou

spolecnosti se pohybuji mezi 63 % az 75 %.

Nejvyssi hodnoty vynosnosti aktiv dosghla Ceska spoFitelna v roce 2012, kdy zasahla
do pasma sexcelentni navratnosti aktiv. Nejniz§i hodnoty vykdzala naopak
Ceskoslovenskd obchodni banka, a to 1,2 % v roce 2009 a 2010. Nejedna se vsSak
o negativni vyvoj ukazatele. Stile lze tvrdit, Ze Ceskoslovenska obchodni banka

dobie zhodnocuje sva aktiva.

Vyvoj ukazatele rentability vlastniho kapitdlu, ktery se vyjadiuje jako podil cistého
zisku k primérnému vlastnimu kapitdlu, byl odliSny u obou bank. Hodnota ukazatele
Ceské spofitelny se v prvnich tiech letech sledovaného obdobi sniZovala. Pokles
zpusobilo snizovani zisku. Mezi roky 2008 a 2009 dokonce o 32 %. V nasledujicich
letech se jiz hodnota ukazatele zvySovala. Ceskoslovenskd obchodni banka
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zaznamenala nejvétsi odchylku v roce 2009, kdy doslo také ke sniZeni Cistého zisku,
coz §lo ruku v ruce s finan¢ni krizi. Pozitivem je, Ze obé banky vykazuji v poslednim

roce rostouci tendenci. Hodnoty ukazatele se pohybuji mezi 17 % az 27 %.

Na zakladé vypodtu prvniho ukazatele likvidity lze fici, Ze Ceskoslovenskd obchodni
banka ma ve sledovaném obdobi vétsi podil rychle likvidnich aktiv na celkovych
aktivech nez Cesk4 spofitelna. Tato informace viak neni vidy brana jako pozitivni.
Nadmérna likvidita mze mit nepfiznivy dopad na ziskovost banky. V poslednim roce
se jiz ob¢ spolecnosti snazi mnoZstvi rychle likvidnich aktiv sniZovat. Nejvétsi
odchylku zaznamenala Ceskoslovenskd obchodni banka v roce 2011, kdy se hodnota
ukazatele vyrazné zvysSila. V tomto roce se zaméfila na rtist ivérového portfolia, aniz by
doslo k naruSeni obezietného piistupu banky k riziku. Toto se projevilo ve struktufe
rozvahy, kdy vyrazné meziro¢n¢ vzrostly dvéry a pohledavky, které predstavuji 48%

podil celkovych aktiv.

Druhy ukazatel likvidity m¢l ve sledovaném obdobi podobny vyvoj u obou spolecnosti.
Podil zékladnich vkladl na bilancni sumé se pohyboval mezi 68 % az 80 %. Pricemz
Ceskoslovenska obchodni banka méla tento podil v priméru o 9,5 %. Presto lze fici,
Ze obé banky maji dostatené mnozstvi stabilnich kratkodobych, stfednédobych

a dlouhodobych zdroju k financovani svych aktivit.

V oblasti produktivity, kterd je vyjddiena jako podil Ccistého zisku po zdanéni
k primérnému  pfepoCtenému pocCtu zameéstnancl, nejvysSich hodnot dosédhla
Ceskoslovenska obchodni banka, a to 1,96 mil. K& na bankovniho zamé&stnance. Obg
banky maji velmi vysoké hodnoty wukazatele. Negativni vyvoj vykazovala
Ceskoslovenska obchodni banka mezi roky 2009 az 2011, kdy ukazatel klesal. PfestoZe
ob¢ banky v ndsledujicich letech zaznamenaly rist poctu zaméstnancii, podil Cistého
zisku po zdanéni na bankovniho zaméstnance stoupal, diky ¢emuZz lze hovofit
0 pozitivnim vyvoji.

Ukazatel kapitdlové pfiméfenosti predstavuje minimdlni vySi kapitdlu, kterou musi
banka udrzovat, vzhledem k objemu a rizikovosti svych obchodii. Na zdkladé opatfeni
Ceské ndrodni banky tento ukazatel nesmi klesnout pod 8 %. Ob& banky
se pohybuji vrozmezi 10% a7z 18 %, ptiCemZz nejvys$i hodnotu vykazuje
Ceskoslovenskd obchodni banka. Podle charakteristiky Ceské narodni banky jsou

spole¢nosti v téchto péti letech finan¢né silné, divéryhodné a stabilni.
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Na zédklad¢ ukazatele zadluZenosti, vypocteného jako podil cizich zdroji na celkovych
aktivech, lze vidét, Ze obé spolefnosti vykazuji tento podil ve velmi vysokych
hodnotach. Pohybuji se v rozmezi 89 % az 94 %. U vyrobnich podnikt by tato hodnota
byla pomérné¢ vysokd. Nicmén¢ s prihlédnutim k predmétu podnikani bank tyto
hodnoty nejsou neobvyklé. Banky operuji ptedevsim s cizimi prostiedky. Vypujcuji si
penéZzni prosttedky, aby je mohly poskytovat dal, pficemz rozdil mezi uroky

z vlozenych a ptj¢enych penéz predstavuje bankovni zisk.
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Zavér

Prvnim cilem bakalafské prace bylo definovdni finan¢ni analyzy a souvisejicich
ukazatelli. Poté byly tyto nastroje pouZzity k redlné aplikaci finan¢ni analyzy a nasledné
komparaci dvou vybranych spolecnosti. Pro potieby této prace byly vybrany dvé banky
pusobici na ¢eském trhu, a to Ceska spofitelna, a.s. a Ceskoslovenskd obchodni banka,
a.s. Jejich finan¢ni stav byl zhodnocen v oblastech rentability, likvidity, produktivity,
kapitdlové pfiméefenosti a zadluZenosti. Také byla zhodnocena struktura bilance obou

spolecnosti. Jednotlivé ukazatele bank byly mezi sebou porovnény.

Finan¢ni analyza je nedilnou soucdsti finan¢niho fizeni, protoze ptlisobi jako zpétna
informace o tom, jak se spolecnosti v jednotlivych oblastech dafilo. DileZitost finan¢ni
analyzy dokazuji jednotlivé vyrocni zpravy spolecnosti. Ve svém uvodnim slové
generdlni feditelé obou bank sleduji nejen zisk. Kladou mimo jiné také velky diiraz
na vyvoj pomérovych ukazateld, jako je napiiklad rentabilita celkovych vlozenych aktiv

nebo rentabilita vlastniho kapitalu.

Pti celkovém pohledu na ob¢ banky lze fici, Ze ani jeden ze zkoumanych ukazateli
nevykazuje nijak zdvazné odchylky a maji stabilni vyvoj. Ob¢ spolecnosti maji tedy

vvvvv

snazi se své produkty uzplsobovat rozlicnym potfebdm klienti a tim
se stavaji atraktivngj$Simi. Atraktivnost bank dokazuji také nejriiznéj$i ocenéni,
jez ziskdvaji. Ceskoslovenskd obchodni banka vroce 2012 ziskala prvni misto
v kategorii ,,Banka bez bariér®. Byla vybrana handicapovanymi obCany ze vSech kraji
Ceské republiky jako nejpiistupnéjsi banka pro zdravotné postizené. Ceskd spofitelna
vroce 2012 ziskala vramci prizkumu Ceské studentské unie ocenéni
Top Zaméstnavatel v oboru bankovnictvi a pojistovnictvi, kde studenti ceskych

vysokych kol vybirali firmu, u které by v budoucnosti nejradé€ji pracovali.

Z vysledkl je patrné, Ze se obéma spolecnostem daii realizovat strategii stabilniho
a udrZitelného rozvoje a velmi obstojné celi nepiiznivym ekonomickym vliviim i stdle
silicimu konkuren¢nimu prosttedi. Banky dokaZi reagovat na ménici se podminky trhu
a dosahuji tak skvélych vysledkti. To je také dukazem toho, Ze patii k prednim

bankovnim institucim v Ceské republice.
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ROZVAHA Ceské spo¥itelny, a.s. 2008 — 2012

Piiloha A: Rozvaha (aktiva) Ceské spofitelny, a.s. (ddaje v mil. K¢&)

AKTIVA 2008 2009 2010
1. Pokladni hotovost,
oilady u CNB 24.285 29371 25767 31.936 22.501
2. Pohledavky za 93.306 126.506 175.101 77.433 65.320
bankami
3. Pohledavky za klienty 461.433 469.192 460.077 483.552 489.103
4. Opravné polozky
K Gvérim a -8.929 -14.713 -19.225 -17.976 - 18.244
pohleddavkdm
5. Cenné papiry oceti.
redl. hodnotou proti 55.935 37.011 28.447 43.845 48.086
acétam N nebo V
6. Derivity s kladnou 27.138 17.675 16.021 20.500 26.781
realnou hodnotou
7. Realizovatelné cenné 35.015 28.388 20.230 35.908 66.666
papiry
8. Cenné papiry drZené 118.938 111.977 131.675 175.037 181.967
do splatnosti
9. Ucast3 v ptidruz. 235 211 84 75 109
spole¢nostech
10. Investice do 13.563 12.375 11.733 11.339 9.561
nemovitosti
11. Aktiva ve vystavbé 5.800 4.725 3.632 2.501 1.598
12. Hmotny majetek 15.401 15.390 16.015 15.410 14.594
13. Nehmotny majetek 3751 3251 3117 2.944 3.208
14 Odlozend daiiovd 627 502 688 830 119
pohledavka
15 Pohleddvka ze 468 80 578 169 127
splatné dané z piijmi
16. Ostatni aktiva 15.264 13.206 7.689 9.095 8.907
Aktiva celkem 862.230 855.137 881.629 892.598 930.403

Zdroj: Vyroéni zpravy Ceské spofitelny, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)




Piiloha B: Rozvaha (pasiva) Ceské spofitelny, a.s. (ddaje v mil. K¢&)

ROZVAHA Ceské spo¥itelny, a.s. 2008 — 2012

PASIVA 2008 2009 2010
1. Zévazky k bankdm 57.561 47.434 52.459 52.862 44,344
2. Zdvazky ke klientiim 642.504 643.420 661.513 658.016 688.624
3. Zavazky v reélné 7.696 8.129 12.070 16.458 17.906
hodnoté
4. Derivity se zdpornou 25.595 16.412 14.674 21.984 26.358
realnou hodnotou
5. Emitované dluhopisy 39.204 43.119 46.521 44,790 34.156
6. Rezervy 2.219 2.040 2.145 2.520 2.251
7. Ostatnf pasiva 16.885 17.719 10.132 13.612 11.190
8. Podiizeny dluh 5.197 13.404 11.168 2.520 2.262
9. Vlastnf kapitdl 65.369 63.460 70.947 79.836 93.312

PASIVA CLEKEM 862.230 855.137 881.629 892.598 827.091

Zdroj: Vyroéni zpravy Ceské spofitelny, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)



Piiloha C: Vykaz zisku a ztraty Ceské spo¥itelny, a.s. (ddaje v mil. K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY Ceské spofitelny, a.s. 2008 — 2012

2008 2009 2010 2011

1. Urokové a podobné 43.852 40.604 39.293 39.564 37717
vynosy
2. Urokové a podobné 13.613 9.476 9.043 8.320 7.124
naklady
Cisty drokovy vinos 30.239 31.128 30.250 31.244 30.593
3. Rezervy a opravné 3.544 8.624 9.777 5.501 3707
poloZky na dv.rizika
Cisty dr.vynos po
rezervach a opr. 26.695 22.504 20.473 25.743 26.886
polozkach na uv.rizika
4. Vynosy z poplatkil a 13.260 13.791 14.799 15.678 15.412
provizi
3. Naklady na poplatky a 2.240 2.389 2.632 3.297 3.644
provize
Cisté p¥ijmy z poplatki
- Pf 11.020 11.042 12.167 12.381 11.768
a provizi
6. Cisty zisk 1.453 3.364 3.004 448 2.194
z obchodnich operaci
7. Vieobeené sprava 19.541 19.269 18.677 18.424 18.259
naklady
8. Ostatni provozni
niklady netto 5.551 2.823 2.308 3.078 2.011
Zisk z pokratujicich 14.076 15.178 14.659 17.070 20.578
¢innosti pred zdanénim
9. Dafi z pifjmi 2.765 3.362 2.611 3.565 4.175
z pokrac.cinnosti
R OO 11.311 11.816 12.048 13.505 16.403
¢innosti po zdanéni
Zvl.sk z ulfoncovanvyc’h 4.460 : : _ :
¢innosti po zdanéni
Zisk po zdanéni 15.771 11.816 12.048 13.505 16.403
Cisty zisk za G&etni
pUdubicee i 15.771 11.816 12.048 13.505 16.403
akcionarum materské
spole¢nosti

Zdroj: Vyroéni zpravy Ceské spofitelny, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)



Piiloha D: Rozvaha (aktiva) Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (idaje v mil. K&)

ROZVAHA Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. 2008 — 2012

AKTIVA

1. Pokladni hotovost a

2008

2009

2010

2011

Aktiva celkem

858.972

885.055

936.593

Zdroj: Vyroéni zpravy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovani, 2014)

oohlodivky VA& ONB 16.602 23.050 21.164 46.691 28.293
2. Finanénf aktiva 131.342 160.117 173.810 176.703 162.265
k obchodovani
3. Finan¢ni aktiva vyk.
v redl. hodnoté do zisku 23.514 16.987 11.132 11.021 7352
nebo ztraty
4. Realizovatelna
eanzovat 90.454 101.567 102.521 87.404 91.904
finan¢ni aktiva
3. Financni investice 115.236 132.761 150.240 139.423 138.437
drZené do splatnosti
6. Uvéry a pohledavky 411.644 395.774 399.741 449.291 479.516
7. Zajistovaci derivaty
e 7215 8.040 9.437 10.328 14.453
8. PohledaVkX ze splatné 1.128 27 39 70 17
dané
9. Pohleddvky 1.248 271 488 481 88
z odloZené dané
10. Investice v pridruz, 858 1.196 1.163 1.150 126
spole¢nostech
I1. Investice do 1.002 791 713 509 430
nemovitosti
12. Pozemky, budovy a 10.095 8.468 8.057 8.114 8.045
zarizeni
13. Goodwill a jind 4.852 3.922 3.625 3314 3.093
nehmotna aktiva
14. Aktiva uréend 127 919 140 08 85
k prodeji
15. Ostatnf aktiva 9.168 5.082 2.785 1.996 3.070

937.174




Piiloha E: Rozvaha (pasiva) Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (idaje v mil. K&)

ROZVAHA Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. 2008 — 2012

PASIVA

1. Finan¢ni zdvazky

2008

2009

2010

2011

az 97.860 128.093 138.870 165.914 133.587
k obchodovani
2. Fin. zdvazky 649.371 644.982 663.418 688.556 703.792
v zustatkové hodnoté
3. Zajistovaci derivaty se
zépornou redlnou 2.493 5.158 5.567 7.350 9.166
hodnotou
4. Zavazky ze splatné 133 883 1203 532 772
dané
3. Zavazky z odloZené 553 603 830 1.081 2.532
dané
6. Ostatni zdvazky 16.238 8.644 8.676 10.919 10.508
7. Rezervy 993 758 651 1.058 935
8. Vlastn{ kapitdl 56.844 69.851 65.840 61.183 74.141

PASIVA CLEKEM

824.485

858 .972

885.055

936.593

Zdroj: Vyroéni zpravy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)

937.174




Piiloha F: Vykaz zisku a ztraty Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (idaje v mil. K¢&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. 2008 — 2012

2008 2009 2010 2011
1. Urokové vynosy 37.742 33.886 33.384 33.318 32.697
2. Urokové naklady 16.477 10.868 9.109 8.510 7.727

4. Vynosy z poplatkt a
provizi

8.687 8.738 8.872 9.040 8.747

5. Néklady z poplatkd a

provizf 2.043 2.188 3.432 3.672 3.242

6. Vynosy z dividend 117 447 45 41 26

7. Cisty zisk/ztrata z fin.
nastrojt vykaz. v real. - 11.050 3.374 1.823 1.460 2.315
hodnot¢ a kurz.rozdily
8. Cisty zisk z realizov.

fin. aktiv

49 6.340 86 642 126

9. Cisté ostatn{ vynosy 2.030 955 1.345 440 2.073

10. Néklady na

y 6.686 6.355 6.414 6.779 7.222
zamgéstnance
11. VSeobecné spravni
. 7.073 7.085 7.053 7.182 8.009
naklady
12. Odpisy a amortizace 1.457 1.443 1.049 911 856

13. Ztraty ze
znehodnoceni

14. Podil na zisku
pridruz. spole¢nosti

3.783 6.509 3.386 5.062 1.584

116 360 226 145 195

15. Dan z pifjmu 720 -2.459 -1.776 -1.764 -2.258

Zdroj: Vyroéni zpravy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., 2008 — 2012 (vlastni zpracovéni, 2014)
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PiedloZend price je zaméfend na finanéni analyzu dvou bankovnich instituci, Ceské
spofitelny, a.s. a Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. Bakaldisk4 prace je rozdélena
na Cast teoretickou a praktickou. V prvni ¢asti je uvedena definice finan¢ni analyzy
a uzivatelii. Zahrnuje charakteristiku banky a jeji specifika. Déle jsou popsany
jednotlivé ukazatele potfebné k hodnoceni finan¢ni situace podniku. Praktickd c¢ést
obsahuje aplikaci metod finan¢ni analyzy na obé spolecnosti. Finan¢ni analyza je
zpracovana za pét ucetnich obdobi 2008, 2009, 2010, 2011 a 2012. Zahrnuje dilci

zéaveéry u kazdého ukazatele a zaroven jejich komparaci.
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The Bachelor Thesis is focused on financial analysis of two banks, Ceska spofitelna, a.s.
and Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. The Thesis is dived into a theoretical
and practical part. The first part contains definition of financial analysis and its users,
characteristic of bank and its differences and specifics. Then there are
also analyzed indicators necessary to evaluation of the financial situation. The practical
part concerns the aplications of the methods of a financial analysis
on both of companies. The financial analysis is made for the five fiscal periods 2008,
2009, 2010, 2011 and 2012. There are particular conclusions for each indicator

and its comparison.



