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Uvod

Uvod

Tato bakalarska prace se zabyva porovnanim financovani podniku finan¢nim leasingem
na stran€ jedné a Gvérem na stran¢ druhé. Posouzeni vhodného zpisobu financovani
investic je jednim ze zakladnich piedpokladd finan¢niho zdravi podniku, proto je nutné

se tomuto rozhodovani peclivé vénovat a zvazovat dopady pfijatych rozhodnuti.

Prace bude délena do Sesti ¢asti. Prvni cast se vénuje problematice moznosti
financovani podnikd z obecného hlediska. Nasledna kapitola je zaméfena jiz konkrétné
na financni leasing z teoretického pohledu, jeho danové ¢i pravni dopady a také mozné
vyhody a nevyhody pro podniky. Tteti kapitola naopak se orientuje na problematiku
teorie Givéru a to jak jejich rozdélenim a druhtim, tak opét také z pravniho i danového
hlediska a kladim poptipadé zaporim uziti uvért. Ctvrta kapitola poté zhodnoti a
porovnd vyhodnost zminénych dvou moznosti financovani a specifikuje metody,

kterymi Ize tuto vyhodnost zméfit a nasledné porovnat.

Praktickou ¢ast prace zahdji pata kapitola se zamétenim na porovnani nékolika nabidek
penéznich instituci na financovani finan¢nim leasingem a Gvérem. Nejprve bude strucné
pfedstavena spolecnost Kladrubskd, a. s., kterd poskytla nezbytné informace pro
zpracovani této prace. Spolecné s charakteristikou spolecnosti a jeji aktualni situace
také uvedu konkrétni udaje o moznostech financovani leasingem a uvérovém
financovani, které jsou potfebné k analyze efektivnosti danych forem financovani.
Porovnani bude provedeno pomoci metody diskontovanych nékladd ¢i Cisté vyhody
leasingu. Tato kapitola pfinese konkrétni vysledky vyhodnosti danych forem
financovani, které budou poté zhodnoceny v posledni kapitole. Posledni kapitola se tedy
zaméti na konkrétni doporuceni a navrhy pro spole¢nost Kladrubska, a. s. se

zohlednénim vysledkl pfedchozi analyzy a dalSich necenovych kritérii.

Cilem prace je shromazdit potiebné teoretické poznatky z oblasti financovani podniku
se zamétfenim na leasingové a tvérové financovani. Tyto teoretické poznatky aplikovat
pomoci konkrétnich tdaji do praktickych vypoct a analyzy efektivnosti jednotlivych
forem financovani. Nasledné praktické vypocéty zhodnotit, porovnat a na zakladé

vysledkl navrhnout konkrétni doporuceni pro spolecnost Kladrubska, a. s.
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1 Moznosti financovani podniku

Dulezitou soucasti investi¢niho rozhodovani kazdého podniku je krom vybéru investice
predevSim volba vhodného zpisobu jejiho financovani. Mélo by byt vzdy dodrzeno
tzv. zlaté bilan¢ni pravidlo, které tika, Ze dlouhodoby majetek ma byt financovan
pomoci dlouhodobych finanénich zdrojii, aby nedochazelo k ptfipadnym potizim
se splacenim v ptipad¢ vyuziti kratkodobych prostiedki a z druhého pohledu je
pro podnik financovani naopak kratkodobého majetku dlouhodobymi zdroji nevyhodné,
nebot’ tyto zdroje mohou byt vyuzity efektivnéji a jsou také nakladné€jsi nez kratkodobé.
Pticemz cilem kazdého investi¢niho rozhodovani je samoziejmé ziskani dostatecné¢ho
mnozstvi finan¢nich prostiedkd s co nejniz§imi naklady na jejich ziskani pii udrzeni

financni stability spole¢nosti. (Marek, 2006)

1.1 Finan¢ni zdroje podniku

Jedna z mnoha definic finan¢nich zdroji podniku fika, Ze se jedna o zdroje tvorby

penéznich prostiedkl a podnikového kapitalu. Rozlisujeme je ze tii zdkladnich hledisek.

Nejprve z hlediska vlastnického na vlastni a cizi zdroje. V tomto ptipadé rozliSujeme
finan¢ni prostfedky podniku v zavislosti na skute¢nosti, zda ma podnik povinnost
je po urc¢ité dobé vratit vétiteli ¢i zda v podniku zistavaji. V prvnim piipadé se jedna
o cizi zdroj, kterym je naptiklad uvér. V pfipadé druhém se jedna o vlastni zdroj,

napf. zakladni kapital. (Hrdy, Horova, 2009)

Dale z hlediska ptvodu na vnitini (interni) a vnéjsi (externi). Zde je potieba urcit piivod
téchto zdroju. Pokud je ziskdvéa podnik vlastni Cinnosti, jedna se o zdroje vnitini neboli
interni. Mezi interni zdroje financovani podniku patii zisk, popt. fondy ze zisku, odpisy
¢i prijmy z prodeje nepenéznich slozek majetku. VSechny ostatni zdroje se fadi mezi

vngj$i neboli externi, které podnik ziskava z vnejsku. (Hrdy, Horova, 2009)

Poslednim hlediskem je ¢as, ktery déli zdroje financovani na kratkodobé (se splatnosti
do 1 roku) a dlouhodobé (se splatnosti delsi nez 1 rok). Pii urCovani ¢asu se vlastni
zdroje povazuji vZzdy za dlouhodobé, popt. trvalé, nebot’ je piedpoklad, ze v podniku
zistavaji a jejich splatnost neni urcena. V piipadé cizich zdroji je klic¢ovd doby

splatnosti téchto prosttedkll financovani. (Hrdy, Horova, 2009)
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Vsechny finan¢ni zdroje podniku je nutno rozliSovat dle vSech tii hledisek. Nejprve
se stanovi, zda se jedna o vlastni ¢i cizi zdroj, poté jeho piivod, tzn. interni ¢i externi

a nakonec je ur¢en charakter tohoto zdroje z hlediska ¢asu. (Hrdy, Horova, 2009)

1.2 Samofinancovani

Samofinancovani znamend financovani podniku z internich vlastnich zdroji. Lze

rozliSovat 2 pohledy na definici samofinancovani a to:

1. uZsi pojeti, které vymezuje samofinancovani pouze z nerozdéleného zisku,

2. S§irsi pojeti, které zahrnuje vSechny vnitini zdroje podniku.

Dale se samofinancovani rozliSuje na zjevné a skryté. Zjevné se vyskytuje v polozkach
rozvahy, uskuteciiuje se tedy oteviene, je vyuzivano u jednotlivych zplsobl
samofinancovani. Oproti tomu skryt¢ vznikd zejména podcenénim majetku
¢i nadhodnocenim zavazki, cemuz napomaha i pojeti cen v ucetnictvi, kdy je vedeno
na zéklad¢ historickych cen. Také lze samofinancovani délit na zakonné v ptipadé
napft. tvorby zdkonnych fondii, a dobrovolné napft. pfi vytvareni dobrovolnych fondii
ze zisku. Mezi nejcastéjsi piiklady samofinancovani podniku patii odpisy a nerozdéleny

zisk. (Hrdy, Horova, 2009)

1.2.1 Odpisy

Odpisy jsou nejvyznamnéjsi zdroj samofinancovani podniku. Vyjadiuji opotfebeni
dlouhodobého majetku a umoznuji tak pfesun c¢asti ceny dlouhodobého majetku
do nakladi. K samofinancovani podniku pomoci odpist dochazi diky tomu, Ze odpisy
jsou nakladem, ktery neni soucasn¢ vydajem, vstupuji do hodnoty vyrobku, popt. zbozi
¢i sluzeb, a nasledné se v podniku objevuji znovu formou trzeb. (Marek, 2006)
Nespornou vyhodou odpisi jako zdroje samofinancovani oproti nerozdélenému zisku
je, ze nejsou zatizeny dani z pfijmi. Odpisy také nezavisi na tom, zda spolecnost
dosahuje zisku, jelikoZ se v podniku vyskytuji i v pfipad¢, kdy se trzby podniku rovnaji
nakladim. (Tettevova, 2006)

1.2.2 Nerozdéleny zisk

Krom odpist je také nerozdéleny zisk dilezitym zdrojem samofinancovani. Hlavni
vyhodou financovani prostiednictvim nerozdélené¢ho zisku je skute¢nost, ze podnik tim

nezvysuje svou zadluzenost a lze jim financovat i problémové investice. Velkou
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nevyhodou je proménlivost vyse zisku, kterd muize snadno dosédhnout i zapornych
hodnot, jedna se tady o velmi nestabilni zdroj na rozdil od odpist. Dal$im zaporem
je také cena tohoto zptsobu kryti, ktera je vyssi nez v ptipadé pouziti véru, jelikoz neni
moznost vyuziti dafiového urokového stitu. OvSem na druhou stranu s nerozdélenym
ziskem nejsou spojeny emisni ndklady a podnik neni vazdn nutnosti pravidelného
splaceni jistiny ¢i uroku. (Tetievova, 2006) Nerozdéleny zisk je soucasti disponibilniho
zisku spole¢nosti po odecteni zakonnych, statutarnich a ostatnich pouziti zisku.

Nasledujici schéma zobrazuje proces ziskani nerozdéleného zisku:

Vysledek hospodaieni za béZné obdobi pred zdanénim

- dai z pfijmt

Vysledek hospodareni po zdanéni = disponibilni zisk

- zakonné polozky: napf. piidé€l do rezervniho fondu, thrada ztraty z minulych let

- statutarni polozky: napft. ptidély do ostatnich fondil ze zisku

- ostatni pouziti zisku: napt. hrada ztraty z minulych let, vyplata tantiém, dividend,

zvySeni zakladniho kapitalu

Nerozdéleny zisk béZného roku

+ nerozdéleny zisk z minulych let

Nerozdéleny zisk na konci roku

(Hrdy, Horova, 2009)

1.3 Externi zdroje financovani

Mezi externi zdroje financovani podniku patii zejména faktoring, forfaiting, akcie,
dluhopisy, uvéry a leasing. (Hrdy, Horova, 2009) Financovani podniku prostfednictvim
uvérl a leasingu bude vzhledem ke své kliCovosti pro téma této prace popsano

Vv nésledujicich samostatnych kapitolach.

1.3.1 Faktoring

Faktoring znamend odkup pohledavky tzv. faktorem pied dobou jeji splatnosti. Jedna

se o koupi za provizi, kterda zahrnuje Urok za dobu mezi ndkupem a splatnosti

pohledavky, odménu faktora vcetné rizikové prémie pro ptipad nedobytné pohledavky,

rezijni néklady. (Hrdy, Horova, 2009) Pohledavky, které se mohou stat predmétem

faktoringu, spliuji ve vétsiné pripadi nékolik predpokladi. Jednou z téchto podminek je

doba splatnosti dané pohledavky, kterd by neméla piekrocit 180 dni, dale se musi jednat
10
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o pohledavku z dodavatelsko-odbératelskych vztaht, do kterych neni zapojena jina tieti
osoba. Poslednimi piedpoklady jsou mozZnost cese pohledavky a ochota faktora danou

pohledavku odkoupit. (Radova, 2013)

1.3.2 Forfaiting

Forfaiting pfedstavuje odkoupeni pohledavky pted lhltou jeji splatnosti vyuzivany
zejména v zahrani¢nim obchod¢. Koupé je realizovana opét za provizi pro forfaitra,
Ktera zahrnuje totozné polozky jako provize faktora, ale na rozdil od faktoringu je tato
koup€ spojena se zajisténim téchto pohleddvek, a to formou bankovniho avalu
¢i pojiSténi a doba splatnosti téchto pohleddvek byva delsi nez v ptipadé faktoringu.

(Hrdy, Horova, 2009)

1.3.3 Akcie

Akcie je cenny papir, ktery vyjadfuje prava a vlastnicky podil jeho majitele. Podle
rozsahu prav majitele lze de¢lit akcie na kmenové a prioritni. Kmenové akcie jsou
akcie, jejichz majitel ma pravo na hlasovani na valné hromadé a pobira dividendu.
Nevyhodou téchto akcii je, Ze je zvySovan pocet akcionaid, kteti se mohou podilet
na rozhodovani. Prioritni akcie pfedstavuji cenné papiry, jejichZz majitel nema pravo
podilet se na rozhodovani podniku a dividendu pobira bez ohledu na zisk. Nevyhodou
téchto akcii miize byt, Ze jejich pofizeni byva drazs§i, nez je tomu u dluhopist
a dividendy na rozdil od urokid z dluhopist nejsou od¢itatelnou polozkou pii vypoctu
dané. (Marek, 2006)

1.3.4 Dluhopisy

,, Dluhopis je cenny papir, ktery vyjadiuje zavazek dluznika (emitenta) vici majiteli

(veriteli).” (Marek, 2006, str. 422)

Na rozdil od akecii jsou dluhopisy splatné za stanovenou dobu s danym tGrokem a majitel
dluhopisu nema pravo podilet se na rozhodovani spolec¢nosti. Nevyhodou dluhopist
pro emitenta je predev§Sim povinnost hradit pevné splatky 1 v pfipadé zaporného
hospodatského vysledku a emisni naklady spojené s dluhopisem. (Marek, 2006) Mezi
hlavni vyhody dluhopisii patfi moZnost vyuziti danového Urokového Stitu, jelikoz
vynosy, které je podnik nucen vyplatit vétitelim, jsou danové uznatelnym nakladem,
dale neni potieba zajiSténi majetkem a vlastnici také neztraci kontrolu nad spolecnosti.

(Tetrevova, 2006)
11
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2 Leasing

Leasing znamend ndjem majetku, kdy pronajimatel poskytne najemci prava na uzivani
tohoto majetku za urcitou uplatu na zéklad¢ leasingové smlouvy. Z finanéniho pohledu
je leasing vng&jSim a cizim zdrojem. Na ndsledujicim obrazku jsou znazornény
jednotlivé druhy leasingu. Prvotné se leasing déli na finan¢ni a operativni. Tyto 2 druhy
se 1181 zejména dobou trvani pronajmu. Financni leasing 1ze dale délit na ptimy, neptimy

neboli zpétny a konsorcidlni zvany také tvérovany. (Hrdy, Horova, 2009)

Obr. ¢&. 1: Druhy leasingu

Financni

Leasing

Operativni Konsorciéln{

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Hrdy, Horova, 2009

2.1 Operativni leasing

Operativni leasing predstavuje formu kratkodobého pronajmu, kdy neni urcena
minimalni doba trvani leasingu, ale obvykle je krat$i nez doba zivotnosti daného
majetku. Majetek po celou dobu najmu zistava ve vlastnictvi pronajimatele, ktery
zodpovida za finan¢ni i technickou stranku véci. Nese tedy i veskera rizika spojena
S provozem, =zajistuje udrzbu, servis, opravy ¢i pojisténi predmétu pronajmu.
Leasingovou smlouvu je mozné kdykoliv vypovédét ze strany najemce i pronajimatele.
Tato forma leasingu se vyuziva ptredev§im u druhli majetku, ktery neni pro podnik
vyuzitelny po celou dobu jeho Zivotnosti a je vyhodnégjsi tento majetek na potiebnou

pouze dobu pronajmout. (Marek, 2006)

2.2 Financ¢ni leasing

Leasing finan¢ni je typicky tim, Ze se jedna o dlouhodoby prondjem, ktery se svou

rrrrr

12
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je déna zdkonem o dani zpfijmi a je obvykle ukonena pievodem majetku
do vlastnictvi najemce. Pronajimatel je v tomto pfipadé odpovédny pouze za finanéni
stranku. Leasingovou smlouvu nelze vypovédét ze strany ndjemce ani pronajimatele,
pokud nedoSlo naptiklad k nedodrZeni smlouvou stanovenych podminek. Predmét
finan¢niho leasingu lze odepisovat nékolika zplisoby. Predmét smlouvy lze zahrnout
do majetku pronajimatele, ktery ho také odepisuje, pak najemce informuje o financnim
leasingu pouze v ptiloze ke své ticetni uzavérce. Tento postup je praktikovan napiiklad
v Ceské republice. Naopak Vv jinych zemich se postupuje dle mezinarodnich wGdetnich
standardd, majetek eviduje a odepisuje niajemce a pronajimatel Uctuje leasing jako

pohledavku vi¢i najemci. (Marek, 2006)

2.2.1 Pfimy finanéni leasing

Piimy leasing je forma finanéniho leasingu, kdy pronajimatel pofidi majetek
od dodavatele a tento majetek poté pronajme prostfednictvim leasingové smlouvy
najemci. Ngjemce poté pronajimateli hradi jednotlivé leasingové splatky, které mohou
pokryt celou pofizovaci cenu piredmétu leasingu, v tomto piipadé se jednd o leasing
S plnou amortizaci. Druhou moznosti je, ze leasingové splatky uhradi pouze cast

pofizovaci ceny, pak se jedna o leasing s ¢astecnou amortizaci. (Marek, 2006)

2.2.2 Nepiimy finanéni leasing

Nepiimy finanéni leasing ¢i také zvany zpétny prondjem piedstavuje prodej majetku
podniku leasingové spolecnosti, kterd tento majetek zpétné pronajme podniku. Podnik
tim ztraci vlastnické pravo na tento majetek, ale naopak ziska relativné rychle volné

finan¢ni prostfedky. (Marek, 2006)

2.2.3 Konsorcialni leasing

Konsorcidlni leasing neboli uvérovany leasing je forma leasingu, kde vystupuji tii
ucastnici. Pronajimatel, ktery potidi majetek castecné z vlastnich zdroji a zbylou cast
financuje prostfednictvim uvéru. Tento uvér poskytne obvykle banka, ktera zde tedy
vystupuje v roli véfitele. Pronajimatel poté opét pronajme majetek najemci jako je tomu
Vv ostatnich formach finan¢niho leasingu. Konsorcidlni leasing se vyuziva predevS§im

u majetku s vysokou pofizovaci cenou. (Hrdy, Horova, 2009)
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2.3 Cena leasingu

Leasingovd cena predstavuje cenu, za kterou majetek pofidime prostiednictvim
leasingu. Tato hodnota se rovna soutu pofizovaci ceny, marze pro leasingovou
spolecnost poptipad¢ troki z iivéru, pokud je pfedmét leasingu financovan u leasingové
spoleCnosti uvérem. Leasingova cena poté¢ udava velikost jednotlivych leasingovych
splatek, a proto ji lze definovat také jako soucet vSech téchto splatek, které 1ze stanovit
dvéma zptisoby a to bud’ s ohledem na faktor ¢asu ¢i bez ohledu na faktor ¢asu. (Hrdy,

Horova, 2009)

2.4 Akontace

S pojmem akontace se u leasingu lze setkat hned v né€kolika podobach. Z prvniho
pohledu lze akontaci chépat jako navySenou prvni splatku zvanou téZ mimotadna ¢i
nultd splatka. V tomto ptipad¢ je nutné tuto splatku Casové rozliSovat po celou dobu
trvani leasingové smlouvy, pokud je toto dodrzeno stiva se danové uznatelnym
nakladem. Dalsi formou akontace muize byt zaloha na jednotlivé budouci splatky, kterou
je pro daflovou uznatelnost nutné také rozpustit do jednotlivych splatek. A posledni
vyskytujici se formou akontace muze byt zdloha na kupni cenu. V tomto piipadé se
ovSem zaloha vztahuje k odkupni cen¢, za kterou bude pfedmét leasingu odkoupen
najemcem od pronajimatele po ukonceni leasingové smlouvy. Z tohoto divodu nelze
uplatnit takovou zalohu do nakladu jiz béhem splaceni leasingu, ale az ve chvili, kdy je

pfedmét majetkem najemce. (Valouch, 2009)

2.5 Leasingova smlouva

Leasingova smlouva patii mezi tzv. nepojmenované smlouvy. Neni tedy pfimo urcen
obsah a nalezitosti této smlouvy, ale lze vyuzit napiiklad najemnich smluv, které je
nasledné potieba upravit pro ucely leasingu. (Valouch, 2009) Piestoze neni leasingova
smlouva pfimo vymezena, existuji nalezitosti, které by méla obsahovat. Mezi tyto
nalezitosti patfi zeyjména identifikace ndjemce a pronajimatele, pfedmétu leasingu a
definovani podminek, za kterych je niajemce opravnén predmét leasingu uzivat, coz
znamena urceni data uzavieni a ucinnosti smlouvy, délka trvani leasingu, stanoveni
vyse a frekvence splatek, informace o pojisténi a zajisténi ¢i dalsi sjednané podminky.
Smlouva by také méla obsahovat podpisy ¢i razitko obou stran a piipadné ptilohy jako

napfiiklad splatkovy kalendat. (Benda, 2001)
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2.6 Predc¢asné ukonceni leasingu

Pfedcasné ukonceni leasingu se v praxi vyskytuje v mnoha piipadech. Pokud je leasing
ukoncen vracenim piedmétu leasingové spolecnosti, zniCenim ¢i kradezi predmétu
leasingu, pak dafovou uznatelnost nakladii spojenych s leasingem urCuje

§ 24 odst. 6 ZDP (Vychopen, 2010), ktery fika:

»Je-11 pred¢asné ukoncen financni leasing, je vydajem k dosazeni, zajisténi a udrzeni
pfijmi pouze pomérna ¢ast uplaty, kterd je vydajem (ndkladem) podle odstavce
4 nebo 15, ptipadajici ze sjednané doby finanéniho leasingu na skute¢nou dobu
finan¢niho leasingu nebo skutecné zaplacena uplata, je-li nizs$i nez pomérna ¢ast uplaty,
ktera je vydajem (ndkladem) podle odstavce 4, piipadajici na skute¢nou dobu

finan¢niho leasingu.” (Zakon o dani z piijmu, 2014)

Na =zaklad¢ vySe zminéného vyplyva, ze je-li soucésti leasingové smlouvy
akontace, kterou je nutné rozlozit do jednotlivych let trvani leasingové smlouvy pomoci
casového rozliSeni, pak lze uznat danovym nakladem pouze ¢ast, kterd se vztahuje
k jiz ubehlym platbam. Nelze tedy uznat akontaci v té& vysi, ve které byla zaplacena.

(Vychopen, 2010)

Dal$im moznym divodem piedasného ukonceni leasingu je odkoupeni piredmétu
najemcem pied uplynutim doby leasingu. V tomto piipadé se pifi posuzovani danové
uznatelnosti nakladi u hmotného majetku postupuje podle § 24 odst. 5 pism. a) ZDP
(Valouch 2009), ktery fika:

»Prodava-li se majetek, ktery byl pfedmétem ndjmu nebo finan¢niho leasingu a ktery
nespliiuje podminky podle odstavce 4, po jejich ukonceni najemci nebo uzivateli,

uznava se najemné nebo uplata do vydaji (nédkladi) pouze za podminky, ze kupni cena

a) hmotného majetku, ktery lze odepisovat podle tohoto zdkona, nabude nizsi
nez zistatkova cena vypoétena rovnomérnym zpusobem podle § 31 odst. 1
pism. a) ze vstupni ceny evidované u vlastnika nebo pronajimatele za dobu, po kterou
mohl byt tento majetek odepisovan; pfitom pii vypocétu zlstatkové ceny osobniho
automobilu se vzdy vychazi ze vstupni ceny véetné dané z pfidané hodnoty. Je-li
vlastnikem nebo pronajimatelem poplatnik, ktery u pronajimaného hmotného majetku
pokraCoval v odpisovani podle § 30 odst. 10, stanovi se ziistatkova cena, jako by

ke zméné v osobé vlastnika nebo pronajimatele nedoslo.“ (Zakon o dani z pfijmii, 2014)
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Z toho vyplyva, ze pokud by odkupni cena predmétu leasingu byla nizs$i nez vyse
zminénym zpusobem vypoctend zlstatkova cena, pak by se jiz uhrazené splatky

leasingu staly dafiové neuznatelnym nékladem. (Valouch, 2009)

2.7 Vyhody a nevyhody leasingového financovani pro ndjemce

Hlavni vyhodou financovani podniku pomoci leasingu je moznost ziskat majetek
okamzité bez soucasného vynaloZeni velkého objemu financnich prostfedkli na jeho
pofizeni a je splacen splatkami, které lze za urcitych podminek zahrnout do danové
uznatelnych ndklada a tim vyuzit leasingovy danovy §tit. (Hrdy, Horova, 2009) Tyto
podminky jsou uvedeny v § 24 odst. 4 ZDP a jsou vymezeny takto:

,Uplata u finanéniho leasingu hmotného majetku, ktery lze podle tohoto zikona

odpisovat, se uznava jako vydaj (naklad) za podminky, Ze

a) doba finanéniho leasingu hmotného movitého majetku ¢ini alespofi minimalni dobu
odepisovani uvedenou v § 30 odst. 1; u hmotného movitého majetku zatazeného
Vv odpisové skupin€ 2 nebo 3 podle ptilohy €. 1 k tomuto zadkonu 1ze dobu finan¢niho
leasingu zkratit az o 6 mésicti. U nemovitych véci musi doba finan¢niho leasingu
trvat nejméné¢ 30 let. Doba finan¢niho leasingu se pocita ode dne, kdy byla véc
uzivateli pfenechdna ve stavu zpusobilém obvyklému uzivani, a

b) po ukonceni finan¢niho leasingu neni kupni cena vys$i nez zistatkova cena
vypoctend ze vstupni ceny evidované u vlastnika, kterou by predmét finan¢niho
leasingu m¢l pii rovhomérném odepisovani podle § 31 odst. 1 pism. a) tohoto
zakona k datu pfevodu vlastnického préva, a

C) po ukonceni finan¢niho leasingu hmotného majetku zahrne poplatnik uvedeny v § 2

prevedeny majetek do svého obchodniho majetku.*
(Zakon o dani z ptijmu, 2014)

Dalsim pozitivem leasingu je moznost pfizptisobeni splatek potfebam podniku, které
jsou urcovany napiiklad sezénnosti. Splatky leasingu poté mohou kopirovat skutecné
piijmy spolecnosti kuptikladu spojené s provozovanim predmétu leasingu. (Benda,
2001)

Financovani leasingem je obvykle drazsi v porovnani s pofizenim majetku z vlastnich
zdrojii. K vyjadieni tohoto poméru je vyuzivan leasingovy koeficient, ktery vyjadiuje

kolikrat je leasingové financovani drazsi v poméru s pfimym nakupem.
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Cena leasingu

Leasingovy koeficient = -
sovYy Pofizovaci cena

(Hrdy, Horova, 2009)

Nevyhodou pro najemce je také podstupované riziko z pohledu podnikani leasingové
spolecnosti. Pokud se dostane leasingovd spole¢nost béhem doby trvani leasingu
do hospodaiskych potizi, mize byt i pfedmét leasingu, ktery je stale v jejim vlastnictvi,

pouzit na thradu zavazki leasingové spole¢nosti. (Kislingerova, 2004)
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3 Uvéry
Vzhledem Kk povaze prace bude nasledujici text zaméfen na bankovni Uvéry

poskytované podnikové sféte.

Bankovni uvéry lze Clenit z n€kolika hledisek. Jednim z moznych ¢lenéni je dle Casu

na dlouhodobé a kratkodobé, popft. sttednédobé. (Hrdy, Horova, 2009)

3.1 Kratkodobé bankovni uvéry

Kratkodobé bankovni uvéry jsou charakteristické dobou splatnosti krat$i nez 1 rok.
Podnik vyuziva téchto uvért predevSim ke kryti kratkodobych potteb. Obzvlasté
v situacich, kdy podnik potfebuje pokryt financovani obéznych prostiedkt, tj. zasob
¢i kratkodobych pohledavek, sezonnich vykyvi, které ovliviiuje charakter oboru
podnikani, ¢i v piipad¢ kratkodobé finan¢ni neschopnosti, kterd muze byt zptisobena
c¢asovym nesouladem mezi dobou splatnosti pohleddvek a zavazki ¢i druhotnou
platebni neschopnosti. Jednotlivé splatky jistiny a urokl se fidi dle smluvnich ujednani

mezi vefitelem a dluznikem, pricemz se nejcastéji uziva jeden z téchto zptisobii:

e splatka jistiny probihd soucasné¢ s uhradou urok,

e splatka jistiny probéhne v den splatnosti uvéru, aroky se hradi pravidelné po celou
dobu trvani aveéru,

e splatka jistiny a uhrada trokl se liSi terminy, ovSem s posledni splatkou jistiny

probéhne také posledni uhrada trokt. (Hrdy, Horova, 2009)
Revolvingovy tvér

Tento typ Gvéru je pro podnik velmi vyhodny, jelikoz se vySe uvéru prizplisobuje jeho
aktudlnim pozadavkim a neni tedy nucen Cerpat vyssi castky, nez které v dané situaci
potiebuje. Urok z Gvéru se tedy vyéisluje pouze z Gerpané &astky a z &astky uvedené
ve smlouvé sniZzené o ¢erpanou hodnotu hradi jen tzv. odménu za rezervaci zdrojii, ktera
je nizsi nez trokova sazba. Dalsi vyhodou tohoto tvéru je jistota, Ze podnik mize Cerpat
uveér okamzité v dob¢ potteby. (Hrdy, Horova, 2009)
Kontokorentni Gvér
Kontokorentni avér je poskytovan v rdmci béZzného Gc¢tu podniku a jeho maximalni vyse
je stanovena smlouvou. Uhrada probiha priibézné prostiednictvim pfichozich plateb
na bézny ucet. (Hrdy, Horova, 2009)
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Lombardni avér

Tento uvér poskytuje banka na zékladé€ tzv. lombardu tedy movité zastavy. Lombardem

1ze oznacit zastavni pravo na cenné papiry ¢i zasoby. (Hrdy, Horova, 2009)
Eskontni avér

Podstatou tohoto uvéru je eskont sménky bankou. Jedna se o prodej sménky znéjici
na nesplacenou pohledavku dodavatelem bance, kdy banka poskytne Kklientovi
za sménku finanéni prostiedky a v dobé splatnosti sménky ji banka ptedlozi odbérateli
aten ji bance uhradi. V piipadé, ze odbératel v dobé splatnosti zdvazek neuhradi,
prechazi tato povinnost na dodavatele, tady Gvérového dluznika. Obdobou eskontniho

uvéru v zahrani¢nim obchodé je negocia¢ni uvér. (Hrdy, Horova, 2009)
Akceptacéni avér

Akceptacni Gvér je také spojen se sménkou, ovSem zde banka neposkytne klientovi
finan¢ni prostiedky, ale formu zaruky zaplaceni zavazku svého klienta. V den splatnosti
tedy banka tento zdvazek uhradi, pficemz pozaduje, aby jeji klient tento zdvazek uhradil
jesté¢ pred dobou splatnosti. Obdobou akceptaéniho Uveéru v zahraniénim obchodé

je ramboursni avér. (Hrdy, Horova, 2009)
Avalovy uvér

Avalovy uvér neboli sménecné rukojemstvi predstavuje formu bankovni zaruky, kdy
banka vystavi na zadost odbératele, tzv. avalata, sménku s dolozkou o avalu, kterou
odbératel pouzije ke kryti svého zavazku. Dodavatel poté ptedlozi sménku k proplaceni
bance, ktera ji uhradi a poté pozaduje uhradu sménky po odbérateli. (Hrdy, Horova,

2009)

3.2 Dlouhodoby bankovni Gvér

Dlouhodoby uvér predstavuje, jak jiz vyplyva z ndzvu, ver poskytnuty na dobu delsi
nez 1 rok, ovSem nejcastéji se dlouhodobym tGvérem oznacuji uvéry s dobou splatnosti
delsi nez 4 roky. Uvér je poskytnut na zakladé pisemné dohody véfitele a dluznika, kdy
vroli véfitele vystupuje banka ¢i jina finan¢ni instituce. Vzhledem k dlouhodobosti
uvéru je pouzivan predevsim na kryti potizeni dlouhodobého majetku, ¢imz je dodrZeno
jiz zminéné zlaté bilan¢ni pravidlo. S délkou splatnosti delSi nez 4 roky také stoupa

riziko pro véftitele, a proto je nutné trvat na zajisténi uveéru. Nejpouzivangj§imi zpuisoby
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zajisténi téchto uveért jsou predev§im zdstavni pravo k véci movité, popt. nemovité,
bankovni zaruka ¢i zistavni pravo k cennym papirim. Splaceni Uvéru je zcela
na dohod¢ mezi vétitelem a dluznikem, nejcastéji se vyskytuji pravidelné splatky,

napt. Ctvrtletni ¢1 mési¢ni. (Hrdy, Horovéa, 2009)

Mezi dlouhodobé uvéry lze také zatradit dodavatelsky uvér a to ve formé dlouhodobé
poskytovanych doddvek majetku fixniho charakteru dodavatelem. Tyto dodavky jsou
poté hrazeny v plné vysi ¢i formou splatek a to véetné trokti. Dodavatelé tyto tvéry
financuji bud’ z vlastnich zdroju ¢i formou refinancovani, coz je v praxi Cast€jsi, kdy do
pofizovaci ceny zapocitaji Grok z uvéru. Pofizovaci cena je tak vyS$$i nez v ptipadé
bezodkladné¢ thrady dodavky. Dodavatelské uvéry lze z hlediska jisténi Clenit na
podminény prodejni kontrakt a tivér na movitou zastavu. Podminény prodejni kontrakt
je z ¢asti podobny finanénimu leasingu, jelikoz pfedmét dodavky zistava po celou dobu
v majetku dodavatele, odbératel uhradi ¢ast zdvazku ihned a na zbytkovou cenu vypise
vlastni sménku. Poté hradi postupné jednotlivé splatky az do doby splaceni castky
uvedené na sménce a majetek piechazi do vlastnictvi odbératele. V piipad€ uvéru na
movitou zastavu se vlastnikem stdva odbératel ihned, ovSem na majetek je uvaleno

zastavni pravo. (Valach, 2010)

Casto vyuzivanou formou dlouhodobého bankovniho Gvéru je také hypotedni Gvér.
Jedna se o ucelovy uvér poskytovany na financovani nemovitosti, a proto byva zajistén
zastavnim pravem k véci nemovité, kdy zastavou je pravé uvérovand nemovitost. Vyse
hypotecniho uvéru nepiesahuje v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
70 % hodnoty zastavené nemovitosti. Hypotecni uvér je splacen v pravidelnych

anuitach, kdy se pomér imoru a splatky troktt méni. (Hrdy, Horova, 2009)

Dlouhodobym uvérem je také terminovand pujcka, kterd slouzi zejména pro investice
do hmotného dlouhodobého majetku. S terminovanou ptjckou jsou spojeny urcité
charakteristiky, mezi které patii preferovand pevna trokova sazba, postupné umotovani
jistiny, ¢imz také postupné klesa podil uroku na celkové splatce a dale také zaruky a
ochrannd ujedndni. Mezi zaruky lze zatadit osobni zajiSténi a redlné zajisténi. Osobni
zajisténi predstavuje zaruku tieti osoby, Ze v piipad¢ nesplaceni véfitelem prevezme
jeho zavazek. Realné zajisténi je predan bance do zastavy naptiklad cenny papir ¢i
nemovity majetek. Ochranna ujednani posiluji G¢innost zaruk a stanovi co podnik jako

dluznik musi (napf. pfedlozit finan¢ni vykazy), co nesmi (napf. pouzit zastaveny
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majetek znovu jako zaruku) a stanovi urcité limity, které podnik musi dodrzovat (napf.

limit vyplacenych mezd). (Valach, 2010)

3.3 Cena uvéru

Cenou uvéru je urok, ktery se vyjadieny v procentech nazyva turokova sazba.
Hodnota, ze které¢ se vypocitava urok, se nazyva jistina. Celkova vyse urokl zalezi
na vysi urokové sazby, velikosti jistiny a také na zptisobu uroCeni. Hlavnimi dvéma
typy uro€eni jsou jednoduché a slozené. Jednoduché uroceni znamena, ze se jistina
nezvySuje o jiz vypocitané uroky, proto se trok vypocitava stale ze stejné castky. Toto
uroceni se vyuziva predevSim v ptipadé¢ doby splaceni kratsi nez 1 rok. O slozené
uroceni se tedy jednd, pokud se dalsi Uroky vypocitavaji z jistiny navySené o minulé
uroky. (Hrdy, Horova, 2009) Do ceny uvéru lze zahrnout i1 rtizné administrativni
naklady v podob¢é poplatki za vedeni tvérového uctu ¢i poplatek za podani zadosti

0 uvér, popt. znalecké posudky. (Marek, 2006)

3.4 Vyhody a nevyhody financovani ivérem

V piipadé¢ financovani prostfednictvim dlouhodobého bankovniho uvéru lze
za podminek uvedenych v § 24 odst. 2 pism. zi) ZDP uroky z tohoto Givéru zahrnout
mezi dafové uznatelné ndklady. DalSi vyhodou, kterou ma financovdni uvérem
spolecné s leasingovym financovanim, je skutecnost, Zze podnik nemusi disponovat
velkym mnozstvim finan¢nich prostiedka k potizeni daného majetku. Hlavni nevyhodu
uvérového financovani predstavuje fakt, ze se zobrazi v ramci cizich zdroji v rozvaze
podniku, coz ovliviiuje pohled soucasnych i potencidlnich investorii ¢i obchodnich

partnert na finan¢ni stabilitu podniku.

(Valouch, 2009)
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4 Porovnani financovani prostfednictvim financniho leasingu a uvéru

V situaci, kdy se podnik rozhoduje mezi moznosti financovat majetek pomoci Gvéru
pro vétsSinu podnik administrativni naro¢nost daného zptisobu financovani, vlastnické
pravo na dany majetek, cena pofizeni majetku a v neposledni fadé také danové dopady

pro podnik.

4.1 Administrativni naroc¢nost a prevod majetku do vlastnictvi podniku

Administrativni naro¢nost daného zpisobu pofizeni a prfevod majetku do vlastnictvi
najemce spolu bezesporu souvisi. Vzhledem k podminkam a definici finan¢niho
leasingu, kdy pfedmét prondjmu piechazi do vlastnictvi ndjemce nejdiive po fadném
ukonceni doby splaceni, 1ze predpokladat, Ze administrativni ndro¢nost bude mensi nez
V ptipad¢ pofizeni na uvér. Z tohoto diivodu je také mozné vyZadovat zajiSténi leasingu
az od vysSich Castek nez je tomu u uvéra, protoze riziko pro pronajimatele je zde nizsi
nez pro véfitele v pfipadé poskytnuti Gveéru. Oproti tomu velkou vyhodou uvéru

je ptevod vlastnictvi na kupujiciho jiz pii uzavieni kupni smlouvy. (Valouch, 2009)

4.2 Cena porizeni

V ptipadé vyhodnocovani finan¢ni naro¢nosti na pofizeni porovnavame skutecné
vydaje, které je nutno vynalozit pii jednotlivych mozZnostech financovani. Jednou
z metod, které pii tomto rozhodovani pouzivame je metoda cCisté vyhody leasingu.
,»lato metoda je zaloZena na porovnani Cisté souCasné hodnoty investice financované
tvérem (Cy) a Cisté soutasné hodnoty investice financované leasingem (C)).“ (Valach,

2010, str. 435) Cistou soudasnou hodnotu v piipadé vyuziti avéru lze vyjadfit takto:

Cu — £VL=1 (Tn— Nwziili;:)+d0n —K

kde:

Theeeie trzby, které plynou z investice Vv jednotlivych letech
Nip e, naklady (vyjma odpisit) v jednotlivych letech

(@ PR odpisy V jednotlivych letech

[ T roky Zivotnosti
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N celkova doba Zivotnosti

I e urokova sazba upravend o vliv dané€ z piijmil
(o IS sazba dané z piijmu

Koo kapitalovy vydaj

Obdobou této rovnice je vzorec pro vypocet ¢isté soucasné hodnoty v piipad¢ leasingu:

. o (Ty= N)(1—d) = L,(1—d
U T RTERT)

1-i)n

o] (1-19)

kde:

L jednotlivé leasingové splatky, ostatni zkratky jsou totozné s piedchozim
vzorcem

Jak lze pozorovat jedinym rozdilem mezi témito dvéma vzorci je ta skutecnost,
ze V ptipadé uvérového financovani zapocitdvame odpisy v jednotlivych letech, ovSem
Vv ptipad¢ leasingu se jedna o jednotlivé leasingové splatky po dobu trvani smlouvy

0 finan¢nim leasingu sniZzené o vliv dan¢ z piijmu. (Valach, 2010)

Porovnanim vyse uvedenych vzorct ziskdme vzorec pro vypocet Cisté vyhody leasingu:
CVL = K — { N_ "—}
=l (1+i)n

kde: CVL..oooiiiie, Cistd vyhoda leasingu, ostatni zkratky byly jiz vysvétleny

’ v

vyse
Pokud je CVL > 0, pak je tedy C; > C, (leasing je tedy vyhodngjsi forma financovani

dané investice.

Pokud je CVL < 0, pak je tedy C; < C, (v tomto piipadé je vyhodngjsi formou uvérové
financovani)

Pokud by CVL = 0, pak by se C; = Cy (z pohledu finanéniho by ob& mozZnosti
financovani investice byly stejné vyhodné) (Valach, 2010)

4.3 Darové dopady

Z danového hlediska leasingu lze uznat jako néaklad jednotlivé splatky tedy najemné.
V piipadé uveérového financovani jsou daniové uznatelnym nékladem placené uroky,
ale také danové odpisy predmétu financovani.

(Valouch, 2009)
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5 Prakticka ¢ast

Prakticka cast této bakalatrské prace bude zamétena na aplikovani teoretickych znalosti
a dovednosti, kterymi se zabyvaly ptfedchozi kapitoly. Nejprve bude piedstavena
spoleénost KLADRUBSKA a. s. spole¢né s charakteristikou sou¢asné situace v této
spole¢nosti se zaméfenim na jeji financovani. Dale bude na konkrétnim piikladé
analyzovana vyhodnost financovani leasingem v porovnani s uvérovym financovanim.
Na zaklad¢ wvysledkl této analyzy vyplynou konkrétni doporuceni a navrhy
na financovani dané spolecnosti s ohledem na specifické pozadavky a kritéria

hodnoceni spole¢nosti KLADRUBSKA, a. s.

5.1 Predstaveni spole¢nosti

Obchodni firma: KLADRUBSKA, a. s.

Spisova znacka: B 675 vedend u Krajského soudu v Plzni
Datum zapisu: 11. listopadu 1997

Sidlo: Kladruby — Vojenice &p. 80, PSC 338 08
IC: 25215671

Spole¢nost KLADRUBSKA a. s. vznikla vroce 1997 z piivodniho zemé&dé&lského
druzstva Kladruby poté, co byl majetek druzstva vlozen do noveé vznikajici akciové
spolecnosti. Znacna ¢ast akcii noveé zalozené spolecnosti byla ve vlastnictvi matefského
druzstva az do doby, kdy vétSinovy podil na rozhodovani ziskal nové ptichozi akcionar,
¢imz mohl prakticky samostatné rozhodovat o ¢innosti akciové spolecnosti. Pravé tento
podil poté odkoupili ¢lenové managementu za Gc¢elem stabilizovani chodu spole¢nosti.

Zakladni kapital spolecnosti je v soucasné dob¢ 231 mil. K¢.

Hlavni Cinnosti spole¢nosti je predevSim zemédé€lstvi za Ucelem prodeje pro dalsi
zpravovani. Tato ¢innost se déli na zivociSnou vyrobu a rostlinnou vyrobu. Rostlinna
vyroba zahrnuje z vétsi ¢asti péstovani zemédélskych plodin jako trzni produkt a dale
se ¢ast rostlinné vyroby spotiebovava pfimo v podniku jako krmivo pro zivociSnou

vyrobu.

Jako doplikovy pfedmét podnikani provozuje spolec¢nost silnicni motorovou dopravu
osobni 1 nédkladni ¢i opravy zemé&délskych strojli, pfiemz tyto ¢innosti vyuziva zejména

pouze pro vlastni potieby.
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V soucasné dob¢ obhospodatuje 4 660 ha pidy, kterou vyuziva zejména k pestovani
pSenice, kukufice ¢i je¢mene. Mezi dalsi produkty rostlinné vyroby patii oves, fepka
olejka, vojtéska a rtizné travy. Pfiblizné 600 ha celkové obhospodatrované plochy tvori
pastviny pro dobytek. V oblasti Zivo¢isné vyroby se spole¢nost zaméfuje na plemeno
Holstein, coz je celosvétoveé nejrozsifenéj$i plemeno skotu pochézejici z Némecka.
Jednd se o vySlechtény mlécny typ, ktery je typicky pro svou vysokou mlécnou

uzitkovost.

V budoucnu spole¢nost nechystd vyznamné zmény ve skladbé ¢i oboru pusobeni,
jelikoz vzhledem ke klimatickym podminkam v Ceské republice neni pfili§ moznosti
na experimenty zejména v oblasti rostlinné vyroby. Jinym druhiim plodin, nez na které
se spole¢nost zamétuje, se zde nedafi natolik, aby mohlo byt uvaZzovano o jejich
spolecnost prospéSné a piinasi piiliv finan¢nich prostredkii, proto neexperimentuji

a zamé&fuji se na zdokonaleni a zefektivnéni stavajicich postupti.

5.2 Kritéria hodnoceni

Pti posuzovani ekonomické efektivnosti jednotlivych druhii financovani budou pouzita
dvé zakladni cenova kritéria hodnoceni a to metoda ¢isté vyhody leasingu a dale metoda
diskontovanych vydaja. Jako doplikovy ukazatel bude pouzit koeficient financovani

a také konecna cena poftizeni.

Metoda cisté vyhody leasingu

Tato metoda byla jiz popsana v teoretické ¢asti, proto zde uvadim pouze vzorec vypoctu

pro piehlednost.

N

VL = K — 2 L,(1— d).+ do,
— a+in
kde:
CVL .covvvvns ¢ista vyhoda leasingu
Koo kapitalovy vydaj
L leasingové splatky v jednotlivych letech
o [T sazba dan¢ z piijmu
On cevvevireeeninn, danové odpisy v jednotlivych letech
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N jednotlivé roky zivotnosti

[\ P doba zivotnosti
(Valouch, 2012)

Metoda diskontovanych vydaji
,»Rozhodovani pfi této metode 1ze vyjadiit pomoci Ctyt postupnych krokii:

a) Nejdiive se kvantifikuji vydaje (sniZzené o dafiovou tsporu), které vzniknou najemci
v souvislosti s leasingem.

b) Obdobné se ur¢i vydaje (opét snizené o vliv dani), které by mél najemce
v souvislosti s uvérem.

c) Oboji vydaje se musi aktualizovat s piihlédnutim k ¢asu, ve kterém byly
vynaloZeny.

d) Vybere se ta varianta financovani, ktera ma nejnizsi celkové diskontované vydaje.

(Valach, 2010, str. 432)

Mezi dalsi sledovana kritéria patii také necenova kritéria a to zejména administrativni

naro¢nost, podminky pro prevod do vlastnictvi, pojisténi, daitové ¢i ucetni dopady.

5.3 Konkrétni tidaje o financovani spole¢nosti KLADRUBSKA a. s.

Spoleénost KLADRUBSKA a. s. je nucena jako jiné spoleénosti pravidelné obnovovat
svlij majetek, zejména se jedna o hmotny majetek, ktery ma v tomto piipadé podobu
nejriznéjSich zeméde€lskych strojii a vybaveni. Proto se spole¢nost rozhodla pofidit
nekolik stroja, které bude financovat uhrnné jako celek. Pro piehlednost jsou informace

o téchto predmétech pofizeni uvedeny v nasledujici tabulce €. 1.

Tabulka ¢&. 1: Udaje o ptedmétu financovani

Kejdova cisterna

Znacka JOSKIN
Typ KOMFORT 16000 TS
Dodavatel MOREAU AGRI,s.r. 0

Potizovaci cena bez DPH 2 284 000,00 K¢

DPH 479 640,00 K¢

Pofizovaci cena s DPH 2 763 640,00 K¢
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Manipulator

Znacka JCB
Typ 550-80 AGRI PLUS Tier 4
Dodavatel TOKO AGRI, a. s.
Pofizovaci cena bez DPH 3 267 000,00 K¢
DPH 686 070,00 K¢
Pofizovaci cena s DPH 3953 070,00 K¢

Diskovy podmita¢
Znacka Horsch
Typ Joker 8
Dodavatel PEKASS, a. s.

Potizovaci cena bez DPH

1 456 000,00 K¢

DPH

305 760,00 K¢

Pofizovaci cena s DPH

1761 760,00 K¢

Rozmetadlo hnoje

Znacka Annaburger
Typ -
Dodavatel PEKASS, a. s.

Pofizovaci cena bez DPH

2 827 879,00 K&

DPH

593 855,00 K¢

Pofizovaci cena s DPH

3421 734,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle internich informaci spole¢nosti, 2014

Na financovani tohoto ndkupu poskytne «cizi zdroje spoleCnost Erste
Leasing, a. s., od které si spole¢nost KLADRUBSKA a. s. vyzadala zpracovani nabidky
jak na uvérové financovani, tak i na finan¢ni leasing. Erste Leasing, a. s. je ¢lenem
finanéni skupiny Ceské spofitelny, a. s., kde je spole¢nost KLADRUBSKA, a. s. jiz
stalym a provéfenym klientem. Nasledujici tabulka ¢. 2 a 3 obsahuji daje o téchto

jednotlivych nabidkach financovani.
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Tabulka €. 2: Nabidka uvérového financovani od spol. Erste Leasing, a. s.

Pfedm¢ét financovani soubor stroju
Uvérovana &astka 9834 879,00 K¢
Vyse vlastnich zdroji 2 065 324,59 K¢
Urokova sazba 3,5% p.a.
Vyse splatek 178 914,00 K¢
Pocet splatek 60

Délka trvani smlouvy 60 mésict

Zdroj: Vlastni zpracovani dle nabidky Erste Leasing a. s., 2014

Zpisob splaceni jistiny je anuitni S konstantni platbou, coZ znamend, Ze je vySe

jednotlivych splatek po celou dobu neménnd, ovSem pomér uroku a imoru se v danych

splatkach méni. Podil troku postupem splaceni Gvéru klesa, jelikoZ se sniZzuje vySe

dluhu, ze které se uroky vypocitavaji. Proto naopak podil tmoru roste a dopliiuje

snizujici se podil troku tak, aby byla skutecnd vySe pravidelné splatky konstantni

po celou dobu. (Radova, 2013) Konecna vyse urokové sazby je variabilni a zalezi na

bonit¢ daného klienta a na kvalit€ zajiSténi Uveéru. Soucasti splatek neni pojisténi

pfedmétu financovani.

Spole¢nost Erste Leasing, a. s. pozaduje pro uvérové financovani v ptipad¢ pravnickych

osob nasledujici podklady:

v' Osvédéeni o piidéleni DIC
v Vypis z obchodniho rejstiiku

v’ Finan¢ni vykazy za posledni dva roky spole¢né s vypisem z bézného uctu

Tabulka €. 3: Nabidka leasingového financovani od spol. Erste Leasing, a. s.

Pifedmeét financovani

soubor stroju

Celkova poftizovaci cena bez DPH

9 834 879,00 K¢

Vyse vlastnich zdroji (21% DPH)

2 065 324,59 K¢

Mimotadna splatka

ne

1. navySena splatka

ne

Vyse splatek s DPH (zaokrouhlend)

216 485,00 K¢

Vyse splatek bez DPH

178 913,63 K¢
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Pocet splatek 60

Délka trvani smlouvy 60 mésict
Ztizovaci poplatek 1 000,00 K¢
Odkup pfedmétu po ukonceni smlouvy ano
Prodejni cena po ukonceni smlouvy 1 000,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle nabidky Erste Leasing, a. s., 2014

Jak jiz bylo zminéno jednou z podminek dafiové uznatelnosti leasingovych splatek, jako
naklad®, musi dle §24 odst. 4 pism. a) leasingova smlouva trvat alesponi shodnou dobu
jako je doba odepisovani dané odpisové skupiny. (Zakon o dani z piijmt, 2014)
V tomto pripad¢ je tato doba ur€ena jako 60 mésicu, piestoze jeden ze strojli patii do 1.
odpisové skupiny. Danou dobu trvani lze poptipadé u hmotného majetku ve 2. ¢i
3. odpisové skupiné zkratit az o 6 mésicl, ovSem tuto moznost spolecnost Erste
Leasing, a. s. také nabizi, ale prozatim ji nevyuzila, jelikoz to zavisi na dal$im jednani

s klientem. Soucasti leasingovych splatek neni pojisténi predmétu financovani.

Spole¢nost Erste Leasing, a. s. pozaduje v pripadé pravnickych osob nasledujici

podklady, které jsou shodné s pozadavky tvérového financovani:

v' Osvéd&eni o piidéleni DIC

v Vypis z obchodniho rejstiiku

v Finan¢ni vykazy za posledni dva roky spoleéné s vypisem z bézného uctu
5.4 Metoda diskontovanych vydaji pro uvérové financovani

Pfi uréeni nakladl tvérového financovani je prioritni vypocet danovych odpist a urok
zuvéru. Danové odpisy budou vycisleny jak rovnomérnym zplisobem, tak

I zrychlenym.

Nejprve je nutné vycislit rovnomérné odpisy v jednotlivych letech zivotnosti jiz

zminénych stroji.
Rovnomérné odpisy jsou vycisleny dle néasledujiciho vzorce:
Rovnomérny rocni odpis = (vstupni cena * sazba pro dany rok) / 100

(Valouch, 2012)
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Odpisy Vv jednotlivych letech zivotnosti jsou zaokrouhlovany na celé koruny nahoru
v souladu s § 31 odst. 9 ZDP. Nasledujici tabulky ¢. 4-7 znazoriiuji priib&h odpist

pro jednotlivé pfedméty financovani.

Tabulka €. 4: Rovnomérné odpisy rozmetadla hnoje

Rozmetadlo hnoje

Odpisova skupina 1

Pocet let odepisovani | 3

Pofizovaci cena 2 827 879,00 K¢

Odpis pro 1. rok = (2827879 *20) /100 =565 576,00 K¢
Odpis pro 2. rok = (2827879 *40) /100 =1131152,00 K¢
Odpis pro 3. rok = (2827 879 * 40) / 100 =1131 151,00 K¢
Odpisy celkem =565576+1131152+1131152 | =2827 879,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Rozmetadlo hnoje je zafazeno v prvni odpisové skupin€, proto je odpisova sazba
pro prvni rok dle §3 odst. 1 pism. a) ZDP rovna 20 a pro dal$i roky odepisovani 40.
Vzhledem ke skutecnosti, ze vySe zminény pfedmét financovani je zafazen do prvni
odpisové skupiny, ktera ma stanovenou minimalni dobu odepisovani v délce tii let,
bude také odepisovan pouze po tuto dobu, tedy o dva roky méné nez ostatni tii stroje.
Odpis Vv poslednim roce Ize uplatnit pouze ve vysi 1 131 151, 00 K¢, tedy snizen o 1 K¢
oproti fadnému odpisu, jelikoz daniové odpisy lze uplatnit maximalné do vySe vstupni

ceny, kterou je zde pofizovaci cena stroje

Ostatni tii stroje jsou zatfazeny ve druhé odpisové skuping, proto je ro¢ni odpisova sazba
urCena dle §31 odst. 1 pism. a) ZDP ve vysi 11 pro prvni rok odepisovani

a 22,25 pro dalsi roky.

Tabulka €. 5: Rovnomérné odpisy pro kejdovou cisternu

Kejdova cisterna

Odpisova skupina 2

Pocet let odepisovani | 5

Pofizovaci cena 2 284 000,00 K¢

Odpis pro 1. rok = (2 284 000*11) / 100 = 251 240, 00 K&
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Odpis pro 2. rok = (2 284 000*22,25) / 100 =508 190, 00 K¢
Odpis pro 3. rok = (2 284 000*22,25) / 100 =508 190, 00 K¢
Odpis pro 4. rok = (2 284 000*22,25) / 100 =508 190, 00 K¢
Odpis pro 5. rok = (2 284 000*22,25) / 100 =508 190, 00 K¢
Odpisy celkem = 4*508 190 + 251 240 =2284 000, 00 K¢
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014
Tabulka €. 6: Rovnomérné odpisy pro manipulator

Manipulator
Odpisova skupina 2
Pocet let odepisovani | 5
Pofizovaci cena 3267 000,00 K¢
Odpis pro 1. rok = (3267 000*11) / 100 =359 370,00 K¢
Odpis pro 2. rok = (3267 000*22,25) / 100 =726 908,00 K¢
Odpis pro 3. rok = (3267 000*22,25) / 100 =726 908,00 K¢
Odpis pro 4. rok = (3 267 000*22,25) / 100 =726 908,00 K¢
Odpis pro 5. rok = (3267 000*22,25) / 100 =726 906,00 K¢
Odpisy celkem =3*726 908 + 726 906 + 359 370 | = 3 267 000,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

V piipad¢ odpist manipuldtoru je nutno opét snizit odpis V 5. roce odepisovani, a to

0 2 K¢ oproti fadnému odpisu, aby nedoslo k odepsani vyssi hodnoty, nez €ini vstupni

cena.

Tabulka €. 7: Rovnomérné odpisy pro diskovy podmitac

Diskovy podmita¢

Odpisova skupina

2

Pocet let odepisovani

5

Pofizovaci cena

1 456 000,00 K¢

Odpis pro 1. rok

= (1456 000*11) / 100

=160 160,00 K¢

Odpis pro 2. rok

= (1 456 000*22,25) / 100

=323 960,00 K¢
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Odpis pro 3. rok = (1 456 000*22,25) / 100 = 323 960,00 K&
Odpis pro 4. rok = (1 456 000*22,25) / 100 = 323 960,00 K&
Odpis pro 5. rok = (1 456 000*22,25) / 100 = 323 960,00 K&
Odpisy celkem = 4*323 960 + 160 160 = 1 456 000,00 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Nyni

odepisovani Celkové odpisy v daném roce jsou dany souctem dil¢ich odpisti vSech

stroji.

lze wvycislit souhrnné sumy rovnomérnych odpisi v jednotlivych letech

Tabulka ¢. 8: Rovnomérné odpisy V jednotlivych letech celkem

Rok odepisovani

Souhrn odpisii v danych letech

1. rok odepisovani 1 336 346,00 K¢
2. rok odepisovani 2690 210,00 K¢
3. rok odepisovani 2 690 210,00 K¢
4. rok odepisovani 1 559 058,00 K¢

5. rok odepisovani

1559 055,00 K¢

Souhrn celkovych odpist

9 834 879,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Po vypoctu odpist nasleduje vyc¢isleni tirokt z ivéru. Nasledujici tabulka zobrazuje, jak

se méni podil uroku a timoru v jednotlivych letech splaceni avéru.

Tabulka €. 9: RozloZeni rocnich splatek Gvéru

Rok Splatka celkem Zaosl;:ig?l?;ené Urok Umor
2013 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢ 28 685,06 K¢ 150 228,55 K¢
2014 2146 963,32 K¢ | 2146 968,00 K¢ | 309 675,58 KE | 1837 287,74 K¢
2015 2146 963,32 K¢ | 2146 968,00 K¢ | 244 328,85 K¢ | 1902 634,48 K¢
2016 2146 963,32 K¢ | 2146 968,00 K¢ | 176 657,96 K& | 1970 305,37 K¢
2017 2146 963,32 K¢ | 2146968,00 K¢ | 106 580,21 K¢ | 2040 383,11 K¢
2018 1968 049,71 K¢ | 1968 054,00 K& | 34 009,97 K¢ | 1934 039,74 K&
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Celkem | 10 734 816,60 K¢ | 1 073 4840,00 K& | 899 937,63 K& 9834 879 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Z vyse uvedené tabulky lze pozorovat meénici se podil troku a tmoru, kdy uroky
spolecné se snizujici se jistinou klesaji a naopak splatka iimoru roste. Podrobnéjsi rozpis
splatek je uveden v pfiloze B.

V této chvili je mozné vycislit ndklady na tveérové financovani se zohlednénim

rovnomérnych odpist, coz shrnuje tabulka ¢. 10.

Tabulka ¢. 10: Vy¢isleni celkovych nakladi na avér pfi rovhomérném odepisovani

Rok Odpisy Uroky Naklady celkem
2013 1 336 346,00 K¢ 28 685,06 K¢ 1365 031,06 K&
2014 2690 210,00 K¢ 309 675,58 K& 2 999 885,58 K¢
2015 2690 210,00 K¢ 244 328,85 K& 2 934 538,85 K¢
2016 1 559 058,00 K¢ 176 657,96 K¢ 1735 715,96 K&
2017 1559 055,00 K& 106 580,21 K¢& 1665 635,21 K&
2018 0,00 K¢ 34 009,97 K¢ 34 009,97 K¢
Celkem | 9 834 879,00 K¢ 899 937,63 K¢ 10 734 816,63 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Celkové naklady jsou souctem rovnomérnych odpistt v jednotlivych letech a troki
z avéru. Nyni nasleduje zjisténi nakladi véetné promitnuti vlivu sazby dané z piijmd,
tedy danové uspory. Ktomu bude pouzita sazba dané¢ zpiijmi pro rok 2013

pro pravnické osoby, kterd ¢ini 19 %. Tato sazba je shodna i pro rok 2014.

Tabulka €. 11: Vycisleni naklada po zdanéni pri rovnomérnych odpisech

Rok | Naklady celkem | Darnova uspora | Splatky avéru Nil;laan?;l? °
2013 1365 031,06 K& | 259 355,90 K¢ 178 914,00 K¢ -80 441,90 K¢
2014 2999 885,58 K& | 569 978,26 K& | 2 146 968,00 K& | 1576 989,74 K¢
2015 2934 538,85 K¢ | 557 562,38 KE | 2146 968,00 K¢ | 1589 405,62 K¢
2016 1735715,96 K¢ | 329 786,00 K& | 2146 968,00 K¢ | 1817 182,00 K¢
2017 1665 635,21 K¢ | 316 470,69 K¢ | 2146 968,00 K¢ | 1830497,31 K¢
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2018 34 009,97 K¢ 6 461,90 K¢ 1968 054,00 K& | 1961 592,11 K¢

Celkem | 10 734 816,63 K¢ | 2 039 615,16 K¢ | 10 734 840,00 K& | 8 695 224,88 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Néklady celkem jsou ptevzaté z tabulky ¢. 10, které tvofi soucet rovnomérnych odpist
a uroki z tvéru. Na zakladé t€chto tdaji je vypoctena daiiova uspora jako soucin sazby
dané¢ zpfijmi pravnickych osob a celkovych ndkladii na tuvérové financovani
s rovhomérnymi odpisy. Dale jsou vycisleny celkové naklady po zdanéni, které jsou
rozdilem splatek uvéru véetné trokil z ivéru a danoveé uspory, tedy ocisténé o vliv dané
z piijmu. V roce 2013 se ndklady po zdanéni dostavaji do zapornych hodnot z ditvodu

nizkého podilu splatek v porovnéni s odpisy, které jsou v rocni vysi.

V této chvili pii znalosti ndkladd po zdanéni je potieba tyto nadklady diskontovat
do stejného ¢asového okamziku, aby byla brana na zfetel casova hodnota penéz. K tomu

bude pouzit odurocitel vypocteny dle nasledujiciho vzorce:

oduirocitel =1/ (1 +i)"

I e urokova sazba tivéru se zohlednénim vlivu dan€ z ptijmi
N pocet let
(Valach a kol., 2010)

Urokovou sazbu je tfeba tedy upravit a odstranit vliv dan& z p¥ijmi. Toho docilime

pomoci nasledujiciho vzorce:
urokova sazba uveru * (1 — sazba dané z prijmi)
(Valach a kol., 2010)

Po dosazeni do vySe zminéného vzorce ziskdme upravenou urokovou sazbu, kterou lze
jiz dosadit do rovnice pro vypocet odurocitele v jednotlivych letech. V roce
2013 probéhne pouze jedna splatka, a proto je nutné toto zohlednit také pii vypoctu
odurocitele, kde se dosadi za n pouze 1/12. V dal$im roce 2014 jiz prob&éhne 12 celych
splatek, proto do vzorce odurocitele 1ze dosadit 12/12 + 1/12 z roku 2013. Obdobnym
zpusobem bude postupovano i v dalSich letech, coz piehledné znézoriiuje nasledujici

tabulka.
upravena sazba = 0,035 * (1 - 0,19) = 0,02835
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Tabulka €. 12: Vypocet odurocitele v jednotlivych letech

Rok Postup vypoctu Odurocitel
2013 =1/ (1 +0,02835)"*? 0,9977
2014 =1/ (1 +0,02835)"*? 0,9702
2015 =1/ (1 +0,02835)®/*2 0,9434
2016 =1/ (1 +0,02835)*"*? 0,9174
2017 =1/ (1 +0,02835)%"*? 0,8921
2018 =1/ (1 +0,02835)%0*2 0,8696

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Nyni jsou k dispozici veskeré pottebné informace kK vypoctu souc¢asné hodnoty naklada
spojenych s financovanim pomoci uvéru. Naklady po zdanéni pievzaté z tabulky
¢. 11 se postupné ndsobi odurocitelem pro jednotlivé roky z tabulky €. 12, a tim vznikne

pozadovand soucasna hodnota nakladd po zdanéni.

Tabulka €. 13: Aktualizace naklada po zdanéni pii rovnomérném odepisovani

Rok Néklady po zdanéni Odurocitel nsé(;(lll:?liinsoh;g:l?gi

2013 -80 441,90 K¢ 0,9977 -80 256,88 K¢

2014 1576 989,74 K¢ 0,9702 1529 995,45 K¢
2015 1589 405,62 K¢ 0,9434 1499 445,26 K¢
2016 1817 182,00 K¢ 0,9174 1667 082,77 K¢
2017 1830 497,31 K¢ 0,8921 1 632 986,65 K¢
2018 1961 592,11 K¢ 0,8696 1705 800,50 K¢
Celkem 8 695 224,88 K¢ - 7 955 053,75 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Soucasnd hodnota nakladii spojenych s tvérovym financovanim vypoctend pomoci
diskontovani nakladi na uvér se zapocitinim rovnomérnych odpisi tedy cini
7 955 053,75 K¢. Tento vysledek bude pozdé€ji uveden také v souhrnné tabulce srovnani

obou forem financovani.
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Po zjisténi soucasné hodnoty nakladli na uvér s rovnomérnym odepisovanim nasleduje
obdobny postup se zrychlenymi odpisy. Pribéh zrychlenych odpisti pro jednotliva

zafizeni zobrazuji néasledujici tabulky.
Zrychlené odpisy jsou pocitany dle vzorct:
Pro prvni rok odepisovani: Zrychleny odpis = vstupni cena / koeficient pro 1. rok

Pro dalsi roky odepisovani: Zrychleny odpis = 2 * ziistatkova cena / koeficient pro dalsi

roky — pocet let, ve kterych jiz odepisovani probéhlo

Stejné¢ jako rovnomérné odpisy jsou i zrychlené odpisy v jednotlivych letech

zaokrouhlovany dle §32 odst. 5 ZDP na celé koruny nahoru.

Tabulka ¢. 14: Zrychlené odpisy pro rozmetadlo hnoje

Rozmetadlo hnoje

Odpisova skupina 1

Pocet let odepisovani 3

Pofizovaci cena 2 827 879,00 K¢

Odpis pro 1. rok =2827879/3 =942 627,00 K¢
Odpis pro 2. rok =(2*1885252)/(4-1) =1256 835,00 K¢
Odpis pro 3. rok =(2*628417)/1(4-2) =628 417,00 K¢
Odpisy celkem =942 627 + 1 256 835 + 628 417 | =2 827 879,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Rozmetadlo hnoje je zafazeno v prvni odpisové skuping, pro kterou §32 odst. 1 stanovi

koeficient pro prvni rok odepisovani roven 3 a nasledné pro dalsi roky roven 4.

Tabulka €. 15: Zrychlené odpisy pro kejdovou cisternu

Kejdova cisterna

Odpisova skupina 2

Pocet let odepisovani 5

Potizovaci cena 2 284 000,00 K¢

Odpis pro 1. rok =2284000/5 = 456 800,00 K¢
Odpis pro 2. rok =(2*1827200)/(6-1) =730 880,00 K¢

36




Prakticka ¢ast

Odpis pro 3. rok

= (2* 1096 320)/ (6 2)

= 548 160, 00 K¢

Odpis pro 4. rok = (2 %548 160) / (6 — 3) = 365 440,00 K&

Odpis pro 5. rok = (2*182720) / (6 — 4) = 182 720,00 K&
=456 800 + 730 880 + 548 160 + ¥

Odp|sy celkem =2284 000, 00 K¢

365 440 + 182 720

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Kejdova cisterna stejné jako manipulator a diskovy podmitac patii do druhé odpisové

skupiny, pro kterou je stanoven pocet let odepisovani v délce minimalné 5 let. Déle také

§32 odst. 1 stanovi koeficienty pro jednotlivé roky odepisovéani, a to pro prvni rok

odepisovani roven 5 a pro dalsi roky roven 6.

Tabulka €. 16: Zrychlené odpisy pro manipulator

Manipulator
Odpisova skupina 2
Pocet let odepisovani 5
Pofizovaci cena 3267 000,00 K¢
Odpis pro 1. rok =3267000/5 =653 400,00 K¢
Odpis pro 2. rok =(2*2613600)/(6-1) =1 045 440,00 K¢
Odpis pro 3. rok =(2*1568 160) /(6 -2) =784 080,00 K¢
Odpis pro 4. rok =(2*784080)/(6-3) =522 720,00 K¢
Odpis pro 5. rok =(2*261360)/(6—4) =261 360,00 K&
Odpisy celkem =653 400 + 1045440 + 784 080 | _ 3 267 000,00 K&

+ 522 720 + 261 360

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Tabulka €. 17: Zrychlené odpisy pro diskovy podmita¢

Diskovy podmita¢

Odpisova skupina

2

Pocet let odepisovani

5

Pofizovaci cena

1 456 000,00 K¢

Odpis pro 1. rok

=1456000/5

=291 200,00 K¢

Odpis pro 2. rok

= (2* 1164 800)/ (6 1)

=465 920,00 K¢
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Odpis pro 3. rok =(2*698880)/ (6 -2) = 349 440,00 K¢
Odpis pro 4. rok =(2*349440)/ (6 -3) =232 960,00 K¢
Odpis pro 5. rok =(2*116480)/ (6 —4) =116 480,00 K¢

. =291 200 + 456 920 + 349 440 + | _ X
Odpisy celkem 932 960 + 116 480 =1 456 000,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Po vypoctu odpisi pro jednotlivé stroje lze zjistit celkové zrychlené odpisy, coz
znazoriuje nasledujici tabulka ¢. 18. Souhrnné odpisy jsou souctem dil¢ich odpist

strojit v danych letech.

Tabulka €. 18: Zrychlené odpisy v jednotlivych letech celkem

Rok odepisovani Souhrn odpisi v danych letech

rok odepisovani 2 344 027,00 K¢
rok odepisovani 3499 075,00 K¢
2 310 097,00 K¢

rok odepisovani

1121 120,00 K¢

1.
2.
3. rok odepisovani
4.
3.

rok odepisovani

560 560, 00 K¢

Souhrn celkovych odpisti

9 834 879,00 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Zrychlené odpisy jsou jiz zndmé, proto je mozné opét vypocitat celkové naklady, které
jsou, obdobn¢ jako u rovnomérnych odpisi, souctem odpisu pro dany rok a urokd
z avéru. Skladba a rozlozeni splatek z hlediska podilu timoru a uroku jsou identické

udajim v tabulce €. 9.

Tabulka €. 19: Vy¢isleni celkovych nakladi na Gvér pri zrychleném odepisovani

Rok Odpisy Uroky Naklady celkem
2013 2 344 027,00 K¢ 28 685,06 K¢ 2372 712,06 K¢
2014 3499 075,00 K¢ 309 675,58 K& 3808 750,58 K¢
2015 2310 097,00 K¢ 244 328,85 K¢ 2 554 425,85 K¢
2016 1121 120,00 K¢ 176 657,96 K¢ 1297 777,96 K&
2017 560 560, 00 K¢ 106 580,21 K¢ 667 140,21 K¢
2018 - 34 009,97 K¢ 34 009,97 K¢
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Celkem | 9 834 879,00 K¢ 899 937,63 K& 10 734 816,63 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014
Prestoze se postup lisi ve zptisobu odepisovani stroju, celkové naklady jsou pro ob¢
varianty shodné, coz je zplisobeno tim, Ze jednotlivé odpisy uplatnime vzdy do vySe

vstupni ceny pouze s rozdilnym pomérem pro dané roky.

Tabulka €. 20: Vycisleni naklada po zdanéni p¥i zrychlenych odpisech

Rok | Naklady celkem | Dafova uspora | Splatky Gvéru Nil(;laandé);upo
2013 2372 712,06 K¢ | 450 815,29 K¢ 178 914,00 K¢& -271 901,29 K¢
2014 3808 750,58 K& | 723 662,61 K& | 2 146 968,00 K¢ | 1423 305,39 K¢
2015 2554 425,85 K& | 48534091 K¢ | 2146 968,00 K¢ | 1661 627,09 K¢
2016 1297777,96 K& | 246 577,81 K& | 2 146 968,00 K& | 1900 390,19 K¢
2017 667 140,21 K& 126 756,64 K¢ | 2 146 968,00 K¢ | 2 020 211,36 K¢
2018 34 009,97 K¢ 6 461,89 K¢ 1968 054,00 K¢ | 1961 592,11 K¢
Celkem | 10 734 816,63 K¢ | 2 039 615,15 K¢ | 10 734 840,00 K¢ | 8 695 224,85 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Naklady celkem, které jsou shodné s udaji v tabulce ¢. 19, byly ndsobeny sazbou dané
z ptijmu pro pravnické osoby ve vysi 19 %. Timto soucinem vznikla danova uspora.

Splatky uvéru jsou opét totozné s daty z tabulky €. 9.

Postup pfi vypoctu ndkladii po zdanéni je obdobny jako v pfipadé rovnomérnych
odpist, jedna se tedy o rozdil splatek uvéru a danové uspory v jednotlivych letech.
Drobny rozdil vsouhrnu nékladd po zdanéni

oproti ndkladim po zdanéni

pii rovnomérnych odpisech je zptisoben zaokrouhlovanim.
V roce 2013 se naklady po zdanéni dostavaji do zapornych hodnot z divodu danové
uspory prevysujici splatku v daném roce.

Nyni jsou znamé naklady po zdanéni a lze tedy pfistoupit k jejich aktualizaci s ohledem
na Casovou hodnotu penéz, a tim ziskat souCasnou hodnotu nakladii na Uvérové
financovani pii zrychleném odepisovani. Pro diskontovani nakladi v jednotlivych

letech je vyuzit opét odurocitel, ktery byl vycislen v tabulce ¢. 12.
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Tabulka €. 21: Aktualizace nakladi po zdanéni pri zrychleném odepisovani

Rok Naklady po zdanéni Odurocitel nii(;:llnginioh;g:r?gii

2013 -271 901,29 K¢ 0,9977 -271 275,92 K¢

2014 1423 305,39 K¢ 0,9702 1 380 890,89 K¢
2015 1661 627,09 K& 0,9434 1567 579,00 K&
2016 1900 390,19 K¢ 0,9174 1743 417,96 K¢
2017 2020 211,36 K¢ 0,8921 1802 230,58 K¢&
2018 1961 592,11 K& 0,8696 1705 800,50 K¢
Celkem 8 695 224,85 K¢ - 7928 643,01 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Soucasna hodnota nakladii po zdanéni je vypoctena jako souin ndkladii po zdanéni
Vv jednotlivych letech a pfislusného odurocitele pro dany rok. Souc¢asnad hodnota nakladt
po zdanéni je tedy v piipad€ zrychlenych odpist rovna 7 928 643,01 K¢, tato hodnota
bude nasledné také uvedena v souhrnné tabulce soucasnych hodnot pro pichlednost

porovnani.

5.5 Metoda diskontovanych vydajii pro leasingové financovani

Stejné jako v pfipad¢ uvérového financovani je nutné zjistit aktualizované naklady
na leasing. Nejprve je pro piehlednost uvedena tabulka s pribéhem jednotlivych
leasingovych splatek a jejich rozloZeni na zékladni platbu, coZ je ekvivalentni splatce
jistiny u Gvérového financovéni, a finanéni sluZbu neboli uroky. Castky jsou uvedeny

bez DPH, jelikoz firma jako platce DPH uplatni na vstupu.

Tabulka €. 22: RozloZeni leasingovych splatek

Rok Leasingové splatky celkem Z:ikladni platba Finanéni sluzba
2013 178 913,61 K¢ 150 228,55 K¢ 28 685,06 K¢
2014 2 146 963,32 K¢ 1837 287,74 K& 309 675,58 K¢
2015 2 146 963,32 K¢ 1902 634,48 K¢ 244 328,85 K¢
2016 2 146 963,32 K¢ 1970 305,37 K¢ 176 657,96 K&
2017 2 146 963,32 K¢ 2 040 383,15 K¢ 106 580,21 K¢
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2018

1968 049,71 K&

1934 039,74 K&

34 009,97 K¢

Celkem

10 734 816,60 K¢

9834 879,03 K¢

899 937,63 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Leasingové splatky jsou rozlozeny rovnomérné a rozdilné hodnoty v celkovych

splatkach v jednotlivych letech jsou zplisobeny nestejnym poctem splatek. Podil

zakladni platby se postupné zvysSuje, pticemz podil finanéni sluzby klesa, stejné jako

u splatek jistiny u uvérové formy financovani. Podrobné&jsi rozpis splatek je uveden

Vv ptiloze A.

Nyni lze vycislit celkové naklady na leasing v jednotlivych letech. V roce 2013

je k celkovym nakladim piipocten poplatek za vyfizeni ve vysi 1 000 K¢ a také v roce

2018 je zapoctena odkupni cena souboru strojii, kterd je uddna v nabidce na leasingové

financovani ve vysi také 1 000 K¢.

Tabulka ¢. 23: Vy¢isleni celkovych nakladi na leasing

Rok Splatky leasingu Ostatni naklady Celkové naklady

2013 178 913,61 K¢ 1000 K¢ 179 913,61 K¢

2014 2 146 963,32 K& - 2 146 963,32 K¢
2015 2 146 963,32 K¢ - 2 146 963,32 K¢
2016 2 146 963,32 K¢ - 2 146 963,32 K¢
2017 2 146 963,32 K& - 2 146 963,32 K¢
2018 1968 049,71 K¢ 1000 K¢ 1969 049,71 K¢&
Celkem 10 734 816,60 K& 2 000 K¢ 10 736 816,60 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Z celkovych nakladi je nutné dale urcit danovou tusporu, pro kterou je pouzita opét
sazba dané z pfijml pravnickych osob ve vysi 19 %. Danova uspora je soufinem této

sazby a celkovych nakladd na leasing.

Tabulka €. 24: Vypocet daniové dspory pro leasingové financovani

Rok Celkové naklady Daiova uspora Niaklady po zdanéni
2013 179 913,61 K& 34 183,59 K¢ 145 730,02 K¢
2014 2 146 963,32 K¢ 407 923,03 K¢ 1739 040,29 K¢
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2015 2 146 963,32 K¢ 407 923,03 K¢ 1739 040,29 K¢
2016 2 146 963,32 K¢ 407 923,03 K¢ 1739 040,29 K¢
2017 2 146 963,32 K¢ 407 923,03 K¢ 1739 040,29 K¢
2018 1969 049,71 K¢ 374 119,44 K¢ 1594 930,27 K&
Celkem 10 736 816,60 K¢ 2 039 995,15 K¢ 8 696 821,45 K¢&

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Néklady po zdanéni predstavuji celkové naklady ocisténé o vliv dané z piijmu
pravnickych osob, jedna se tedy o rozdil celkovych ndkladii a dafiové tspory.

Nasleduje aktualizace téchto nakladi po zdanéni, aby byla zohlednéna ¢asova hodnota
penéz. Tabulka €. 25 zobrazuje diskontovani nakladi na leasing pomoci odurocitele,

ktery je vycCislen v tabulce ¢. 12. Odurocitel tedy dosahuje stejnych hodnot jako

pfi aktualizaci nakladii po zdanéni Gvérového financovani.

Tabulka €. 25: Aktualizace nakladti po zdanéni leasingového financovani

Rok Naklady po zdanéni Odurocitel Soucasna hodnota

2013 145 730,02 K¢ 0,9977 145 394,85 K¢

2014 1739 040,29 K¢ 0,9702 1687 216,89 K¢
2015 1739 040,29 K¢ 0,9434 1 640 610,61 K&
2016 1739 040,29 K¢ 0,9174 1595 395,56 K&
2017 1739 040,29 K¢ 0,8921 1551 397,84 K¢
2018 1594 930,27 K& 0,8696 1 386 951,36 K&
Celkem 8 696 821,45 K¢ - 8 006 967,11 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Néklady po zdanéni jsou pievzaté z predchazejici tabulky. Soucasna hodnota téchto
nakladii na leasing predstavuje soucin ndkladll po zdanéni a odurocitele pro jednotlivé
roky. Soucasna hodnota nakladd na leasing je tedy rovna 8 006 967,11 K¢, tato hodnota

bude opét uvedena v souhrnné tabulce soucasnych hodnot dil¢ich forem financovani.

Jako doplnujici ukazatel vyhodnosti financovani pomoci leasingu 1ze pouzit leasingovy

koeficient, ktery byl jiz popsan v teoretické Casti.
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Leasingovy koeficient = Cena leasingu / Vstupni cena zarizeni
(Hrdy, Horova, 2009)

Cenou leasingu je zde soucet vSech splatek bez DPH, jelikoz je spolecnost platcem dané
z ptidané hodnoty a nakladl na leasing. Mezi naklady na leasing se fadi zfizovaci
poplatek a odkupni cena. Vstupni cena zatizeni predstavuje soucet vSech Ctyt vstupnich
cen jednotlivych strojii. Leasingovy koeficient tedy poté ziskdme podilem téchto dvou

hodnot, jak znazoruje nésledujici tabulka.

Tabulka €. 26: Leasingovy koeficient

Cena leasingu Vstupni cena Leasingovy koeficient

10 738 816,60 K¢ 9 834 879,00 K¢ 1,092

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Nyni jsou k dispozici veskeré pottebné udaje pro porovnani efektivnosti jednotlivych
forem financovani metodou diskontovanych vydaji, coz pro piehlednost prezentuje

nasledujici tabulka souhrnem soucasnych hodnot jednotlivych moZnosti financovani.

Tabulka €. 27: Prehled sou¢asnych hodnot jednotlivych moZnosti financovani

Zpusob financovani Soucasna hodnota
Uvérové financovani s rovnomérnymi odpisy 7955 053,75 K¢
Uvérové financovani se zrychlenymi odpisy 7928 643,01 K¢
Leasingové financovani 8 006 967,11 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Zudajt vyplyva, ze nejefektivnéjsi formou financovani z pouze cenového pohledu je
uvérové financovani s vyuZzitim zrychlenych odpisi, které je o 26 410,74 K¢ levnégjsi
nez uveérové financovani srovnomérnymi odpisy a o 78324,10 K¢ levnéjsi

nez leasingové financovani.

5.6 Metoda cisté vyhody leasingu

Jako dalS§i metodu porovnani aplikuji metodu ¢isté vyhody leasingu, ktera byla
podrobn¢€ popsana jiz v teoretické Casti. Nejprve je potieba zjistit hodnotu sazby
upravené o vliv dané zpi{jm@ pravnickych osob. Urokova sazba, kterd bude

upravovana, je, stejné jako v pfipadé vypoctu odurocitele, rovna 3,5 % z trokového
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financovani. Pro ocCisténi této trokové sazby od vlivu dané z pfijmul je opét pro tyto
ucely pouzita sazba dané z pfijmu ve vySi 19 %. Samotny vypocet je analogicky

vypoctu odurocitele.

Ocisténa urokova sazba = urokova sazba uveru * (1 — sazba dané z prijmii)

(Valach a kol., 2010)

Po dosazeni konkrétnich hodnot do vySe uvedeného vzorce ziskame nésledujici rovnici:
Upravena sazba = 0,035 * (1 - 0,19) = 0,02835

Tabulka €. 28: Vypocet urocitele

Rok Postup vypoctu Urotitel
2013 = (1 + 0,02835) Y12 1,0023
2014 = (1 + 0,02835)1¥/12 1,0307
2015 = (1 + 0,02835)%*2 1,0600
2016 = (1 + 0,02835)%"*2 1,0900
2017 = (1 + 0,02835)"912 1,1209
2018 = (1 + 0,02835)°%*2 1,1500

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

V roce 2013 probéhne pouze jedna splatka leasingu, proto je nutné umocnit pouze 1/12,
poté se kazdy rok pticte 12/12 kromé roku 2018, kdy je realizovano jen 11 splatek,

proto bude piicteno pouze 11/12.

Mezi dal$i potiebné udaje patii kapitalovy vydaj, ktery je zde roven pofizovaci cené
souboru zafizeni bez DPH, tedy 9 834 879,00 K¢&. Dale pocet let odepisovani je roven
5 a také hodnoty datiovych odpist jak zrychlenych tak i rovnomérnych, které jiz byly
vycisleny. Nejprve bude vypoctena Cistd vyhoda leasingu pomoci rovnomérnych
odpist, proto jejich hodnoty pro pfipomenuti uvadim v nasledujici tabulce spole¢né

S ostatnimi udaji potfebnymi k vypoctu.

Tabulka & 29: Udaje k vypoétu Eisté vyhody leasingu (rovnomérné odpisy)

Rok Odpisy Splatky leasingu v&. poplatké | Uroéitel
2013 1336 346,00 K¢ | 179913,61 K¢ 1,0023
2014 2690 210,00 K¢ | 2146 963,32 K¢ 1,0307
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2015 2690 210,00 K¢ | 2 146 963,32 K¢ 1,0600
2016 1559 058,00 K¢ | 2146 963,32 K¢ 1,0900
2017 1559 055,00 K¢ | 2 146 963,32 K¢ 1,1209
2018 - 1969 049,71 K¢ 1,1500

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Splatky leasingu jsou uvedeny bez DPH a zahrnuji také poplatek za vytizeni leasingu

a odkupni cenu v roce 2018.
Nyni lze vy¢islit €istou vyhodu leasingu pii zohlednéni rovnomérnych odpist.

179913,61%0,81+0,19%1 336 346

CVL = 9 834 879 - -
1,0023

2146 963,32%x0,81+0,19%2 690 210 2 146 963,32%0,81+0,19%2 690 210

1,0307 1,0600
2 146 963,32+0,81+0,19%1 559 058 2 146 963,32%0,81+0,19%1 559 055
1,0900 ) 1,1209 a

1969 049,71%0,81
1,1500

= 60 345,42

Cista vyhoda leasingu vysla kladna, coz znamena, Ze je vyhodngjsi financovani pomoci
leasingu. Tento udaj je ovSem zkresleny diky skutec¢nosti, ze v souboru strojli se nachazi
rozmetadlo hnoje, které je zatazené dle prilohy ¢. 1 ZDP do odpisové skupiny
1 a je tedy odepisovan pouze 3 roky na rozdil od ostatnich tii stroji, které se odepisuji

5 let.

Nyni nésleduje vypocet Cisté vyhody leasingu se zohlednénim zrychlenych odpisi.
Postup je obdobny jako pfi vypoctu Cisté vyhody leasingu s rovhomérnymi odpisy. Opét
jsou do vzorce pro Cistou vyhodu leasingu dosazovany hodnoty odpist, tentokrat
vypoctenych na zdkladé zrychlené metody, a splatky leasingu, které jsou vcetné

poplatkdi.

Tabulka & 30: Udaje k vypoétu Eisté vyhody leasingu (zrychlené odpisy)

Rok Odpisy Splatky leasingu v¢. poplatki Urotitel

2013 2 344 027,00 K¢ 179 913,61 K¢ 1,0023
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2014 3499 075,00 K¢ 2 146 963,32 K¢ 1,0307
2015 2 310 097,00 K& 2146 963,32 K¢ 1,0600
2016 1121 120,00 K¢ 2 146 963,32 K¢& 1,0900
2017 560 560, 00 K¢ 2 146 963,32 K¢ 1,1209
2018 - 1969 049,71 K¢ 1,1500

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

179 913,61%0,81+0,19%2 344 027
9 834 879 - -
1,0023

CVL

2 146 963,32%0,81+0,19%3 499075 2 146 963,32%0,81+0,19%2 310 097

1,0307 1,0600
2 146 963,32%0,81+0,19%1 121 120 2 146 963,32%0,81+0,19%560 560
1,0900 a 1,1209 a

1969 049,71%0,81
1,1500

= 33941,42

Stejné jako v predchozim ptipad¢é vySla Cistd vyhoda leasingu kladnd, coZ naznacuje
vyhodnost leasingového financovani. Tento udaj je opét zkreslen vySe zminénou

skute¢nosti tykajici se rozdilné doby odepisovani v rdmci dané¢ho souboru strojt.
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6 Zhodnoceni vysledki a navrh konkrétniho reSeni

Nasledujici kapitola zhodnoti praktické vypocty z paté kapitoly a nasledné budou tyto
vysledky porovnany. Poté ndasleduje navrhnuti konkrétniho feSeni a doporuceni
spolecnosti Kladrubskd a. s., ve které¢ je tato prace zpracovavana. Zhodnoceni je
provedeno porovnanim jednotlivych forem financovani, tedy efektivnosti leasingu a
uvéru, na zakladé zadanych konkrétnich udaji od spole¢nosti Erste Leasing, a. s.

Nejprve je potieba pro piehlednost uvést finalni tabulku se vS§emi potfebnymi udaji.

Tabulka €. 31: Finalni vysledky

Zpisob financovani Soutasna CVL Celkova cena
hodnota

S rovhomeérnymi N i
odpisy 7955 053,75 K¢

Uver - 10 734 840,00 K&
se zrychlenymi | 7 956 643 01 K& i

odpisy
S rovnomérnymi 60 345.42 K&
odpis ’
Leasing = 8 006 967,11 K¢ 12989 100,00 K¢&
se zrychlenymi 33 941 42 K&
odpisy '

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2014

Pii komparaci soucCasnych hodnot lze pozorovat, ze vyhodnéji vychdzi uvérové
financovani, které ma nizsi ob¢ soucasné hodnoty nez leasingové financovani. Nasledné
lze dale porovnavat jednotlivé moznosti uvérového financovani s vyuzitim
rovnomérnych ¢i zrychlenych odpist. Z tohoto pohledu je nejvyhodnéjsi uvérové
financovani se zrychlenymi odpisy, které ma o 26 410,74 K¢ nizsi souc¢asnou hodnotu
nakladi spojenych stimto zpisobem financovani. Jako druhd nejlepsi moznost
z pohledu finanéniho vychazi uvér s vyuzitim rovnomérnych odpist, jehoz soucasna

hodnota nakladt je o 51 813,36 K¢ nizsi nez leasingové financovani.

V piipadé Cisté vyhody leasingu nelze jednozna¢né urcit vyhodnost jednotlivych forem
financovani, jelikoz, jak bylo jiz zminéno, tyto data jsou zkreslena z divodu
nesourodosti souboru financovanych stroji z pohledu doby odepisovani. Proto piestoze
zde vychdzi Cista vyhoda leasingu v obou pfipadech kladna, coz znacéi vyhodnost

leasingového financovani, nelze z tohoto vysledku délat kone¢né zavery.
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Z pohledu celkové ceny, kterou zde je souhrn vSech ndkladi spojenych s danymi
moznostmi, lze pozorovat opé&t vyhodnost uUvérového financovani jako v pfipadé
komparace soucasné hodnoty téchto nakladi. V tomto piipadé vznikd rozdil ve vysi

2 254 260,00 K¢.

Ve skute¢nosti ovSem nelze rozhodovat pouze na zakladé cenovych kritérii a je nutné
zohlednit 1 ostatni hlediska jednotlivych zplisobl pofizeni. Z hlediska necenovych
kritérii, zejména podkladi potiebnych k uzavieni smlouvy o danych mozZnostech
financovani, neexistuje razantni rozdil. Dale je nutné zohlednit zejména piechod
majetku do vlastnictvi spolecnosti Kladrubska, a. s. Tato skutecnost hraje pro zminénou
spolecnost zasadni roli, proto téméf vzdy upiednostni uvérové financovani, kdy
se predmét stava ihned majetkem spolecnosti. Dal§im necenovym kritériem by mohlo
byt pojisténi, které byva jiz zapocitano do vySe splatek leasingu. V tomto piipadé vsak
U obou moznosti neni pojisténi ptedmétu leasingu stanoveno a zéalezi na dalSim jednani
mezi klientem a finan¢ni spolecnosti. PojiSténi l1ze zfidit prostfednictvim Erste Leasing,
a. s., ktera vlastni dcefinou spolecnost S Servis s. r. 0. zabyvajici se nabidkou pojisténi.

V opacném piipad¢ si muze klient sjednat pojisténi u spolecnosti dle svého vybéru.

Na zaklad¢ vyse zminénych divodi a po konzultaci o individudlnich pozadavcich
spoleCnosti Kladrubska a. s. doporucuji zvolit Gvérové financovani, ptiCemz zalezi
na dalsich podminkach dohodnutych s finan¢ni spolecnosti Erste Leasing, a.s.
Rozhodnuti spole¢nosti o financovani zpracovavaného souboru strojii koresponduje
s mym doporucenim, jelikoz Kladrubska a. s. zvolila variantu tvérového financovani u

spole¢nosti Erste Leasing, a. s.
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Zavér

Cilem této prace bylo vhodné aplikovat teoretické poznatky z oblasti financovani
podniku do praktickych vypoctl, na zékladé kterych poté zhodnotit vyhodnost
jednotlivych moznosti financovani spolecnosti Kladrubska, a. s. a navrhnout pro tuto
spole€nost konkrétni doporuceni. Dilé¢im cilem tedy bylo shromazdit podstatnd
teoretickd vychodiska za pomoci odborné literatury, nasledné¢ pouzit vhodné metody
pro porovnani konkrétnich moznosti financovani leasingem a tUvérem, na zavér
zhodnotit vysledky této komparace a zvolit neefektivn€j$i variantu se zohlednénim

specifickych pozadavkl spole¢nosti Kladrubska, a. s.

Teoreticka Cast se zabyvala jednotlivymi moznostmi financovani podnikil, ovSem
vzhledem Kk povaze prace byla zamétfena piedevsim na uveérové a leasingové
financovani. Zminénym dvéma moznostem financovani byly vénovany dvé samostatné
kapitoly, které tyto formy popisovaly z mnoha uhli a také definovaly zakladni klady

a zépory téchto moznosti.

Prakticka ¢ast této prace poskytla dikaz, ze teoretické metody pouzivané k rozhodovani
mezi uvérovym a leasingovym financovanim nejsou aplikovatelné na jakykoliv ptipad.
Cista vyhoda leasingu pfinesla rozdilné vysledky od metody diskontovanych vydajt,
jelikoz se na hodnoté Cist¢é vyhody leasingu odrazi rozdilnost dob odepisovani
jednotlivych strojui, které byly zde financovany jako celek. Z této situace je patrné,

7ze neni mozné se na tyto teoretické srovndvaci metody spoléhat vzdy, ale je nutné

porovnavat jednotlivé nabidky na zaklad¢ vice ukazatelti.

Pti vybéru vhodné formy financovani je potfeba zohlednit nejen cenova kritéria,
ale také dalsi faktory, kterymi je napiiklad pievod vlastnictvi daného predmétu
financovani, pojisténi C¢i rizika. Leasingové spoleCnosti jsou ve vétSing ptipadi
odbornici vramci oblasti, do které pofizovany predmét spada, proto jsou schopny
poradit pi1 vybéru vhodnych vlastnosti pfedmétu ¢i sjednani pojisténi za vyhodné;jsi
ceny. Casto je také poji§téni jiz zahrnuto v leasingovych splatkach a neni proto nutné
zabyvat se jeho sjedndnim a Vv neposledni tad¢ také Casovému rozliSeni pojisténi.
Leasing byva také 1épe dostupny i mensim spole¢nostem ¢i podnikatelim, jelikoz na
zajisténi a bonitu klienta je kladen mensi diiraz z diivodu, ze pfedmét potizeni zistava
Vv majetku leasingové spolecnosti. Oproti tomu je prave vlastnictvi nespornou vyhodou

uvérového financovani, jelikoz pfedmét pofizeni je od pocatku zafazen v majetku
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podniku, ktery ho také odepisuje. OvSem posouzeni a vybér vhodného zpusobu ziskani
finan¢nich zdroji je zcela individualni a proto je potfeba zvazit aktudlni situaci a mozné

dopady na budoucnost podniku.
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Priloha A

Nabidka leasingového financovani Erste Leasing, a. s.

Por. Datum Zustatkova Pocet Platba Finanéni Splatka bez Splatka s DPH
splatky cena dnid zaklad sluzba DPH (zaokrouhleno)
0 5.11.2013 9834 879,00 0 0,00 K¢ 0,00 K¢ 0,00 K¢ 0,00 K¢
1 5.12.2013 9 684 650,45 30 150 228,55 28 685,06 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
2 5.1.2014 9533 983,74 30 150 666,71 28 246,90 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
3 5.2.2014 9382 877,58 30 151 106,16 27 807,45 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
4 5.3.2014 9231 330,70 30 151 546,88 27 366,73 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
5 5.4.2014 9079 341,80 30 151 988,90 26 924,71 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
6 5.5.2014 8926 909,60 30 152 432,20 26 481,41 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
7 5.6.2014 8774 032,81 30 152 876,79 26 036,82 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
8 5.7.2014 8620 710,13 30 153 322,68 25590,93 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
9 5.8.2014 8 466 940,26 30 153 769,87 25 143,74 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
10 5.9.2014 8312 721,89 30 154 218,37 24 695,24 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
11 5.10.2014 8 158 053,72 30 154 668,17 24 245,44 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
12 5.11.2014 8002 934,43 30 155 119,29 23 794,32 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
13 5.12.2014 7 847 362,71 30 155 571,72 23 341,89 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
14 5.1.2015 7691 337,24 30 156 025,47 22 888,14 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
15 5.2.2015 7534 856,70 30 156 480,54 22 433,07 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
16 5.3.2015 7377 919,76 30 156 936,95 21 976,67 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
17 5.4.2015 7220 525,08 30 157 394,68 21518,93 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
18 5.5.2015 7062 671,33 30 157 853,75 21 059,86 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
19 5.6.2015 6 904 357,18 30 158 314,15 20 599,46 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
20 5.7.2015 6 745 581,28 30 158 775,90 20 137,71 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
21 5.8.2015 6 586 342,28 30 159 239,00 19 674,61 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
22 5.9.2015 6 426 638,83 30 159 703,45 19 210,16 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
23 5.10.2015 6 266 469,59 30 160 169,25 18 744,36 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
24 5.11.2015 6 105 833,18 30 160 636,41 18 277,20 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
25 5.12.2015 5944 728,25 30 161 104,93 17 808,68 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
26 5.1.2016 5783 153,43 30 161 574,82 17 338,79 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
27 5.2.2016 5621 107,35 30 162 046,08 16 867,53 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
28 5.3.2016 5 458 588,63 30 162 518,71 16 394,90 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
29 5.4.2016 5295 595,91 30 162 992,73 15 920,88 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
30 5.5.2016 5132 127,78 30 163 468,12 15 445,49 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
31 5.6.2016 4968 182,88 30 163 944,90 14 968,71 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
32 5.7.2016 4803 759,80 30 164 423,08 14 490,53 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
33 5.8.2016 4638 857,16 30 164 902,64 14 010,97 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
34 5.9.2016 4473 473,55 30 165 383,61 13 530,00 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
35 5.10.2016 4307 607,57 30 165 865,98 13 047,63 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
36 5.11.2016 4141 257,81 30 166 349,76 12 563,86 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
37 5.12.2016 3974 422,87 30 166 834,94 12 078,67 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
38 5.1.2017 3807 101,33 30 167 321,54 11 592,07 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
39 5.2.2017 3639291,76 30 167 809,57 11 104,05 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
40 5.3.2017 3470992,75 30 168 299,01 10 614,60 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
41 5.4.2017 3302 202,87 30 168 789,88 10 123,73 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
42 5.5.2017 3132 920,69 30 169 282,19 9631,43 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
43 5.6.2017 2963 144,76 30 169 775,93 9 137,69 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
44 5.7.2017 2792 873,65 30 170 271,11 8 642,51 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
45 5.8.2017 2622 105,93 30 170 767,73 8 145,88 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
46 5.9.2017 2 450 840,12 30 171 265,80 7 647,81 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
47 5.10.2017 2279 074,80 30 171 765,33 7 148,28 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
48 5.11.2017 2 106 808,49 30 172 266,31 6 647,30 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
49 5.12.2017 1934 039,74 30 172 768,75 6 144,86 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
50 5.1.2018 1760 767,07 30 173 272,66 5 640,95 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
51 5.2.2018 1586 989,03 30 173 778,04 5135,57 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢




52 5.3.2018 1412 704,14 30 174 284,89 4628,72 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
53 5.4.2018 1237 910,92 30 174 793,22 4120,39 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
54 5.5.2018 1062 607,88 30 175 303,04 3610,57 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
55 5.6.2018 886 793,54 30 175 814,34 3099,27 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
56 5.7.2018 710 466,41 30 176 327,13 2 586,48 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
57 5.8.2018 533 625,00 30 176 841,42 2072,19 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
58 5.9.2018 356 267,79 30 177 357,20 1556,41 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
59 5.10.2018 | 178 393,30 30 177 874,50 1039,11 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
60 5.11.2018 | 0,00 30 178 393,30 520,31 178 913,61 K¢ 216 485,00 K¢
CELKEM: 9 834 879,00 899937,63 | 10734 816,63 K& | 12989 100,00 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani dle nabidky Erste Leasing, a. s.




Priloha B

Nabidka tivérového financovani Erste Leasing, a. s.

P(?f. Datum Jistina Uro&ené Unmor Urok Splatka Splatka celkem
splatky dny celkem (zaokrouhleno)
0 5112013 | 9834879,00 | 0 0,00 K& 0,00 K& 0,00 K& 0,00 K&

1 5.12.2013 | 9684 650,45 | 30 15022855 | 2868506 | 178913,61 K& 178 914,00 K&
2 5.1.2014 9533983,74 | 30 150 666,71 28 246,90 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
3 5.2.2014 9382877,58 | 30 151106,16 | 2780745 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
4 5.3.2014 9231330,70 | 30 151 546,88 27 366,73 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
5 5.4.2014 9079 341,80 | 30 151988,90 | 26 924,71 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
6 5.5.2014 8926 909,60 | 30 152432,20 | 26 481,41 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
7 5.6.2014 8774032,81 | 30 152876,79 | 26 036,82 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
8 5.7.2014 8620710,13 | 30 153322,68 | 25590,93 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
9 5.8.2014 8466 940,26 | 30 153769,87 | 2514374 | 178913,61 K& 178 914,00 K&
10 5.9.2014 8312721,89 | 30 154 218,37 | 2469524 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
11 5.10.2014 | 8158053,72 | 30 154 668,17 | 2424544 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
12 5112014 | 800293443 | 30 155119,29 | 23794,32 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
13 5122014 | 784736271 | 30 155571,72 | 23341,89 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
14 5.1.2015 7691337,24 | 30 156 025,47 | 22888,14 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
15 5.2.2015 7534 856,70 | 30 156 480,54 | 22433,07 | 178913,61 K& 178 914,00 K&
16 5.3.2015 7377919,76 | 30 156 936,95 | 21976,67 | 178913,61 K& 178 914,00 K&
17 5.4.2015 7220525,08 | 30 157 394,68 | 21518,93 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
18 5.5.2015 7062671,33 | 30 157 853,75 21 059,86 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
19 5.6.2015 6904 357,18 | 30 158 314,15 | 20599,46 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
20 5.7.2015 6745581,28 | 30 158 775,90 | 20137,71 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
21 5.8.2015 6586 342,28 | 30 159239,00 | 19674,61 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
22 5.9.2015 6426 638,83 | 30 159 703,45 | 19210,16 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
23 5.10.2015 | 6266 469,59 | 30 160 169,25 | 18744,36 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
24 5112015 | 6105833,18 | 30 160 636,41 | 18277,20 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
25 5.12.2015 | 594472825 | 30 161104,93 | 17808,68 | 178913,61 K& 178 914,00 K&
26 5.1.2016 5783 153,43 | 30 161 574,82 17 338,79 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
27 5.2.2016 5621107,35 | 30 162 046,08 | 16867,53 | 178 913,61 K& 178 914,00 K¢&
28 5.3.2016 5458 588,63 | 30 162 518,71 16 394,90 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
29 5.4.2016 529559591 | 30 162992,73 | 15920,88 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
30 5.5.2016 5132 127,78 | 30 163468,12 | 1544549 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
31 5.6.2016 4968182,88 | 30 163944,90 | 14968,71 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
32 5.7.2016 4803 759,80 | 30 164 423,08 | 1449053 | 178913,61 K& 178 914,00 K&
33 5.8.2016 4638 857,16 | 30 164 902,64 14 010,97 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
34 5.9.2016 4473 473,55 | 30 165 383,61 13 530,00 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
35 5.10.2016 4307 607,57 | 30 165 865,98 13 047,63 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
36 5112016 | 4141257,81 | 30 166 349,76 | 12563,86 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
37 5122016 | 397442287 | 30 166 834,94 | 12078,67 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
38 5.1.2017 3807 101,33 | 30 167321,54 | 11592,07 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
39 5.2.2017 3639291,76 | 30 167 809,57 | 11104,05 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
40 5.3.2017 3470992,75 | 30 168299,01 | 10614,60 | 178913,61 K& 178 914,00 K&
41 5.4.2017 3302202,87 | 30 168789,88 | 10123,73 | 178 913,61 K& 178 914,00 K&
42 5.5.2017 3132920,69 | 30 169 282,19 9631,43 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
43 5.6.2017 2963 144,76 | 30 169 775,93 9 137,69 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
44 5.7.2017 2792873,65 | 30 170271,11 | 8642,51 178 913,61 K& 178 914,00 K&
45 5.8.2017 262210593 | 30 170 767,73 | 8 145,88 178 913,61 K& 178 914,00 K&
46 5.9.2017 2450840,12 | 30 17126580 | 764781 178 913,61 K& 178 914,00 K&
47 5.0.2017 | 2279074,80 | 30 17176533 | 7148,28 178 913,61 K& 178 914,00 K&
48 5.11.2017 | 2106 808,49 | 30 172266,31 | 6 647,30 178 913,61 K& 178 914,00 K&
49 5.12.2017 | 1934039,74 | 30 172 768,75 | 6 144,86 178 913,61 K& 178 914,00 K&
50 5.1.2018 1760767,07 | 30 173272,66 | 5640,95 178 913,61 K& 178 914,00 K&
51 5.2.2018 1586 989,03 | 30 173778,04 | 513557 178 913,61 K& 178 914,00 K&




52 5.3.2018 1412704,14 | 30 174 284,89 4628,72 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
53 5.4.2018 1237910,92 | 30 174 793,22 4120,39 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
54 5.5.2018 1062 607,88 | 30 175 303,04 3610,57 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
55 5.6.2018 886 793,54 30 175 814,34 3099,27 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
56 5.7.2018 710 466,41 30 176 327,13 2586,48 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
57 5.8.2018 533 625,00 30 176 841,42 2072,19 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
58 5.9.2018 356 267,79 30 177 357,20 1556,41 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
59 5.10.2018 178 393,30 30 177 874,50 1039,11 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
60 5.11.2018 0,00 30 178 393,30 520,31 178 913,61 K¢ 178 914,00 K¢
CELKEM: 9834 879,00 | 899937,63 | 10734 816,63 K¢ | 10734 840,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle nabidky Erste Leasing, a. s.
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Predlozena prace je zaméfena na charakteristiku jednotlivych forem financovani se
zaméfenim zejména na leasingové a uvérové financovani. V praktické ¢asti jsou tyto
formy porovnany =z hlediska efektivnosti. Prvni kapitola se zabyva teoretickou
specifikaci moznosti financovani podnikd, pficemz nasledujici dvé kapitoly jsou
samostatnd vénovany popisu leasingového a tvérového financovani. Ctvrta kapitola
poté teoreticky zhodnocuje a porovnava tyto dvé thlavni moznosti financovani, tedy
leasing a uvéry. Nasleduje patd kapitola, kterd se zabyva predstavenim podniku, ve
kterém byla tato bakalaiska prace zpracovavana, struéné popisuje jeho cinnost,
soucasnou situaci a také obsahuje konkrétni zadani k naslednym praktickym vypoctim.
Sestd kapitola je jiz zcela prakticki a obsahuje vypoéty pro zjisténi vyhodnosti
jednotlivych forem financovani pomoci metody diskontovanych vydaji ¢i ¢isté vyhody

leasingu. Déle obsahuje porovnani vysledkii a navrhy na konkrétni feSeni.



Abstract

KARLOVA, Jana. Special forms of company financing by leasing. Comparison with
credit financing. Bachelor thesis. Pilsen: Faculty of Economics ZCU in Pilsen, 55 p.,
2014
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The bachelor thesis is focused on the characteristics of different forms of financing with
a focus especially on leasing and credit financing. There are these forms compared from
the point of their efficiency in the practical part. The first chapter deals with the
theoretical specifications of corporate financing options and the following two chapters
discuss the description of leasing and credit financing, which are theoretically evaluated
and compared in the fourth chapter. There is introduced the company, in which this
thesis was elaborated, along with the brief description of its activities and current
situation in the fifth chapter including also the exact steps to following practical
calculations. The sixth chapter is completely practical and contains calculations
enabling to determine the advantages of different financing forms by using the
discounted costs and net benefits of leasing. Furthermore, it contains the comparison of

results and proposals of particular solutions.



