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SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK

» CPI - index spdebitelskych cen

» ECB - Evropska centralni banka

* ECU - Evropska gnova jednotka

* EHS - Evropské hospoitké spoléenstvi

» EMCF - Evropsky fond #nové spoluprace

» EMI — Evropsky nénovy institut

* EMS — Evropsky rtnovy systém

 EMU - Evropska rtnova unie

*  ERM - Evropsky mechanismus &mmych kurz

» ES - Evropska spalenstvi

» ESCB - Evropsky systém centralnich bank

* EU - Evropska unie

* EUA - Evropska &etni jednotka

e HDP - hruby domaci produkt

* HICP — harmonizovany index spebitelskych cen

*  HMU - hospod#ska a mnova unie

» JEA - Jednotny evropsky akt

» OECD - Organizace pro ekonomickou spolupréci aospzv
* OECE - Organizace pro evropskou hosiskidu spolupraci
* SEU - Smlouva o Evropské unii

e SFEU - Smlouva o fungovani Evropské unie



1. UVOD

Podpisem tzv.Rimskych smluv vroce 1957 byl zahdjen proces ek®ps
ekonomické integrac&imské smlouvy vstoupily v platnost 1. ledna 1958ady
zaklad k vytvaeni Evropského hospoidkého spol&enstvi (EHS). Vytvéeni EHS
sledovalo dva cile. Prvnim byla transformace ho&fsigch podminek obchodu a
vyroby na Uzemi Spatenstvi vytvdenim celni unie. Celni unieda za ukol snizit
obchodni pekazky mezilenskymi staty a zavést spéie celni clo. Druhym cilem
bylo $irsi politické sjednoceni EvropySmlouva o EHS také redpokladala
vytvoieni spoléného jednotného trhu s volnym pohybem zbozZi, oshlzeb a
kapitalu. Tento plan byl nicménsplren az Jednotnym evropskym aktem (JEA),
ktery Rimské smlouvy zasadrdoplnil. Krom toho JEA zakotvil Evropsky ¢novy
systém. Byl tak zformovan dalSi milnik evropskégrace. JEA vzniknul na zakkad

jednani v Lucemburku v roce 1985.

DalSim dilezitym krokem v evropské integraci byla Maastrsédt smlouva, ktera
vstoupila v platnost v listopadu 1993 a vyréazaek reformovalaRimské smlouvy.
Oficidlni nazev Maastrichtské smlouvy je Smlouva EJ (SEU). Podpisem
Maastrichtské smlouvy byl ipkonan fvodni hospod&ky cil Spoléenstvi -
realizace spotmého trhu. Smlouva néwyjadila nékteré politické zarry. Jednim
ztichto zandra bylo zaloZeni hospo#gké a minové unie (HMU) Cilem
hospodé&ské a minové unie je Uzk& koordinace hospist#gch politik ¢lenskych
stafi, svobodné trzni hospoiddvi a zavedeni jednotné&ny.

V roce 1997 byl podepsan Pakt stabilityistu, ktery ndl zajistit plréni fiskalnich
kritérii po vytvaeni EMU (ta vznikla k 1. lednu 1999). Hotovostrnéma euro vSak
byla zavedena az od ledna 2002 (toto datum byleoseno rozhodnutim Rady o
zavedeni hospotiské a minové unie). K 1. lednu 2007 se do EMUippjilo
Slovinsko a v roce 2008 pak Malta a Kypr. 1. le@089 ffijalo euro Slovensko a

! EVROPSKE HOSPODARSKE SPOLECENSTVI. Dohoda o evropském hospoddFském prostoru [online].
1957 [cit. 2013-03-10]. Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=DD:11:52:21994A0103%2874%29:CS:PDF

> PLECHANOVOVA, Bé&la. VLADA CESKE REPUBLIKY. Historie EU: Jednotny evropsky akt (1985)
[online]. [cit. 2013-03-11] . Dostupné z: https://www.euroskop.cz/8888/sekce/80-leta/

* EUROPA. Prehledy prdvnich predpist EU: Maastrichtskd smlouva o Evropské unii [online]. [cit. 2013-
03-12]. Dostupné z:
http://europa.eu/legislation_summaries/institutional_affairs/treaties/treaties_maastricht_cs.htm

10



jako posledni do tzv. eurozény vstoupilo Estondkstonsko se stalo sedmnactym
&lenem eurozény 1. ledna 2011.

Evropska rinova unie rozhodhneni prvnim pokusem o vytieni jednotné gny.
Prvni nenové unie vznikaly jiz v devatenactém stoleti. Dot® i dnes stéle jest
existuje rkolik ménovych unii (nap: Vychodokaribska gnova unie nebo smova
unie Afrického finadniho spoléenstvi), nicmé#& Zadna z nich nedosahuje takové
velikosti jako Evropska smova unie (za igdpokladu, Zze by se neafitaly USA,
které jsou ve své politické integraci pods&attal). V minulosti ovSem existovaly
meénové unie, které Ize relatigns Evropskou @novou unii srovnat. Meziéje
mozné z#adit nap. dnes jiz zaniklou Skandinavskouémovou unii, Latinskou

mé&novou unii nebo zezény rublu (byvalé SSSR).

Primarnim cilem mé préace je analyza vstupu do émpn vybranych zemi HMU.
Predmétem mé prace jsottizeme z byvalého vychodniho bloku. Konkrétee jedna
o Estonsko, Slovensko a Slovinsko. VSechnyéme vstoupily do Evropské unie 1.
kvétna 2004, ale do HMU vstupovaly tyto z&émostupi v rozmezi gkolika let. Na
z&klad studie a analyzyéthto # zemi chci Wit, zda je mozné najit shteré
podobnosti v fijeti eura u zemi, které kdysi p#¢ k vychodnimu bloku. A
Vv pifipacdt Ze ano, zda je mozné je vztahnout i na dalSi¢zenmvychodu®, které
mozna v budoucnu eurdijmou. K odpowdi na zakladni analytickou hodlam dojit
pomoci komparace pini konvergetnich kritérii, pfibéhu zavadni eura a

srovnavanim vlivu eura na ekonomiku u vybranychizem

Prace je roztlena na teoretickou a praktickaidst. Na z&atku teoretické&asti
nejdiive obecl popisuju nénovou unii. Zandfuju se na jednotlivé faze, které ji
piedchazi a na historicky vyvoj émovych unii. V dalSich kapitolach stng
popisuju historii evropské ekonomickeé integraceyaoy Evropské minové unie do
souwasnosti. Nasledujici kapitola je poté zdema na hospodsky zaklad Evropské
ménoveé unie, ktery je td@n volnym pohybem zboZi, pracovnich sil, sluzeb a
kapitalu. V posledni kapitole teoretick@sti definuju Maastrichtska konvergein

kritéria, ktera pedstavuji ,vstupni branu® do eurozony.

* OUTLA, Veronika. Prdvo Evropské unie. 2. upr. vyd. Plzefi: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék,
2008, 387 s. ISBN 978-807-3800-840. str.36

> LACINA, Lubor a Antonin RUSEK. Evropskd unie: trendy, prileZitosti, rizika. Plzen: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale$ Cenék, 2007, 260 s. ISBN 978-807-3800-772.str.26
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Praktické&cast je rozdlena na il z&kladni kapitoly a to podle jednotlivych zemi.
V avodk téchto kapitol analyzuju wejné mirni a nalady, které ipvladaly
v jednotlivych zemich i@d vstupem do EU a eurozény. Dale hodnotim motivaci
téchto zemi k hlubsi integraci do evropskych strukkberou gedstavuje fedevsim
Evropska minova unie. Bpravenost zemi ke vstupu doénové unie hodnotim na
zaklad jejich schopnosti plnit konvergém kritéria. K tomu pedevsim vyuzivam
konvergekini zpravy, které pravidetn vydava Evropska centralni banka. Dale
vychazim z informaci Eurostatu, statistickyctadi a narodnich centralnich bank
Estonska, Slovenska a Slovinska. K&éwkapitol pak popisuji fibéh zavedeni eura

a jeho vlivu na hospodstvi v dané zemi.

Ke konci své prace jsem jedtiidal jednu dalSi kapitolu, ktera jedena LotySsku
a jeho moznosti v relatierkratké budoucnostifgmout euro. Givodem tohoto mého
rozhodnuti je fakt, Ze otazka vstupu LotySska doopské nénové unie (EMU) je
v sowtasnosti velmi aktualni. Jelikoz je ma prace &@mma na staty byvalého
vychodniho bloku, které vstoupily do eurozoény, domm se, Ze popsat alespo
v kratkosti sodasny ekonomicky stav LotySska je nezbytnosti.

12



2. MENOVA UNIE
2.1 Obecny vyklad

Typickym znakem ®noveé unie je jedina spalea neéna, kterou selenskeé staty
unie zavazaly sdilet. Jedn& se tak o nejvysSi stegenomické integrace, kterého
mohou staty dosahnout. Literatura uvadi, Ze ekodkdnintegrace ma dohromady

Ctyri faze, které se vzajemapodmiiuji a navazuji na sebe:

a) zona volného obchodu
b) celni unie
c) hospodé#ska unie (vnini trh)

d) ménova unié

Nekteri autdi nekdy jeSe uvadi patou fazi — politickou unii. Tento studpetegrace
znamena uplné hospadéé a politické propojeni. Ve &¢ existuje pouze jediny

piiklad takovéto unie — Spojené staty americke.

a) Zona volného obchodu

s

cel ¢i jinych tarifnich omezeni naékteré vyrobky (¢tSinou se jedna o vyrobky
z oblasti pémyslu). Jako fiklad dnesni zény volného obchodu bych uvedl saruze
NAFTA (,North American Free Trade Agreement®), jehdleny jsou Kanada,
Mexiko a USA.

b) Celni unie

Celni unie je typ sdruzeni, kde &enské staty zavazaly, kr@odstragni cel
mezi sebou, uplabvat spoléné celni sazbydti tretim zemim (tzv. ,spotay celni
sazebnik®).Clenské staty tak maji spateou celni politiku Wi neglenskym stétm.

Dnesni celni unii je ndjklad EU-Turecko.

® ONDREJ, Jan. Mezindrodni prdvo verejné, soukromé, obchodni. 4. rozs. vyd. Plzen: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale Cenék, 2012, 476 s. Vlysokoskolské ucebnice (Ales Cenék). ISBN 978-807-3803-483
str.386
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c) Hospod#ska unie (vnitni trh)

N 1

Tento vySSi stugeekonomické integrace sfia ve vytvdeni spoléného trhu,
v kterém jsou odstrany prekdzky branici volnému pohylityi vyrobnich faktod.
Mezi tyto faktory pat volny pohyb zbozi, volny pohyb sluzeb, volny pbHsapitalu

a volny pohyb pracovnich sil.
d) Ménova unie
Jak jiz bylo uvedeno vySe, jesnova unie nejvyssi stupekonomické integrace.

Benjamin J. Cohen definujeénmovou unii jako skupinu dvou nebo vice 8tat
sdilejicich spolénou nmeénu nebo jeji ekvivalent. V nejuzsim slova smyslak podle
Cohena, termin ,&nova unie“ znamend Uplné vzdani se narodni¢h m plnou

centralizaci ninové kompetence do jediné spmié instituce

Michael D. Bordo definuje émovou unii velmi podobf Bordo popisuje gmovou
unii jako uzemni celek, na kterém je plakceptovana jedna spoigé nena. K tomu
jese€ uvadi, Zze v moderni débje ménova unie spjata s centralni bankou, ktera

vykonava monetarni politiku.

Déle je teba zminit Mundella, ktery rozliSuje pojmyénova oblast (,currency
area“) a minova unie (,monetary union“). Bhova oblast je seskupeni dvéiuvice
stati zan®tujicich se na #gmovou spolupréci, ktera je zalozena na smluvnintazék
»,V obou pipadech je aplikovan rezirfixniho kurzu, rozdil je vSak v ¢ta nen
obihajicich na daném Uzemi. Zatimcénova oblast zahrnuje dv¢i vice nen
fixovanych k sabnavzajem, @nova unie v sabobsahuje zavazeenskych zemi

sdilet jedinou spotgou nenu “*°

Mundell na z&kla#l tohoto rozliSovani vytvid v 60. letech 20. stoleti ,Teorii
optimalnich nénovych oblasti“, kterou déle rozvinul R. McKinnoh963) a P. B.

7 SLADKY, Michal. Evropskd ménovd unie. Plzefi, 2003. Diplomova prace. Zapadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

8 COHEN, Benjamin J. Monetary Unions [online]. EH.NET ENCYCLOPEDIA, 2010 [cit. 2012-07-08].
Dostupné z: http://eh.net/encyclopedia/article/cohen.monetary.unions

° BORDO, D.Michael. The United States as a Monetary Union and Euro: A Historical Perspective
[online]. Cato Journal, 2004 [cit. 2012-07-08]. Dostupné z: http://www.ciaonet.org/olj/cato/v24n1-
2/cato_v24n1-20.pdf

© OBURKA, Vojtéch. Evropskd ménova unie a jeji perspektivy. Brno, 2006. Diplomova prace.
Masarykova univerzita, Fakulta ekonomicko-spravni. Vedouci prace Ing. Petr Musil
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Kenen (1969). Teorie optimalnichénmovych oblasti se zabyva analyzou vyhod a
nevyhod spojenych s vytienim nénové unie, ficemZ optimalni rinova oblast
(-Optimum Currency Area“) je definovana jako uskopeemi (oblast), vémz

piinosy spojené s pouZitim spaheé mény prevazi nad naklady.
2.2 Historie a so@asnost nénovych unii

V minulosti vznikla cel&ada ngnovych unii, nicmé& motivy k jejich vzniku byly
raizné. Meénové unie se vytwaly z ,diuvod: historickych, ,existetnich®,
ekonomickych a zejména politickyclte¥Pahu politického faktoru Ize namalézt jiz
Vv procesu vytvéni samostatnéhoemeckého statu, ale i v roce 1990, kdy doSlo ke
spojeni vychodni a zapaddésti sowasného Nmeckd'? Je vidt, e hlavnim
motivem k zavedeni spaleé neny je @i pievaze politického faktoru snaha zajist

vnitini stability now vznikajiciho tzemniho celku.

LEXisterdni divody pro vznik regionélnichdnovych zén jsou charakteristické pro
skupinu geograficky, ale i poputa velmi malych zemi, pro které je akceptace a
legalizace rany hospod#sky siljSiho sousedniho statu, respektive vyznamného
obchodniho partnera, nezbytnosti. Do této skupaiy pap. evropskeé ze#njako je
Lichtenstejnsko, Monako nebo Vatikan. V mimoevragstastech séta jde nap.: o
Nauru, El Salvador nebo Kiribat?

Jako piklad prvni moderni gnové unie Ize uvést Bhovou unii kolonialni Nové
Anglie, kterou tvaily staty Connecticut, Massachusetts Bay, New Hdminpsa
Rhode Island. Tato unie trvala do roku 1751, kdyst&# Massachusetts rozhodl
z unie vystoupit kiéli nezodpoedné finagni politice ostatnich st&f* Dalsi
regionalni nénové unie se objevuji po&i a az v devatenactém stoleti&t8ina
z nich se vSak stala nevygaym experimentem. Je ovSeirelaftici, Ze gicinou
neusgchu rekterych nénovych unii byla prvni sstova valka. Uvadim pouzekieré

nejznangjSi nevydd@ené ngnove unie (celkovy piet je samoizjme podstatl vyssi):

u LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007, xxvii, 538 s. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 3

> HORVATH Roman, Lubo$ KOMAREK. Teorie optimalnich ménovych zén: ramec k diskuzim o
monetarni integraci. Finance a tvér [online]. 2002 [cit. 2012-07-08]. Dostupné z:
http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801_386_407.pdf

3 LACINA, Lubor a Antonin RUSEK. Evropskad unie: trendy, prileZitosti, rizika. Plzen: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale$ Cenék, 2007, 260 s. ISBN 978-807-3800-772 str. 22

 VAKNIN, Sam. Deja V-Euro: The History of Previous Currency Unions [online]. Tripod.com, 2006 [cit.
2012-07-10]. Dostupné z: http://samvak.tripod.com/nm032.html
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- Skandinavska gmovéa unie

- Latinsk& m¢nova unie

- Némecka celni unie (,Zollverein®, historicky povazaa za nejussnejsi
mEnNovou unii)

- zent zony rublu (byvaly SSSR)

- ménova unie mezi Spojenym krélovstvim a Irskem

- ménova unie mezi Malajsii a Singapurém

V sowasné dob jsou Zejme nejznangjSimi ménovymi uniemi s¥ta Evropska
meénova unie, ktera je v soasné dob tvorena sedmnacti staty EU (avSak euro
pouZivaji i jiné staty, nap Monako,Cerna Hora, Andorra a daldi) a Spojené staty
americké® Ve swtd nicmérs existuji i jiné funkni ménové unie. Krons vyse

zmirgnych jich Ize identifikovat dalSichép

- Vychodokaribska #nové unie

- Britsk& nenova unie

- Stredoafricka ekonomicka agmova unie

- Zapadoafricka ekonomicka asnova unie

- ménova unie CFP franku (,Zansky emisgmenovy institut)'’

2.3 Vyhody a nevyhody rninové unie

Pro privatni sektor (podniky a domacnosti) j@lena nena velkym ginosem
v tom, Ze Sét naklady, které jsou jinak vynakladany na konverarodnich rén.
Tyto vydaje maji ¥tSinou podobu fmych poplatk za provedenou transakci nebo
jsou hrazeny formou ro2fi mezi nakupnim a prodejnim kurzem. Podnikovému
sektoru ngnova unie dale S#tnaklady na manipulaci s viceémami, zjednodusSuje
Ucetnictvi a zlewiuje preshranini platebni styk, jenZ ve srovnani s platbami v doim
meéné byva drazsSi a miva téz del&soveé liity. Na narodni ny tak Ize vlast&
nahlizet jako na technickérgkazky obchodu, které naruSuji rovné konkuanén
prostedi. DalSi vyhodou pro podniky je odstéahkurzové nejistoty, ktera ivie mit

vliv na kontrakty sasovou prodlevou mezi uz@nim a pe&itym plnenim.

B LACINA, Lubor a Antonin RUSEK. Evropskd unie: trendy, pfileZitosti, rizika. Plzen: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale$ Cenék, 2007, 260 s. ISBN 978-807-3800-772 str. 26

' OBURKA, Vojtéch. Evropskd ménova unie a jeji perspektivy. Brno, 2006. Diplomova prace.
Masarykova univerzita, Fakulta ekonomicko-spravni. Vedouci prace Ing. Petr Musil

Y LACINA, Lubor a Antonin RUSEK. Evropskad unie: trendy, prileZitosti, rizika. Plzen: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale$ Cenék, 2007, 260 s. ISBN 978-807-3800-772 str. 23
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Podnikim tak odpada pttba zajisovat se proti kurzovému riziku pomoci
placenych bankovnich produktV ménové unii je tedy celkav vysSi stabilita
podnikatelského prosdi v disledku stabilgjSiho fiskalu. V prosedi jednotné
meény dochazi ke zghledreni cenovych relaci, odehoz se daji @ekavat

dlouhodobé finosy diky vy&si sotivosti trhi.*®

Diky neexistenci igkazek pohybu vyrobnich fakfor m4 n€nova unie
v makroekonomické sfé pozitiva pedevSim v hospodském fistu, fistu
zanestnanosti a poklesu inflace.¢ieri autdi také uvadi, Ze gmova unie vytvé
pevrejSi zaklady pro trvalou cenovou stabilitu ve sravina prostedim narodnich
meén. Odivodreéni spatuji v tom, Ze odstrami kratkodobé kurzové volatility po
ustaveni minové unie vyazuje z¢innosti jeden z hlavnich zdifoprekvapivé inflace.
DalSi vyhodou rmanové unie je intenziviSi hospodéska integrace, ktera vede
k Siroké vyrobkove diferenciaci, coz je faktor snizi pravé&podobnost vyskytu tzv.
asymetrickych Sak Neboli mér casto bude dochazet k porucham, od jejichz

negativnich dsledki by kurz mohl odpomahat.

4

Mimoto, zwtSeni trhu s jedinou &mou inasi ,posileni vlivu této emy a tim i
posileni hospod&kého vlivuclenskych stat menové unie v regiondlnim, pap
swtovém maritku. Jednotlivymclerim unie téZ odpadne nutnost siwovlastni
devizové rezervy. Jedindenma zagicini zvySeni konkureénosti a nasled# i
konkurenceschopnosti trzniho pr@sti, nebs na trhu neexistuji Zadn& ochranna
opateni, picemZ spaebitelé mohou porovnavat cenyiznych regionech?®

Bez ohledu na vySe zmdima pozitiva, ma mgnova unie i ®ktera Uskali. Ty
spaivaji v nerovnondrné vysglosti jednotlivychélenskych stat ¢i regioni. Nekteri
ekonomové diky tomu sdiliopavy z prohlubujici se prostorové divergence, ze
spontannosti trznich sil nerovneme rozctlovat integrani efekty ve prosigh jiz

ii.21

vysplych aglomeraci.=~ Jednotna gna nezohletiuje aktualni hospodgkou situaci

18 DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 153-154

19 DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 154-156

2% SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

*! DEDEK, OldFich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 157
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v jednotlivych ¢astech unie. Ta je totiz zaiywdnich podminek odrazem kursu
vlastni nény.

Pokud stat, ktery negado nenové unie, prodla devalvaci vliastni gmy, tak ma
na druhou stranu komparativni vyhody v potlokevrgjSiho exportu oproti
ekonomicky silgjSim stabm. V ménové unii ovSem takovouto vyhodu ztraci.
»Pokud se &Sina investic a exportu poji s bohatSi oblastikijgs spoléné neny
urcovan predevSim ekonomickou situaci v této oblasti. T@id@pje zhodnocovani
meny ve vztahu k énée vysglému regionu. Nasledkem je vyhepsn import do této
zény, coz se ovSem negativprojevuje v deficitu platebni bilance, pomalejSim
hospod#skym ristem a vy$8i nezastnanostf:*? Problémem mnové unie tedy je,
Ze miZze mit vdZné negativni dopady nikieré svoje regiony (ve své podstavSem
nejde o problém gmové unie, ale o problém jeji hospesky slabstasti).Cim vetsi
je ekonomicka rozdilnost mezi jednotlivymi regiomiyn horsi jsou tyto dopady pro
ekonomicky slabstasti. Aby se tomuto negativnimu jeviedeslo, je pdeba, aby
bohatSi staty dotovaly ekonomiky stathudSich. To ovSem ime vyvolat u
bohatSich stétseparatistické tendence.

*2 SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova
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3. HISTORICKY VYV0OJ EVROPSKE EKONOMICKE INTEGRACE

Diky pramyslové revoluci a enormnimu zvySeni vyroby lzeitnejzné formy
hospodé&ské spoluprace jiz v 19. stoleti (#apl860 Anglie zruSila celni poplatky,
1860 mezi Anglii a Francii byly podepsany Dohodyaném obchoduj® J& se
ovSem v této kapitole budu zabyvat pouakeditymi mezniky ekonomické integrace
az po druhé stové valce, nelteprve aZz toto obdobi povaZzuji relevantni k tématu

mé prace.
3.1 Bretton-woodsky nénovy systém

Povaléna ekonomika evropskych zemi vychézela ze syst&taty nastavila tzv.
bretonwoodskd dohoda. Ta byla uEna dne 22.cervence 1944 mezi
zapadoevropskymi staty a USA a tykala se nove kmoeperzniho systému, ktera

méla byt zavedena po valce.

Architekti bretton-woodského systému byliepwdéeni, Ze se musi vyvarovat
dvéma krajnostem. Za nezadouci byla povaZzovana naprogidita kurzovych
rezimi, ale taky bezieha autonomie kurzovych 2m Optimélni kurzové
uspadadani nglo mit podobu jakési #dni cesty, ktera by neinklinovala ani ke
strnulé pevnosti a ani k nekontrolované pruznostz&vého pohybu. K tomucélu
byl ziizen Mezinarodni gmovy fond, jehoz Ukolem bylo &t a udrzovat fixni
meénoveé kurzy s povolenou odchylkou 1 %. DalSiémou v novém systému bylo
omezeni srnitelnosti zlata. Dolar byl jedinou énou, za kterou mohlo byt zlato
SMENovano a to pouzeini zahranénim centralnim bankam. Zaraveyla stanovena
fixni cena zlata k dolaru a taripparitt 35 dolafi za trojskou unci (fblizn¢ 31,1

grami).?*

.Bretton-woodsky emovy systém neumival pirozené vyrovnavani platebnich
bilanci, proto bylo nutné, aby zéms pasivni bilanci zavaty restriktivni nénovou
politiku wici tetim zemim k dosazeni snizeni dovozu. Pokud tatéeonp nebyla
Gcinna, musely zeenhradit schodek ze svych rezervipadre pozadat MMF o (ér

jeho pokryti. Jestlize ani tentoigomb neumoznil odstranit vzniklou nerovnovahu,

2 GERBET, Pierre a Jan EICHLER. Budovdni Evropy. Vyd. 1. V Praze: Karolinum, 2004, 450 s. ISBN 80-
246-0111-7 str.19

** DEDEK, OldFich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 9
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pak bylo nutno pkrocit k devalvaci miny. Diky existenci ekonomik a pasivni
platebni bilanci rostla spoéba dolaru jakoZto mezinarodni rezervnény proto
musely USA trvale udrZovat deficitni platebni hifdi?® Vysledkem ovem bylo, Ze
se v zahrai hromadily dolary (ironicky tak dostaly nazev ,epské dolary”) a

z USA odplyvalo zlato, nelfopouze za dolar bylo smitelné. Za takovéto situace
bylo nemozné na trzich udrzet cenu zlata na 35eldtaza unci. Dolar tep inflaci a
devalvaci a to ip pokratovani amerického deficitu platebni bilance. Vzhhade
k hrozicimu nebezgé Ze evropské centralni bankyeplozi své nahromédeé
z&soby dolar k vymeéné za zlato, rozhodl se prezident Nixon roku 197 laeéaty
standard opustit. Dolar se tak stal poprvé ve sstti nekrytou, papirovou émou

coZ nakonec zafinilo konec bretton-woodského systéfiu.
3.2 Marshallav plan

Plan evropské obnovy (European Recovery Programny vice jako Marshdil
plan, byl prvni formou ekonomické evropské spolaoprfpo druhé sitové valce.
Plan byl nicméa spojen s podporou USA. Projekt byl poprvéigy@n 5. cervna
1947 na Harvardské univerzijeneralem Marshallem. KranMarshalla se naégm
podileli také jeho zastupci Dean Acheson a Willi@kayton.

Fri¢inou vzniku tohoto planu byla zhorSujici se ekondkdisituace (naiplomu let
1946-1947) evropskych stat ponienych valkou a také americka politika
.,containmentu“, ktera povazZovala ekonomicky slals&ity za snadnou kst

komunismu.

Veskereé pedeslé formy pomoci ze strany USA selhaly, jelikenikdy nepodédo
zentdélskou a piimyslovou vyrobu znovu dost@t® obnovit. Dhivodem tohoto
Spatného pibéhu bylo FedevSim to, Ze USA dotovaly evropské staty pouze
bilateralnim zpsobem. Bylo jisté, Zze pokud ma byt obnova Evropgésisa, je
zapotebi spoléné akce. Marshail plan proto nabizel podporu pikud odliSrE.
Evropské staty se museli nejprve sami dohodnootesm vytvorit program obnovy

%> SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

2® ROTHBARD, Murray Newton a Jan EICHLER. Penize v rukou stadtu: jak vldda znicila nase penize. Vyd.
1. Praha: Liberdlni institut, 2001, 144 s. ISBN 80-863-8912-X str. 98-100
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a vypracovat inventarizaci svych zdrojTeprve po spkni tchto podminek, jim
USA prislibily pomoc?’

Program nevykoval zadnou zemi Evropy, a byld@n nejen zemim i&dni a
vychodni Evropy, ale také Sétgkému svazu.

3.3 Organizace pro evropskou hospoddkou spolupraci (OECE-OEEC)

Organizace pro evropskou hospi@#i@du spolupréaci (Organisation européene de
coopération économique, Organisation for Europearon&mic Cooperation)
vznikla, na pani Amertani, 16. dubna 1948. Jejim cilem bylo koordinovat ritrd
pomoc z Marshallova planu (celkem Slo o rdedi téngf 13 miliard dolai v obdobi
Ctyt let) a kontrolovat rozvoj obchodilenskych stét. Zakladajici amluvu podepsalo
celkem 17 stdit (Jako 18&len se pipojilo Sparglsko aZz v roce 1959). Roku 1950 se
pridruzenymicleny staly Spojené staty a Kanada.

Organizace pro evropskou hospasgiéou spolupraci (1948-1960)

%" GERBET, Pierre a Jan EICHLER. Budovdni Evropy. Vyd. 1. V Praze: Karolinum, 2004, 450 s. ISBN 80-
246-0111-7 str. 53

*® OECD. Organisation for European Economic Co-operation [online]. 2012 [cit. 2012-09-15].
Dostupné z:
http://www.oecd.org/document/53/0,3746,en_2649_201185_1876912_1 1 _1_1,00&&en-
USS_01DBC.html

*° GERBET, Pierre a Jan EICHLER. Budovdni Evropy. Vyd. 1.V Praze: Karolinum, 2004, 450 s. ISBN 80-
246-0111-7 str.57
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Pred samotnym vznikem OECE vznikaly spory o orgafzastrukide OECE.
BritAnie navrhovala formu mezivladni spolupracetimaeo Francie clkta silnou
organizaci, ktera by u&i vladam clenskych stat pozivala witou autonomii.
Britskou koncepci podporovaly malé staty, které ¢akily ubranit svou suverenitu.
Britsky navrh nakonec zwil a OECE byla vytviena jako pouh& organizace pro
mezivladni spolupraci, co? evidentiimitovalo jeji moznost?’

Strukturalni nedostatky vSak byly p&me snadno fekonany diky metodice prace,
kterou OECE pouzivala (fungovala naugpbu stalé konference a vyteta
konzultace na vSech moznych Urovnich) a také dikyut Ze vlady jednotlivych
stati maly v prvnich letech @i ke skut&né spolupraciCinnost organizace tak byla

v mnoha odstvich velice pozitivnf!
Na pa@atku 60. let 20. stoleti se OECE transformoval®a&D.
3.4 Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvqfOECD)

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj édigation for Economic Co-
operation and Development) byla zaloZzena 1961 &raldi dokument byl podepséan
14. prosince 1960). V dnedni dobdruzuje jiz 34 stét které jsou ekonomicky
vyspilé a pijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. PostanOECD je

ekonomicky rozvoglenskych zemi:

- zejména dosazenim dlouhodaldrzitelného ekonomickehastu,

- zvySovanim zagstnanosti a Zivotni Uroempii sowtasném zachovani viit i
vngjSi finaréni rovnovahy,

- rozSiovanim s¥tového obchodu na mnohostranném a nediskriéniima

zaklad v souladu s fijatymi mezinarodnimi zavazkif.

30 GERBET, Pierre a Jan EICHLER. Budovdni Evropy. Vyd. 1. V Praze: Karolinum, 2004, 450 s. ISBN 80-
246-0111-7 str.56

3 GERBET, Pierre a Jan EICHLER. Budovdni Evropy. Vyd. 1. V Praze: Karolinum, 2004, 450 s. ISBN 80-
246-0111-7 str.56-57

32 CZECHTRADE. Organizace pro hospoddrskou spoluprdci a rozvoj [online]. 2010, 2.11. [cit. 2012-09-
19]. Dostupné z: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/strucna-charakteristika-oecd-7192.html
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Clenské staty OECD
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B Zzakladatelské staty [ Pozdijsi clenove

OECD se ovSenzantiuje i na nélenské staty tim, Ze se snazi paipgejich
politiky na zlepSeni hospotikého a socialniho blahobytu. OECD poskytuje for
na kterém mohou vlady spolupracovat, wavat si zkuSenosti a hledagSeni

spolenych problém.>*

3.5 Evropskéhospodéaské spoléenstvi

Tato instituce vznikla na zakladmlouvy o zaloZeni Evropského hospatiého
spole&enstvi, kterd byla podepsana 25e#ma 1957. Jednalo se o jedntzv.
Rimskych smluv (druhou Rimskych smluv byla Smlouva o zaloZeni Evrcého

spoleenstvi pro atomovou energ®

> WIKIPEDIA. OECD member states map [online]. 2012 [cit. 2012-09-15]. Dostupné z:
http://en.wikipedia.org/wiki/File:OECD_member_states_map.svg

** OECD. The Organisation for Economic Co-operation and Development [online]. 2012 [cit. 2012-09-
28]. Dostupné z: http://www.oecd.org/about/

%> OUTLA, Veronika. Prévo Evropské unie. 2. upr. vyd. Plzen: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales
Cenék, 2008, 387 s. ISBN 978-807-3800-840 str. 23
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Cilem EHS byla podpora rozvoje hospisit&ho Zivota, stability, hospad&ého
rastu, zvySovani Zivotni Udro¥n a €srgjSi vztahy mezi ¢lenskymi staty

prostednictvim spoléného trhu a sblizovanim hospaskéé politiky*

Vroce 1965 bylo EHS na zakkladslwovaci smlouvy spojeno s Evropskym
spol&enstvim uhli a oceli a Evropskym spa@astvim pro atomovou energii.
Vznikly atvar se nazyval Evropska sp&dastvi (ES). V roce 1992 byla ES (diky
Maastrichtské smlowy transformovana do prvniho @i Evropské unie. EHS tedy
bylo predchidcem dnesni EU, diky niz vznikla EMU. Jednotliveéefaryvoje jsou
podrobrji popsany v nasledujici kapitole.

36 TICHY, Lubos. Evropské prdvo. 4. vyd. Praha: C.H. Beck, 2011, lii, 953 s. Pravnické ucebnice (C.H.
Beck). ISBN 978-807-4003-332 str. 37
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4. HISTORICKY VYVOJ EVROPSKE M ENOVE UNIE

Vytvoreni n€nové unie, jako jeden ze svych (gilvyhlasila ES jiz fi svém
zalozeni. Nicméx v 50. a 60. letech nebyl stupevropské ekonomické integrace
natolik vysoky, aby vyZadoval jednottizeni nénové politiky na drovni ES. To se

zmenilo zavedenim celni unie a poksici integraci viiznych oblastech ES.
Celkow Ize rozalit evropskou minovou integraci natyti zakladni etapy:

1. Obdobi mezivladni spoluprace (1958-1970), kdy dpelwa pouze ke
koordinaci m&novych politik v ramci fungovani Bretton-woodského
ménového systému.

2. Obdobi uZzsi kooperace (1971-1990), kdy doSlo k novijntegra&nim
aktivitam — navrhu prvniho planu na vyteai spoléné neny a vytvdeni
Evropského rfnového systému.

3. Obdobi pipravy na zavedeni jednotné evropské&nyn (1990-1998),
charakteristické definovanim zakladni koncepce heelprojektu HMU a
nasledg jeho postupnou, ale rychlou realizaci.

4. Obdobi vzniku HMU a dovrSenignové integrace (1999- dosud), kdy byla
zavedena jednotna ama nejprve bezhotovostnnasleds jako platidlo a
vesSkeré kompetence ohledmmeénové politiky ¢lenskych stdt HMU

prevzala Evropska centréaini barika.
4.1 Obdobi mezivladni spoluprace

Systém fixnich kuriz zavedeny dohodami z Bretton Woods evropskyniistdtine
vyhovoval, protoze zriamé omezoval moznost devalvacekteré nény. Ta by totiz
zpasobila zlevini exportu daného statu a tim i zvykiodani jeho postaveni v celni
unii.*® Krom toho naly staty také hikou zkusenost ze systému plovoucich kurz
(1919-1926).

¥ SLADKY, Michal. Evropskd ménovd unie. Plzeri, 2003. Diplomova prace. Zapadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

%% LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str.191-192

%% SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova
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,V ramci této rinové koordinace bylrizen Mhovy vybor s poradnim statusem,
jehoz udkolem bylo sledovat finan a menovou situaciclenskych sta, jejich
platebni bilanci a podavat pravidelné zpravy Radnistn: a Komisi. Kazdylensky
stat el pokladat svoji politiku @novych kuré za otazku spoi@ého zajmud. 107
Smlouvy EHSY?

VeEtsSi zdjem o rnovou integraci silil postugnaz v 60. letech. @&vodem byly

vykyvy amerického dolaru a pimajici nestabilita bretton-woodského systému.

~ v s

4.2 Obdobi uzsi kooperace

Nerovnovaha narodnich ekonoméenskych zemi ES se pnprojevila i
vytvoieni celni unie (1968). Kazda z&méla porekud odliSné priority tykajici se
makroekonomickych ail coz ohrozovalo jejich \WjSi rovnovahu. Spekulativni
tlaky na své riny vSak zemateSily mizné. Francie napklad devalvaci franku a SRN
naopak revalvaci marky. Vysledkem bylo vyeoi nagti mezi evropskymi
meénami, které vyvolalo poebu koordinace hospoigkych a nénovych politik mezi
dlenskymi staty’* Spole&enstvi tak usilovalo o vyteni novych cil pro politicky

VvyVoj v piistim desetileti.
4.2.1 Plany na vytv@#eni ménove unie

K feSeni této problematiky bylyigdstaveny dva plany, kterééy zcela opany
pohled na ¥c. Prvni z nich, Barreho plan, byilgallozen Evropskou komisi 12. Gnoru
1969. Barreho plan byl zatfen gedevSim na Gvodni fazi ¢nové integrace a

vychazel z toho, Ze nejprve je nutna fixace &urgn ¢lenskych stét.*?

Druhy navrh, Schillév plan, byl gedloZzen smeckou viddou 12. anora 1970.
Schilleraiv plan naopak vidl pficiny nagti mezi evropskymi nami v rozdilnych
hospodéskych podminkach fpdevsim v nie inflace), a proto navrhoval, Zéep
fixaci meénovych kurZi (¢i zavedeni spotmé neny) je poteba efektivni koordinace

a harmonizace hospagé&ych politik jednotlivychtlenskych stét Spoleéenstvi>*

40 LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str.192

*L LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str.193-194

*> LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str.194
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Barreho plan byl podporovan Francii, Belgii ac&mburskem (monetaristicka
8kola), zatimco Schilléw plan SRN, Holandskem a Italii (ekonomisticka slxdt

Z kompromisudchto dvou nazoray odliSnych koncepci nakonec vzesla
Wernerova zprava, ktera navrhovala konkrétni krdkyskuté&néni projektu

hospod#ské a ntnové unie*
4.2.2 Wernerova zprava

Na zasedani Evropské rady v Haagu (prosinec)1®gadrili zastupci vlad wli k
postupné realizaci HMU. K tomucélu byla vytvdena expertni skupina (jejim
vedenim byl posten lucembursky premiér Pier Werner), kter&lanza ukol
vyhotovit pracovni mapu, jez by Spéémstvi k HMU dovedla. Wernerova zprava
byla zveéejnéna viijnu 1970 pod plnym nazvem Zprava Ra Komisi o etapovité
realizaci Hospod&ké a m¥nové unie v zemich Spdenstvi A Report to the
Council and the Commission on the Realisation bgé&t of economic and Monetary
Union in the Communi}y Cilem zpravy bylo vlasth najit kompromis mezi
stoupenci monetaristické Skoly (Francie, Belgiecémbursko) a ekonomistické
skoly (SRN, Holandko, Italie). Vysledny text bylopo velmi opatrny®

Wernerova zpravapjedpokladala, Ze k ustaveniemové unie dojde verdch
etapach, picemz pijeti dalSich rozhodnuti a legislativy bude zavisaizkuSenostech
s fungovanim jedchozich opaeni. Detail@ analyzovala prvni dv etapy a
v obecidjSi rovire popisovala reformy, které musi byt uskotey ve teti etap.
Prvni etapa rda trvat tii roky a soustedit se na sblizovani dnovych a fiskélnich
politik. Vlady nely formulovat svoje narodni politiky v zavislosta ncilech
Spoleenstvi a politika konvergencesta byt dostaténou zarukou, aby nedochazelo
ve druhé etap k vyraznym @novym vykywm. V ramci posileni solidarity uvnit
Spoleenstvi rdlo dojit k omezeni kolisaniem Spoléenstvi vi¢ci americkému dolaru
a posléze vramci intervémiho rezimu a sblizovani hospadlych politik
k postupnému zuzovani flukfaého pasma mezi evropskymémami. Na podporu

** MINISTERSTVO FINANCI. Wernerova zprdva [online]. 2012 [cit. 2012-10-02]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.htm|?PG=W

* MINISTERSTVO FINANCI. Wernerova zprdva [online]. 2012 [cit. 2012-10-02]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.htm|?PG=W

*> DEDEK, Old¥ich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 18
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tohoto kroku poital dokument s vytvenim Evropského fondu proénovou
46

spolupraci
Na zéklad Wernerovy zpravy ifjala Rada ministr 22. dezna 1971 usneseni o
vytvoieni HMU, které poitalo setemi etapami v gib¢hu deseti let. Cil zpravy,
vytvorit ménovou unii do roku 1980, ovSem nakonec nebyl regén, nebo na
zatatku 70. let se zhroutil brettonwoodsky systémtanku jeS¢ uddil prvni ropny

Sok. Werneiv plan tak byl odsunut na neito.
4.2.3 Had v tunelu

Jelikoz n&l zacatek rozvoje HMU skutaé Spatné né&asovani (zruSeni
konvertibility dolaru, zhrouceni brettonwoodskélystému pevnych kutd, snazila
se ES udrzet smovou spolupraci v ramci prvni etapy Wernerova plagtvorenim
systému vzajemného navazani evropskyen @ zajistnim jejich stability vazbou
na americky dolar. K tomu doSlo 10. dubna 1972, xglg podepsana tzv. Basilejska
dohoda. Dohoda byla podepsana guvernéry centralbéotk Sesti¢lenskych a
kandidatskych zemi (Irsko, Dansko, Velka Britazighy také Norsko)’

Basilejskd dohoda zafidvala, Zze mny c¢lenskych zemi budou fluktuovat
v rozmezi celkem 2,25 % (po 1,125 % n& strany) od sveé parity k dolaru (ostatni
¢lenské staty MMF fijaly rozmezi 4,5 %). Ztoho tdodu je vznikly systém

oznaovan jako ,Had v tunelu®®

*® SycH RA, Zdenék. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezinarodni politologicky ustav, 2009, 291 s. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-210-5082-2 str. 51

*” SYCHRA, Zdenék. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezindrodni politologicky ustav, 2009, 291 s. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-210-5082-2 str. 52

*® FIKAR, Jifi. Perspektivy vstupu Ceské republiky do evropské ménové unie. Plzeri, 2007. Diplomova
prace. Zapadoceska univerzita v Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Mgr. Ing. Dana Barkova Ph.D.
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Fungovani hada v tunelu:

pfed ——<+—— pozavedeniutiiho

pasma pro mény EHS
Homni intervenén|
bod l T +2725
Sife pAsma mén
el
Hlavnl kurz i S:.;u?.l i
kUSD T — 0
Pasmo EHS lUSD
Dolnf intervenén | v [ {4
bod k USD ; ; =225 49

Ménici se mezinarodni énova situace a postupna devalvace doladsapily, Ze
obdobi hada wnelu zemim Spotenstvi mnoo kurzové stability nejneslo. To
nakonec zajicinilo vystup rékterych zemn, az nakonec istaly jer staty se silnou
meénou (rmeclkd marka, danska koruna). Systém hada se tak paéstappadl, co:
mélo za nésledek UpIné ztroskotani Wernerova p Jedinym realizovanyr
vystupem Wernerova planu takstal pouze Evropsky fond proémovou spolupraci
ktery byl zaloZen 6. dubna 19°°

Tabulka 41 (viz piilohy) zachycuje vyvoj evropskéhoémového hada tunelu.
4.2.4 Evropsky ménovy systén

Po ztroskotani Wernerova planu stale existovaldepat stabilizovat evropsl
meénové kurzy. Zoho divodu byl vytvaen alternativni projek— evropsky ninovy
systém (EMS). Navrh ke vzniku daimecky kanclé Helmut Schmidt a francouzsl
prezident Valéry Giscard d Estaing prosinci 1978 Evropska rada projekt potvre
a EMS za&al fungovat od 1. Brezna 1979. Jehdeny se staly vSechny zéniS.
EMS se skladal zé&itprvka:

- Evropska minova jednotk — ECU
- Mechanismus ssmnych kurzi — ERM

- Uvérovy mechanismt

*> LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 198

> SYCHRA, Zdenék. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezindrodni politologicky ustav, 2009, 291 s. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-210-5082-2 str. 53-54
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4.2.4.1 Evropska nénova jednotka (ECU)

Evropska ninova jednotka (European Currency Unit) se staltupégni Evropské
Gcetni jednotky EUA (European Unit of Account) z rok@75. ECU pedstavovala
koS vSech zastrénych nen, picemz vaha jednotlivych &m v koSi byla odvozena
od podilu HDRlenské zeré na celkovém HDP Spalenstvi. Revize vypsiu ECU
mela byt provedena kazdycletplet s moznosti revize na pozadanipad, Ze by
nektera z ngn indikovala zrdinu svého vahového zastoupeni o vice nez 25 %. Aby
nebyla porusSena kontinuita v systému ,evropskyeh“ybyl vychozi kurz nastaven
v pongru 1 ECU = 1 EUA‘! Pribszné sloZeni gmového koSe ECU znazaije
tabulka 4.2 (viz flohy).

ECU byla zavedena pouze v bezhotovostni &ordejim hlavnim ukolem bylo pinit
funkci rezervni miny uvnit Spol€enstvi (transakce mezi centralnimi bankami,
sestavovani rozgtu, zentdélské platby, pevody ze strukturalnich foddatd.) a
slouzit jako nastroj transakci uvhitelého EMS. JelikoZ drzitelem ECU mohly byt
pouze centralni banky, rozliSovalo se mezi tzvcialhi ECU (pouzivana v ramci
EMS; psano velkymi pismeny) a privatni ecu (bankowperace; psano s malymi
pismeny). Déle je&texistovala tzv. zelend ECU, ktera byl&ama pro zegdélské
platby>?

4.2.4.2 Mechanismus s&nnych kurzi (ERM)

Mechanismus simnych kurzi (Exchange Rate Mechanism) byl v prvdad
vyznamny tim, Ze angazoval vSechilgnské ngny, ale zarov je nenutil zapojovat
se do vS8ech dostupnych funkcionalit. ERM tak bybaghym gikladem funkniho
kompromisu mezi jednotlivymi politickymi aktéry. BR vzniknul na zaklad
kompromisu dvou rozdilnych koncepci enmecké a francouzskeé. Francouzska verze
chttla stanovit minova pasma vazbou k ECU, zatimco tamacka pozadovala

definovat ngnova pasma bilater&in®

>t KABILKA, Michal. EURO — politicky nebo ekonomicky projekt?. Brno, 2009. Bakalarska prace.
Masarykova univerzita , Ekonomicko-spravni fakulta. Vedouci prace Ing. Petra Cernikova

> LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 203

>3 DEDEK, OldFich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 69
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Meény z&astrenych zemi byly pewh svadzany ve dvojicich (tzv. smé kurzy) a
tvorily paritni mtizku, v niz se mohly pohybovat ve fluktmém rozgti +2,25 % od
centralni parity (pevzato z hada v tunelu). ZaravevSak nEly staty moznost
docasného roz&kni pasma na 6 % a #ny centralni parity (Upravy centralnich
parit ERM jsou chronologicky zobrazeny v tabulc8 4.viz ilohy). Pokud byla
hodnota v jisté dvoijici fekratena, musely abcentralni banky intervenovat a kurz

opst stabilizovat. Nicméak tomu jiZ slouZily G¥rové mechanismy’

V roce 1987 doSlo k upraVERM diky Basilejsko-nyborgské amlétzv. mala
reforma EMS). Na zakladtéto uamluvy mohly centralni banky zasahovat jiz
preventivié do vyvoje kurzu, i kdyZ fisluSna mina nedosahovala horgi dolni

hranice fluktuaniho pasma (intramarginalni intervencg).

Druhou soutéasti ERM, vedle paritni figky, byl tzv. indikator divergence. Ten
umozioval stanoveni povinnosti intervence (v ramci ERWripad, Ze se kurz
dostal alespid na 75 % fluktuaniho pasma (tzv. hranice divergence). Indikator
divergence tak ifedstavoval jakousi ,zarazku“, jejiz prolomenilm odstartovat
diskusi na dané téma. Kriticka vySe divergence Ipdiotlivym nénam stanovena

podle tohoto vzorce:

E=0,75xmx(1-w

kde: € je procentudlni odchylka kurziité slozkové rény od stanovené parity

denominované v ECU,
w; — vahoveé zastoupentié slozkové rany v jednotce ECU,

m — Stkovy parametr fluktugniho pasma (m = 2,25 % jako standart ERM,

respektive m = 6 % jako &sna vyjimka).

>* LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 203

>> SYCHRA, Zdenék. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezindrodni politologicky ustav, 2009, 291 s. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-210-5082-2 str. 60

31



Z formule pro kritickou vySi divergence vyplyvae ¢im vyssi vahou byla sma
v jednotce ECU zastoupena, tim mensim prostorendipesgenci disponoval¥.

4.2.4.3 U¥rovy mechanismus

Uwerovy mechanismus dagbval ERM tim, Ze pomahal udrzet kurzy uvnit
fluktuaéniho pasma. Vifpadk Ze c¢lenské staty nebyly schopny hradit deficit
platebni bilance z vlastnich zdiipjmohly vyuZzit jeden zefit Gvérovych zdroj.
Rozliovaly se U&ry: velmi kratkodobé, kratkodobé aretirtdobé®’ Ustedni
instituci v tomto sr&ru byl Evropsky fond rénové spoluprace (European Monetary
Cooperation Fund, EMCF), ktery byl zaloZzen 1973.

Velmi kratkodobé financovéani (Very Short-Term Finamm)

Zdrojem U¥ru byly swapové operace mezi centralnimi bankamipdskytnuti
avéru jednou centralni bankou druhé pfesdnictvim @tu v ECU vedenych EMCF
se splatnosti do 45 dni a s moznosti prodlouZenpitainésice. Splaceni dluhu bylo
realizovano progednictvim EMCF. Cileméthto Gwra bylo poskytnuti devizovych
prostedki na devizové intervencém ¢lenskym staim, jejichz vlastni rezervy byly

nedostaujici.>®

Kratkodoba nminova pomoc (Short-Term Monetary Support)

Na zéklad kratkodobé ranové pomoci si ztastréné centralni banky poskytovaly
vzajemr¢ kratkodobé a¥ry, které vylené slouzily ke kryti nepedvidanych a
nahodilych deficia platebnich bilanci. Usry byly poskytovany na dobuitmésial
s moznosti prodlouZenidty splatnosti. Liitu splatnosti bylo mozné prodlouzit az

dvakrat o dal$iit mesice®

> DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 78-79

>’ SYCH RA, Zdenék. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezinarodni politologicky ustav, 2009, 291 s. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-210-5082-2 str. 60

> BRUZEK, Antonin. Evropskd ménovd integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. Praha: Vysoka
skola ekonomicka v Praze, 2001, 138 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 80-245-0158-9 str. 65

> BRUZEK, Antonin. Evropskd ménovd integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. Praha: Vysoka
Skola ekonomickd v Praze, 2001, 138 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 80-245-0158-9 str. 65
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Stredrédoba finakni pomoc (Medium-Term Financial Assistance)

Stedredobé finakni pomoc byla aktivovana wipadech, kdy vyvoj platebni
bilance ¢lenského statu byl natolik vazny, Zze by mohl ohrdangovani celého
Spoleenstvi. Na rozdil odipdchozich forem @ové pomoci se jednalo o dohodu
mezi staty a nikoliv mezi centralnimi bankami E8Sskytnuti U¢ru bylo podmigno
splrenim ukitych ekonomickych a finamich podminek uloZenych Radou ES.

Splatnost G¥ru se pohybovala mezi 2-5 roRY.
4.3 Obdobipripravy na zavedeni jednotné evropské émy

Relativni aspch EMS podnitil ve druhé polown80. let, v dob stabilizace
systému, ES k novym krékn k vytvareni Uplné nminové unie. Mezi tyto kroky Ize
zaradit nagiklad wlenéni EMS do primarniho prava nebo deklaraci prioyitvereni
HMU v Jednotném evropském aktu. ulBzitym meznikem v tomto vyvoji byl rok
1988, kdy byl vytveen 1€lenny vybor expetft (sloZzen z guvernércentralnich bank
¢lenskych stét) pod vedenim tehdejSiharquisedy Komise ES Jacquese Delorse
k tomu, aby Bhem jednoho roku prozkoumali areglozili zpravu s navrhem
konkrétnich etap k uskutesni HMU %

4.3.1 Delorsova zprava

Tzv. Delorsova zprava (oficialni nazev je: Zpravaaspodéské a ninové unii
v Evropském spotenstvi — Report on Economic and Monetary Union he t

European Community) byla publikovana 12. dubna 1989

Zprava definovala smovou unii jako minovou oblast, kde jsou fiskalni politiky
jednotlivych stat vedeny tak, aby dosahly spéatgch makroekonomickych @il Po
vzoru Wernerovy zpravy, byly vymezenyi tpodminky, které byly nezbytné

k vytvoreni nénoveé unie:

- zajisS€éni neodvolatelné sénitelnosti nén,

- Uplna liberalizace pohybu kapitélu a integracerfémach trhi,

% BRUZEK, Antonin. Evropskd ménovd integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. Praha: Vysoka
skola ekonomicka v Praze, 2001, 138 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 80-245-0158-9 str. 66

*1 LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 208-209
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- odstragni fluktuatniho pasma a pevna fixac&movych kur.®?

Zprava rozplanovala vytweni nénové unie doit fazi. .V Gvodni pipravné fazi
mely vSechnyclenské staty vstoupit do EMS &lrbyt dobudovan jednotny vrit
trh. V druhé fazi rla byt pijata potebna legislativa &etre vytvaeni Evropskéeho
systému centralnich bank se ZaStijici Evropskou centraini bankou, na kterallym
byt postup# prevedeny vSechny pravomoci fetiné k vykonavanidmové politiky.
Prestavovani centralnich paritdio byt omezeno jen na vyjidme pipady a Ste
fluktuacnich pasem postupreuzovana. Vereti fazi nélo dojit k neodvolatelnému
zafixovani narodnich &m a k umoZzéni jejich okzhu ve vSech zemich umies lepSim
pripads k nahrazeni narodnichdn menou spolénou®® Delorgiv plan (na rozdil od
Wernerova planu) nenastavil zadné konkrétni terndalgdjeni jednotlivych fazi
vyjma za&atku prvni faze, ktera &a z&it 1. cervence 1990. Déale vSak Delorsova
zprava zdraznila, Ze jeieba jasné rasovanifeti etapy, coz bylaretelna pojistka,
aby se neopakovala situace ze 70*et.

Na zaklad Delorsovy zpravy se Evropska rada v Madridieswnu 1989 rozhodla
piejit k prvni etap HMU v ¢ervenci 1990 a Evropska rada ve Strasburku v reg8 1
svolala mezivladni konferenci, aby zjistila revi&mlouvy potebné pro postup
k druhé a iteti etag a k zavedeni HMU. Vysledkem nakonec byla Smlouva o

Evropské unf®
4.3.2 Smlouva o Evropské unii

Smlouva o Evropské unii (Treaty on European unidm)la vysledkem
mezivladnich jednani ukoéanych v prosinci 1991 v Maastrichtu (odtud nazev
.Maastrichtska smlouva“). Na zakladiéto smlouvy byla vytviena fipilitova

struktura EU (,Maastrichtsky chram®),fipemz HMU se stala séasti prvniho,

®2 COMMITTEE FOR STUDY OF ECONOMIC AND MONETARY UNION. Report on economic and
monetary union in the European Community [online]. 1989, 17.4. [cit. 2012-10-16]. Dostupné z:
http://aei.pitt.edu/1007/1/monetary_delors.pdf

63 KABILKA, Michal. EURO — politicky nebo ekonomicky projekt?. Brno, 2009. Bakalarska prace.
Masarykova univerzita , Ekonomicko-spravni fakulta. Vedouci prace Ing. Petra Cernikova

* SYCHRA, Zdené&k. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezindrodni politologicky ustav, 2009, 291 s. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-210-5082-2 str. 68-69

% EVROPSKA KOMISE. Jedna ména pro jednu Evropu — cesta k euru [online]. 2008 [cit. 2012-10-21].
Dostupné z: http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication6730_cs.pdf
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nadnarodniho pite, a zarove jednim z hlavnich ail now vytvoiené Evropskeé

unie®®
V ramci nénoveé oblasti zakotvila Maastrichtska smlouiitaré zasadni body:

- Proces utvieni neénové unie byl rozvrzen dditstadii, ktera byla ukotvena
pevnymi daty a kterym bylyifazeny jasné cile a ukoly.

- Jako nejzazsi termin vznikuénoveé unie byl stanoven 1. leden 1999

- Byla zformulovana konvergeni kritéria, jejichz splénim byla podmisna
Gcast v nénoveé unii.

- Clenim Spoléenstvi byla uloZzena povinnost usilovatéienstvi v nénové
unii, pouze Dansko a Velk& Britanie si z tohoto@i#ho zavazku vyjednaly
vyjimku.

- Byla vyjasrgna institucionalni podoba budouci ¢mové unie ele
s nezavislou Evropskou centralni bankou, gemou mandatem pevat o

cenovou stabilit§’

Podepsani smlouvy bylo nepochybrelkym tusgchem, nicméé poté nasledoval
jes€ pomerné slozity proces jeji ratifikace ve vSeckenskych statech. V Dansku
byla smlouva zamitnuta v referendu a &nidcku a Francitelila Ustavni Zaloh

Maastrichtsk&d smlouva nakonec vstoupila v platdofistopadu 1993.
4.3.3 Jednotlivé faze realizace EMU

1. faze (1.7. 1990 — 31.12. 1993)

Cilem této etapy bylo odstrari veSkerych fekazek kapitédlovych takmezicleny
ES a dokoteni vnitniho trhu. Tato faze ka&hse vstupem Smlouvy o Evropskeé unii

v platnost.

2. faze (1.1.1994 —31.12. 1998)

V této fazi byly vytvéeny institucionalni, ekonomické a pravriegpoklady pro

zavedeni jednotné d&ny. Jiz vroce 1994 byl ve Frankfurtu zaloZzen Egigp

® LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 211

%’ DEDEK, OldFich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze:
C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8 str. 152

35



meénovy institut (European Monetary Institute, EMI) k¢gto néasledovnik

Evropského fondu pro énovou spolupraci.

EMI svou praci pspél v nékolika oblastech. Pomohl vypracovat saéepiéechodu
na euro, vytvéit pravni rdmec pro zavedeni eura a naplanovatstrinkturu
platebniho systém{f. Celkow mgl tedy spoustu regutaich, organizénich a
logistickych Ukoti. Na druhou stranu vSak EMI néhdostatek kompetenci k gni
vSech svych ukdl ,Nen¥l pravni subjektivitu ani Zzadna exekutivni opréavi)
nemohl zasahovat doemové politiky jednotlivyclilenskych stat EU. Nesrdl také
ud¢lovat instrukce narodnim centralnim bankam. EMI mphit pouze ukoly a
funkce swi*ené mu Smlouvou o ES a Statutem EMI, ,aniz by tjla Hot’ena
odpowvdnost instituci fislusnych pro uskutgéovani nénové politiky v jednotlivych
denskych statech“dq. 3 Protokolu o Statutu EM1$° Za tento nevyvaZeny rozsah
kompetenci mohligdevSim odmitavy postojdshecka ke spolt@mé neénové politice.
Némecko nglo predevSim obavy z fiskalni nedisciplinovanosti odtatreemi. EMI
byl rozpusén 1. cervna 1998 a jeho agendu potieyzala no¥ vznikla Evropska

centralni banka (European Central Bank, ECB).

V tomto obdobi doslo k zasedani Evropské ragdynsterdamu (2tijen 1997), kde
byly vytvoireny pravidla nového systému &mych kurzi (ERM II). ERM Il se tyka
zemi mimo eurozénu a de facto kopiruje fungovateédghoziho ERM stim
rozdilem, Ze fluktuéni pasmo je 15 % od centralni parity. Flukiiniapasmo mze
byt i zGZeno, cozZ jeffpad danské koruny s povolenym rozmezim +2,25 %VHR
zatal fungovat od 1. ledna 1999, tedy ve chvili kdyaejyrealizace EMU doSel do

tieti faze. Proto byly na #atku jedinymicleny ERM Il pouze DanskoRecko®

3. faze (1.1. 1999 — 28.2. 2002)

Tato faze byla roztena do dvou etap. Ta prvni trvala 3 roky (1.1.949931.12.

2001). Kompetence vé&nové politice jiz peSly na Grovie Spolé&enstvi a

°® EUROPEAN CENTRAL BANK. The European Monetary Institute and progress towards monetary
union [online]. 1997 [cit. 2012-10-28]. Dostupné z:
http://www.ecb.int/press/key/date/1997/html/sp970922.en.html

% SYCHRA, zdenék. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezindrodni politologicky ustav, 2009, 291 s. Beckova edice ekonomie.
ISBN 978-80-210-5082-2 str. 74-75

" LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 217

36



zodpovdnost za provashi menové politiky gevzal Evropsky systém centralnich
bank a Evropskd& centralni banka.crdvé kurzy byly pevé zafixovany mezi
ménami z@&astrenych stah a eurem, které vtéto prvni etapoylo pouze
v bezhotovostni forén’* Zafixované kurzy mezi gmami zemi HMU a eurem
zobrazuje tabulka 4.4 (viziohy).

Od 1. ledna 2002 zala druha etapa, ve které doslo k fyzickému zaviedera a
postupné vyrdn¢é narodni niny. Staty se rozhodly toto stadium paralelnihéhob
dvou nen z divodu velké zaze vSech ztastrénych subjeki (obchodni a bankovni
sektor, firmy, Sirokd J@jnost) co nejvice zkréatit a doksily proto vymenu
narodnich oziv za euro do 28. unora 200Zkaliv smlouva pgitala s koncem této

etapy aZ v poloviaitohoto roki*
V sowasné dob ma EMU sedmnactiena.

Eurczana
lenstwi v EERM

72

"L LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pfinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.
Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5 str. 219-220

2 MINISTERSTVO FINANCI. Eurozéna [online]. 2012 [cit. 2012-11-02]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_eurozona.html
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5. HOSPODARSKY ZAKLAD EMU

Pro aspsnou realizaci EMU je nutny fungujici spéhgy evropsky trh. Jeho idea
byla sice nastima jiz ve Smlouy o zaloZzeni EHS Roslanim spokenstvi je

vytva'eni spoléného trhu a hospodéké a ranové unie.“’),

nicmeérg skute&nosti
se stal az od 1. ledna 1993. Toto zpmidylo zapicinéno rekolika faktory, které
jsou popsany vysSe vramci historického vyvoje eskep ekonomické integrace.
PredevSim vSak Slo o problémy spojené s doékafm dvou pedchazejicich fazi —
z6na volného obchodu, celni unie. Fungovani jedd@intrhu umoZzniloctyyii
svobody pohybu — volny pohyb zboZzi, pracovnikluzeb a kapitalu. To ¢o za

nésledek &kolik pozitivnich efeki:

zintenzivréni obchodu v ramci ES,

- zosteni konkurence a nasledné posileni konkurence-aolstipSirsi nabidku
zboZzi a sluzeb na trhu a lepSi ochranuigtitele,

- efektivnejSi rozmiséni vyrobnich zdraj,

- zwétSeni objemu zahramich investic,

- vytvareni novych pracovnichrezitosti

- pokles cen,

- rast HDP stét ES!*

5.1 Volny pohyb zbozi

Zéasada volného pohybu zboZi znamena, Ze nele& gkoukoliv prekazku, ktera
by omezovala pohyb zbozi medenskymi staty. Tedy Ze intrakomunitarni obchod
zbozim (i dovozu ¢i vyvozu) musi byt prost jakékoliv ipkazky stanovené

nékterym &lenskym staten?®

Volny pohyb zboZi je povazovan za ,zakladni zasadu'zarové za jeden
Z uspcha evropské ekonomické integrace, nélea velkou zasluhu na vybudovani
vnitiniho trhu. Akoliv zruSeni cel vyZzadovala jiZ Smlouva o zaloZeHiS ¢lanek 3

odst. a) zroku 1957, samotny vznik celni unie m&dity ES se datuje az k1.

> EVROPSKA SPOLECENSTVI. Smlouva o zaloZeni EHS [online]. Eur-lex, 1957 [cit. 2012-11-08].
Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/cs/treaties/index.htm#tfounding

7 SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

7> SVOBODA, Pavel. Liberalizace obchodu zboZim v pravu Evropské unie. Vyd. 1. Praha: C. H. Beck,
2003, xix, 238 s. ISBN 80-717-9815-0. str. 11
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cervenci 1968, kdy staty mezi sebou zruSily dovazmyvozni cla a kvoty a ES
zaalo (v obchodni politice) vystupovatadi tietim zemim jako jeden celék.
~Nicmér cla a kvoty nejsou jedinymifgkazkami volného pohybu. VSechny viady
byly vzdy schopné vyvinout GZzasnou vynalézavose tge vymysleni pseudotatif

a pseudokvoét uvalovanych na zaheaizboZi a sluzbi/.’” Z toho divodu bylo proto
zavedeno jest 18ti mesiéni prechodné obdobi, v kterém byly stdty ES povinny
odstranit poplatky a opiani s rovnocennymidinky. Obchod ES &i tietim zemim
byl realizovan na zakl&djednotného celniho sazebniku, ktergawal vysi cel.

Spoleny celni sazebnik m& nyni i Evropska unie.

Kromé Smlouvy o zaloZeni EHS d&a celni unie pravni oporu také v Celnim
kodexu Spoléenstvi (n&éizeni ¢. 2913/92), ktery je nyni zakladnim celnim
piedpisem pro vSechny staty Evropské unie. Kodexnshifiuje celni pedpisy
piijaté na arovni Spolenstvi nebo na urovni narodni zéelem jejich provaghi.
Kodex obsahuje obecna pravidla a postupy, kter&tmgj uplatreni sazebnich a
ostatnich opagni zavadnych na Urovni Spotenstvi v rdmci obchodu se zbozim
mezi Spoléenstvim afetimi zendmi, a to Wetnd opateni v oblasti zerdélské a

obchodni politiky’®

Ackoliv byla celni unie vytviena v roce 1968, k Uplnému odsthah prekazek
volnému pohybu zbozi mohlo dojit az ugwmm od kontrol na hranicich mezi
¢lenskymi staty a zavedenim jednotného evropskétmo ¥rroce 1993. Nicméni
pies toto velké usili Evropské unie, realizovat volpghyb zboZi, se dktefi
podnikatelé a spodmosti (FedevSim malé a istdre velké) dostali do nevyhody,
neba nemohli tuto zasadu pira konkuretné vyuzit. Ristup na trh jim pedevsim
komplikovala rozdilnost statnichigapisi o technickych pozadavcich na vyrobky,

které jest nebyly harmonizovany, rozdily wedpisech upravujici maloobchodni

"® FRICOVA, Vitézslava. EUROSKOP. Obchodni politika [online]. 2012 [cit. 2012-11-10]. Dostupné z:
http://www.euroskop.cz/680/sekce/obchodni-politika/

77 BALDWIN, Richard E. Ekonomie evropské integrace. 1. vyd. Praha: Grada, 2008, 478 s. ISBN 978-80-
247-1807-1 str. 64

78 CZECHTRADE. Celni kodex Spolecenstvi [online]. 2007, 10.12. [cit. 2012-11-11]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/celni-kodex-spolecenstvi-070101-5122.html
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prodej nebo v cenovychigdpisech, s nimiz nebyly podniky v jinyatlenskych
statech obeznameny. Evropska komise tak musi ieaeit velky pa@et stiznost(?

Volny pohyb zboZi ovSem niustavuje absolutni hodnotu. Za jistych okolnosti
mohou uéité nadazené politické cile vyZzadovat omezeni nebo dokaraezy,
které frestoze brani volnému obchodu, sloudieditym (Eelim. Nagiklad se nize

jednat o ochranu Zivotniho présdti nebo lidského zdrafA.

Nyni je volny pohyb zbozi pragrzajiSén Smlouvou o fungovani EWlanek 34-

36), Schengenskou smlouvou a Jednotnym evropskyjemak
5.2 Volny pohyb pracovnich sil

Volny pohyb pracovnik je zakladem volného pohybu osob, nélevropska
integrace v rdmci vytd@ni spoléného trhu zeala pré¢ touto skupinod® ze
zatatku byl tedy umoZn volny pohyb pouze ekonomickginnym osobam
(zaméstnanédm a OS\C). Volny pohyb pro ostatni osoby stanovily az smipu
pozcEjSi. Nagiklad Jednotny evropsky akt (1987) stanovil tytoolswdy pro

ey

studenty, dchodce a osoby Zijicich z nezavislydifjmpi.??

Smlouva o zaloZeni EHS stanovila, Ze volny popydcovnik ve Spoléenstvi
musi byt zaji&n do konce fechodného obdobil( 48)% Toto gechodné obdobi
skortilo 1. ledna 1993.

Smlouva o zalozZeni Evropského sgelestvi upravuje volny pohyb pracovnich sil
v ¢lancich 39 az 42. Zasadni jeepevSimcélanek 39, ktery zahrnuje ,zruSeni
jakékoliv diskriminace mezi pracovnik¢lenskych stat, zaloZzené na statni
prislusnosti, pokud jde o zastnavani, odfnu za praci a dalSi pracovni podminky.*

7 EVROPSKA KOMISE. Voiny pohyb zboZi — Prirucka k uplatriovdni ustanoveni Smlouvy upravujicich
volny pohyb zbo#i. 1.vyd. Lucemburk: Ufad pro publikace Evropské unie, 2010, 43 s. ISBN 978-92-79-
13473-9 str. 8

8 EVROPSKA KOMISE. VoIny pohyb zboZi — Prirucka k uplatfiovdni ustanoveni Smlouvy upravujicich
volny pohyb zboZi. 1.vyd. Lucemburk: U¥ad pro publikace Evropské unie, 2010, 43 s. ISBN 978-92-79-
13473-9 str. 8

8 MINISTERSTVO PRACE A SOCIALNICH VECI. Volny pohyb osob [online]. 2011, 13.5. [cit. 2012-11-
22]. Dostupné z: http://www.mpsv.cz/cs/1280

82 URBAN, Lud&k. EUROSKOP. VoIny pohyb osob: jak byly odstranény prekdzky volného pohybu
pracovniki [online]. 2012 [cit. 2012-11-22]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/8736/sekce/volny-pohyb-osob/

# EVROPSKA SPOLECENSTVI. Smlouva o zaloZeni EHS [online]. Eur-lex, 1957 [cit. 2012-11-22].
Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/cs/treaties/index.htm#founding
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Dale tento¢ldnek zardoval pravo uchazet se o sk&n& nabizena pracovni mista,
moznost vola se pohybovat za timtatélem na Uzemélenskych stat, pobyvat na
Gzemi ¢lenského statu zacélem vykonu zawrstnani, steje jako zde #stat po
ukonteni zandstnan®* Tato Uprava je nicménvelmi obecna, a proto ma velky

vyznam také dopibijici legislativa®

V sekundarnim pravu upravuje volny pohyb pradlevrnpredevsim nézeni ¢.
1612/68 o volném pohybu pracovihik snérnice ¢. 2004/38 o pravu @ani EU a
jejich rodinnych pislusniki svobod® se pohybovat a pobyvat na Uzettgnskych
staft.

Volny pohyb pracovnich sil byl postuprealizovan vetyrech fazich:

1. faze: 1961 — 1964

Pracovnik mohl byt za¥kstnan v jinémclenském st& pokud misto na které byl
piijat, nebylo mozné obsadit pracovni silou z domdctrhu dotg¢ného statu.
Povoleni k praci bylo ugdleno, pokud uchazesphoval podminky k zagstnani
v ¢lenském sté& kde hodlal pracovat. K jiné praci bylo povoledgéleno az poitch
letech. Povoleni k pobytu bylo automaticky obnovavdhem trvani pracovniho

povoleni®

2. faze: 1964 — 1968

Byla zavedena rovnost zastnavani pracovnik ktera davala pracovnikn pravo
vykonavat placené zamstnani v jakémkolivclenském sté@ Povoleni k jiné praci
mohlo byt vydano po jednom roce. Povoleni k pobptlo stale podmiéno
dokladem o zagstnant®’

 POLEDNOVA, Petra. Problematika volného pohybu pracovnich sil v EU. Brno, 2009. Bakalarska
prace. Masarykova univerzita, Ekonomicko-spravni fakulta. Vedouci prace prof. Ing. Pavel Ondrcka,
CSc.

& BARTOSOVA, Romana. Problematika volného pohybu pracovnich sil v EU. Brno, 2008. Bakalarska
prace. Masarykova univerzita, Ekonomicko-spravni fakulta. Vedouci prace prof. Ing. Pavel Ondrcka,
CSc.

8 SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

8 SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova
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3. faze: 1968 — 1991

V této fazi mdli pracovnici jiz pravo @stat na uzemilenského statu i po skéeni
pracovnicinnosti. Dokonce mohli pobirat i davky socialnitabezpéeni. Také byly
vydany pedpisy, které se tykaly vzajemného uznavani difloan profesnich

kvalifikaci 8

4. faze: od roku 1991

Dochazi k uplné liberalizaci pracovniho trhu.jithku ovSem tvei zangstnani ve

vefejné spray a zandstnani ve vykonu vejné moci®
5.3 Volny pohyb sluzeb

Svoboda poskytovat sluzby na wnitm trhu znamena, Ze jejich poskytovatel
(obchodnik, podnikatel, Zivnostnik, zastupce svolyod povolani aj.) e
provozovat svou vydlec¢noucinnost v kterémkoliv jinénglenském stdt za stejnych
podminek jako fisluSnici tohoto statu. Tedy: bez diskriminace a#lakt statni
prislusnosti, za stejnych podminek jak#&isfusnici hostitelského statu. Sluzba je
zpravidla poskytovanates hranice, kdy poskytovatel femig’uje své bydlist
nebo sidlo (poskytovani pofisvacich sluzeb, poradenstvi, televizni vysilani)atd
ale mize byt také poskytovana usazenim v jindemském sté&t (nag. bankou nebo
jinou finareni instituci, #izenim obchodu, hotelu, servisu &f.\olny pohyb sluzeb
se tedy tyka i prava podnikdcocasre vyslat pracovniky, k nimz ma za&stnanecky
vztah, do jinélenské zery, nez ma podnik sidlo. Podnik to vSak muséladna
z&klad smlouvy se zahrafmim partnerem. Pravni postaveni takto vyslanych
pracovniki se liSi od postaveni migrujicich pracovniMedajicich zagstnani v jiné
¢lenské zemi, nelovyslani pracovnici jsou dhem své mise v zahrainadale

zamestnani u vysilajiciho podniku a vraceji se do Zefivodu. TakZe vlasthnikdy

88 SLADKY, Michal. Evropskd ménovd unie. Plzeri, 2003. Diplomova prace. Zapadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

% SLADKY, Michal. Evropskd ménova unie. Plzen, 2003. Diplomova prace. Zadpadoceska univerzita v
Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Ing. Dana Barkova

% URBAN, Lud&k. EUROSKOP. Volny pohyb sluZeb — otevirdni trhi sluZeb na vnitinim trhu EU [online].
2012 [cit. 2012-12-02]. Dostupné z: https://www.euroskop.cz/8735/sekce/volny-pohyb-sluzeb/
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nevstoupi na trh pracdenské zery, do které byli vyslani a nevztahuji se rigpmoto
pravidla pro volny pohyb pracovriik*

Zakladni pravni rAmec volného pohybu sluZzebaostitsn Smlouva o zaloZzeni ES
v ¢él. 49 — 55, V sekundarnim pravu jelefzitd snérnice ¢. 2006/123/ES o sluzbach
na vnitnim trhu, ktera odstranilatkteré gekazky volného pohybu sluzeb. &mice
napiklad zavedla povinnostlenskych stat uznavat dokumenty z jinych zemi,
pificemz tyto dokumenty nemusi byt originaly,étené kopie¢i ovérené peklady.
Dale tato srarnice zavedla tzv. proceduru tichého souhlasu. faarena, Ze neni-li
béhem gedem stanovené ity poskytnuta spravnimiadem odpo¥d, poklada se

7adost za kladnvyiizenou®

Smernice ¢. 2006/123/ES tvid normu obecnou, ktera nezasahuje do zalezitosti
upravenych normami speciélnimi. Specifické sektsiyZzeb jsou proto upraveny

jinymi smérnicemi. Jde fedevsim o nasleduji¢innosti:

- bankovni sluzby,

- sluzby obecného zajmu nehospisi& povahy,
- sluzby a sit elektronickych komunikaci,

- dopravu,

- sluzby agentur a zprastdkovani ddasné prace,
- zdravotni sluzby,

- audiovizualni sluzby,

- hazardni hry a loterie,

- socialni sluzby,

- soukromé bezpmostni sluzby,

- sluzby poskytované ndiéa soudnimi vykonavatei?

Jelikoz je tento seznagiinnosti iliS obsahly, uvadim pouze normy tykajici se

bankovnich sluzeb. Domnivam se totiz, Ze jde o dantni sektor.

L RYSAVA, Jitka a Katefina JOKLOVA a kol. Volny pohyb sluZeb v otdzkdch a odpovédi. 1. vyd. Praha:
Centrum pro regionalni rozvoj CR, 2006, str. 14-15

%2 JOKLOVA, Katefina a Vladimir KVACA a kol. Aktualizovand a rozsitend pravidla pro volny pohyb
sluZeb a svobodu usazovdni v EU. 1. vyd. Praha: Svaz obchodu a cestovniho ruchu Ceské republiky,
2008, 82 s. ISBN 978-80-254-2806-1 str. 13-14

 JOKLOVA, Katefina a Vladimir KVACA a kol. Aktualizovand a rozsitend pravidla pro volny pohyb
sluZeb a svobodu usazovdni v EU. 1. vyd. Praha: Svaz obchodu a cestovniho ruchu Ceské republiky,
2008, 82 s. ISBN 978-80-254-2806-1 str. 13
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V bankovnictvi je dlezita smérnice¢. 77/780/EHS (tzv. prvni bankovni 8mice),
kterd se stala z&kladem pro koordinaci bankovnidvmich gedpigi v ES/EU.
Smernice také finesla zasadu ,narodniho zachazeni* (zakaz poshytyzickym a
pravnickym osobam z jinyclenskych stat mére piiznivé zachazeni, nez které je
poskytovano osobam vlastnim). Vyznamna je émsice ¢. 89/646/EHS (tzv. druha
bankovni srarnice), protoZe odstranila zbyvajidigdzky v poskytovani bankovnich
sluzeb na fdé¢ ES/EU a zavedla princip vzdjemného uznavani bamkbvlicenci.
Jako novela prvni a druhé bankovni¢snice byla pijata snérnice ¢. 95/26/ES, tzv.
tieti bankovni sirnice (oproti prvni¢i druhé bankovni licence se v3ak nejedna o
oficialni nazev), téZ znama jako BCCI direkfiVaCilem této srrnice je zlepsit
dohled nad finagnimi podniky. Toho ma byt mimo jiné dosazeno tim,fihartni
podnik, ktery je pravnickou osobou, musi mit ponoleclenském sté v némz se
podle stanov nachazi jeho sidlo. Kriobankovnictvi vSak s#mnice¢. 95/26/ES jest
upravuje dohled nad pojigvnictvim a kapitalovym trhertr.

5.4 Volny pohyb kapitalu

Volny pohyb kapitdlu a plateb je nejen nezbytnynplkem volného pohybu
osob, zboZi a sluzeb, ale réZnnutnym pedpokladem pro realizaci hospaske a
meénové unie. Poprvé byla zasada volného pohybu Kappgavre zakotvena ve
Smlouw o EHS (konkréta v ¢l. 67-73). Oficiali vSak byla tato svoboda zavrSena
aZ v polovig roku 1990°° Nyni je z&sada volného pohybu kapitalu kodifikawvan
¢lanky 63-66 SFEU.

Volny pohyb kapitalu Ize vymezit jako zakaz jakioliv omezeni vztahujicich se
na @gechod hodnot f@s hraniceclenskych stat EU. Tato hodnota je nejbngji
vyjadiena bd’ v pergzich ¢i tieba v cennych papirech anebo v pravech i{kiapl
k vécnému majetku). Volny pohyb kapitalu je podle pniniho a ostath i
sekundarniho prava ES je&tale diferencovan na volny pohyb kapitatricto sensu
a na volny pohyb plateb. Kritériem této \nit diferenciace je delové uteni

i NOVAK, Ladislav. Dohled centrdini banky nad komerénimi bankami. Brno, 2006. Bakalai'ska prace.
Masarykova univerzita, Pravnicka fakulta. Vedouci prace JUDr. Ing. Michal Radvan

% DAUSES A. Manfred. Pirucka hospoddrského prava EU: (zdklady vnitiniho trhu, ochrana Zivotniho
prostredi a ochrana spotrebitele). Vyd. 1. Praha: ASPI, 2002, xx, 754 s. ISBN 80-863-9532-4 str. 553-
554

% ENTERPRISE EUROPE NETWORK. VolIny pohyb kapitdlu [online]. 2012 [cit. 2012-12-10]. Dostupné z:
http://www.enterprise-europe-network.cz/poradenstvi/podnikani-v-eu/volny-pohyb-kapitalu/
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hodnoty, a to tak, Ze volnym pohybem kapitdlicto sensurozumime pechod

hodnot vyjadenych v ped#zich, cennych papirech nebo praveciesp hranice
¢lenskych stdt EU za @elem investic, zatimco volnym pohybem plateb rozneni
piechod finadnich prostedki ¢i hodnot ges hranice statza &elem splgni

z&vazku (viz rozhodnuti Evropského soudniho dvosawci Luisi & Carbone,
286/82 a 26/83)’

Vyvoj k uplné liberalizaci byl u volného pohytkapitalu postupny. Smlouva o
EHS, ktera volny pohyb kapitalu zavedla, zatouenoziovala jeho omezen€lanek
73 Smlouvy o EHS stanovil moznadenského statu zavest ochranna tgyat proti
volnému pohybu kapitalu, vyvolaji-li pohyby kapitaboruchy ve fungovani jeho
kapitalového trhu. Jednalo se o omezeni adminigtiab charakteru sipmym
acinkem, které ovSem stat musel nejprve konzultovavrepskou komisi. Krog
piimych omezeni, existovala také omezeniiime@ (omezeni deve, devizoved
avérové). O nich pojednavallanek 68 Smlouvy o EHS tak, Ze v oblasti volného
pohybu kapitalu a plateb majlenské staty uflovat devizova povoleni co
nejliberalrgji, pokud bude takova devizova povoleni §estibec nutné vyZadovat.
Takova situace trvala fakticky do vytemi jednotného trhu, kdy v ramci prvni faze
meénové unieclenské staty ES zruSily mezi sebou veSkera devipovézeni vetns
piipadné povinnosti devizovych povoleni. Realizackéo pohybu kapitalu mezi
lety 1958-1992 tedy neprobihala takovym tempem jaday pohyb zboZéi sluzeb
a byla zamtena pedevSim na financovani schadiplatebni bilance. Postupné

zmeny tohoto stavu byly provédy predev&im normami sekundarniho préva.

Clenské staty fikrocily nejprve k odbouravaniipkazek pohybu dlouhodobého
strategického kapitélu. V 60. letech proto byly edeny d¢ smernice — prvni
(zroku 1960) liberalizovala &Sinu pohyli dlouhodobého kapitalu, druha
(63/21/EHS) se za#ila na obchod s cennymi papiryieRazky volného pohybu
kratkodobého spekulativniho kapitalu byly prozapiomechany na svém mist

7 TOMASEK, Michal. Prévni ndstupnictvi mény euro. Praha: Linde, 2000, 269 s. ISBN 80-720-1205-3
str. 39

% TOMASEK, Michal. Prdvni zdklady Evropské ménové unie. 1. vyd. Praha: Bankovni institut, 1999,
165 s. ISBN 80-902-2433-4 str. 57-60

% TOMASEK, Michal. Prdvni zdklady Evropské ménové unie. 1. vyd. Praha: Bankovni institut, 1999,
165 s. ISBN 80-902-2433-4 str. 60
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JelikozZ se priorita vytieni jednotného trhu dostala v 80. letech doigdip bylo
potieba ikrocit k dalSi liberalizaci pohybu kapitalu. i8tdredobé pohyby kapitalu
(. ty, jejichz splatnost je delSi nez 1 rok) liakzovala Sndrnice 86/566/EHS.
VSechen pohyb kapitalu cetre kapitalu kratkodobého nakonec liberalizovala
Smérnice 88/361/EHSY

Dalsi podminky pro volny pohyb kapitédlu byly rd&eny Smlouvou o ES
(novelizaci Smlouvy o zaloZeni EHS). Jeji ustandwervolném pohybu kapitalu
byla postavena na principu, Zzegmova unie, kde je smova, devizova, urokova a
avérova politika ve vyldné centralizované sobnosti, vyZaduje volnost veskerych
kapitalovych pohyb uvnitt Spol&enstvi, ale i volnost kapitdlovych pohytze
Spole&enstvi do ietich zemi. Ztoho iwvodu zakotvila Smlouva o ES zakaz
jakéhokoliv omezeni volného pohybu kapitalu mdenskymi staty navzajem a mezi
Unii a tetimi zendmi od 1. ledna 1994. VeSker&efrvavajici omezeni tak byla
zruSena. Existovaly ovSem vyjimky v podolprechodnych op&tni, které byly
piedevsim ufeny pro no¥ pristoupivsi staty (Portugalsk®@ecko a Spatisko).
Nejdel3i z &chto opaiteni skowila 31. 12. 1993%*

100 TOMASEK, Michal. Prdvni zdklady Evropské ménové unie. 1. vyd. Praha: Bankovni institut, 1999,

165 s. ISBN 80-902-2433-4 str. 43
101 TOMASEK, Michal. Prdvni zdklady Evropské ménové unie. 1. vyd. Praha: Bankovni institut, 1999,
165 s. ISBN 80-902-2433-4 str. 63
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6. KONVERGENCNI KRITERIA

Podpisem Maastrichtské smlouvy denské staty dohodly na zavedeni spoée
meny. Staty, které jfistoupily do EU po roce 1992, se podpisetistopovych smluv
zavazaly pjmout spolénou nenu. Staty, které vstoupily do EU, ale jgse
netastni teti faze HMU (nezavedly euro) maji statudenské zem s da@asnou
vyjimkou pro zavedeni eura“. Do této skupiny ovSeepati Spojené kralovstvi a
Dansko, nebdtyto staty maji vyjednanou trvalou vyjimku a to fegmé protokofi
15 a 16'%? ,Velka Britanie a Dansko si tuto vyjimku prosadiy i vyjednavani
Maastrichtské smlouvy v roce 1992. Tato vyjimkaku$éze byt vzdy zruSena na
zaklad? jejich vyslovné Zadosti, poté, co takové rozhddmitpadre podmi@né i
vielidovym hlasovanim,cini na vnitrostatni arovni!®® Ostatni staty sice maji

povinnost pijmout euro, nicmékhneni specifikovano, kdyipsreé se tak musi stat.

Konvergesini kritéria byla definovana Maastrichtskou smlouypodrobuji jsou
poté specifikovany Protokolem o konvergeith kritériich a Protokolem o postupu
pii nadnerném schodku) a jejich cilem je zajistit, aby hafgisky rozvoj v ramci
hospodé&ské a minové unie (HMU) byl vyvazeny a nermobil vznik jakéhokoliv
napéti meziclenskymi staty. Red vstupem da¢ti faze HMU proto musilensky stat
splnit pt konvergegnich kritérii. O tom, zda jsou kritéria spima, rozhoduji ve
svych zpravach Komise a Evropska centralni banl@BJE® Pi svych analyzach
vyuzivaji jednotny analyticky ramec, ktery je aphatelny na kazdy stat
individualns.’®® Zpravy jsou zviejiiovany kazdé dva roky,figemZ prvni z nich

vySla v roce 2004.
6.1 Vymezeni konvergenich kritérii

Pro vstup do eurozény musi stat nejprve splétitkonvergeginich kritérii, kterd

jsou zakotvena Maastrichtskou smlouvou. Tyto kiatéye mozné rozit na

192 | ACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy ¢lenstvi v ménové unii. Vyd. 1. Praha: C. H.

Beck, 2007, xxvii, 538 s. ISBN 978-80-7179-560-5 str.225-226

193 STALE ZASTOUPENI CESKE REPUBLIKY PRI EVROPSKE UNII. Jak je to se vstupem CR do eurozény?
Musime ¢i nemusime? [online]. 2011, 19.9. [cit. 2012-12-20]. Dostupné z:
http://www.mzv.cz/representation_brussels/cz/evropska_unie/jak_na_krizi/-zastupitelske_urady-
representation_brussels-publish-cz-evropska_unie-jak_na_krizi-
jak_je_to_s_vstupem_cr_do_eurozony.html

1% EVROPSKA KOMISE. Konvergenéni kritéria [online]. 2012 [cit. 2012-12-20]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/ceskarepublika/information/glossary/term_63_cs.htm

195 EUROPEAN CENTRAL BANK. Convergence report 2010 [online]. 2010 [cit. 2013-01-05]. Dostupné z:
http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr201005en.pdf
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rozpatova a m¢nova. ,Zatimco rozpaova kritéria stanovi maximalni vysi schodku
statniho rozpétu a veéejného dluhu v posnu k HDP, n#nhova kritéria se tykaji

velikosti inflace, vySe urokovych sazeb a stabiignoveého kurzu. Nezbytnou
podminkou je udrzitelnostahto kritérii, nikoli pouze jejich jednorazové sgin“®

Mezi konvergenini kritéria tedy pét:

o Kritérium cenové stability— stat musi vykazovat dlouhodoludrzitelnou

stabilitu. ,Referedni hodnota cenové stability je ziskdna jako
dvanactingsicni primer inflace ve fech c¢lenskych zemich Evropské unie,
procentniho bodu. Inflace seer pomoci tzv. harmonizovaného indexu
spotebitelskych cen (HICP):Y’

e Kiritérium dlouhodobych drokovych sazeb vyZaduje, aby prumérna
dlouhodoba nominalni Urokova saztianskeho statu EU v fioehu jednoho
roku ped Setenim nepekracovala o vice nez 2 procentni bodyipernou
arokovou sazburit clenskych stat, které dosahly nejlepSich vyslédk
oblasti cenové stability. Pro d&reni Grokovych sazeb se pouzivaji

vynosy desetiletych statnich  dluhapisnebo srovnatelnych cennych
o «108

papirs.
» Kiritérium viladniho deficitu- je zandteno na kratkodoby aisdrédoby stav

vefejnych financi. Toto kritérium poZaduje, abgoyer planovaného nebo
skuteného schodku vejnych financi k hrubému domacimu produktu
nepekracil refererrni hodnotu 3 %. Vyjimku 7pdstavuji situace, kdy
uvedeny podr se vyrazd snizil a @iblizil se referedni hodno#, nebo
prekraceni referedni hodnoty bylo pouze vyjidi® a déasné a nachazelo
se blizko referemi hodnoty*'®®

1% MINISTERSTVO FINANCI. Podminky pro pfijeti eura [online]. Zavedeni eura v Ceské republice,

2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_podmin_prijeti.html

% MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria cenové stability [online]. Zavedeni eura v Ceské
republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z: WWW:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_cen_stabil.html

1% MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria dlouhodobych urokovych sazeb [online]. Zavedeni
eura v Ceské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_urok_sazeb.html

1% MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria viddniho deficitu [online]. Zavedeni eura v Ceské
republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_vlad_defic.html
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e Kritérium veejného dluhu— je zangieno na dlouhodoby stav #egnych

financi a k jeho spkni je teba, aby poner viadniho dluhu k hrubému
domacimu produktu négkracoval 60 % krord pripadi, kdy se tento paén
snizuje a blizi se uspokojivym tempem k referiemodnog.“*1°

» Kritérium stability nénového kurzu- vyZaduje zapojeni rdiny minimal@ po

dobu dvou let do kurzového mechanismu ERM¢theB tohoto obdobi by se
kurz nel nalézat bez nadémeho pnuti v blizkosti centralni parity, ktera by

nem¥la devalvovat.!*!

M9 MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria verejného dluhu [online]. Zavedeni eura v Ceské

republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_verej_dluh.html

L MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria stability ménového kurzu [online]. Zavedeni eura v
Ceské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_stabil_men_kurzu.html
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7. SLOVINSKO — PRECHOD NA EURO
7.1 Z&lenéni Slovinska do Evropské unie

Slovinsko ziskalo definitivh svoji nezavislost na Jugoslavii 8jna 1991 na
zaklad tzv. Brionské deklarace.fiRlaSku do Evropské unie podalo Slovinsko 10.
cervna 1996, coz bylofplizné 6 msial po vyhlaSeni miru v Jugoslavii. Jednim
Z davoda bylo i to, Ze se Slovinsko ab distancovat od ostatnich sté@tugoslavie. |
pies ztizenou situaci v Jugoslavii lze vSak konsttowze po celou dobu

piistupovych jednani pélb Slovinsko spise k bezproblémovym zenti.

Pred vstupem do Evropské unie se konalo referendtame bylo zajimavé tim, Ze
se soubzr¢é s nim konalo i referendum o vstupu Slovinska doTA Ucast na am
byla 60,4 %, ficem? klad® se vyslovilo 89,6 % obyvatelstv& V té dolE tedy

nepanovaly ve Slovinsku euroskeptické nalady.
7.2 Motivace Slovinska pro vstup do eurozony

Slovinsko je malou zemi, ktera byla intenzivaapojena do obchodu s EU jizep
vstupem. Jeiezité zminit, Ze ekonomika Slovinska byla jie@ vstupem do EMU
na Grovni slabdich statu eurozony (hapPortugalska,Recka), a v porovnani
s ekonomiky novychilena se drzela naipdni pozici.

Zna&nou vyhodu pro zapojeni Slovinska do eurozoétigdptavovala jeho malé
velikost, neb6 obecr je zapojeni do ¥nové unie pinosrEjSi pro mensi zem(viz
kapitola 2.3). Je toipdevsim diky pew)Si stabilig vétSich nénovych zén. Zarove
by se dalo konstatovat, Ze rozhodovani o vstupuirika do EMU nefedstavovalo
pro ¢leny eurozony velké dilema, jelikoz pgamnala ekonomika Slovinska prakticky

nemize zavaznym Zjsobem ohrozit monetarni politiku prowédu ECB.

DalSim divodem byla nejspiSe otnost slovinské ekonomiky. V roce 2008lan
slovinska ekonomika takovouto bilanci se staty Htdport z EU pedstavoval i

¢tvrtiny a export do EU dv tretiny vSech obchodnich tbkse zahragim. Brzké

2 URAD VLADY CESKE REPUBLIKY. Slovinsko v Evropské unii [online] euroskop.cz . 2013 [cit. 2013-

03-02]. Dostupné z: https://www.euroskop.cz/449/sekce/slovinsko/

3 STATISTIENI URAD REPUBLIKE SLOVENIE. /zid glasovanja na referendumu o pristopu Republike
Slovenije k Evropski uniji [online]. 2003 [cit. 2013-03-02]. Dostupné z:
http://www.stat.si/eng/iskanje_novo.asp?strNiz=referendum
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zapojeni do EMU se tedy jevilo, v rdmci integrého procesu, jako naprosto logicky
krok.

V roce 2006 proto podalo Slovinsko Zadost o poseukenvergence. V tomto
roce podala Zadost i Litva. Po vyhodnoceni konvergenicmén usglo pouze
Slovinsko a stalo se tak prvnim statem z novleimi EU, ktery zaved| spos@ou

evropskou ranu.
7.3.1 PIréni konvergentnich kritérii Slovinskem

Fi hodnoceni plani konvergenich kritérii Slovinskem budutedevsim vychazet

z konvergennich zprav Evropské centralni banky.
7.3.2 Kritérium cenové stability

Fi hodnoceni inflace, pouzivd Evropska centralnikbaharmonizovany index
spotebitelskych cen (HICP) misto indexu smtititelskych cen (CPI). Dale jéeba
zminit, Ze ECB hodnoti cenovy vyvoj v jednotlivyademich v konvergemich
zpravach za obdobi dvanacti po sgihoucich nésial a ne za jednotlivy kalen#l@
rok. Z toho dvodu se HICP fedkladany ECB IiSi od HICP uvé&ay za kalendini
rok.

V roce 2000 nila slovinska hodnota inflace HICP hodnotu 8,9 %daté® doby
mela klesajici tendenci (tabulka 7.1, graf 7.1 — pflohy). KdyZz ale Slovinsko
vstoupilo do EU, rlo v referegnim obdobi vySi inflace HICP jeSha 4,1 %, coz
bylo velmi nad refereami hodnotou. Konvergeéni zprava ECB zroku 2004
nicméré predvidala dalSi snizovani této hodnoty a nebyla teg§fpadt Slovinska
piilis negativistickd* Ukazalo se, Ze tentoigdpoklad byl spravny, jelikoZ jiz
v listopadu 2005 se slovinska inflace HICP vyroenpliméru ti nejstabilrjSich

stati eurozony a od ledna 2006stala pod referemi hodnotou.

Dezinfla&ni proces byl odrazerrady dilezitych rozhodnuti tykajicich se volby
strategie slovinské centralni banky. Banka Sloeenijjoce 2001 vytvda novy
stredredoby ramec rnové politiky, jehoz primarnim cilem bylo sniZenflace a
postupnd stabilizace smmych kurzi. Tento proces byl podpen &innou fiskalni

14 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2004 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].

Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf
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politikou slovinské vlady a strukturalnimi reformatnag:.: kontrola regulovanych
cen nebo sniZzeni miryistu mezd ve iejném sektoru). Na vyvoj slovinské inflace
je ovSem iteba nahlizet v kontextu velkého hospe#ého f@istu a sniZovani

nezandstnanosti, dikgemu? se nezvySoval tlak nast mezd a ceh'®

V roce 2006, kdy ECB hodnotila Slovinsko v rarkonvergence, byla referem
hodnota kritéria cenové stability stanovena na %8 Hodnota byla ziskana
nevazenym aritmetickym fmérem inflace Polska (1,2 %), Finska (1,2 %) a
Svédska (1,5 %), ktersinil 1,3 % (k této hodnetse poté fipocetl 1,5 procentniho
bodu)*® Slovinsko v té dob mlo hodnotu inflace HICP 2,5 % (tabulka 7.1 — viz

piilohy), a proto toto kritérium splnilo.
7.3.3 Kritérium dlouhodobych arokovych sazeb

Vyvoj dlouhodobych drokovych sazeb stnklesal jiz od roku 2002. Diky
ekonomickému a fiskalnimu vyvoji ve Slovinsku a id#acni strategii, kterou
provadla Banka Slovenije, byly dlouhodobé Urokové sazbg Slovinsku
v referegnim obdobi 2004 jiz na hodriob,2 %, tj. znan¢ pod referedni hodnotou.
Dlouhodobé urokové sazby se tak velmiibfizovaly k primérnému vynosu

dluhopigi v eurozow.*’

Celkové snizovani dlouhodobych urokovych sazglo Ipredevsim zaic¢inéno
piisnou fiskalni a monetarni politikou, ktera sniZavdnospodiské a finatni

nejistoty a klesajicim inftmim diferencidlem mezi Slovinském a euroz6fidu.

V roce kdy bylo Slovinsko hodnoceno, byla reféréd hodnota stanovena na 6,2
%. Tato hodnota byla ziskana ze &aypniméru dlouhodobych drokovych sazeb
Polska (5,2 %), Svédska (3,7 %), Finska (3,7 %)vaudprocentnich bad"'
Hodnota Slovinska byla na 3,8 %.

5 TUENIK, Miroslav. Implementdcia eura v novych clenskych krajindch EU. 1. vyd. Bratislava:

Ekondm, 2007. ISBN 978-80-225-2438-4. str.16

118 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zpréva: 2006 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200612cs.pdf

"7 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zpréva: 2004 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf

18 vODICKOVA Sarka . Zavddéni eura ve vybrané zemi EMU . diplomova prace . Brno : Masarykova
univerzita , Ekonomicko-spravni fakulta , 2008 . vedouci diplomové prace: Ing. Boris Sturc, CSc.

119 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2006 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200612cs.pdf
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7.3.4 Kritérium vladniho deficitu

V roce 2003 se potito slovinské vlad dostat hodnotu deficitu na 2,5 % a
nésledujici roky ji drzet stale pod 3 % (tabulkd ¥ .viz gilohy). Tyto vysledky byly
odrazem uporného usili Slovinska ve snizovani \i&drydaji a celko¥ nizké miry

verejného dluhu.

Ackoliv se Slovinsku toto kritérium podk spinit, ECB jiz v roce 2004 varovala,
Ze za stavajiciho penzijniho systémuze dojit k problérim, nebd v budoucnu
bude populace Slovinska celkostarnout. ECB proto apelovala na Slovinsko, aby
zmenila svij dichodovy systém ,pay as you go“ a vyila do budoucna dostatey
manévrovaci prostor pro kegné finance, a toitle nez se demograficka situace ve

Slovinsku podstathzhorsi**°
7.3.5 Kritérium verejného dluhu

Veiejny dluh Slovinska ve vztahu k HDP s&eg@ vstupem do EMU pohyboval
mezi 21 % az 28 % (tabulka 7.4 — vi#lphy). Slovinsko tedy &o znany prostor

pii plnéni tohoto kritéria, které je stanoveno na 60 %.

Teéchto vysledk bylo dosazeno pomoci maximalni otegnosti ve fiskalni politice
Slovinska. Véejny dluh je teba sledovat s@asré s vysledky inflace Slovinska,
ktera byla ped vstupem do EMU velmi nad refetain hodnotou (tabulka 7.1 — viz
piilohy). Mira @ijma i vydaja byla na vysoké arovni, a proto hrozilo nebeZpee
Slovinsko nesplni s¢dredoby cil vyrovnaného nebdgbytkového rozpiu, ktery je
stanoven Paktem stability astu. \&tSi fiskalni deficity tedy mohly mit za nasledek
vysoky skok ve viejném dluhu. K fiskalni konsolidaci proto bylo natwytvorit

efektivnsj$i daiovy systém a systém davek podporuijici gstmanost®
7.3.6 Kritérium stability m énového kurzu

Slovinsko se stalodastnikem ERM Il 28¢ervna 2004, coz bylo &sic po vstupu
do samotné EU. Spolu se Slovinskem takto do ERMstoupily pouze Estonsko

s Litvou. Ri vstupu byla centralni parita slovinského tolaG954 za euro, coz by

120 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2004 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].

Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf
121 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2004 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf
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v té dok velmi blizko trzni drovni. V rdmci mechanismu ERMbyla m¢nova
politika Slovinska zarktena na dosazeni stabilniho devizového kulgi euru, coz
vedlo k tomu, Ze Slovinsko své zavazky v ERM lindpl, aniz by jakkoliv muselo

menit kurz k eurut??
7.4 Legislativni sjednoceni

Pro legislativni sjednoceni, podiée 131 SFEU (éve ¢l. 109 Smlouvy o ES) a
Statutu ESCB a ECB, muselo Slovink&init dva kroky. Prvnim z nich byla zina
z&kona o slovinské narodni bance (Banka SloverkjeJy neobsahoval ustanoveni
tykajici se pravni integrace Banka Slovenije dooBystému. Déle bylo piaba
pozmenit nékterd ustanoveni tohoto zakona. Zejména Slkasti, které se tykaly

institucionalni nezavislosti Banka Slovenije a asatezavislosti jejiho guvernétd

Ve druhém kroku bylo zapebi zrevidovat pravniipdpisy tykajici se prevence
narodni korupce ve stle ¢l. 14.2 Statutu, ktery stanovi maximalni fénk obdobi
guvernéra narodnich centralnich bank na 5 let anosijeho odvolant*

7.5 Hodnoceni vstupu Slovinska do eurozény

Evropska komise rozhodla o zavedeni eura ve Slkwima zaklad rozhodnuti
Rady o pijeti jednotné miny Slovinskem ze dne 1ZXervence 2006, ktery doSel

k ttmto za¥ram:

1. Vnitrostatni pravni fedpisy Slovinska, &etné statutu narodni centralni
banky, jsou sl&itelné s¢lanky 108 a 109 Smlouvy o ES a se statutem ESCB.
2. PIréni konvergence podig. 121 odst. 1 Smlouvy o ES:
- Mira inflace Slovinska kieznu 200€&inila 2,3 %, coz bylo mén
nez referetni hodnota. Rada zaravenegedpokladala, Ze se tato

hodnota bude zvySovat.

122 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zpréva: 2004 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].

Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf

123 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2004 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf

124 EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Protokol o statutu Evropského systému centrdlinich bank a
Evropské centrdlni banky [online]. 2003 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z WWW:
http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/cs_statute_2.pdf
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- Na Slovinsko se nevztahovalo Zadné rozhodnuti Radyistenci
nadnérného schodku ejnych financi. Ostath slovinsky
rozpaitovy deficitcinil v roce 2006 1,4 % HDP.

- Ve sledovaném obdobi (dvouleté), které skonv dubnu 2006,
nebyl na slovinsky tolar vyvinut silny tlak a Slagko ze svého
vlastniho podé&tu nedevalvovalo dvoustrannytetini kurz SIT uci
euru.

- Dlouhodoba urokova mira ve Slovins&mila v praiméru 3,8 %, coz

je mér¢ nez referetni hodnota.

Na zéklad plnéni vSech kritérii fijala Rada rozhodnuti, Ze Slovinsko dosahlo
vysokého stuphudrzitelné konvergence, a zeige potebné podminky ke vstupu

do eurozény?®
7.6 Hijeti a pribéh zavedeni eura ve Slovinsku

Slovinska vlada bylaipravena pijmout euro v co nejkratSi débpo vstupu do
EU. O tom s¢dci i fakt, Ze Slovinsko vstoupilo do ERM 1l jiz 28ervna 2004.
Generalni plan zavedeni eura z roku 2005, vypragp\oordingni komisi pro
technické pipravy na zavedeni eura na Zadost slovinské vlathnovil, Ze faze
v ERM 1l bude velmi kratka. Doba na spin vSech konvergeénich kritérii byla
uréena natijen 2006 a datum zavedeni eura byl stanoven riadba 2007 a to
pomoci alternativniho Zigobu tzv. ,Big bang“ sceém@, ktery byl zcela odlisny od
predesSlého madridského. Madridsky saéiod vyuZit pii zavadni eura v gvodnich
12 zemich EMU a trval celkenti roky (viz kapitola 4.3.3). Zavedeni eura pomoci
,Big bangu“ mohou staty az od roku 2005 (euro $& tod tohoto roku povaZuje za
zavedenou a fungujici ¢nu) a Slovinsko tak bylo prvni zemi, ktera tuto oaet
vyzkouSela. Metoda tohoto scéed&pdiva v tom, Ze zavami bankovek a minci se
kona sodasre s fijetim eura alenskeé staty si do té doby ponechavaji pravomoci

126 v,

v ménové politice.”” ,Big bang“ scéné je oproti madridskému jednodussi a meén

nakladny, jelikoz eliminuje nést administrativy a sniZzuje naklady inforéméch a

125 RADA EVROPSKE UNIE. Rozhodnuti Rady ze dne 11. Cervence 2006 v souladu s ¢l. 122 odst. 2

Smlouvy o prijeti jednotné mény Slovinskem ke dni 1.ledna 2007 . In: 2006. Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2006:195:0025:0027:CS:PDF

126 BANKA SLOVENIJE. Masterplan for the euro changeover [online]. [cit. 2013-03-01]. Dostupné z
WWW: http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/countries/slovenia_en.htm
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transaknich systém (nagiklad neni padtba upravovat dvakratéétni zaznamy

nebo informani systémy a pravni normy s tim spojené se upeavjednou)?’

Pro zavedeni eura vytiila slovinska vlada na navrh ministerstva finan&amky
Slovenije Koordinani komisi pro technickéifpravy na zavedeni eura (Coordinating
Commitee for Technical Preparations to IntroduceoEuUkolem komise bylo
vypracovat plany na: legislativuigchodu na euro, organizd pripravy, statistické
sledovani fiprav a zfisoby informovani vi@jnosti. Komise ke svéinnosti vydala
dva dokumenty: Generalni plan zavedeni eura (Malsterfor the Euro Changeover)
a Generalni plan komunikai strategie fechodu na euro. Dale Komise vyiila dva
dulezité zakony pro ffijeti eura: Zakon o ffjeti eura (tzv. ,Eurozakon“) a Zakon o

dvojim zobrazovani cen v tolarech a eur&éh.

Slovinsko v jeho planech nic nezbrzdilo, a protohlo 1. ledna 2007 do svého
ob¢hu implementovat euro. JelikoZz Slo o metodu ,bigdabyl slovinsky tolar
zadkonnym platidlem spolu s eurem pouze prvni ty@ameralni plan zavedeni eura
puvodre paital pouze s tydennim obdobim, kdy budou platn& robny zarove.
Slovinska vlada nicméntoto obdobi prodlouZila jeSb jeden tyden. Slovinsky tolar
tedy pestal byt zdkonnym platidlem od 14. ledna 2007.éL&l ovSem mohli
v bankach bezplatnhroznenit tolary na eura az do lidzna 2007. Semny kurz byl
1 EUR = 239,640 SIT (tabulka 4.4 — vilphy). Fi zavadni eura byl vyvinut ¥tSi
tlak na banky, jelikoZ prvni dva dny byly ve Slosku prazdniny a obchodnici tak
meli zavreno. Z toho dvodu nEly slovinské banky otéeno i o prazdninach. Pro
tuto mimaadnou situaci bylo celkem ot@no 52 pob&ek po celé zemi. DalSim
moznym kanalem sény na euro byly bankomaty, ty vSak nebyly vyuzivany

v takové mie.

Celkow Ize konstatovat, Zeifechod na euro byl ve Slovinsku plynuly a &Spy.
Muze za to pedevSim vasna a tkladna giprava Slovinska, ktera zala jeS¢ pied
rokem 2005. Nemalou zasluhu na hladkénbginu tohoto naréného procesu ma
urcité i fakt, Ze Slovinsko sousedi s dalSimi¢oha zendmi (Italii a Rakouskem)

EMU. Diky tomu ¥tSina oltani Slovinska znala a pouZzivala euro §gdtedtim, nez

27 EVROPSKA KOMISE. The introduction of the euro in Slovenia [online]. [cit. 2013-03-02]. Dostupné z

WWW: http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/countries/slovenia_en.htm

128 DELOITTE. Review of the Slovenia changeover to euro: Final report - Augost 27, 2007 [online].
2007 [cit. 2013-03-04]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication12540 en.pdf
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se stalo narodni &nou. Krom toho mnoho Slovidc mélo urtity obnos
v eurohotovosti nebo #o oteveno bankovni &et dlouho ped 1. lednem 200%7°
Dualni ozn&ovani cen bylo pro podnikatele povinné ag2ma 2006 d@ervence
2007.

7.7 Vliv eura na hospodisky rast a zahraniéni obchod Slovinska

Vliv piijeti eurongny na ekonomiku Slovinska se da, oproti Slovenskbon
Estonsku, 1épe hodnotit, jelikoz v dolprijeti eura (a anié&sre po ni) nepanovala
celos¢tova hospodi&ka krize. Z toho@wvodu mizou byt z&éry pri hodnoceni viivu
eura na hospodigky nist Slovinska potkud presrgjsi.

Slovinsko svym tempeniistu HDP znan¢ prevySovalo piimér eurozény jiz ped
prijetim spoléné neny (tabulka 7.2 — viziflohy). Tento trend Slovinsko udrzelo az
do za&atku krize, diky které seist realného HDP propad| na -8,1 %. Jerqlmd Si
ovSem u¥domit, Ze vySSitrst HDP oproti piméru eurozony je dan tim, Ze slovinska
ekonomika nebyla &i ostatnim zemim eurozony natolik vy&p a vysglejsi
ekonomiky EMU se snazila dohnat. To nicrdéreneni nic na faktu, Ze rok, kdy
Slovinsko vyngnilo tolar za euro, #o Slovinsko realnytust HDP nejvysSi v celé

své historii (6,1 %). Vliv spotsé neny je tak pordrné znatelny.

Slovinské hospodstvi je velmi zavislé na zahra&nim obchod, pricemz hlavnimi
obchodnimi partnery Slovinska jsoéiNecko, Rakousko, Italie a Francie (tedy 2zem
platici eurem}3° Obchodni vymina s eurozénotinila kaZzdor@ng vice neZ polovinu
celkového zahratniho obchodu Slovinska. Diky tomu bylorijpti eura pro
zahrantni obchod Slovinska velkym pozitivem, jelikoZz s& t@bchodni transakce
velmi zjednodusily. Ve zitSeni objemu zahrafiiho obchodu se v3ak tentéinos
piiliS neprojevil, jelikoz obchod Slovinska byl uzzbak orientovan na eurozonu.
Export a import Slovinska od roku 2004 do roku 20d@nazoran na grafu 7.2 a
grafu 7.3 (viz pilohy). Z nich je vidt, Ze po vstupu do EMU nedoslo &akému
dramatickému naéstu vyvozuii dovozu po zavedeni euraa® importu byl nicméé

po vstupu do EMU o ¢to wtSi nez import a Slovinsko se tak dostalo do defici

2% EVROPSKA KOMISE. Sdéleni Komise Radé, Evropskému parlamentu, Evropskému hospoddrskému a

socidlnimu vyboru, Vyboru regiont a Evropské centrdini bance: Zavddéni eura ve Slovinsku [online].
Brusel, 2007 [cit. 2013-03-04]. Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/Notice.do?mode=dbl&Ingl=cs,cs&lang=&Ing2=,&val=448372:cs#top

*° TRADING ECONOMICS. Slovenia exports [online]. 2013 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z:
http://www.tradingeconomics.com/slovenia/exports
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béZného dtu (v ¢ervenci 2007 byl deficitdZného @tu Slovinska 401 mil. eur, coz
bylo o 150 mil. vice neZ v roce 2006).adR pasivniho salda zahraniho obchodu

pokrasuje doposud>*

Ackoliv to s tématem ifjeti eura pimo nesouvisi, myslim, Ze je peba se zminit
alespa nekolika vétami o sodasném stavu ekonomie Slovinska. V srpnu 2012
snizily ratingové agentury Fitch a Standarts & P&aating Slovinska o jeden
stupdi. Fitch z ,A"“ na ,A-“ a Standarts & Poor’s z ,A+“an,A". Agentura Moody’s
nicméré rating Slovinska srazila az di tstupre z ,A2“ na ,Baa2“ (stupnice
jednotlivych ratingovych agentur zobrazuje tabulk® — viz gilohy).**? Tento
alarmujici stav byl zjsoben obavami ztamniho bankovniho sektorutustur
avérovych naklad. Tii nejwtSi banky Slovinska (Nova Ljubljanska Banka, Nova
Kreditna Banca Maribor a Abanka Vipa) jsou az db tatizeny Spatnymitpckami
a od svych Kklienit jiz vymahaji miliardy eur. Z tohoisrodu usiluji o statni finami
podporu. Podle agentury Moody’s buderebé, aby tato pomoc byla v objemu 2 — 8
% HDP. Tim se velmi zvySuje pragabdobnost, Ze Slovinsko bude faitovat
vngjsi pomoct®* Mezinarodni minovy fond predpoklada, Ze slovinska vlada bude
letos muset vydat dluhopisy z& tniliardy eur, aby mla dost prosedki. Na
rekapitalizaci ohroZzenych bank bude ovSentgimivat celou miliardu. Kronbank
ma& nicmén Slovinsko problém i s viadnim dluhem. Ten sicdipatamci eurozény
mezi jeden z nizSich, ale od vstupu do EU do roRli12se rozrostl z 27,3 % na
46,9% HDP. Ve fetim cdtvrtleti 2012 to uz bylo 48,2% HDP a prognoza

Mezinarodniho rénového fondu pro rok 2014&ekava naist na 69 9434

Podle ®kterych analytik hospodéské problémy Slovinska souviseji s jeho
¢lenstvim v n&nové unii. Analytik z J&T Banky Petr Skleh& tomu fika: ,Do
eurozony vstoupilo (Slovinsko) v okamziku propadlé ekonomiky gtdomdi,

131 CZECHTRADE. Slovinsko: Zahraniéni obchod zemé: Obchodni bilance za poslednich 5 let — vyvoz,

dovoz, saldo [online]. 2013 [cit. 2013-04-12]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/slovinsko-zahranicni-obchod-zeme-19173.html

32 FINANCE.CZ. Agentura Fitch sniZila rating Slovinska o jeden stuperi [online]. 2012 [cit. 2013-04-
12]. Dostupné z: http://www.finance.cz/zpravy/finance/361101-agentura-fitch-snizila-rating-
slovinska-o-jeden-stupen/

33 PATRIA ONLINE. Moody's srazila rating Slovinska o tfi stupné a varuje: Nemusite se obejit bez
financni pomoci [online]. 2012, 8.3. [cit. 2013-04-13]. Dostupné z:
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/2121604/moodys-srazila-rating-slovinska-o-tri-stupne-a-varuje-
nemusite-se-obejit-bez-financni-pomoci.html

3% AKTUALNE.CZ. Kdo prijde na radu po Kypru? Slovinsko, tvrdi experti [online]. 2013, 27.3. [cit.
2013-04-13]. Dostupné z: http://m.aktualne.centrum.cz/article.phtml|?id=775181&s=1438
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s prlis vysokym kurzem a neschopnosti seégim Sokem vyrovnat jinak nez
plizivou vnitni devalvacf. Dusledek toho se projevil v poklesu cen, mezd, iyt

a investict®®

Podle jinych expeit vSak za vinika slovinské krize nelze povazovatogale
vysoké dluhy. V prvni dek&d21. stoleti teklo do slovinskych bank velké mnoizst
zahranénich pegz. PredevSim diky vyhlidkdm na brzkélenstvi v EMU.
Dusledkem toho se bankovni sektor mezi lety 2003 +l2fdvojnasobil a dosahl
zhruba 1,5nasobku HDP. Banky si ovSem nedokazpiifigem pertz poradit. Jan
Bure§, hlavni ekonom PoStovni gpelny, situaci popisuje nasledoyn,Polostatni
banky s nizkou Urovni regulace poskytovalyrylvjako na Zicim pasu a
zadluzenost v realitnim sektoruikvtomu podle OECD vyraznnarostla — porr
dluhu ke kapitalu se vySplhal na 315 %. &lktomu te/’ pochybné UGiry tvori skoro
20 % HDP a 62 % vSechupek v sektoru realit. Vysledkem tak jsou obrovské
ztraty slovinskych bank. Najxlad Nova Ljubljanska Banka vykazala za rok 2012
ztratu 275 mil. eur a Nova Kreditna Banca Maribardglala 205 mil. eur:®®

Je mozné fiedpokladat, Ze slovinskd ekonomie bude mit podgistigeh jako ta
na Kypru. Podobnosti Ize najit nididad v tom, Ze stefhjako na Kypru stoji u zrodu
krize banky. Nemocny bankovni sektor ve spojenatomekonomikou zetnma za
nasledek, Ze je zemvyhodnocena jako problémova a ostatni trhy tak itam
Slovinsku mjcovat. Napiklad z kratkodobych dluhopisse Slovinsku poddo
ziskat pouze 56 mil. eur Zipodré planovanych 100 mil. To vyvolava obavy, Ze
zent nebude schopna refinancovat dluhopisy v hatdr@®0 mil. eur splatné

v &ervnu a ani ziskat miliardu eur pebnych k zachransvych bank?>’

Mnozi analytici se nicméndomnivaji, Ze srovnavat Slovinsko s Kyprerazm byt
zavadjici a to z nasledujicichaglodi. Slovinsko ma mensi dluh nez Kypr, neni

danovym rgjem a tamni banky nemusely ve velké odepis@cké dluhopisy. Krom

35 AKTUALNE.CZ. Kdo prijde na Fadu po Kypru? Slovinsko, tvrdi experti [online]. 2013, 27.3. [cit.

2013-04-13]. Dostupné z: http://m.aktualne.centrum.cz/article.phtml|?id=775181&s=1438

3¢ VEJVODOVA, Alzbéta. CESKA TELEVIZE. Trhy stahuji smycku okolo Slovinska, Lublari doufd v zézrak
[online]. 2013, 11.4. [cit. 2013-04-13]. Dostupné z:
http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/222339-trhy-stahuji-smycku-okolo-slovinska-lublan-
doufa-v-zazrak/

37 VEJVODOVA, Alibéta. CESKA TELEVIZE. Trhy stahuji smycku okolo Slovinska, Lublari doufd v zdzrak
[online]. 2013, 11.4. [cit. 2013-04-13]. Dostupné z:
http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/222339-trhy-stahuji-smycku-okolo-slovinska-lublan-
doufa-v-zazrak/
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toho je rating slovinskych dluhogisstale v investinim pasmu (protiargumentem
k tomu vSak mize byt fakt, Ze ratingové agentury nedokézaly odbat] co se stane
v Recku a Spathvyhodnotily i situaci na Kypru). Cenné papiry Zevihska proto
maji stale ¥tSi zaruku nez ty kyperské. DalSim rozdilem je, iz® podil vklad ze
zahranéi je minimélni a Slovinsko tak neslouZi jako ,U@f penéz bohatych
Rusi. V pifpads zahranini pomoci tak kypersky osud Sloviima nehrozf-*®

38 AKTUALNE.CZ. Kdo prijde na radu po Kypru? Slovinsko, tvrdi experti [online]. 2013, 27.3. [cit.

2013-04-13]. Dostupné z: http://m.aktualne.centrum.cz/article.phtml|?id=775181&s=1438
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8. SLOVENSKO - PRECHOD NA EURO
8.1 Zalenéni Slovenska do Evropské unie

Po rozaleni Ceskoslovenska se nbvznikla Slovenskéa republika p@mé rychle
Evropska dohoda ofidruzeni (vstoupila v platnost 1. anora 1995). Qupsdo EU
pozadalo Slovensko spolu s Rumunskem, LotySsketaplLia Bulharskem v roce
1995. Z&lereéni do EU bylo zahratni politikou Slovenska povazovano za hlavni
prioritu, a proto se vztahy mezi Slovenskem a Elb{ z&atku dynamicky rozvijely
v politickych, hospodi&kych a jinych oblastech. Tyto vztahy vyustily ystm
Slovenska do EU 1. kina 2004-*°

Pred vstupem do EU bylo ve Slovensku uskoteo referendum, které se konalo
16. a 17. k¥étna 2003. Ztastnilo se jej 52,15 % obyvatel (2 176 990 obyyatgbro

vstup bylo 92,46 %*° Na Slovensku tedyrpvladal velky eurooptimismus.

Slovensko se zavazal@jmout euro jiz ve Smlouvo pristoupeni k EU. Slovenska
vlada povaZzovalaigmuti eura, v co nejkratSi dépza swj hlavni cil, a proto jest
pied samotnym vstupem do EU byla schvalena Straf@geti eura ve Slovenské
republice. Konkrétni ffjpravy z&aly po vypracovani Narodniho planu zavedeni eura

na Slovensku.
8.2 Motivace Slovenska pro vstup do eurozény

Vstup do niénové unie pinasi pro danou zemi vzdy mnozstvi vyhod, ale iyhed.

V piipact Slovenska existovalo vicéqupoklad, Ze gevazi vyhody.

Vzhledem k tomu, Ze podil slovenského zakir@iho obchodu na HDP byl v roce
2008 jednim z nejvySSich v EU (167 %) a podil zaiktrdho obchodu SR s ostatnimi
zememi Evropy tvdil 82,8 % celkového zahrafriiho obchodu, bylo ffhodné se
domnivat, Ze odstr&ni transaknich naklad povede k velkému progphu
Slovenska. Narodni banka Slovenska Wifada, Zze by se tak dalo uget0,3 %

HDP. Za dalSi vyhodu bylo povaZzovano odstrarkurzového rizika &¢i euru, ale

139 RAD VLADY SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Vztahy SR a Eurdpskej unie [online]. 2009 [cit. 2013-03-02].

Dostupné z: http://www.euroinfo.gov.sk/vztahy-sr-a-europskej-unie/

M0 SYATISTICKY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Vysledky hlasovania oprdvnenych ob&éanov v
referende [online]. 2003 [cit. 2013-03-02]. Dostupné z:

http://app.statistics.sk/ref _2003/webdata/sk/menu.htm
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z&rova i vudi jingm ménam. Ostaté kurz eura uci dolaru je historicky stabik)Si
nez kurz koruny &i dolaru. Za dalSi bezprdstini efekt byla povazovana cenova
transparentnost, ktera zvySuje konkurenci a Wtak tlak na snizeni cen. Dale bylo
pocitano i s nefimymi vyhodami. Mezi & patil napt.: nafist primych zahrarinich
investic nebo zahratniho obchodu Slovenska. Mezi diskutované nevyhaatily
ztrata nezavislé #mové politiky, zvySovani cen a pokles hodnoty Usgor
dichodi.***

Vzhledem k slovenskému politickému diskursu angimickych vyhod, které jsou
vySe popsany, se Slovensko snazitgnpout euro v co nejkratSi délpo vstupu do
EU. Formalg se mu to povedlo jiz &ervence 2008, kdy bylo rozhodnuto o vstupu
Slovenska do EMU Radou EU. Samotny vstup do eurpsénpak uskutmil az 1.
ledna 2009.

8.3.1 PIréni konvergentnich kritérii Slovenskem

Podobr jako véasti o Slovinsku, vychazim vtéto kapitolefegevsim

z konvergennich zprav ECB.
8.3.2 Kritérium cenové stability

Mira inflace byla na Slovenskugad vstupem do EMU po¥mé nestabilni (tabulka
7.1 — viz gilohy). Od doby opushi od fixniho devizoveho kurzu vroce 1998
inflacni vyvoj probihal na pozadi ramcesmové politiky, ktery Ize nejlépe popsat
jako implicitni inflaéni cilovani umocené fizenym devizovym kurzem. Od roku
1999 byla inflace ovlivena hlavé zvySenim regulovanych cen a &@mami
negimych dani. Dovozni ceny spot€ s cenami potravin, regulovanymi cenami a
daitovymi Upravami vyznamih prispély k volatilit¢ inflace. Inflace HICP se tak
v referegnim obdobi v roce 2004 vysSplhala az na 8,4 %, cgb lelmi nad
referegni hodnotou, ktera v té délbyla stanovena na uravé,4 %. Pibeh inflace
je nicmérs zapotebi sledovat na pozadi psmé silného fistu HDP*?

Dynamickd poptavka a strukturaini reformy realemé v minulosti zaly

ovliviovat trh prace, kde od roku 2004 dochazi k rychlétsiu zandstnanosti a

1 ACINA, Lubor, ROZMAHEL, Petr a kol. Euro: ano/ne?. Vyd. 1. Praha:Alfa Nakladatelstvi, 2010, 319

s. ISBN 978-80-87197-26-4 str.218-220
%2 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2004 [online]. 2004 [cit. 2013-03-04].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf
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postupnému poklesu nez&stnanosti. Tempoustu odnény na zamstnance bylo

v prab¢hu ¢asu znané pronenlivé, ale trvale fevySovalo tempotistu produktivity

prace, a tak zd&finilo pomérné vysoke pamérné tempo ttstu naklad na jednotku

pracovni sily. V letech 2004 a 2005 vsdistrnaklad na jednotku pracovni sily
zpomalil. Tento vyvoj se vinflaci HICP projevil kKaZe inflace odiijna 2005

postupt rostla na 5 %, ale adina 2006 poklesla na hodnotu 3,1'%%.

Od roku 2007 tlumilo inflaci i@devSim trendové posilovani &mmého kurzu
slovenské koruny. &které odhady fedvidaly, Ze bez tohoto posilovani by byla
inflace 0 0,5 % - 1 % vysSi. V roce 2007 mira iofleHICP klesla a toipdevsim
v disledku mirného vyvoje domécich cen enelfii. Vsrpnu 2007 se
dvanactingsicni primér mezirani inflace HICP ocitl na 2,2 % a Slovensko diky

tomu splnilo infl&ni kritérium®
8.3.3 Kritérium dlouhodobych Grokovych sazeb

Pri vstupu do Evropské unie bylo kritérium dlouhodobyirokovych sazeb (spolu

s kritériem véejného dluhu) jedinym kritériem, které Slovensk&dizalo splnit.

Hodnota pro kritérium dlouhodobych urokovychedabyla v roce 2004 na 5,1 %,
tedy pod referami hodnotou. V dalSich letech tato hodnota postlgiesala. Podle
konvergekini zpravy ECB zroku 2006 ¢fa tato hodnota na Slovensku 4,3 %
(referergni hodnotainila 6,2 %) a pohybovala se tak mirnad Urovni gevaZzujici
v eurozo®. V roce 2008 se hodnota zvysila na 4,5 % (retarehodnota se ovSem

zvedla na 6,5 %)*°

Vyvoj dlouhodobych udrokovych sazeb prakticky kopal vyvoj €chto sazeb

v ostatnich zemich eurozény, coz vedlo k tomu, lbeehsko nerdlo ténet zadné

potiZze pi pInéni tohoto kritéria.

3 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zprdva: prosinec 2006 [online]. 2006 [cit. 2013-03-

04]. Dostupné z WWW: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200612cs.pdf

1 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zprdva: kvéten 2010 [online]. 2010 [cit. 2013-03-05].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr201005cs.pdf

"> LACINA, Lubor, ROZMAHEL, Petr a kol. Euro: ano/ne?. Vyd. 1. Praha:Alfa Nakladatelstvi, 2010, 319
s. ISBN 978-80-87197-26-4 str.241

146 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2004 - 2008 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf
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8.3.4 Kritérium vladniho deficitu

Podle konvergemich zprdv ECB zroku 2004 a 2006 vykazoval slokgns
rozpatet nadmdrny schodek. Z tohotiodu se na Slovensko vztahovalo od roku
2004 rozhodnuti Rady o existenci nagdngém schodku. V roce 2003nil schodek
3,7 % HDP, coz bylo zgaé¢ nad referetni hodnotou. ECB proto apelovala na
obezetnou fiskalni politiku, vzhledem k slovenské vy&akie inflace. K postupné
fiskalni konsolidace pomohly strukturdlni reformykamplexni déova reforma
v roce 2004, ktera zavedla rovné dandala ¥tSi prostor neffmému zdaéni. | pies
tyto snahy Slovensko neudp v referednim obdobi roku 2005, jelikoZz jeho
rozpaitovy schodek rél hodnotu 3,1 % HDP. dtal tak &¢sre nad refereni
hodnotou, kter&ini 3 %. Slovensko proto muselo stale pdkreat ve fiskalni

konsolidaci, aby splnilo cile Paktu stabilityiestu*’

Rok 2007 byl stanoven jako termin pro napravdn&aného schodku. V tomto
roce se na Slovensko stale vztahovalo rozhodnutly Ra existenci nadameho
schodku. Slovenska vlada a Narodni banka Slovernskdéo mohly slavit usfth,
neba’ diky jejich snaham se jim pofila veiejny schodek dostat pod refetan
hodnotu na 2,2 % HDP. Evropskd komise, na z&kl&dhto hodnot, poziji
dopor«ila Radt ukorteni postupu # nadmérném schodku &i Slovensku. Pro

Slovensko to byla posledni podminka pro vstup ddJERA
8.3.5 Kritérium verejného dluhu

Veiejny dluh Slovenska byl nejvyssi v roce 2001 (tgdg pred vstupem do EU),
kdy dosahl hodnoty 50,3 %. V roce 2004 bytejey dluh na hodneét42,4 a poté
meél jiz sestupnou tendenci (tabulka 7.4 — viflghy). JelikoZ je referemi hodnota
stanovend EMU na 60 %, Slovensko znmé rezervy v pléni tohoto kritéria.

8.3.6 Kritérium stability m énového kurzu

Po tajnych jednanich slovenskych a evropskych awstoupilo Slovensko do
ERM II. Bylo to 26. listopadu 2005, tedy ailproku dfive nez pedpokladalo

slovenské ministerstvo financi a Narodni banka &iska.

7 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2004 - 2006 [online]. 2006 [cit. 2013-03-05].

Dostupné z WWW: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200612cs.pdf
148 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: kvéten 2008 [online]. 2008 [cit. 2013-03-05].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf
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Rivodne byla centralni parita pro slovenskodm v ERM Il stanovena na 38,455
slovenskych korun za euro. V roce 2006 ovSem bldaenska koruna vystavena
docasre tlakim na jeji oslabeni a tak se obchodovalo mpod jeji paritou. Poté
vSak z#&ala slovenska #ma silre revalvovat, coz bylo ukledkem piznivé
ekonomiky. Silné posilovani slovenské koruny vedlo ydznu 2007 k posunu parity
0 8,5 % dakh na Urové 35,4424 SKK/EUR? Z divodu gretrvavajiciho rychlého a
zarover zdravého ekonomického vyvoje vsak i tato Utopeestala byt v souladu se
stavem hospodstvi. Proto byla od 29. ktna 2008 stanovena nova centralni parita -
30,1260 SKK/EUR, ktera byla nasledmplatréna jako konverzni kurz’?

Celko¥ Ize obdobi @asti Slovenska v ERM Il charakterizovat postupnym
posilovanim slovenské korunyidi euru. | gesto se vSak Slovenku toto kritérium
poddilo splnit. Je otdzkou, zda by slovenska ekonorbia taky uspsSna v pipad

neodvolateld stanovenych pevnych kurz
8.4 Legislativni sjednoceni

Po vstupu Slovenska do EU neodpovidal slovenskynpigéd pozadavikm pro
vstup do eurozony podle dnesSnitlo 131 SFEU. Zejména Slo o zakon o Narodni
bance Slovenska, jehoZkterd ustanoveni bykd. 131 zn&n¢ dotena. Narodni rada
Slovenské republiky proto musela zakon novelizo8stlo se tak v listopadu 2007
zakonem.659/2007 o zavedeniamy euro v Slovenské republice, jehoz cilem bylo

zabezpsit organizovany a plynulyfiechod ze slovenskéamy na eurd>*

Déle bylo pateba novelizovat zadkon o platebnich stycich. Terd&om byl
novelizovan podle stanoviska ECB CON/2008/18, kteghledioval prechod
Narodni banky Slovenska na systém mezibankovniatelmhiho styku TARGET2.
ECB toto stanovisko vypracovala na Zadost Naroa@mkip Slovenskd>? Zakon o

platebnich stycich byl novelizovan zakonem 270/2008&. 18. ¢ervnha 2008.

149 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2006 - 2008 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].

Dostupné z WWW: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf

150 LACINA, Lubor, ROZMAHEL, Petr a kol. Euro: ano/ne?. Vyd. 1. Praha:Alfa Nakladatelstvi, 2010, 319
s. ISBN 978-80-87197-26-4 str.243

! Zbierka zakonov & 659 /2007. O zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov. Slovensko, 2007. Dostupné z:
http://www.azzz.sk/doc/aktualinf/Generalny%20zakon%20659%202%202007.pdf

152 EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Stanovisko Evropské centrdini banky k ndvrhu zdkona, kterym se
meéni a doplriuje zdkon ¢.510/2002 Sb. o platebnim styku: CON/2008/18 [online]. 2008 [cit. 2013-03-
04]. Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/sk_con_2008_18 f sign.pdf
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Slovenska legislativa poté byla zcela v souladwZzagavky, které SFEU a Statut
ECB stanovi proreti etapu hospodigké a nsnové unie->

8.5 Hodnoceni vstupu Slovenska do eurozény

i hodnoceni Slovenska zda dosahlo svych zavamk vstup do hospotkeké a

meénové unie, dosSla Evropska komiseskto zagram:

1. Vnitrostatni pravni fedpisy Slovenska, ¢etrg statutu narodni centralni
banky, jsou sléitelné s¢lanky 108 a 109 Smlouvy o ES a se statutem
ESCB/ECB.

2. PIréni konvergence podig. 121 odst. 1 Smlouvy o ES:

- Pramérnd mira inflace Slovenska kdznu 2008cinila 2,2 %, coz
bylo vyrazre mére nez refereéni hodnota. Redpoklada se, Ze tato
hodnota i v budoucnuigtane pod refer€ni hodnotou.

- Rozpatovy schodek dosahkéwhodného a udrzitelného snizeni pod
3 %. Komise proto dopotila Radt zruSit rozhodnuti o existenci
nadneérného schodku pro Slovensko.

- Ve sledovaném obdobi (dvouleté), které skoril8. dubna 2008,
nebyla slovenska koruna vystavena silnymitlaka Slovensko ze
svého vlastniho podiu nedevalvovalo dvoustrannytetini kurz
SKK vigi euru.

- Dlouhodoba urokova mira ve Slovenskmnila v praiméru 4,5 %, tedy

ménrg nezéinila refere@ni hodnota.

Na zaklad hodnoceni skitelnosti pravnich fedpisi a plréni konvergetinich
kritérii, a za pedpokladu Ze Rada zruSi rozhodnuti o existenci gadFho schodku,
bylo rozhodnuto, Ze Slovensko spje podminky pro vstup do EM8?

Rada EU ukoatila postup pi nadneérném schodku &i Slovensku wervnu 2008
(dale i wici Ceské republice, ltali a Portugalsko). Yigac Slovenska to byla

posledni nutna podminkaijeti eura.

153 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2008 [online]. 2008 [cit. 2013-03-05].

Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf

5% EVROPSKA KOMISE. Névrh rozhodnuti rady o prijeti jednotné mény Slovenskem ke dni 1.ledna
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lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52008PC0249R%2801%29:CS:HTML
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8.6 Hijeti a pribéh zavedeni eura ve Slovensku

Slovensko se zavazalo zavést euroijiguinani o vstupu do Evropské unie (spolu
s dalSimi deviti zesmi, které no¥ pristupovali). Na zaklatl preswdceni, Ze
piechod na euro bude prétsinu obyvatel a podnikna Slovensku fiinosem, byla
jest pred vstupem do EU (roku 2003) schvalena Stratefgjietipeura ve Slovenské
republice (Narodni banka Slovenska a Ministerstwoarfci). Jejim hlavnim
poselstvim bylo zavést euro co néy po splgni maastrichtskych kritérii. Po
zhodnoceni dopad probihajicich reforem a posouzeni perspektivy &iln
maastrichtskych kritérii se roku 2004 za cilovéudaucil 1. leden 2009>° V roce
2005 byl vypracovan Narodni plan zavedeni euraovesiské republice, coZ je
ramcovy dokument, ktery definuje zakladni zasadgsovy harmonogram a

institucionalni zabezgeni implementace eura na Slovensku.

Slovensko vstoupilo do eurozény 1. ledna 20G%, bylo v dol, radikalniho
obratu ekonomického vyvoje, ktery ve velkéiensnizil &inek bezprosednich
vyhod. Potencial dlouhodobych vyhod jako vySSi loogfsky rist nebo lepsi Zivotni
Grovei vSak #istal zachovah’’ Prijeti eura tak bylo vyvrcholenim integmich
procesu Slovenska do evropskych struktur.

Slovensko se rozhodlo, po zkuSenostech Slovjnekalementovat euro do ¢hu
bez gechodného obdobi (tzv. Big Bang). Zajimavé je,tabe/ani narodni smy a
jeji bezplatné nahrazovani eurem bylo mozné v bankd pred 1. lednem 2009.
Presto se fechod na euro rozbihal na Slovensku gqod pomalejSim tempem.
Duvodem byly pravépodobrg dlouhé zimni prazdniny. Obdobi dvojiho édlva
skortilo 16. ledna 2009. K vygné eura slouzily banky, bankomaty a obchodni
terminaly’*® Bankomaty byly oproti Slovinsku podstatric pouZivany. Kurz ip
vyméne byl 1 EUR = 30,1260 SKK (tabulka 4.4 — vitilphy). Celko Ize hodnotit

55 LACINA, Lubor, ROZMAHEL, Petr a kol. Euro: ano/ne?. Vyd. 1. Praha:Alfa Nakladatelstvi, 2010, 319

s. ISBN 978-80-87197-26-4 str.217

15 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Ndrodny pldn zavedenia eura v Slovenskej republike [online]. 2008
[cit. 2013-03-06]. Dostupné z:

http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_EURO/NP_SK_APRIL2008.pdf

7 LACINA, Lubor, ROZMAHEL, Petr a kol. Euro: ano/ne?. Vyd. 1. Praha:Alfa Nakladatelstvi, 2010, 319
s. ISBN 978-80-87197-26-4 str.245

158 EVROPSKA KOMISE. Sdéleni komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospoddrskému a
socidlnimu vyboru, Vyboru regiont a Evropské centrdlIni bance: Zavddeéni eura na Slovensku [online].
2009 [cit. 2013-03-06]. Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0178:FIN:CS:HTML
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piechod na euro jako U&mny, nebd problémy s nim zaznamenalo pouze 8 %
ob¢ami (na druhou stranu to bylo o0 5 % vic neZ na Sldwihs Problémy
zaznamenaly fedevSim venkovské oblasti. Posta vyplacetehdddim jejich
daichod ve velkych bankovkach, coZzkdy predstavovalo &kosti pro tamni
obchody, které ne#ty dostatek bankovek na vracenitvgact platby. Resto ¥tSina
Slovaki povazovala fechod na euro kla@n Toto pozitivni hodnoceni Slovélbylo

velkou nErou zagicinéno kvalitni informa&ni kampani pro iejnost.
8.7 Vliv eura na hospodisky rist a zahranini obchod Slovenska

Slovensko fjalo euro il roku po vyvrcholeni celogtové ekonomické krize,
ktera ngéla na s¢domi mnohé vykyvy na stovych trzich. Vstup do eurozény byl
tedy vice nez iphodny, nebt Slovensko ma svoji ekonomiku velmi otemou a
tedy i zranitelnou zvenku. Vstup do stabilnihénového prosedi zajistil slovenské
ekonomice stabilitu a eliminoval problém likviditkterym trgly nékteré staty
v krizovém obdobi. Diky jednotné amé¢ se také zvedla konkurenceschopnost
Slovenska v ziskavani zahramich investic, jelikoZz doSlo ke kurzovni stakiiliktera

zvySuje divéryhodnost pro investory.

V roce 2009, tedy v roce kdy Slovensko vstougioEvropské gnové unie, rdlo
Slovensko realnyiist HDP na -4,8 %. Bylo by chybnéiguzovat tento negativni jev
zavedenim eura vtéto zemi. V této #obskalovala hospodska krize, ktera
Slovensko sila zasahla. Bvodem byl pedevsim fakt, Ze slovenskd ekonomika je
exportré orientovana (fedevsim na Bmecko, Polsko &eskou republiku) a navic
zalozena na finalizaci jen dvou velkych otk (spotebni elektronika a
automobilovy piimysl) s relativie malou gidanou hodnotot?® Pricinou byla tedy

piedevsim krize a nefifeti eura.

Ekonomicka krize ffirozert zasahla i mezinarodni obchod Slovenska.¢Ja&td
vstupem do eurozony klesal export a import Slovarmkidce dai (graf 8.1 a 8.2 —
viz prilohy). Po gijmuti eura se vSak tento trend obréatil. Exportzsed! ihned od
ledna 2009 a import pozjil také. Obchodni bilance se postgmvySovala a nyni uz

je mirré nad drovni, nez bylaied krizi. Pokud by Slovensko v Evropské&nové

> NARODNA BANKA SLOVENSKA. Analyza slovenského financného sektora za rok 2009 [online].

2009 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/ORM/Analyzy/2009-2.pdf
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unii nebylo, ptibéh oZivovani zahratniho obchodu Slovenska by pra&pddobr

bylo méré intenzivni.

Vstup do eurozény hodnotily ratingové agentuogifivné a Slovensko si diky
tomu polepSilo hodnoceni. Zajimavosti ovSem je, Slevensko ziskalo lepsSi
hodnoceni jiz v roce 2008, tedyen vstupem do eurozony. Agentura Standarts &
Poor’s zninila hodnoceni v listopadu 2008 z ,A"“ na ,A+" (oddna 2012 je rating
Slovenska oft na ,A"). Agentura Fitch zlepSila svoje hodnoceniervenci 2008 z
LA na A+ **° Obs hodnoceni vychazela z planovanétijei eura, které ro pro

Slovensko pedstavovat ochranugd finarénimi ottesy a nsnovou krizi*®*

190 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Histdria ratingového hodnotenia Slovenskej republiky [online].

2012 [cit. 2013-04-12]. Dostupné z: http://www.nbs.sk/_img/Documents/RATING/RatingHistory-SR-
SK.pdf

'8! |HNED.CZ. Pldnované prijeti eura zlepSilo Slovensku rating na A+ [online]. Hospodarské noviny,
2008 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z: http://byznys.ihned.cz/zpravodajstvi-evropa/c1-25915560-
planovane-prijeti-eura-zlepsilo-slovensku-rating-na-a
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9. ESTONSKO — RRECHOD NA EURO
9.1 Zatlenéni Estonska do Evropské unie

Estonsko je ze# kterd po rozpadu SSSR relativrychle transformovala svoji
ekonomiku a zagfila své obchodni vztahy na trzni prostor EU. Diémti vstoupilo
Estonsko do Evropské unie jiz 1. d&wa 2004 (spolu s dalSimi deviti z&m).
Vstupu pfedchazelo referendum, které se usknite 14. z& 2003'°% Toto
referendum bylo zajimavé tim, Ze krératazky na postoj kifstoupeni Estonska
k EU vyjadovali voli¢i také souhlas sifjetim dophku k Usta¥. Pred samotnym
referendem panovala v Estonsku nazorawznorodost, coz vedlo k vytveni dvou

taboifi — euroskeptici a eurooptimisti.

Evropska unie byla estonskymi euroskeptiky kowiana jako pouze jina podoba
centralisticko-byrokratického aparatikdejsiho SSSE®® Dalsim argumentem byla

mozna ztrata narodni suverenity.

Eurooptimisté naopak prezentovali vstup Estordikd&vropské unie jako jedinou
variantu demokratického vyvoje gmem Kk prosperd, ktera zabrani opakovani
nedobrovolné sasské zkusenostt

Vyvoj verejného milni na vstup do EUipd referendem byl v Estonsku pénms
nestaly (graf 9.1 — viz iflohy). Estonsko tak bylo povazovano za nejvice
euroskeptickou zemi nejen v ramci Pobalti, ale zintalSimi kandidatskymi staty
své viny. Res veSkery skepticismus vSak nakonec &korreferendum (14. Z&
2003) velmi peswdeivym vysledkem ve prosgh vstupu do EU. 66,83 % voii se
vyslovilo pro vstup své zetndo EU i celkové @&asti 64 % obyvatel (v Estonsku

vSak nebyla stanovena poZadovana povinna hratisi)°°

Po vstupu do Unie (1. kina 2004) Estonsko energicky realizovalo ekonomicko

reformu, ¢imz si zaslouzilo idomek ,pobaltsky tygr. Jeho ekonomika je velmi

12 BANK OF ESTONIA. Estonia’s national changeover plan [online]. 2010 [cit. 2013-02-02]. Dostupné

z: http://www.eestipank.ee/pub/en/EL/ELiit/euro/eplaan_1.pdf
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demokracie a kultury, 2005, 311 s. ISBN 80-732-5051-9 str. 223
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demokracie a kultury, 2005, 311 s. ISBN 80-732-5051-9 str. 222-240
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flexibilni a presto, Ze na ni dolehla &eva krize, prokazala svou Zivotaschopnost.
Tato skuténost tak pomohla Estonsku vstoupit do eurozény, sszatim jinému

Pobaltskému statu nepdda. *°®

9.2 Motivace Estonska pro vstup do eurozony

Estonsko rlo mnoho divoda pro¢ vstoupit do eurozény. Jednim z nich byl fakt,
Ze kratce po vstupu do Evropské unie se Estonsikwmijipo do systému ERM I,
ktery je povazovan za jakousiigikomoru“ eurozony. Estonsko tak splnilcEdae

t¥f etap pro fijeti eura (feti etapa je samotnyerhod na spoé@mou meénu). %’

DalSim dvodem byla skutmost, Ze po rozpadu SSSR Estonsko nikdy
nevykonavalo vlastni nezavislouénovou politiku. Estonska koruna byla od roku
1992 zafixovana naémeckou marku a od roku 1999 na euro. Diky tomu ekoka
Estonska fungovala tak, jakoby jiz v ph@sti eurozony byla atpchod k euro pro ni
tedy nepedstavoval velké hospoidké znény. Zavedeni eura tak bylo pro Estonsko
zcela pirozenym krokem, ktery se jevil jako obzugitazlivy v dobs krize 1°®

DalSim motivem byla paténskut&nost, Zze ped gijetim spol€né neny tvoil
zahranini obchod Estonska se z&m EU az 80 %, ficemz d¢ tretiny transakci
byly uskuténovany v eurech. Krom toho 80 % zahkanich investic pochazelo ze
zemi, které bylyleny eurozony. Je tedy patrné, Ze ekonomika Estobgla velmi
propojena s ekonomikou EU, coz je vyhodou pro &ekteré se chiji stat ¢cleny

eurozény-®°

Krom toho estonskd vldda povazovala vstup doozuny jako nejlepSi a
nejspolehli¥jsi zpisob jak zabez@#é ekonomickou stabilitu a nizkou Urave

inflace. V neposlednfadé zde byla i skui@nost, Ze poprveé v historii by se mohlo

1%8 EVROPSKA KOMISE. Estonsko &lenem eurozony [online]. 2012, 19.7. [cit. 2013-02-01]. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/news/economy/101228_cs.htm

17 BANK OF ESTONIA. Estonia has changed over to the euro — why? [online]. 2011, 17.2. [cit. 2013-
02-01]. Dostupné z:
http://www.euro.eesti.ee/EU/Prod/Euroveeb/Main_Page/left_menu/Changeover_to_the euro_in_
Estonia/12_211205_Euromoju.html

18 BANK OF ESTONIA. Estonia has changed over to the euro — why? [online]. 2011, 17.2. [cit. 2013-
02-01]. Dostupné z:
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samo Estonsko podilet na rozhodovacim procesu astibinonetarni politiky’®
Tyto vyhody byly natolik velke, Ze estonské vidahmitala jakékoliv rizika spojené
s eurem a od zavedeni eura ji neodradila ani déHawze v eurozéh Ostati
tehdejSi ministr financi Jirgen Ligi se vyjddtakto: ,Estonsko je fipraveno
vstoupit na palubu komfortni a nepotopitelné logsouci ndzev euro. Je lepSi byt na

palubs, nez v zassu“"*

Pred pgijetim spoléné neny vSak muselo Estonsko j&Ssplnit hospodé&keé

podminky, oznéované jako konvergeéni kritéria.
9.3.1 PIréni konvergenrtnich kritérii Estonskem

Stejré jako v gredeSlych dvoucastech jsem ip tvorbé této kapitoly vychazel

zejména z konvergeénich zprav ECB.
9.3.2 Kritérium cenové stability

Jednim z cil, ktery si Estonsko v oblastigmové politiky vytyilo po vystoupeni
ze SSSR, bylo dosahnuti cenové stability. Z tolnodu vstoupilo Estonsko v roce
1992 do rezimu ®moveé rady (currency board), v kterém byla estonk&aina
zafixovana na &meckou marku. Toto zafixovani bylo provedeno zakone
centralni bance. Dosazeni cenové stability bylgppiho i faktem, Ze i prechodu

na trzni ekonomiku Estonsko zvolilo cestu zdraskdini politiky"?

Pred gijetim spol€éné neny byl vyvoj inflace v Estonsku velmi nestabilniutd
nestabilitu ukazuje tabulka. 7.1 a graf¢. 7.1 (viz gilohy). V roce 1998 rio
Estonsko inflaci HICP na arovni 8,8 %. Diky polkazhospodEskym opatenim se
vSak podélo inflaci za @t let snizit na 1,4 %. Poté &ila inflace opt rust.
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Duvodem bylo pizpisobovani se regulovanym cenam, vstup do EU a zéysmen
energif. Mezi lety 2003 a 20040 Estonsko inflaci HICP na 2 943

Do roku 2006 se vSak inflace HICP v Estonskuwplhdla az na 4,3 %, coz Zimg
piekrctilo refereréni hodnotu podle Smlouvy, ktekanila 2,8 %. Givodem byly
kapacitni limity na trhu prace vyvolanéstem cen energii a sluzeb a dlouhodobym

rychlym ristem HDP:"

Zasatkem roku 2008 byla refer&mi hodnota stanovena na 3,2 %. Utipestonské
inflace HICP vSak byla na drovni 8,3 %, coz byloag® nad stanovenym
limitem.}” Podle tabulky 7.1 (viziflohy) Ize vidst, Ze celkova hodnota inflace za
rok 2008 byla 10,6 %. Za tento Gar mohlo celkové zpomaleniigtu estonské

ekonomiky a narst globalnich cen komodit.

V roce 2009 nastal pro estonskou ekonomiku velkyn. Inflace HICP klesla na
0,2 %. Mohlo za to ¢kolik faktoria, pricemZz mezi ty hlavni p#t globalni
ekonomicka krize, ktera zpomalilast realného HDP, glob&mizsi ceny energii a

potravin a prudky pokles domaci a zahéanvyroby.

V roce 2010 se inflace HICP v Estonsku zvedl®7a%. Referetni hodnota byla
v tomto obdobi 1,0 % (do té doby nejnizsi reférémodnota). Estonsko se tak podle
konvergekini zpravy z ké¢tna 2010 dostalo vyraZnpod tento limit a splnilo tak

inflagni kritérium pro vstup do euroz6ni{f

Vyvoj estonské inflaceipd ¥ijetim eura jeiieba vnimaty kontextu velmi silného
rustu realného HDP po &Sinu uvedenych let, kdy do roku 2008 bylo mozné
spatovat znamky stale vice seéepfivajici ekonomiky. Rychlé tempfstu mezd,
trvale acasto znane rychlejSi nez firustky produktivity prace, vedlo ke zn@mu
zhorSeni konkuremi pozice Estonska. \isledku tohoto neudrzitelného
makroekonomického vyvoje a propadu mezinadrodnihchaatbu zaznamenala
estonska ekonomika vroce 2009 vyrazny obrat ha@gpké aktivity a prudky
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pokles‘*” V souvislosti s timto textem jéeba zminit, e Emérny rist realného
HDP se pohyboval v Estonsku v letech 2000 — 20@Ico& % r@&n¢ (tabulkac. 7.2

— viz prilohy). Poté seust HDP zpomalil a vroce 2008 se dokonce dostal na
zapornych -3,7 %. Diky ekonomické krizi se pot@rska ekonomika propadla na -
14,3 %.

To, Ze bylo Estonsko hodnoceno pro vstup dozuny v dokk ekonomické krize,
meélo nepochyba velky vliv na jeho spléni infla¢niho kritéria, nebt velky propad
ekonomiky byl silnym impulsem pro snizeni inflacé®6 % na 0,2 %. Jeidodné
se domnivat, Ze kdyby Estonsko nevstupovalo dozéasoza globalni ekonomické
krize, inflaéni kritérium by se mu s nejtdi pravépodobnosti nepodito splnit a do
Evropské minové unie by mu nebyl umodam pristup. Je tedy otazkou, zda bude

Estonsko schopno plnit toto kritérium z dlouhodpkéspektivy.
9.3.3 Kritérium dlouhodobych Grokovych sazeb

Spolu s kritériem cenové stability &&di mezi monetarni kritéria.dlem tohoto
kritéria je utit udrzitelnost konvergence v hodnocené z&fhHodnoceni Estonska
podle kritéria dlouhodobych drokovych sazeb vSako byomplikovaneg, jelikoz

v Estonsku prakticky neexistoval rozvinuty trh althpisy v domaci gms.t”

Z toho divodu byly u Estonska pouZzity jiny ukazatele pranetaeni konvergence
pied Fjetim eura. Byla provedena SirSi analyza finarich trhi, zohledujici
arovei rozpeti pfimo odvozenou zdmové a finadni statistiky, ratingu statniho

}80

dluhu a dalich relevantnich ukazatét® Zadny z &chto ukazatél vsak nebyl

povazovan jakoifima nahrada dlouhodobych urokovych sazeb.

Na zaklad vySe uvedenych ukazalehentlo Estonsko ve zpravach ECB z roku
2004 a 2006 zadné negativni hodnoceni. V dalSigtHevSak i Gc¢astnici trhu
znané pochyby o udrzitelnosti konvergence v Eston3kubyly zvlast zietelné pi

7 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zprdva: kvéten 2010 [online]. 2010 [cit. 2013-02-17].
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vyvrcholeni celosstové krize. Od roku 2009 vSak doslo k uvinnagti na trzich a

to zejména diky fiskalnimu vyvoji v Estonsku a pski setové averze k rizikm.*®*
9.3.4 Kritérium viadniho deficitu

Pti pohledu na powr rozpatového salda k HDP je vit] Ze si Estonsko mezi lety
1998 — 2010 vedlo ddb, nebd hodnotu 3 % HDPiekratilo pouze jednou (tabulka
7.3 — viz gilohy). Bylo to vroce 1999, kdy seiasledkem ruskeé finami krize
hodnota deficitu dostala na 3,5 %. Diky zdraveédisk politice estonské vlady se
vSak tyto hodnoty pod#éo snizit. Mezi lety 2002 — 2007 pak ¢lo Estonsko
rozpaitovy prebytek.

ZhorSeni nastalo v roce 2008, kdy doSlo k nahlehmorSeni makroekonomického
prostedi. Hodnota deficitu se dostala na 2,9 % HDP. yhga udrzela deficit pod 3
%, rozhodla se zavéstholik restrikknich opatteni. Mezi ¢mito opatenimi byly
Skrty v kEZnych vydajich, zvySeni DPH a spalinich dani a sniZzeni podpory
v nezangstnanosti. Diky tomu se paila snizit deficit na 2,0 % HDP a Estonsko tak

splnilo toto kritérium pro vstup do euroz6Hy.
9.3.5 Kritérium verejného dluhu

Estonsko do roku 2010 vykazovalo nejniz&eyey dluh ke vztahu k HDP, a to ze
vSech ¢lenskych zemi EU. Hodnota #egného dluhu nikdy népkrctila 7,2 %
(tabulka 7.4 — viz Plohy), ¢imz Estonsko toto kritérium zcela splnilo, jelikoz

hranice pro toto kritérium je 60 %.

Jedig zhorSeni nastalo v roce 2008 a to diky zhorSené&amkonomické situaci
ve swte. ECB nicmés nepochybovala o udrZitelnosti tohoto stavureymych

financi.

Je pihodné zminit, Ze fiskalni kritérium (ozhge tyto dw kritéria: kritérium
vladniho deficitu a kritérium wejného dluhu) v roce 2010 splnilo pouze Estonsko a

Svédsko.
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9.3.6 Kritérium stability m énového kurzu

Estonsko vstoupilo do ERM Il dne 28rvna 2004 sigdem stanovenou centralni
paritou a s jednostrannym zvazkem zachovavat paviiyny kurz. Centralni parita
pro estonskou gmu v ERM Il byla stanovena na 15,6466 estonskyalurk@aa euro
(tabulka 4.4 — viz filohy) s fluktug&nim pasmem +/- 15 %. Estonskéhbm¢lenstvi
v ERM I, spinilo své zavazky, aniz by jakkoliv nals menit kurz k euru'®

Ve vSech sledovanych obdobich byla estonskankomtabilni, coz byl odraz
nemenné kurzové politiky Estonska vramci reZzimwmové rady. V roce 2009
uzavela Svédska centralni banka (Sveriges Riksbanidtangkd centraini banka
(Eesti Pank) fedkéznou dohodu, ktera umidvala vynénu 10 miliard Svédskych
korun za estonské koruny. Bylo to preventivni égrat pro zabezgeni finani

stability a zamezeni tlaku na 8nmy kurz. Dohoda vyprsela koncem roku 26%9.

Splrtnim tohoto konvergemiho kritéria ukazalo Estonsko, Ze ma svoji

ekonomiku na stejné Urovni jako ostatni staty edingz
9.4 Legislativni sjednoceni

Pred vstupem do eurozoényétn Estonskoii hlavni zakony tykajici se estonské
koruny: Zakon o Eesti Pank, Zdkon @ma a Zakon o bezgeosti estonské koruny.
Podle ECB vsak tyto zakony nespVvaly veSkeré pozadavky tykajici se pro vstup do
EMU.

Podlec¢lanku 131 SFEU mustlensky stat zajistit, aby jeho vnitrostatni pravni
piedpisy, ¥etrg statutu jeho narodni centralni banky, bylygkiné se Smlouvami a
se statutem ESCB a ECB. Evropska unie takmgglsvoji vylitnou kompetenci
v m¢noveé politice podlg&lanku 3 SFEU. Z tohotvodu bylo poteba, aby estonska
vlada Zakon o Eesti Pank 2Zmla a Zakon o rné¢ se Zakonem o bezfmosti

estonské koruny zrugif&® 22. dubna pjal estonsky parlament Zakon #ijpti eura,
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kterym bylo provedeno legislativni sjednoceni. Bskm tak ndlo volnou cestu

k euru po strance pravni.
9.5 Hodnoceni vstupu Estonska do eurozony

Po analyze konvergémich zprav ECB dosSla Evropskd komise, fippd
Estonska, kémto za¥ram:

1. Vnitrostatni pravni fedpisy, ¥etre statutu narodni centralni banky, jsou
slwitelné s¢lanky 130 a 131 SFEU a se statutem ECB.
2. PIreni konvergetnich kritérii podleilanku 140 SFEU:

- Pramérné inflace v Estonsku v roce, ktera skitav breznu 2010¢inila
-0,7 %,¢imz byla splgna referenni hodnota, kteréinila 1,0 %.

- Estonsko nebylo fiedmétem rozhodnuti Rady o existenci nagmeho
schodku, neh estonsky rozptiovy deficit ¢inil v roce 2009 2,0 %
HDP.

- Ve sledovaném obdobi (dvouleté), které sion23. dubna 2010, nebyl
na estonskou korunu vyvinut silny tlak ghlem své tasti se estonska
koruna neodchylila odigdniho kurzu ERM II.

- Zdavodu velmi nizké udrowh trhu s dluhopisy v Estonsku nebyla
k dispozici harmonizovana dlouhodobd Uurokova mikRaoto byly
pouzity jiny ukazatele, které nakonec vyhodnotistdhsko pozitiva pri

pInéni kritéria dlouhodobych urokovych sazeb.

Na zaklad plnéni vSech kritérii fijala Rada rozhodnuti, Ze Estonsko nspd

potiebné podminky ke vstupu do eurozény k 1. lednu 3811
9.6 Hijeti a prabéh zavedeni eura v Estonsku

Estonsko bylo rozhodnutdijnout euro v co nejkrat§im moznym terminu a to jiz
pied vstupem do EU. Z tohoidodu jiz v prosinci 2004 vytuda estonska vlada
Vybor pro zavedeni eura acgdkem roku 2005 vzniklo Sest pracovnich skupinréte
mely za Ukol sledovat aifpadré ieSit komplikace vzniklé ip zavadni eura. Tyto

pracovni skupinyieSily nap.: technickou fpravu statnich instituci, ochranu
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spoftebitele, platbu kartami, bankomaty,édlvo atd. Poz&i byla zaloZzena i sedma
skupina, kter4 se zabyvala @fim konvergednich kritérii. Na zékla#l vysledki

prace vSech skupin byl vytien Narodni plan zavedeni edfa.

Estonsko vstoupilo do eurozony 1. ledna 201%, logo v dol, kdy uz davno
propukla globalni a finami ekonomicka krize. Je ironii, Ze p&tyto ekonomické
potize pomohly Estonskugkonat konvergemi kritérium cenové stability, které pro
néj predstavovalo neptSi prekdzku (viz kapitola 9.3.2). fieti eura bylo
vyvrcholenim integrénich procesu Estonka do evropskych struktur. Z toino
samozejm¢ plynou vyhody v podob odstragni kurzového rizika a transékich
nékladi. Nevyhodou pro Estonsko v tomto &m je, Ze musi pomahat problémovym

statim eurozény®®

Estonsko se rozhodlo implementovat euro déhop podobg jako Slovensko,
Malta, Slovinsko a Kypr, bezigchodného obdobi (tzv. Big Bang). K zavedeni eura
slouzily i kanaly: banky, bankomaty a obchodnici. Na veshicdvSem byly timto
ukolem povteny i posty. Jako zakonné platidioiak euro v Estonsku fungovat od
1. ledna 2011, ixemz prvni dva tydny byla jeSpovolena estonska koruna. Kurz
byl 1 EUR = 15,6466 EEK (tabulka 4.4 — vi%ilphy). Zobrazovani cen v obou

meénach skotilo az veervnu 20118°

9.7 Vliv eura na hospodisky rist a zahraniéni obchod Estonska

Zavedeni eura v Estonskuélm viiv na zvySeni zahraémiho obchodu a
duvéryhodnosti jeho ekonomiky. @3ledkem toho byl ztSen hospodéky nist
Estonska. V roce 2009 ¢ho Estonsko st HDP v zapornyckislech (-14,3 %). O
rok pozdaiji se tist HDP dostal na 2,3 % (viz tabulka 7.2). V roc& 2@icmér melo

90
%0

Estonsko reélnyast HDP 7,6 a diky tomu se stalo nejrychleji rostouci

ekonomikou v euroz@n

87 BANK OF ESTONIA. Estonia’s national changeover plan [online]. 9. vyd. 2010 [cit. 2013-02-28].

Dostupné z: http://euro.eesti.ee/EU/Prod/Euroveeb/Main_Page/download/eplaan9_ENG.pdf
188 BANK OF ESTONIA. Estonia’s national changeover plan [online]. 9. vyd. 2010 [cit. 2013-02-28].
Dostupné z: http://euro.eesti.ee/EU/Prod/Euroveeb/Main_Page/download/eplaan9_ENG.pdf
189 BANK OF ESTONIA. Estonia’s national changeover plan [online]. 9. vyd. 2010 [cit. 2013-02-28].
Dostupné z: http://euro.eesti.ee/EU/Prod/Euroveeb/Main_Page/download/eplaan9_ENG.pdf
%0 EUROSTAT. GDB [online]. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z WWW:
epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics
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Obchodni partrie Estonska ziskali poifeti eura v Estonsku&Si divéru v jeho
ekonomiku. Vysledkem tak bylét8i import zboZi z Estonska. Sij&i davéra ze
zahranti pramenila pedevSim z toho, Z&ipetim spoléné mény vymizely spekulace
0 mozné devalvaci Estonské koruny. Hospiskia mist Estonska v roce 2011 byl
tedy pedevsim stimulovan exportem zboZi, ktery se zvedky dlepSi
konkurenceschopnosti v dblkkrize, coZz byl dsledek zavedeni spdéleé neny.

Hlavnimi partnery Estonska v mezinarodnim obehedminsko a Svédskt*

Od roku 2009 do roku 2012 zaznamenal estonsk@rexa import znény nanst
(graf 9.2 a 9.3 — viziflohy). Tento naist je obzvlag viditelny v iseku po lednu
2011, kdy Estonskoffjalo spol&énou meénu. Je dlezité zminit, Ze fblizné v této
dohke bylo prekonano nejhorsi obdobi ekonomické krize, kteéomepochybn také
vliv na ozZiveni zahraginiho obchodu. Do jaké miry bylo zvySeni estonskepmortu
a importu zaficinéno skortenim hospodaké krize je otazkou. Nicmérzavedeni
eura n¢lo na estonsky obchod nepochybwelky vliv, neba@ v roce 2011 rl
estonsky zahratmi obchod rekordni vysledky. Export se zvedl oprokiu 2010 o
38 % a import 0 37 % Estonsko tak #o v roce 2011 ze vSech zemi eurozény

nej\etsi nafist exportu.

O tom, Ze zavedeni eurg&lm piiznivy vliv na estonské hospadévi, swedci i lepsi
ratingové hodnoceni. Ratingova agentura Standar®oér’s v polovia roku 2011
zmenila hodnoceni Estonska z ,A“ na ,AA-“ a agenturéck z ,A“ na ,A+".
Michael Napolitano, zastupdeditele Fitch, k tomuekl: ,ZvySeni ratingu Estonska
odrazi solidni hospodéky mnist, silné veéejné finance a znamky zvySujici se
stabilizace bankovniho sektorgentura také zéraznila, Ze lepSi hodnoceni je také

disledkemlenstvi v eurozéa®?

1 BANK OF ESTONIA. The year started with rapid economic growth [online]. 2011 [cit. 2013-04-11].

Dostupné z: http://www.eestipank.info/pub/en/press/Press/pressiteated/pt2011/_05/pt0512

192 STATISTICS ESTONIA. Record high trade in Estonia in the previous year [online]. 2013 [cit. 2013-04-
11]. Dostupné z: http://www.stat.ee/57496

1% BANK OF ESTONIA. Fitch upgraded Estonia's sovereign rating [online]. 2011 [cit. 2013-04-11].
Dostupné z: http://www.eestipank.info/pub/en/press/Press/pressiteated/pt2011/_07/pt0705
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10. VSTUP LOTYSSKA DO EUROZONY

Tato kratka kapitola jednovana LotySsku, jelikoZ je velka prajpbdobnost, Ze se
stane ¢tvrtym statem z byvalého vychodniho bloku, kterstoupi do eurozony.
Pokud se tak stane, LotySsko budecl@&em EMU.

16. fezna 2010 lotySsk& vlada vyhlasila 1. leden 2014ilbwy datum zavedeni
eura a zarowve schvalila aktualizaci Narodniho planu zavedeniaeutlotySsku.

Samotnou oficialni Zadost o vstup do eurozény potatyssko 5. kezna 2013%

Podle posledni konvergeni zpravy ECB z kétna 2012 (referemi obdobi bylo
od dubna 2011 doibzna 2012) rlo LotySsko s planim konvergednich kritérii
nékteré potize. Inflace HICP byla na udrovni 4,1 %ic¢@mz kritérium cenoveé
stability bylo na drovni 3,1 %. Tato hodnota nebgiaméré priliS znepokojujici,
jelikoz rist spotebitelskych cen byl v LotySsku za poslednich ddsetvelmi
volatelni a pohyboval se mezi -1,2 % az 15,3 %f(f@al — viz gilohy). Progndzy
zpravy nicmén predpokladaly, Zze za rok hladina inflace klesne pefkrerni
hodnotu a bude se pohybovat mezi 2,1 % az 2,5 % aMad dat z Eurostatu se da

konstatovat, Ze tato prognéza byla napt*®®

Kritérium vladniho deficitu LotySsko j&Sv kvétnu 2012 ner#lo splreno, jelikoz
hodnota salda rozgtu vladnich instituci vykazala schodek ve vysi $(6HDP
(povolena mira je 3 %). Koncem roku vs&kil deficit jiz jen 1,2 % HDP. Tato
hodnota pekvapila i samotnou vladu, kteréedpokladala schodek ve vysi 1,9 % (v
roce 2009 byl schodek je&Stve vySi 10 %). Byl to vysledek vlady premiéra
Dombrovskise, ktera ozdravila statni finance nekamsnimi a razantnimi Skrty ve
vydajich. Skrty sice pomohly financim Loty3ska, &gly natolik drastické, Ze
piiblizné 110 tisic lidi od roku 2009 jejichudledkem emigrovalo. Dokonce i
odbornici z MMF, ktery LotySsku v roce 2008 pomohjjadiili pochybnosti, zda to

vlada s usporyieci jen nepehnala:®®

% MINISTERSTVO FINANCI. Lotysskd vidda stanovila termin zavedeni eura [online]. Narodni

koordinaéni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice, 2010, 7.4. [cit. 2013-04-14]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/index_1411.html

195 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2012 [online]. 2012 [cit. 2013-04-14].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr201205cs.pdf

1% CZECHTRADE. Lotyssko: Ekonomickd charakteristika zemé [online]. 2013, 29.1. [cit. 2013-04-14].
Dostupné z: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/lotyssko-ekonomicka-charakteristika-zeme-
17786.html
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Kritérium veejného dluhu nededstavovalo pro LotySsko nikdyftips velky
problém. V referegnim obdobi 2011-2012inil pomér hrubého viejného dluhu
k HDP 42,6 % a konvergeni zprava pedpokladala réni nafist na 43,5 %. Na
zaklad poslednich udéj z Eurostatu #ijna 2012 je pravtpodobné, Ze nedojde

k ngjakému velkému zvratu a prognéza tedy bude spravna.

Urovei kritéria dlouhodobych Grokovych sazeémmila v poslednim refergmim
obdobi 5,8 % a dlouhodobéa Urokova sazba v Loty$kleahovala 5,2 %. S timto
kritériem tedy nerélo LotySsko také problér??

Kritérium stability mtnového kurzu vyZzaduje zapojenémy do ERM Il alespd po
dobu dvou let. LotySsko je v ERM 1l jiz od roku Z0@ v poslednich dvou letech se
lotySsky lat pohyboval po#nné blizko své centralni parity. Maximalni odchylka
sménného kurzu sirem nahoru od centralni parityadr euru v ERM |l doséhla
v referegnim obdobi 0,9 %, zatimco maximalni odchylkatsmého kurzu sgrem

dolt ¢inila 1,0 %*%°

Zasluhu na usgném pldni konvergetnich kritérii ma premiér Valdis
Dombrovskis a jeho pravicova vlada. Jeho velké joxda Skrty pomohly oziveni
lotySského hospodsivi. Diky tomu je dnes ekonomika LotySska povahavdaa
jednu z nejrychleji rostoucich ekonomik v celé Epsié unii. Evropska komise a
Evropska centralni banka bude nejspiSe rozhodovaidosti o vstupu LotySska do
eurozony Wervnu 2013. LotySska vladargupoklada, Ze vstupu ®binstituce
vyhovi, jelikoZz povazuje vSechny poZzadavkyipbhé ke vstupu do eurozény za

splrené?®

Rozhodnuti o vstupu do EMU je¢akavanym a logickym krokem lotySské
integrace. Valdis Dombrovskis krom tohoiwddiuje vstup LotySska do EMU jest
takto: ,(Clenstvi v euroza vnimame jako pojistny mechanismus (...) Problémy

eura se nas stegndotykaji uz dnes — 80 procent vSedahcek zdecerpaji firmy i

%7 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zpréva: 2012 [online]. 2012 [cit. 2013-04-14].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr201205cs.pdf

198 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergenéni zpréva: 2012 [online]. 2012 [cit. 2013-04-14].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr201205cs.pdf

199 EVROPSKA CENTRALN{ BANKA. Konvergencni zprdva: 2012 [online]. 2012 [cit. 2013-04-14].
Dostupné z WWW: http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr201205cs.pdf

20 BRC. Latvia applies to enter eurozone [online]. 2013, 4.3. [cit. 2013-04-14]. Dostupné z:
http://www.bbc.co.uk/news/business-21656254
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domacnosti v eurech. Takto budeme moci politikezimy alespovice ovlivnit:?*

DalSim divodem, pré LotySsko hodla dnes vstoupit do EMU, je také falet,jeho
severni soused Estonsko plati eurem jiz od rokul 281l itva, ktera je na jihu
LotySska pravépodobré zazada o vstupifsti rok. Krom toho adeptem n&ijpti

eura je i Polsko. Vechny tyto z&mati mezi hlavni obchodni partnery Loty3<Ka.

Podle gkterych ekonomickych analytikmize nicmén zavedeni eura v LotySsku
zpasobit i problémy. LotySské hospdd#vi dnes sice @ roste, ale to je Zisobeno
piedevsim diky zahrafnim vkladim do mistnich bank, které jsouétSinou
dcainymi spole&nostmi bank Svédskych a danskych. Jinak LotySskoangilis co
vyrabst ani vyvazet. Jihoevropska zkusSenostgm ukazuje, Ze zavedeni eura vede
v takovychto podminkach ke zvySeni schodkezngho @tu, tj. k posilovani
zavislosti a vazeb na naladu figafch trhi. Kromé toho okolo 50 procent vkladdo
lotySskych bank pochazi z Ruska, coz je dle Znadtjem, ktery niize velice

vyrazre kolisat?®

Nakonec je je8ttreba zminit, Ze ejnost v LotySsku se stavi velmi silproti
zavedeni eura. Podle poslednihtzaumu, ktery provedla spafeost TNS Litvia, si
euro fFeje jen 35 % obyvatelstva. 37 % se rozhoodarodni nény nechce vzdat a 66
% ma k pijeti eura negativni postoj. Podle vlady vSak tyiostoje prameni
z obvyklého strachu ze zdraZzovaminahlé znény kurzu a po zavedeni spéhe
meény odezni. Vlada ki negativnimu postoji v@jnosti zavedla inforn@ai linku,
na niz se mohou ¢hné obracet stfpadnymi dotazy a pochybnostmi. Krom toho
byla také zahajena kampakterd& ma lidem ukazat, Ze nemohou krizi spojovat
s celou eurozdénou, ale jen s jednotlivymi Zem Bez ohledu na toto usili je
nicmére patrné, Ze kdyby se ofijeti eura rozhodovalo v referendu, LotySsko by
pravdipodobré do EMU nevstoupil§**

%' DEN{K REFERENDUM. Lotyssko poZddalo o vstup do eurozény [online]. 2013, 5.3. [cit. 2013-04-14].

Dostupné z: http://denikreferendum.cz/clanek/15102-lotyssko-pozadalo-o-vstup-do-eurozony

202 cZECHTRADE. Lotyssko: Zahrani¢ni obchod zemé [online]. 2013, 29.1. [cit. 2013-04-14]. Dostupné
z: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/lotyssko-zahranicni-obchod-zeme-17788.html

2% DEN{K REFERENDUM. Lotyssko poZddalo o vstup do eurozény [online]. 2013, 5.3. [cit. 2013-04-14].
Dostupné z: http://denikreferendum.cz/clanek/15102-lotyssko-pozadalo-o-vstup-do-eurozony

2% BYDZOVSKA, Marie. EUROSKOP. Lotyssko chce byt 18. clenem eurozény [online]. 2013, 5.3. [cit.
2013-04-14]. Dostupné z: https://www.euroskop.cz/46/22072/clanek/lotyssko-chce-byt-18-clenem-
eurozony/
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11. ZAVER

Diplomova prace byla zaffena na byvalé staty vychodniho bloku, ktefgaly
euro jako svou zakonnou ému. Konkrétg jsem se tedy zattil na tyto staty:
Estonsko, Slovensko a SlovinskaieBevsSim jsem zkoumal ekonomické predt,
které u &chto stal bylo pred @ijetim eurongny a jejich postupnéifzpusobovani se
konvergednim kritériim. Okrajem jsem se také snaZil pouk&zathospod&kée

dusledky, které pro tuto trojici staplynuly z @ijeti spol&né neny.

V teoretickécasti své prace jsem blize analyzovainavou unii obec# a popsal
jeji vyhody a nevyhody. Poté jsem popisoval histexiropského ekonomického
integra&niho procesu, ixXemz tSi diraz jsem pedevSim kladl na Evropskou
meénovou unii. V kapitole o EMU jsem vyztid a nasledd blize vylcil dulezité
udalosti a dokumenty (nap Wernerova zprava, Delorsova zprava, SEU), Kbghg
dulezitymi mezniky pi budovani EMU. Dale jsem se z&fih na jednotlivé slozky
hospodéského zakladu EMU, na nichz je HMU vybudovana. ket jde o volny
pohyb kapitalu, volny pohyb sluzeb, volny pohyb gqaenich sil a volny pohyb
zbozi. Na konci teoretickéasti jsem blize popsal Maastrichtska konveégén
kritéria, ktera pedstavuji dlezitou zkousku pro staty hodlajici vstoupit docadmy.
Tyto kritéria byla vymezena v Maastrichtské smkowv jejich cilem je zabezpe
dostaténou miru giblizeni zakladnich ekonomickych paranietr kandidatskych
zemi. Jejich dodrZzovani je nezbytnosti k dosaZahileiho ekonomického prasdi

a udrzeni soudruznosti v EMU.

Praktickacast byla vyléné¢ zantfend jen na Slovinsko, Slovensko a Estonsko.
Cilem mé prace bylo analyzovat postupy z@wmadura v &chto zemi a nasledre
srovnat. Ztoho dlodu jsem vytvél obecnou osnovu, kterou jsem naslédn
aplikoval na jednotlivé kapitolydnované gmto tem staim. Kazdy stat @l proto
svoji vlastni kapitolu, fi¢emz jednotlivé subkapitoly &y shodnyc¢i podobny nazev.
Predpokladam, Ze tento agob Upravy prace se nejlépe hodi ke komparaci
jednotlivych aspeki pti zavadni eura. U kazdého statu jseregevsim zkoumal
tyto aspekty: okolnosti vstupu do EU, motivaci prstup do eurozony a s nim
spojené viejné mirni jeho oWani, plnéni konvergetnich kritérii, zmsob

implementace eura a vliv eura na tamni ekonomiku.
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Po rozpadu vychodniho bloku je u 8tétteré do ® paftily, mozné vysledovat
piiklon k zapadnim strukturam. Tato skirtest je nafiklad dol¥e vicét v intenzig
podanych Zadosti o vstup do EU. Slovensko s Estongiodalo svoji Zadost jiz
v roce 1995 (spolu s nimi ji podaly i jiné statgm: Rumunsko, LotySsko, Litvéi
Bulharsko), tedy posrné kratce po nabyti samostatnosti. Slovinsko podalgi s
Z&dost o rok pozii. Divodem zpomaleni ovSem byla probihajici valka v 3laya.
| pres tento fakt se Slovinsko hodlalo stinem EU porérné rychle, nebé svoiji
Zadost poslalo jiz Sestasial po vyhlaseni miru. Krotntéto podobnosti (evidentni
piiklon k EU) byl u Slovenska, Slovinska a Estonst&ny i proces vstupu do EU.
VSechny ti staty konaly ped vstupem referendumtiRnalyze vysledk referenda a
verejného miwni jsem nicméé doSel k zavru, Ze se staty odliSuji (respektive
verejné mirni ve statech). Zatimco na Slovensku a Slovinskeviadal ped
vstupem do EU velky eurooptimismus (ve Slovenskuvseeferendu pro vstup
vyslovilo 92,46 % a na Slovinsku 89,6 %), v EstangkSt v roce 2001 panovaly
euroskeptické nalady. To se promitlo i ve vysledidgrenda, neliov Estonsku se
vyslovilo pro vstup do EU pouze 68,83 % (tedy 0%0mérE nez ve Slovensku).
Duvodem gedevsim bylo, Zedkteri obyvatelé Estonska povazovali EU jen za jinou
obdobu SSSR, s kteryméinnegativni zkusenosti. VSechny staty vstoupily do EU

spole&né a to v roce 2004.

Motivace stat pro vstup do eurozony byla u Slovenska, SlovingkBstonska
prakticky stejna. VSechnyitstaty maji svoji ekonomiku po¥mé malou a velmi
otewenou a tudiz mohou Iépe vyuzit vyhod, které namiziova unie. VSechnyit
staty nely jiz pred vstupem velky podil zahr&niho obchodu ke svému HDP. Krom
toho jejich hlavnimi obchodnimi partnery jsotegevsim staty z Evropské unie (u
Estonska to je az 80 %). DoSel jsem tedy Km#vze motivace pro vstup do EMU
byla u vSech statstejna — lepSi ekonomické podminky pro svoje nuaétené
hospodéstvi.

Ackoliv jsou ekonomiky Slovenska, Slovinska a Estensielmi podobné, ip
analyze plani konvergentnich kritérii se ukazalo, Ze vstup jednotlivych zéfMU
byl vZzdy ohroZen rozdilnymi atributy. VSechny staty musely prozere zakr@it
k ukazréné fiskalni a monetarni politice, aby splniléktera konvergetni kritéria
(predevSim kritérium vladniho deficitu a kritériumigmého dluhu). Toho bylo
dosaZzeno vSeobecnym snizovanim vladnich wydayvySovanim DPH apod.
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Slovensko ke spbmi t&chto kritérii muselo vykonat velké asili, neb@prve v roce
2007 se nad prestalo vztahovat rozhodnuti Rady o existenci nadém schodku.
ViditelngjSi rozdily v plréni konvergetnich kritérii jsou vSak ietelrgjSi u kritéria
cenoveé stability a kritéria émového kurzu. Kritérium cenové stability splnil kisZ
stat diky naprosto rozdilnym skutestem. Slovinsko sniZzilo inflacigdevsim diky
velkému hospodékému fistu acast&né i diky strukturalnim reformam (inflace
HICP tak byla sniZzena z 8,9 % v roce 2000 na 2\brége 2005). Slovensko splnilo
kritérium cenové stabilityiigdevsim diky trendovému posilovani slovenské koainy
mirnému vyvoji cen energii v roce 2007. EstonsKaikpkritérium cenové stability
diky globalni krizi, ktera zjsobila st redlného HDP, glob&nnizSim cenam
energii a potravin a prudkému poklesu domaci aaratmi vyroby. DalSi ¥tSi rozdil

je videét pri pInéni kritéria stability nidnového kurzu. Zatimco u Estonska a Slovinska
byl kurz jejich nény v rezimu ERM Il stabilni, slovensk& koruna posdla diky
ekonomickému vyvoji na Slovensku. Z tohévddu musela byt parita slovenské

koruny az dvakrat sm¢na.

Na z&klad analyzy konvergemich kritérii jsem tedy doSel k z&w, Ze plRni
konvergeinich kritérii jednotlivymi staty byla naprosto raéd a ovliviena
raznymi skuténostmi a okolnostmi. iRemz rekteré okolnosti fisobily i zvenku
(pt.:globalni krize). Domnivam se tedy, Ze podobndsinemik stat z byvalého
vychodniho bloku (mala otéend ekonomika zakfena na ,zapad“) neni
dostatéenym faktorem k tomu, aby se na zakigdjich zkuSenosti siimanim eura
dalo gredvidat, jak bude probihat zavad eura v podobnych statechi.(pCeska
republika, Litva atd.).

Implementaci eura do &bhu nely naopak vSechnyiit staty velmi podobnou.
Slovinsko bylo prvni zemi, ktera pro implementasiazenepouzila madridsky scé&na
a zvolilo variantu tzv. ,big bangu“. JelikoZ je datvarianta administrativn a
ekonomicky mé#& narana, vyuzily zkuSenosti Slovinska stouto metodou i
Slovensko s Estonskem a tuto variantu pouzily t&k@motna implementace tak
probihala ve Slovinsku, Slovensku a Estonsku jeepatrnymi odliSnostmi {p
delSi doba pro duélni &b apod.). Jelikoz se ve vSedkdh zemich pod#o zavest
euro pomoci ,big bangu® velmi U&gns, myslim, Ze je tato varianta implementace

nejlepsi zpsob pro pipadné dalSi kandidatské z&ém

85



Srovnani vlivu eura na hospast¥i Slovinska, Slovenska a Estonska je&kod
narainé, vzhledem k faktu, Ze od roku 2008 propukla gloebekonomicka krize,
ktera zasahla i tytaitstaty. Poté je otazkou, do jaké miry jsou vznigkdnomicka
negativa zpsobena krizi nebo naopak spwieu neénou. Ri hodnoceni Slovinska je
tento problém potkud mensi, jelikoZ Slovinskorialo euro fed krizi. Rijeti eura
vSak pro Slovinsko neznamenalo dramatické zvySespddéstvi ¢i zahranéniho
obchodu. Dvodem byl fakt, Ze Slovinsko jizied gijetim eura ndlo za hlavni
obchodni partnery zeimplatici eurem (Bmecko, Rakousko a ltalie) actgina
transakci uz beztak probihala v eutoen U Estonskai Slovenska Slo vysledovat,
Ze po pijeti eura se ekonomika postuprvedala. Zde je vSak &potazkou, do jaké

miry je tento jev zfisoben eurem nebo naopak ozivovanim hosifsbedgoo recesi.

Celkow bych tedy konstatoval, Ze vSechniy staty se v celkovém procesu
implementace eura z&@ liSily. V ne¢kterych aspektech sice mgnale v jinych
naopak podstatn Na svoji analytickou otazku, zda lze najit podminv gijimani
eura u stdt byvalého vychodniho bloku, proto musim odgdit takto: Jisté
podobnosti najit Ize, ale pouze ve velmi omezendée.mimplementace eura
v jednotlivych statech byl n&kny a slozity proces, ktery staty musébgit fizne.
Vysledkem tak byl vzdy o do odlisSny pébéh. Z uvedenych tezi lze tedy
piedpokladat, Ze ffpadny vstup novychktleni do EMU nebude probihat zcela
podobnou cestou, jako tomu bylo ve Slovinsku, Shekeci Estonsku. To plati i pro
Ceskou republiku. Pokud budieskéa republikaifjimat euro, ngla by ze zkuSenosti
téchto #i stati prevzat gedevSim zfisob samotné implementace eura, tedy tzv. ,big
bang“. Je to nejrychlejSi apob zavedeni euraiipemz jeho negativem iie byt to,
Ze obyvatelé maji makasu na navyknuti novéamy. Tento problém v3ak iie byt
snadno pekonan kvalitni informéni kampani pro uejnost. Vzhledem ke svym

zawram povazuiji cil své prace za sphy.
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12. ANNOTATION

This thesis is concerned with the entry of SloveBSi@vakia and Estonia into the
European Monetary Union. The work is focused onneomc and political
environment in all three states before entering emne, and analyses the impact of
the common currency on theirs economy. The themefiart introduces generally
monetary union and overall process of european auan integration which
culminated in the construction of the European ManeUnion. Then | describe
components of economic elements of euro area wdmiehrepresented by the free
movement of capital, free movement of serviceg frmvement of persons and free
movement of goods. The last chapter of the themalepiart defines the convergence
criteria that candidate countries have to fulfill order to successfully enter the
European Monetary Union. The practical part is smol specifically on Slovenia,
Slovakia and Estonia. Based on analysis of the em@nce reports published by the
European Central Bank, | assess fulfillment of tdomvergence criteria by states
before joining the European Monetary Union. At émel | evaluate the influence of a
common currency on the economy and foreign tradeéSlofenia, Slovakia and

Estonia.
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Seznam kédi zemi:

* BG - Bulharsko

» CZ-Ceské republika
* EE - Estonsko

* HU - Mad’arsko

e LT - LotySsko

e LV -Litva

* PL - Polsko

* RO - Rumunsko

+ SE - Svédsko

* Sl - Slovinsko

¢ SK - Slovensko
Seznam kéadi mén:

» BEF/LUF — Belgicky frank (Lucembursky frank)
* DEM - Némecka marka

* DKK - Déanska koruna

+ ESP — Spafiska peseta

* FRF- Francouzsky frank

* GBP — Britska libra

o |IEP —Irska libra

o ITL - Italska lira

* NLG - Holandsky gulden

* PTE - Portugalské escudo
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Tabulka 4.1 - Vyvoj evropskéhodmového hada v tunelu

Datum

Udalost

24.4. 1972

Zakladatelé Belgie, Francie, Italie, Lucemburskémiscko,
Nizozemsko.

1.5. 1972

Vstupuji Dansko, Irsko a Velka Britanie.

23.6. 1972

Vystupuje Irsko a Velka Britanie.

27.6. 1972

Vystupuje Dansko.

10.10. 1972

Vraci se Dansko.

13.2. 1973

Vystupuije Italie.

12.3. 1973

Revalvace émecké marky o 3 %.

14.3. 1973

Norsko a Svédsko se stavaiidpuzenymicleny.

3.4. 1973

ZaloZen Evropsky fond pro#&novou spolupraci.

29.6. 1973

Revalvace émecké marky o0 5,5 %.

17.9. 1973

Revalvace nizozemského guldenu o 5 %.

16.11. 1973

Revalvace norskeé koruny o 5 %.

19.1. 1974

Vystupuje Francie.

10.7. 1975

Vraci se Francie.

15.3. 1976

Vystupuje Francie.

17.10. 1976

Devalvace danské koruny o 4 %, devalvace norskéd@dské koruny o
1 %, revalvace émecké marky o 2 %.

1.4. 1977

Devalvace Svédské koruny o 6 %, danské a norskéniar 3 %.

28.8. 1977

Vystupuje Svédsko, devalvace danské a norské kayiinyo.

13.2. 1978

Devalvace norskeé koruny o 8 %.

17.10. 1978

Revalvace émecké marky o 4 %, holandského guldenu a belgické
franku o 2 %.

12.12. 1978

Vystupuje Norsko.

13.3. 1979

Cinnost zahajuje Evropskydnovy systém.

205

205

TOWNSEND, Malcolm a Loukas TSOUKALIS. The euro and economic and monetary union: an

historical, institutional and economic description. [3rd ed.]. London: John Harper Pub., c2007, xiii,
318 p. ISBN 09-551-1445-4 str. 34-35
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Tabulka 4.2 — Slozeniénového koSe ECU

Ména Poet jednotek narodni mény Podil narodni mény
v1 ECU v1ECUvV %
13.3. 1979] 17.9. 1984] 21.9.1989| 13.3. 17.9. 21.9.
1979 1984 1989

Némecka 0,828 0,719 0,6242 33,00 32,00 30,53
marka
Francouzsky 4 15 1,31 1,332 19,8 19,00 20,79
frank
Nizozemsky |, »gq 0,256 0,2198 10,5 10,10 10,21
gulden
Belgicky a
lucemburskyl 3,80 3,85 3,301 9,5 8,50 8,91
frank
ltalska lira 109,00 140,00 151,8 9,5 10,2( 7,21
Ea”s'ka 0,217 0,219 0,1976 3,0 2,70 2,71
oruna
Irska libra 0,00759 | 0,008781  0,008552 11 1,2( 1,08
Britska libra|  0,0885 0,0878 0,08784 13,6 15,00 11,1
Recka . 1,15 1,44 . 1,30 0,49
drachma
Spartiska . : 6,885 : : 4,24
peseta
Portugalske ) i 1,393 i i 071
escudo

20¢

Pozn.:Recko vstoupilo do ES 1981. Sgisko a Portugalsko vstoupilo do ES 1986.

26 150Uy KALIS, Loukas a Loukas TSOUKALIS. The new European economy revisited /Loukas Tsoukalis.

[3rd ed.]. New York: Oxford University Press, 1997, xiii, 306 p. ISBN 01-987-7477-X str. 144
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Tabulka 4.3 — Upravy centralnich parit ERM (%): (eyalvace, (-) devalvace

1979

24. z& DEM (+2), DKK (-2,9)

30. listopad DKK (-4,8)

1981

23. lrezen ITL (-6)

5.tijen DEM (45,5), FRF (-3), NLG (+5,5), ITL (-3)

1982

22. unor BEF/LUF (-8,5), DKK (-3)

14.¢erven DEM (+4,25), FRF (-5,75), NLG (+4,25), ITI2(#5)

1983

21. rezen DEM (+5,5), FRF (-2,5), NLG (+3,5), BEF/LUFL(®), ITL (-2,5), DKK
(+2,5), IEP (-3,5)

1985

22.cervenec

DEM (+2), FRF (+2), NLG (+2), BEF/LUF (+),5TL (-6,2), DKK (+2),
IEP (+2)

1986

7. duben DEM (+3), FRF (-3), NLG (+3), BEF/LUF (+DKK (+1)

4. srpen IEP (-8)

1987

12. leden | DEM (+3), NLG (+3), BEF/LUF (+2)

1989

19.¢erven | Spatiska peseta vstupuje do ERM s flukinem pasmem +6 %.

1990

8. leden ITL (-3), italska lira zuZuje svoje flultini padsmo z +6 % na +2,25 %

8. fijen Britskd libra vstupuje do ERM s flukitrdm pasmem +6 %.

1992

6. duben Portugalské escudo vstupuje do ERM su&ikim pasmem +6 %.

14. z&i DEM (+3,5), FRF (+3,5), NLG (+3,5), BEF/LUF (+3,3TL (-3,5), DKK
(+3,5), IEP (+3,5), GBP (+3,5), ESP (+3,5), PTE,6}3

16. z&i ESP (-5), britskd libra a italskd lira vystupujRM.

23. listopad ESP (-6), PTE (-6)

1993

1. dnor IEP (-10)

13.kwten ESP (-8), PTE (-6,5)

2. srpen Fluktugni pasma rozitna na £15 % s vyjimkou bilateralniho pasma
némecké marky a nizozemského guldenu, ktésd&a na 2,25 %.

1995

9. leden Rakousky Silink vstupuje do ERM s fluktnian padsmem +15 %.

6. hlezen ESP (-7), PTE (-3,5)

1996

14.tijen Finské& marka vstupuje do ERM s flukinam pasmem 15 %.

25. listopad Italskd lira se vraci do ERM s fluktnian padsmem +15 %.

1998

14. lrezen | |IEP (+3)tecka drachma vstupuje do ERM s flukinBn pasmem 15 %.
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VANTHOOR, W. A chronological history of the European Union, 1946-2001. Northampton, MA:

Edward Elgar, c2002, xxii, 331 p. ISBN 18-437-6101-7 str. 202
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Tabulka 4.4 — Repaitaci koeficienty mezi gnami zemi HMU a eurem

Ukonéeni Ekvivalent
Stat platnosti Ména za 1 euro
narodniho obéziva
Némecko 31. 12. 2001 DEM 1,95583
Nizozemsko 28. 1. 2002 NLG 2,20371
Irsko 9. 2. 2002 IEP 0,787564
Francie 17.2. 2002 FRF 6,55957
Belgie 28. 2. 2002 BEF 40,3399
Finsko 28. 2. 2002 FIM 5,94573
Italie 28. 2. 2002 ITL 1 936,27
Lucembursko 28. 2. 2002 LUF 40,3399
Portugalsko 28. 2. 2002 PTE 200,482
Rakousko 28. 2. 2002 ATS 13,7603
Recko 28. 2. 2002 GRD 340,750
Sparglsko 28. 2. 2002 ESP 166,386
Slovinsko 14. 1. 2007 SIT 239,640
Kypr 31.1.2008 CYP 0,585274
Malta 31. 1. 2008 MTL 0,4293
Slovensko 16. 1. 2009 SKK 30,1260
Estonsko 14. 1. 2011 EEK 15,6466
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EVROPSKA KOMISE. Zavddéni eura v novych &lenskych zemich [online]. 2012 [cit. 2012-10-21].
Dostupné z: http://ec.europa.eu/ceskarepublika/abc/euro/zavedeni_cs.htm




Tabulka 7.1 — Inflace HICP za kalertdaroky 1998 - 2010 ve vybranych zemich

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
BG | 18,7| 2,6| 10,3 7,4 5,8 28 61 60 74 716 120 230
CzZ | 9,7 1,8 39| 45 14 01 26 16 2,1 3,0 6,3 D.62 (1,
=38 NN U5 NN AN 3N N§ NR WA N Al iE M @
LV | 43| 21| 26| 25 20 29 6,2 69 66 10,1 153 B,3,2+¢f
LT | 54 1,5 1,1 1,6 0,3 -11 12 27 38 58 11,1 422 (1
HU | 14,2| 10,0] 10,0 9,4 52 4%Y 68 35 40 17,9 5,0 44,7
PL | 11,8| 7,2| 10,1 5,3 1,9 0,7 36 22 13 26 42 407 |2
RO | 59,1| 45,8 45,7 34,5 2255 1531,9| 91| 1,5/ 1,7 3,3 1,9 1,9
SE| 10| 05| 13| 2,71 1,9 2,3 1.0 08 15 1,7 3,3 1,9 1,9
SK | 6,7 110,5|12,2| 7,2 | 35|84 | 75| 28| 43| 19| 3,9 X X
SI (/9| 61| 89|86 | 75| 57| 37| 25| 25| 3,8 X X X

Tabulka 7.2 — Procentudlnist readlného HDP (v letech 1998 — 2010) ve vybranych

zemich
1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

EMU | 28| 30(38|19(09 |08 |21| 16| 27| 26|22 21| 1,7
BG | 40| 44| 57| 4,2 4,7 5% 6} 64 6|5 64 6,2 H54
cz |-02| 1,7| 42| 3,1 21 3,8 417 6,8 710 57 31 477
=u) N1 1N BN NN 3N NN NN N0 N AN 4K
LV 48| 3,3| 6,1| 7,3 7,2 7,6 89 10,11,2| 9,6| -3,3 -17.7| -0,3
LT 76| -11 123 6,717 6,8 103 74 7|8 78 9.8 948 | 1,4
HU | 41| 32| 42| 3,7 43 39 48 40 39 01 09 46,83
PL 50| 45| 43| 1,21 1/4 39 5B 36 6,2 68 5,1 1,6
RO | -2,1| -1,2| 2,4| 5,7 5,1 52 8b 4,2 719 63 7,3 16;6,6
SE | 42| 4,7| 45| 1,3] 25 2,3 42 32 43 33 -p,6 5,01
SK | 44|/00| 14 (35|46 | 48| 51| 6,7| 85|10,5| 58| -48| 4,1
Sl 36| 54|44 | 28|40 | 28| 43| 45| 5969|3781 1,1
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epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics
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epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics
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EUROSTAT. GDB [online]. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z:

EUROSTAT. Inflation HICP [online]. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z:
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Tabulka 7.3 — Saldo vejného rozpétu ve vztahu k HDP (1998 — 2010)

1998

1999

2000

2001

2002 | 2003

2005

2006

2007

2008

2009

2010

BG

1,3

0,1

-0,5

11

-1,2 -0,

D 1,

0 1

2 1

J  #431

Ccz

-4,8

EE

LV

0,0

-3,6

-3,9

-3,6

0N | 56 | 102 | o

-2,8

-5,6

-2,0

-6,% -6,

BB | N |

2,3 -1,

2 -2

,12,2-

-4,8

4,2+

-8,1

LT

-3,0

-2,8

-3,2

-3,5

-1,9 -1

[,03,3-

-7,3

HU

-7,6

-5,2

-3,1

-4,1

-9,0 -7,

y,13,7-

4.3

PL

43

-2,3

-3,0

-5,3

-5,0 -6,

[, B, 7-

-7,9

RO

-3,2

4,4

4.7

-3,9

-2,0 -1,

No o~ o
1
(dul

2, b, 7-

-6,8

SE

0,9

0,8

3,6

1,6

-1% -1,

WO TR WO
1
(o))

N
[08]

6 2

11;0,1

SK

-6,3

-5,3

-7,4

-12,3

-6,5 | -8,2

-1,8

-8,0

SI

-2,4

-2,4

-3,0

-3,7

40| -25

0,0

-6,0

Tabulka 7.4 — Viejny dluh ve vztahu k HDP (1998 — 2010)
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1998

1999

2000

2001

2002 | 2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

BG

77,6

77,6

72,5

66,0

52,4/ 44,4

37,0

27,5

21,6

17,2

13,7

14,6

16,3

Cz

14,5

EE

B

LV

9,6

15,8

B

12,5

17,8

B |

12,4

BB

23,9

141

B | BB |

27,1] 28,6

13,6 14,7

28,9

B |

15,0

28,4

I |

12,5

28,3

il

10,7

27,9

B

9,0

28,7

34,4

38,1

19,8

36,7

44,7

LT

16,5

22,7

23,6

23,0

22,2 21,0

19,3

18,3

17,9

16,8

15,5

29,4

38,0

HU

60,9

60,8

56,1

52,7

55,9 58,6

59,5

61,7

65,9

67,0

73,0

79,8

81,4

PL

38,9

39,6

36,8

37,6

42,2 47,1

45,7

47,1

47,7

45,0

47,1

50,9

54,8

SK

33,8

34,5

47,9

50,3

48,9| 43,4

42,4

41,5

34,2

30,5

29,6

27,9

35,6

Sl

21,2

21,8

22,5

26,8

26,7 | 27,9

27,3

27,4

26,7

26,4

23,1

22,0

35,0

"' EUROSTAT. Budget deficit [online]. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z:
epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics
*2 EUROSTAT. Government debt to GDP ratio [online]. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z:
epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics
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Tabulka 7.5 — Souhrnné ratingova stupnice (Moodytandarts & Poor’s a Fitch)

VGOSN  ssP |
Dlouhé| Kratké |(|[Dlouhé|Kratké
obdobi|| obdobi |[obdobi|lobdobi]
| Aaa | AAA |
»
Aa3 AA-
A
A2 ] Al
| A3 | P-2 [ A | A-2
Baal BBB+
| Baa2| BBB |
[ Baa3| P Bee. | *°
Bal BB+
)
L
t
Pri(r)ne I—ICCC+
Caa2 Subprimeg ccc .
coc
ccC |
C |
c D
D |

Kratké|| Hodnoceni Stupei
obdobi|
[AAA ] [ Nejvyssi kvalita]
- F1+ _ -
- Velmi kvalitni
- F1 . : Investini
- Strednlvkvv,allta- stupre
(A o
[BB+] "
- Stiredni kvalita -
- F3 nizsi
- Spekulativni
(e ] °
- Vysoce
- spekulativni
[cccH] | Znana rizika ||Spekulativn
Extrémrg stupre
C spekulativni
- S velmi nizkou
- perspektivou
- Velmi vysoka
D |pravcEpodobnos|
Upadku
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http://www.fxstreet.cz/rating-sp-moodys-a-fitch.html
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FXSTREET.CZ. Rating - S&P, Moody's a Fitch [online]. 2013 [cit. 2013-04-12]. Dostupné z:




Graf 7.1 -Vyvoj miry inflace HICP e Slovinsku, Slovenskigstonski a eurozéw
v obdobi 2001 201z
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Graf 7.2 -Vyvoj exportu \ Slovinsku (2004-2012)
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EUROSTAT. HICP - inflation rate [online]. DataMarket, 2012 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z WWW:
http://datamarket.com/data/set/24ay/hicp-inflation-rate#!display=line&ds=24ay!2m2e=b.a
TRADING ECONOMICS. Slovenia exports [online]. 2013 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z:



Graf 7.3 -Vyvoj importu \ Slovinsku (2004-2012)
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Graf 8.1 -Vyvoj exportu \ Slovensku (2008-2012)
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TRADING ECONOMICS. Slovenia imports [online]. 2013 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z:

TRADING ECONOMICS. Slovakai exports [online]. 2013 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z:



Graf 8.2 -Vyvoj importu \ Slovensku (2008-2012)
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Graf 9.1 -Vyvoj verejného migni pro vstup do EU Estonsku \‘etech 2000-2003

> FIALA, Petr a Markéta PITROVA. Evropskd referenda. 1.vyd. Brno: Centrum pro studium

demokracie a kultury, 2005, 311 s. ISBN 80-732-5051-9 str. 236
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Graf 9.2 -Vyvoj exportu \ Estonsku (2009-2012)
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Graf 9.3 -Vyvoj importu \ Estonsku (2009-2012)
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Graf 10.1 — Vyvoj inflace HICP LotySska (1998-2012)

7.5 \ 7.5

15 / II'.|I 15
125 - I { 125
10 |'1| Ifl k -0

g iy 1
W IRNATVARE

| & / I P4 i
25 \Vﬁb\fﬁu _,/J l' ' m\\ 25

7 o
|
25 ll| / -2.5
IIIII
-5 1 -5

1908 2000 2002 2004 2006 2002 2010 2012

222

222 EUROSTAT. HICP - inflation rate [online]. European central bank, 2013 [cit. 2013-04-14]. Dostupné
z WWW: http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=122.ICP.M.LV.N.000000.4.ANR

102



14. SEZNAM POUZITE LITERATURY
Literatura:

BALDWIN, Richard E.Ekonomie evropské integrack. vyd. Praha: Grada, 2008,
478 s. ISBN 978-80-247-1807-1

BRUZEK, Antonin.Evropskéa rdnové integrace: od narodnichémk euru Vyd. 1.
Praha: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, 2001, 13eskova edice ekonomie.
ISBN 80-245-0158-9

DAUSES A. Manfred Prirucka hospodéského prava EU: (z&klady vritiho trhu,
ochrana Zivotniho progtdi a ochrana spégbitele) Vyd. 1. Praha: ASPI, 2002, xx,
754 s. ISBN 80-863-9532-4

DEDEK, Oldfich. Historie evropské emové integrace: od narodnichém k euru
Vyd. 1. V Praze: C.H. Beck, 2008, xix, 260 s. Backedice ekonomie. ISBN 978-
80-7400-076-8

EVROPSKA KOMISE. Volny pohyb zbozi —ucka k uplatovani ustanoveni
Smlouvy upravujicich volny pohyb zboZivyd. Lucemburk: Ead pro publikace
Evropské unie, 2010, 43 s. ISBN 978-92-79-13473-9

FIALA, Petr a Markéta PITROVAEvropskéa referendal.vyd. Brno: Centrum pro
studium demokracie a kultury, 2005, 311 s. ISBN78@-5051-9

GERBET, Pierre a Jan EICHLEBudovani EvropyVyd. 1. V Praze: Karolinum,
2004, 450 s. ISBN 80-246-0111-7

JOKLOVA, Katdina a Vladimir KVACA a kol. Aktualizovana a roz&na pravidla
pro volny pohyb sluzeb a svobodu usazovani v EWyd. Praha: Svaz obchodu a
cestovniho ruch@eské republiky, 2008, 82 s. ISBN 978-80-254-2806-1

LACINA, Lubor, ROZMAHEL, Petr a kol.Euro: ano/ne? Vyd. 1. Praha:Alfa
Nakladatelstvi, 2010, 319 s. ISBN 978-80-87197-26-4

103



LACINA, Lubor a Antonin RUSEK.Evropska unie: trendy, /flezitosti, rizika
Plzei: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Al€&nsk, 2007, 260 s. ISBN 978-807-3800-
772

LACINA, Lubor. Ménova integrace: naklady arfmosyclenstvi v rdnové unii Vyd.
1. Praha: C. H. Beck, 2007, xxvii, 538 s. ISBN 8B7179-560-5

ONDREJ, JanMezinarodni pravo vejné, soukromé, obchodd. rozs. vyd. Plze
Vydavatelstvi a nakladatelstvi AlgSensk, 2012, 476 s. VysokoSkolsk&abnice
(Ales Cenzk). ISBN 978-807-3803-483

OUTLA, Veronika. Pravo Evropské unie2. upr. vyd. Plz& Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale§€ensk, 2008, 387 s. ISBN 978-807-3800-840

ROTHBARD, Murray Newton a Jan EICHLERPenize v rukou statu: jak vlada
znicila naSe penizeVyd. 1. Praha: Liberalni institut, 2001, 144 SBN 80-863-
8912-X

RYSAVA, Jitka a Katdna JOKLOVA a kol.Volny pohyb sluZeb v otazkach a
odpowdi. 1. vyd. Praha: Centrum pro regionalni roz2U8j, 2006

SVOBODA, Pavel.Liberalizace obchodu zbozim v pravu Evropské .uvia. 1.
Praha: C. H. Beck, 2003, xix, 238 s. ISBN 80-71158

SYCHRA, Zderk. Jednotna evropskadna: realizace hospoddké a rdnové unie
v EU. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita, Mezinarogoiitologicky ustav, 2009,
291 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-210-5D82

TICHY, LuboS$. Evropské pravo 4. vyd. Praha: C.H. Beck, 2011, lii, 953 s.
Pravnické debnice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4003-332

TOMASEK, Michal. Pravni nastupnictvi emy euro Praha: Linde, 2000, 269 s.
ISBN 80-720-1205-3

TOMASEK, Michal.Pravni zéklady Evropskéemové unie 1. vyd. Praha: Bankovni
institut, 1999, 165 s. ISBN 80-902-2433-4

104



TOWNSEND, Malcolm a Loukas TSOUKALISThe euro and economic and
monetary union: an historical, institutional andogmmic description[3rd ed.].
London: John Harper Pub., c2007, xiii, 318 p. ISBN551-1445-4

TSOUKALIS, Loukas a Loukas TSOUKALIS.he new European economy revisited
/Loukas Tsoukalig3rd ed.]. New York: Oxford University Press, 19%iii, 306 p.
ISBN 01-987-7477-X

TUCNIK, Miroslav. Implementacia eura v novyetenskych krajinach EUL. vyd.
Bratislava: Ekoném, 2007. ISBN 978-80-225-2438-4

VANTHOOR, W. A chronological history of the European Union, 1921
Northampton, MA: Edward Elgar, c2002, xxii, 33U$BN 18-437-6101-7

Akademické prace:

BARTOSOVA, RomanaProblematika volného pohybu pracovnich sil v.Bdno,
2008. Bakaltska prace. Masarykova univerzita, Ekonomicko-sprafakulta.
Vedouci prace prof. Ing. Pavel Otkla , CSc.

FIKAR, Jiti. Perspektivy vstup@eské republiky do evropské&mové unie Plzej,
2007. Diplomova prace. Zapagkska univerzita v Plzni, Pravnicka fakulta. Vedouci

prace Mgr. Ing. Dana Béarkova Ph.D.

KABILKA, Michal. EURO - politicky nebo ekonomicky projek®rno, 20009.
Bakald&ska prace. Masarykova univerzita, Ekonomicko-spraakulta. Vedouci

prace Ing. Petr@ernikova

NOVAK, Ladislav. Dohled centralni banky nad kondafmi bankami Brno, 2006.
Bakal&ska prace. Masarykova univerzita, Pravnicka fakoMadouci prace JUDr.

Ing. Michal Radvan

OBURKA, Vojtéch. Evropska minova unie a jeji perspektivyBrno, 2006.
Diplomova prace. Masarykova univerzita, Fakulta rekaicko-spravni. Vedouci

prace Ing. Petr Musil

105



POLEDNOVA, Petra.Problematika volného pohybu pracovnich sil v.B&ino,
2009. Bakaltskd prace. Masarykova univerzita, Ekonomicko-sprafakulta.

Vedouci prace prof. Ing. Pavel Onkia , CSc.

SLADKY, Michal. Evropskd rmgnova unie Plzei, 2003. Diplomova prace.
Zapad@eska univerzita v Plzni, Pravnicka fakulta. Vedqu@ce Ing. Dana Barkova

VODICKOVA Sarka .Zavadni eura ve vybrané zemi EMUdiplomova préace .
Brno : Masarykova univerzita , Ekonomicko-spravakuita , 2008 . vedouci

diplomové prace: Ing. Boris Sturc, CSc.
Dokumenty ECB a narodnich centralnich bank:

BANK OF ESTONIA.Estonia’s national changeover plgonline]. 2010 [cit. 2013-
02-02]. Dostupné z: http://www.eestipank.ee/pulierZLiit/euro/eplaan_1.pdf

BANK OF ESTONIA.Report on the adoption of the ejamline]. 2007 [cit. 2013-
02-01]. Dostupné z:
http://www.eestipank.info/pub/en/dokumendid/publgiaonid/seeriad/euroyle/euro_
report.pdf

BANKA SLOVENIJE. Masterplan for the euro changeoyenline]. [cit. 2013-03-
01]. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/counsi@agnia_en.htm

EUROPEAN CENTRAL BANK. Convergence report 201(online]. 2010 [cit.
2013-01-05]. Dostupné z: http://www.ecb.int/pub/pdhrep/cr201005en.pdf

EUROPEAN CENTRAL BANK.The European Monetary Institute and progress
towards monetary union[online]. 1997 [cit. 2012-10-28]. Dostupné z:
http://www.ecb.int/press/key/date/1997/html/sp9708a.html

EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Konvergedni zprava: 2004[online]. 2004
[cit. 2013-02-17]. Dostupné z: http://www.ecb.intigpdf/conrep/cr2004cs.pdf

EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Konvergedni zprava: 2012[online]. 2012
[cit. 2013-04-14]. Dostupné z: http://www.ech.intfppdf/conrep/cr201205cs.pdf

106



EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Konvergedni zprava: keten 2008[online].
2008 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z:
http://www.ech.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr2008(isifs.

EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Konvergewni zprava: kéten 2010[online].
2010 [cit. 2013-02-17]. Dostupné z:
http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr201005cs.pdf

EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Konvergewni zprava: prosinec 200@nline].
2006 [cit. 2013-02-17]. Dostupné Z:
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr2006 JRifs.

EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Protokol o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banfonline]. 2003 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z: http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/cstdtia 2.pdf

EVROPSKA CENTRALNI BANKA. Stanovisko Evropské centralni banky k navrhu
zakona, kterym se ami a dopkuje zakon¢.510/2002 Sbh. o platebnim styku:
CON/2008/18 [online]. 2008 [cit. 2013-03-04]. Dostupné Z:
http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/sk_con_2008 18idngodf

NARODNA BANKA SLOVENSKA. Narodny plan zavedenia eura v Slovenskej
republike [online]. 2008 [cit. 2013-03-06]. Dostupné Z:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_ PUBLIK_NBS EUR®/NSK_APRIL2008.p

df

NARODNA BANKA SLOVENSKA. Analyza slovenského findmého sektora za
rok 2009  [online]. 2009 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/ORM/Anal2009-2.pdf

Dokumenty instituci EU (ES):

COMMITTEE FOR STUDY OF ECONOMIC AND MONETARY UNIONReport
on economic and monetary union in the European Qamtgn[online]. 1989, 17.4.
[cit. 2012-10-16]. Dostupné z: http://aei.pitt.etdd7/1/monetary_delors.pdf

107



EVROPSKA KOMISE.Navrh rozhodnuti Rady ofjeti eura Estonskem ke dni 1.
ledna 2011In: 2010. Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM: 2(MAB9:FIN:CS:PDF

EVROPSKA KOMISE.Navrh rozhodnuti Rady ofeti jednotné reny Slovenskem
ke dni 1.ledna 200%online]. Brusel, 2008 [cit. 2013-03-05]. Dostupzméhttp://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX0BBPC0249R%2801%29:
CS:HTML

EVROPSKA KOMISE.Sleni Komise Evropskému parlamentu, Reevropskému
hospodéskému a socialnimu vyboru, Vyboru redian Evropské centralni bance:
Zavaani eura na SlovensKonline]. 2009 [cit. 2013-03-06]. Dostupné z: httpur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM: 200/ 8:FIN:CS:HTML

EVROPSKA KOMISE.Sttleni Komise Ragl Evropskému parlamentu, Evropskému
hospodéskému a socialnimu vyboru, Vyboru regdian Evropské centralni bance:
Zavadni eura ve Slovinsk{online]. Brusel, 2007 [cit. 2013-03-04]. Dostupngé
http://eur-
lex.europa.eu/Notice.do?mode=dbl&Ingl=cs,cs&langrfl=,&val=448372.cs#top

EVROPSKA SPOLEENSTVI. Smlouva o zaloZeni EH@nline]. Eur-lex, 1957
[cit. 2012-11-08]. Dostupné z: http://eur-

lex.europa.eu/cs/treaties/index.htm#founding

EVROPSKE HOSPODARSKE SPOLEENSTVI. Dohoda o evropském
hospodéském prostoru[online]. 1957 [cit. 2013-03-10]. Dostupné z: httpur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=DD:11BP94A0103%2874%29:C
S:PDF

RADA EVROPSKE UNIE.Rozhodnuti Rady ze dne XErvence 2006 v souladu
sc¢l. 122 odst. 2 Smlouvy dgieti jednotné riny Slovinskem ke dni 1.ledna 2Q0di:
2006. Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:80®5:0025:0027:CS:PDF

Pravni piredpisy:

Evropské hospodské spoléenstvi.Snernice Rady 77/780/EHI.977

108



Evropské hospodské spoléenstvi.Snernice Rady 89/646/EH3.989

Evropska spok&enstvi.Snernice Evropského parlamentu a Rady 95/26/E895.
Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX935L0026:CS:HTML

Evropska spokenstvi.Smernice Evropského parlamentu a Rady 2006/123IES
2006. Dostupné z: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:8(¥6:0036:0068:cs:PDF

Zbierka zakonow. 659 /2007.0 zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o
zmene a doplneni niektorych zakono®lovensko, 2007. Dostupné z:
http://www.azzz.sk/doc/aktualinf/Generalny%20zak@%59%202%202007.pdf

Internetové zdroje:
http://ec.europa.eu/
http://ecb.int/

http://eestipank.ee/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://eur-lex.europa.eu/
http://nbs.sk/

Internetoveé ¢lanky:

AKTUALN E.CZ. Kdo prjde naradu po Kypru? Slovinsko, tvrdi expeftinline].
2013, 27.3. [cit. 2013-04-13]. Dostupné Z:
http://m.aktualne.centrum.cz/article.phtml|?id=775&8=1438

BANK OF ESTONIA.Estonia has changed over to the euro — wjoyffine]. 2011,
17.2. [cit. 2013-02-01]. Dostupné z:
http://www.euro.eesti.ee/EU/Prod/Euroveeb/Main_Hafiemenu/Changeover_to _t
he_euro_in_Estonia/12_211205_ Euromoju.html

109



BANK OF ESTONIA.Fitch upgraded Estonia's sovereign ratifanline]. 2011 [cit.
2013-04-11]. Dostupné z:
http://www.eestipank.info/pub/en/press/Press/pteatad/pt2011/ _07/pt0705

BANK OF ESTONIA.The year started with rapid economic groainline]. 2011
[cit. 2013-04-11]. Dostupné z:
http://www.eestipank.info/pub/en/press/Press/pteatad/pt2011/ 05/pt0512

BBC. Latvia applies to enter eurozon@nline]. 2013, 4.3. [cit. 2013-04-14].

Dostupné z: http://www.bbc.co.uk/news/business-B268

BORDO, D.MichaelThe United States as a Monetary Union and Euro:igtdtical
Perspective [online]. Cato Journal, 2004 [cit. 2012-07-08]. dhupné z:
http://www.ciaonet.org/olj/cato/v24n1-2/cato_v242d.pdf

BYDZOVSKA, Marie. EUROSKOP.LotySsko chce byt 18Jlenem eurozény
[online]. 2013, 5.3. [cit. 2013-04-14]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/46/22072/clanek/lotysskoezhyt-18-clenem-eurozony/

COHEN, Benjamin JMonetary Uniondonline]. EH.NET ENCYCLOPEDIA, 2010
[cit. 2012-07-08]. Dostupné Z:

http://eh.net/encyclopedia/article/cohen.monetaripis

CZECHTRADE. Celni kodex Spotenstvi[online]. 2007, 10.12. [cit. 2012-11-11].
Dostupné z: http://www.businessinfo.cz/cs/clankiyiekodex-spolecenstvi-070101-
5122.html

CZECHTRADE. LotySsko: Ekonomicka charakteristika zefonline]. 2013, 29.1.
[cit. 2013-04-14]. Dostupné z: http://www.busin@dgicz/cs/clanky/lotyssko-

ekonomicka-charakteristika-zeme-17786.html

CZECHTRADE.LotySsko: Zahrarii obchod zeem[online]. 2013, 29.1. [cit. 2013-
04-14]. Dostupné z: http://www.businessinfo.cz/lesiky/lotyssko-zahranicni-
obchod-zeme-17788.html

110



CZECHTRADE. Organizace pro hospodskou spolupraci a rozvdpnline]. 2010,
2.11. [cit. 2012-09-19]. Dostupné z: http://www.messinfo.cz/cs/clanky/strucna-
charakteristika-oecd-7192.html

CZECHTRADE. Slovinsko: Zahrarini obchod zeeh Obchodni bilance za
poslednich 5 let — vyvoz, dovoz, saldoline]. 2013 [cit. 2013-04-12]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/slovinsko-zaticni-obchod-zeme-19173.html

DELOITTE. Review of the Slovenia changeover to euro: Finpbre- Augost 27,
2007[online]. 2007 [cit. 2013-03-04]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/publicationdipation12540 en.pdf

DENIK REFERENDUM.Loty3sko pozadalo o vstup do eurozfonfine]. 2013, 5.3.
[cit. 2013-04-14]. Dostupné z: http://denikreferandcz/clanek/15102-lotyssko-

pozadalo-o-vstup-do-eurozony

ENTERPRISE EUROPE NETWORKVolny pohyb kapitaluonline]. 2012 [cit.
2012-12-10]. Dostupné Z. http://www.enterprise-@earo

network.cz/poradenstvi/podnikani-v-eu/volny-pohydpkalu/

EUROPA.Prehledy pravnich fedpis: EU: Maastrichtska smlouva o Evropské unii
[online]. 2010 [cit. 2013-03-12]. Dostupné z:
http://europa.eu/legislation_summaries/institutloa#fairs/treaties/treaties_maastric
ht_cs.htm

EUROSTAT. Budget deficit [online]. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z:

epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portalstatis

EUROSTAT. GDB [online]l. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z:

epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portalstatis

EUROSTAT. Government debt to GDP ratifonline]. 2010 [cit. 2013-02-19].

Dostupné z: epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/pagalfstatistics

EUROSTAT.HICP - inflation rate[online]. DataMarket, 2012 [cit. 2013-02-17].
Dostupné z: http://datamarket.com/data/set/24ay/inftation-
rate#!display=line&ds=24ay!2m2e=b.a

111



EUROSTAT.HICP - inflation rate[online]. European central bank, 2013 [cit. 2013-
04-14]. Dostupné z:

http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES _KE2=12P.M.LV.N.000000.4.
ANR

EUROSTAT. Inflation HICP [online]. 2010 [cit. 2013-02-19]. Dostupné z:

epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portalistatis

EVROPSKA KOMISE.Estonskadlenem eurozényonline]. 2012, 19.7. [cit. 2013-
02-01]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/news/ecoitdii228 cs.htm

EVROPSKA KOMISE.Jedna rgna pro jednu Evropu — cesta k elonline]. 2008
[cit. 2012-10-21]. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/publicatiordipation6730_cs.

EVROPSKA KOMISE. Konvergedni kritéria [online]. 2012 [cit. 2012-12-20].
Dostupné z: http://ec.europa.eu/ceskarepublikafimddion/glossary/term_63_cs.htm

EVROPSKA KOMISE.The introduction of the euro in Slover@nline]. [cit. 2013-
03-02]. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/counsi@gtnia_en.htm

EVROPSKA KOMISE.Zavaeni eura v novycldlenskych zemicfonline]. 2012
[cit. 2012-10-21]. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/ceskarepublika/abc/euro/zavedghtm

FINANCE.CZ. Agentura Fitch sniZzila rating Slovinska o jederpsiu[online]. 2012
[cit. 2013-04-12]. Dostupné z: http://www.financgzapravy/finance/361101-
agentura-fitch-snizila-rating-slovinska-o-jedengsno/

FRICOVA, Vitézslava. EUROSKOPObchodni politika[online]. 2012 [cit. 2012-
11-10]. Dostupné z: http://www.euroskop.cz/680/sétlochodni-politika/

FXSTREET.CZ.Rating - S&P, Moody's a Fitcfonline]. 2013 [cit. 2013-04-12].
Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/rating-sp-moodyktch.html

112



HORVATH Roman, Lubo3 KOMAREK. Teorie optimalnichénovych zon: ramec
k diskuzim o monetarni integra¢tinance a G¥r [online]. 2002 [cit. 2012-07-08].

Dostupné z: http://journal.fsv.cuni.cz/storage/8886 407.pdf

IHNED.CZ. Planované pijeti eura zlepSilo Slovensku rating na Aenline].
Hospodé#ské noviny, 2008 [cit. 2013-04-11]. Dostupné Z:
http://byznys.ihned.cz/zpravodajstvi-evropa/c1-ZFH0-planovane-prijeti-eura-

zlepsilo-slovensku-rating-na-a

MINISTERSTVO FINANCI. Eurozénafonline]. 2012 [cit. 2012-11-02]. Dostupné

z: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/eurdéxsb eurozona.html

MINISTERSTVO FINANCI. Loty$ska vlada stanovila termin zavedeni eura
[online]. Narodni koordingni skupina pro zavedeni euraCeské republice, 2010,
7.4. [cit. 2013-04-14]. Dostupné Z:

http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xdém 1411.html

MINISTERSTVO FINANCI. Podminky pro fjeti eura [online]. Zavedeni eura v
Ceské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstiepodmin_prijeti.html

MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria cenové stabilitjonline].
Zavedeni eura \Ceské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. DostupnéWAVW:

http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstaro_kriter_cen_stabil.html

MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria dlouhodobych trokovych sazeb
[online]. Zavedeni eura eské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xséaro_kriter_urok_sazeb.html

MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria stability #nového kurzu
[online]. Zavedeni eura Ceské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstaro_kriter_stabil_men_kurzu.
html

MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria vejného dluhu [online].
Zavedeni eura vCeské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstaro_kriter_verej_dluh.html

113



MINISTERSTVO FINANCI. Vyhodnoceni kritéria vladniho deficitfionline].
Zavedeni eura vCeské republice, 2012 [cit. 2013-01-15]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstaro_kriter_vlad_defic.html

MINISTERSTVO FINANCI. Wernerova zpravdonline]. 2012 [cit. 2012-10-02].
Dostupné Z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/x$llag_slovnik.htmlI?PG=W

MINISTERSTVO PRACE A SOCIALNICH ECI. Volny pohyb osolonline].
2011, 13.5. [cit. 2012-11-22]. Dostupné z: httpwiwmpsv.cz/cs/1280

NARODNA BANKA SLOVENSKA. Historia ratingového hodnotenia Slovenskej
republiky [online]. 2012 [cit. 2013-04-12]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/RATING/RatingHisteS R-SK. pdf

NOVAK, Martin. AKTUALNE.CZ. Euru jde o Zivot, Estonsko ho i tak élqoci
prijalo [online]. 2011, 1.1. [cit. 2013-02-08]. Dostupné : z
http://aktualne.centrum.cz/zahranici/evropska-uteeek.phtml?id=686820

OECD.Organisation for European Economic Co-operat[online]. 2012 [cit.
2012-09-15]. Dostupné z:
http://www.oecd.org/document/53/0,3746,en_2649 8611876912 1 1 1 1,00&
&en-USS _01DBC.html

OECD. The Organisation for Economic Co-operation and Depment [online].
2012 [cit. 2012-09-28]. Dostupné z: http://www.ogxd/about/

PATRIA ONLINE. Moody's srazila rating Slovinska & stupre a varuje: Nemusite
se obejit bez finami pomoci[online]. 2012, 8.3. [cit. 2013-04-13]. Dostupngé z
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/2121604/moodyazda-rating-slovinska-o-tri-

stupne-a-varuje-nemusite-se-obejit-bez-financni-parhtml

PLECHANOVOVA, Bila. VLADA CESKE REPUBLIKY. Historie EU: Jednotny
evropsky  akt  (1985) [online]. [cit. 2013-03-11]. Dostupné  z:
https://www.euroskop.cz/8888/sekce/80-leta/

114



STALE ZASTOUPENICESKE REPUBLIKY RRI EVROPSKE UNII.Jak je to se
vstupenCR do eurozony? Musingenemusimefonline]. 2011, 19.9. [cit. 2012-12-
20]. Dostupné z:
http://www.mzv.cz/representation_brussels/cz/evkapanie/jak_na_krizi/-
zastupitelske urady-representation_brussels-pubfistvropska_unie-jak_na_krizi-

jak_je_to_s vstupem_cr_do_eurozony.html

STATISTICNI URAD REPUBLIKE SLOVENIJE.Izid glasovanja na referendumu
o pristopu Republike Slovenije k Evropski ufgnline]. 2003 [cit. 2013-03-02].
Dostupné z: http://www.stat.si/eng/iskanje_novo?agiNiz=referendum

STATISTICS ESTONIARecord high trade in Estonia in the previous ygatine].
2013 [cit. 2013-04-11]. Dostupné z: http://www.stal57496

STATISTICKY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Vysledky hlasovania
opravnenych aofanov v referenddonline]. 2003 [cit. 2013-03-02]. Dostupné z:
http://app.statistics.sk/ref_2003/webdata/sk/menu.h

TRADING ECONOMICS. Estonia exports[online]. 2013 [cit. 2013-04-11].

Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/est@xiorts

TRADING ECONOMICS. Estonia imports [online]. 2013 [cit. 2013-04-11].
Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/estomigorts

TRADING ECONOMICS. Slovakai exports[online]. 2013 [cit. 2013-04-11].

Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/Sloviaikgoorts

TRADING ECONOMICS. Slovakai imports[online]. 2013 [cit. 2013-04-11].
Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/Slovikeorts

TRADING ECONOMICS. Slovenia exports[online]. 2013 [cit. 2013-04-11].

Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/sloagports

TRADING ECONOMICS. Slovenia imports[online]. 2013 [cit. 2013-04-11].
Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/sloaéniports

115



URAD VLADY SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Vzahy SR a Eurépskej Unie
[online]. 2009 [cit. 2013-03-02]. Dostupné z: httyww.euroinfo.gov.sk/vztahy-sr-

a-europskej-unie/

URBAN, Ludkk. EUROSKOP.Volny pohyb osob: jak byly odstrny pekazky
volného pohybu pracovnik [online]. 2012 [cit. 2012-11-22]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/8736/sekce/volny-pohyb-dsob

URBAN, Ludkk. EUROSKOP.Volny pohyb sluzeb — otevirani drtsluzeb na
vnitnim trhu EU [online]. 2012 [cit. 2012-12-02]. Dostupnée z:
https://www.euroskop.cz/8735/sekce/volny-pohyb-shiz

URAD VLADY CESKE REPUBLIKY. Slovinsko v Evropské unifonline]
euroskop.cz . 2013 [cit. 2013-03-02]. Dostupné Z:

https://www.euroskop.cz/449/sekce/slovinsko/

VAKNIN, Sam. Deja V-Euro: The History of Previous Currency Ursdonline].
Tripod.com, 2006 [cit. 2012-07-10]. Dostupné z:
http://samvak.tripod.com/nm032.html

VEJVODOVA, Alzbsta. CESKA TELEVIZE. Trhy stahuji smsku okolo Slovinska,
Lublars doufd v zézrak[online]. 2013, 11.4. [cit. 2013-04-13]. Dostupre
http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/222338+stahuji-smycku-okolo-

slovinska-lublan-doufa-v-zazrak/

WIKIPEDIA. OECD member states mgmnline]. 2012 [cit. 2012-09-15]. Dostupné
z: http://en.wikipedia.org/wiki/File:OECD_memberatgs map.svg

116



