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Téma prace: Nové pojeti investovini dle navrhu zakona o investinich

spoleénostech a investicénich fondech
Diplomant: Be. Marek FIALA

PfedloZena diplomovd prace (dile jen DP) je zpracovana na aktualni téma.
Problematika kolektivniho investovani a téma investi€nich spole¢nosti a investiénich fondi se
dostava do centra z&jmu zejména v souvislosti s globalni finanéni krizi v letech 2008 az 2009,
ktera byla spojena i1 stzv. Madoffovou aférou. Cilem je zkvalitnit regulaci kolektivntho
investovani ve sv&ts, v EU i v CR. V minulém roce byl vydsn novy zikon ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery transponoval smérnici Evropského
parlamentu a Rady & 2009/65/ES UCITS IV, o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisit
tykajicich se subjektil kolektivnifho investovani do pfevoditelnych cennych papirt a smérnici
¢. 2011/61/EU AIFMD, o spraveich alternativnich investiénich fondfl. Uprava kolektivniho
investovani je kli¢ova jelikoZ ovlivni dal$i rozvoj tzv. ,,primysh: fondt* v CR.

PiedloZend DP ma celkovy rozsah 84 stran, je logicky strukturovdna na tivod, sedm
kapitol a zavér. Prace je piehlednd a srozumitelna, obsahuje odkazy, pomérng rozsahly
poznapkovy aparit, dale seznam pouZité literatury a prament.

Prvni &ast Uvod obsahuje strudny vstup do tématiky kolektivniho investovéni, cil
prace a komentdf ke struktufe price. V tivodu chybi zminka o metoddch, které diplomant
vyuzil pfi zpracovéni prace.

Druha &ast Pojem, pojeti a podstata kolektivniho investovdni je orientovana na pravni
a ekonomické pojeti kolektivnfho investovani. Déle jsou rozebrany vyhody a nevyhody
kolektivniho investovani, jakoz i subjekty tohoto zplisobu investovani.

Tieti ¢ast Historichy exhurz, kierd je zaméfena na vyvoj kolektivniho investovani ve
svété, zejména ve Velké Britanii, poté v USA a také v Evropé. V této &asti chybi nagrt
prvnich fondd, které vznikly v Holandsku v prib&hu 18 stoleti. Dale se diplomant zabyva
vyvojem kolektivntho investovani, resp. rozvojem fondi kolektivniho investovani v
Ceskoslovensku a poté i v Ceské republice.

Ctvrta &ast Novy ZISIF, ktera je vénovana jak diivodiim, inspiraci a pojeti, procesu
pfijiméni, tak i struénému rozboru obsahu ZISIF stejné tak souvislosti nové pravni upravy
kolektivniho investovani s rekodifikaci soukromého prava. Dile se autor DP zabyva i
terminologii, novymi zdsadami a plisobnosti ZISIF.

Pata cast Infrastrukiura investicnich fondii je zaméfena na vyklad infrastruktury
kolektivniho investovani, kterou diplomant chape jako uréité .....esencialni prvky a jejich
vzajemné propojeni za ufelem uspéiného a udrZitelného fungovani a rozvoje vybrané



komplexni struktury.” (str. 33). Autor DP se tak vénuje piedev§im obhospodafovateli,
administratorovi, hlavnimu administratorovi, depozitafi a hlavnimu podpirei.

Sesta &ast Typologie investicnich fondi dle ZISIF je vénovéna fondiim kolektivniho
investovani a to jak standardnim i specidlnim, fonddm nemovitost{, fondiim pen&Zniho trhu a
fondlim kvalifikovanych investort.

Sedma ¢ast ,,Nové“ privni formy investicnich fondii je orientovdna na akciovou
spole¢nost s proménlivym zakladnim kapitdlem (SICAV), komanditni spoletnosti na
investi¢ni listy (SICAR)svéfenskému fondu, podilovému fondu.

Osma &ast Perspektivy dalsilio vivoje kolektivnilo investovini v Ceské republice je
vénovéana zejména pfedpokladanym zménam regulace v rdmei EU. Do popfedi se dostava
ptiprava UCITS V, kterd by méla pfinést pfesnéjsi vymezeni role depozitafe, predeviim jeho
odpovédnosti, specifikaci pravidel odméinovani obhospodafovateldl a harmonizaci v oblasti
sankci'za porudeni povinnosti vyplyvajicich z UCITS.

Devata &ast Zdvér obsahuje, kromé shrnuti prace také zavéry ke kterym autor dospél
samostatné, a které jsou vyvozeny z textu DP. Nejvice zavéri se tyka p&inosu nové pravni
Upravy, tj. ZISIF.

Zaver:
PredloZena DP je zpracovéna na velmi dobré trovni a spliiuje v&cné i formdlni poZadavky na
tento typ kvalifika¢nich praci, a proto ji doporuéuji k ustni obhajobé.

V pribéhu tstni obhajoby Zadam autora DP, aby odpovédél na tyto otazky:
1. Jakeé jsou cenné papiry kolektivniho investovini?
2. PovaZujete za dostate¢nou regulaci fondi kvalifikovanych investorli, zejména téch,
které lze oznaéit za fondy rizikového kapitétu.
3. Jaky je Va§ ndzor na zavedeni svéfenského fondu a miZete nastinit moZnosti jeho

vyuziti?
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