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Slovni hodnoceni a dotazy:

PredloZena diplomova prace se zabyva problematikou tykajici se popisem binomického a trinomického
modelu oceriovani opci (evropského i amerického typu) a nasledného vyuziti ziskanych modeld na
souborech redlnych dat. Nejprve je v praci popsana teoreticka Cast zabyvajici se detailnim popisem opci a
ndsledné jsou odvozeny oba modely, tedy binomicky i trinomicky pro varianty bez i s vyplacenim dividend.
Nasledné jsou ziskané poznatky aplikovany v praktické €asti prace na souborech redlnych dat v software MS
Excel ve formé maker, konkrétné na 5 podkladovych aktivech tvorenych akciemi.

Prace pUsobi ucelenym a promyslenym dojmem, ktery je podpofen odvozenim pouZitych metod z rlznych
zdrojl a naslednym vyuZitim popsanych modelli na redlné soubory dat (tj. na akcie vybranych americkych
spolec¢nosti). BohuZel jsou zde zéroven obsaZeny i nékteré nedostatky ¢i nepfesnosti, ze kterych jsou patrné
zejména:

Pieklepy.

Opomenuti nékterych zdrojt, odkud je éerpano napf. typy opci, naleZitosti opcniho kontraktu atd.
Grafické zpracovani, tj. v grafech jsou uvddény zkratky a hodnoty, které nejsou v textu popsany
napf. RC, OP, ¢i pouZité konkrétni hodnoty tj. kolik je RC-OP na obrazku (2.3)? Déle ¢iselné formaty
v praktické &asti, kde je €asto pouZivan format *,00 nebo nedostate¢nd presnost zobrazeni ¢isel.
Néktera sporna tvrzeni napf. (str. 9), kde cena Call opce pfipousti nulovou hodnotu, ale v podmince
(3.2) se jiZ nepfipousti.




- Nepfesnosti vzniklé pFi prepisovani ‘teorie zodbornych metodik, napf. problémy sindexy
(str.9), zde je ¢as do expirace jednou oznacen jako t a poté jako T nebo pouZivani proménné r, ktera
neni popsana atd.

- Chybné vztahy napf. (str. 11) pro vztah mezi americké a evropské Put opce: PE > PE.

- Neoddéleni nadpisu pro ,Binomicky model na dvé obdobi“ (st‘r. 14).

- Chybné odkazy na vzorce (str. 15) pro zobecnéni rovnice 4.15.

- Odkazy na odhady volatility, kdy jsou v textu zminény 3 varianty, ale popis jen jedné.

- Pro vytvofené software nejsou uvedeny omezujici podminky, napf. pro maximaini pocet krok(
(dni), maximalni pocet dividend atd.

- Vredlnych prikladech jsou chybné uvedené dny, kdy jsou pocitany v modelu i soboty a nedéle.

- Chybi detailnéjsi popis logaritmického ro¢niho vynosu.

- Volba podobnych hodnoticich kritérii, ale jiZ neni uvedeno napf. pouZiti délici konstanty 21?

- Chybna tvrzeni, napf. (str. 24) odvozeni vzorc( 5.10 a 5.11 z pfedchozich €i vzorec 57 .

- - Rozpory pfi pouiiti bezrizikové Urokové miry (str. 18).

- Atd.

Domnivédm se, 7e cile prace jsou splnény a autorka prokézala pochopeni dané problematiky, a proto
doporucuji praci k obhajobé.

Otazky:
Stru¢né popiste vliv zahrnutych neobchodnich dni (soboty a nedéle) na odvozené modely?

Praci doporucuji ~ nedeperutuji uznat jako kvalifikaéni (nehodici se skrtnéte).

Navrhuji hodnoceni znamkou:

VELMI DOBRE

Datum, jméno a podpis: 11. 6. 2015, Toma3 "I"q}xpal

bl



