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Slovni hodnoceni a dotazy:

Prace plsobi kompaktnim dojmem, struktura prace je navrZena vhodné a koresponduje s poZadavky zadani.
Jako nevyhodu prace vidim skutec¢nost, Ze obsahuje pfilis individudlné vybranych vstupl bez SirSich prehled(
moznosti a uvedeni kritérii, podle kterych k vybéru doslo. Byly vybrany dva zprostfedkovatelé bez nejasnych
kritérii. Zvoleny SW pro testovani OS neni doplnén zdivodnénim a uvedenim dalSich moZnosti. Vybrané
technické ukazatele nepokryvaji celou §kalu mozZnosti, které ndm TA poskytuje. Fondy vybrané pro porovnani
Gspésnosti OS nebyly podle mého ndzoru zvoleny dobfe a neposkytnou nam tak dostateénou informaci o
kvalité a pouZitelnosti navrzeného OS.

Podrobnéjsi poznamky a pfipominky k jednotlivym kapitolam uvadim dale.

Kapitola 2: Zde postradam informaci o legislativnim ramci ¢eského kapitdlového trhu, informaci uvedenou

v abstraktu prdce, Ze s pojmem investovani se Ize blize sezndmit v Obchodnim zakoniku povazuji za
zavadéjici. Jednim z hlavnich kritérii pro volbu vhodného zprostfedkovatele by méla byt legdlnost jeho
podnikéni. Z élenéni s jakymi aktivy Ize obchodovat (str.10) neni zfejmé zda vyraz akcie CR, resp. zahrani¢ni
akcie znamena akcie obchodované na &eskych Burzach nebo akcie emitované v CR. Volba dvou vybranych
zprosttedkovatell neni zfejma, pro¢ nebyly vybrany spoleénosti na 2.-5.misté podle statistik BCPP ? Tabulka
na str. 12 obsahuje nékteré nejasnosti a nepfesnosti (napf. Fio Banka nenabizi podle tabulky moZnost
obchodovat v rdmci systému KOBOS, poplatky pro akcie u firmy SPAD se mohou lisit, pokud se jedna o akcie,
u nichZ Fio Banka vykonava Cinnost tvdrce trhu,...) . U pfikladu investice neni vysvétlen poplatek BCPP, resp.
RM Systému. Kapitola 2.1.3 by si zaslouzila podrobnéjsi informace. Tvrzeni, Ze investi¢ni spole¢nosti investuji



finance investord, které z{stdvaji v jejich viastnictvi, povaZuji za nepiesné (tento pFistup umoziiuji investiéni
kluby). Zékladni déleni fondl v kapitole 2.2.2. je nelplné (chybi investiéni fondy) a kombinuje dvé hlediska —
pravni postaveni fondu (otevieny, uzavieny) a investi¢ni strategii fondu (aktivni, pasivni pfistup). Z hlediska
investora by bylo vhodné zdiraznit doporuceni seznamit se s prospektem fondu, ktery musi podle platnych
legislativnich pravidel obsahovat viechny relevantni informace o fondu. Kapitola 2.2.3. je nazvana jako déleni
podle cile, rozloZeni rizik a €asového horizontu, spisSe se v3ak jedna o rozdéleni podle aktiv, do kterych dand
fond investuje. V tabulce na str. 18 jsou uvedeny informace o poplatcich za spravu fondu a informace o
investi¢nim horizontu. Z predchazejiciho textu neni zfejmé, zda tyto Udaje souvisi pfimo s investici drobného
investora. Kdo plati ro¢ni poplatky za spravu? Co se stane, pokud vlastni investor podilové listy déle ne? je
investi¢ni horizont?

Kapitola 3: Mezi informace poskytované trhem bych misto volatility, které je pocitana z historickych cen,
spiSe fadila informace o procentudlnim uspokojeni objedndvek. Na druhou stranu mezi technické indikatory
bych nefadila objemy obchodi. U charakteristiky svickovych grafd chybi vysvétleni barvy svicek (vysvétleni
grafu je odbyto odkazem - viz. obrazek). Pfehled druhi formaci (str. 20) povazuji za neuplny. V kapitole 3.2.3.
Technické ukazatele pro trh jako celek, by bylo vhodné doplnit popisy jednotlivych pfistupt jejich aktudlni
pouZitelnosti.

Kapitola 4: Zkratka AOS (str. 23) neni pouZita ve stejném vyznamu jako v pfehledu poplatki na str. 12. Volbu
technickych ukazatell obchodniho systému nepovaZuji za pfili§ zdafilou — viechny ukazatele
SMA,EMA,MACD a CCl vychdzi z principu klouzavych pramérl kurzd a jejich modifikaci. Za vhodnéjsi bych
povaZovala volit ukazatele z riznych skupin — pfedstavitele klouzavych primérd, predstavitele oscilator(,
predstavitele ukazatele kombinujiciho objem a cenu apod. Témér u viech vzorci na str. 25-28 jsou chyby.
Pojem divergence a konvergence u MACD je vysvétlen nesprdvné, nejednd se o ,rozbihani“ a ,shihani“
kfivek, ale o shodu, resp. neshodu znaménka smérnice, viz. byci divergence na obr.4.2, str.30.

Kapitola 5: Optimalizace OS byla provedena ve vybraném SW, reserse dostupnych SW moZnosti vsak price
neobsahuje. Tvrzeni, Ze nalezené optimum se bliZi skute¢nému optimu, které bychom dosahli u jednodus$ich
OS nalezenim Exhaustive Search, nemusi byt pravdivé. Z formulace na str.40 neni jasné, co je pocitano ve
sloupecku drawdown. Vztah pro prepoclet vynosnosti od pocatku na prumérnou ro¢ni vynosnost na str. 44 je
chybné, numerické hodnoty jsou vsak spravné.

Kapitola 7: Porovnani vynosnosti zvoleného obchodniho systému aplikovaného na americké akcie z burzy
NASDAQ a komodity s vynosnosti podilovych fond sméfovanych vyhradné na akcie stfedoevropskych trh(
povazuji za nevhodné, uvedené investicni prileZitosti jsou neporovnatelné.

Dotazy a naméty k diskuzi:

1. Upfesnéte, kde investor ziskd kompletni informace o zprostiedkovatelich na kapitalovém trhu
pGsobicich v CR ? v
Domnivate se, Ze Dowova teorie o vztahu DJIA a DJRA je stale v platnosti?

3. Uvedte pfiklad fondu, ktery by mohli slouZit k porovnéni Vaseho obchodniho systému.

Navrhuji hodnoceni znamkou:
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