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Uvod

Evropska unie (EU), resp. eurozona, se v soucasné dob¢é zmita v dluhové krizi vyvolané
hrozicim feckym bankrotem. Politické Spicky EU a jednotlivych clenskych stati se
obavaji, ze krach Recka by mohl mit negativni dopad na ostatni staty EU, a pedev§im
na staty eurozony. Nejvice ohrozenymi zemémi jsou Irsko, Italie, Portugalsko,
Spanélsko nebo Francie. I pfes nesmirnou snahu evropskych i mimoevropskych zemi
zachranit Recko se mnozi evropsti ekonomové domnivaji, Ze statni bankrot je
nevyhnutelny. Proto se pomalu zaéinaji ozyvat hlasy podporujici fizeny bankrot Recka,
ktery by zpusobil co nejmensi Skody. V diskuzich se dokonce objevuji nazory, zda by
Recko eurozonu nemélo opustit, nebo zda by nebylo nejlepsim feSenim eurozénu zcela
zrusit. Je tedy piirozené, ze potencialni lenové evropské ménové unie, véetné Ceské
republiky, se svym vstupem do ni zalinaji vahat. Faktem ovSem zlistava, ze Ceska
republika stejné jako ostatni, ktefi si pfedem nevyjednali vyjimku na zavedeni eura, Se

podpisem piistupovych smluv ke vstupu zavazala.

Cilem mé bakalatské prace je provést analyzu Ceské republiky z hlediska plnéni kritérii
pro vstup do evropského ménového systému. Zvlastni diraz pak bude kladen ptedev§im
na samotnou charakteristiku procesu evropské integrace z pohledu jednotné mény,
analyzu plnéni Maastrichtskych kritérii, ekonomické naklady spojené s plnénim
Maastrichtskych kritérii, analyzu piinosii a ndkladi piijeti spolecné mény a odhad

¢asového horizontu vstupu Ceské republiky do ménové unie.

V prvni kapitole popiSi proces evropské integrace z pohledu jednotné mény. Kapitola
bude rozdélena do tii podkapitol, v nichz se budu nejprve vénovat historickému vyvoji
evropské ménové integrace od podpisu Rimskych smluv az po jeji dne$ni stav v podobé
eurozony. V nasledujici ¢asti pak obecné charakterizuji samotnou eurozonu jako jeden
Z nejvyssich stupiili integracniho procesu. Posledni ¢asti kapitoly bude charakteristika
jednotlivych konvergencnich kritérii, tj. kritéria cenové stability, kritéria konvergence
urokovych sazeb, kritéria stability ménovych kurzi, kritéria deficitu vefejnych financi

a kritéria vefejného zadluzeni.

Ve druhé kapitole provedu analyzu plnéni Maastrichtskych kritérii ze strany Ceské
republiky. Kapitola bude rozdélena do Sesti podkapitol. V prvnich péti, rozdélenych

podle jednotlivych konvergen¢nich kritérii, bude provedena samotna analyza vcetné
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predikce piedpokladaného vyvoje jejich hodnot. Sesta se bude tykat komparace Ceské
republiky s ostatnimi ¢lenskymi zemémi EU, které dosud stejné jako Ceské republika
nevstoupily do eurozony. Do této komparace nebudou zahrnuty zemé s trvalou
vyjimkou na zavedeni eura, tedy Danské kralovstvi a Spojené kralovstvi Velké Britanie

a Severniho Irska.

Ve treti kapitole uvedu ekonomické néklady spojené s plnénim Maastrichtskych kritérii.
Bude se jednat o néklady spojené¢ se snahou o dosazeni jednotlivych limita
umoziujicich pfijeti do eurozony. Kromé klasickych néakladi pozorovatelnych
V ucCetnictvi zde budou vzaty v uvahu i naklady obé&tovanych ptilezitosti. Bude se tedy
jednat 0 moznost alternativniho vyvoje ceské ekonomiky, pokud by neusilovala
0 splnéni kritérii.

Ve ctvrté kapitole zanalyzuji ndklady a pfinosy spojené se zavedenim jednotné evropské
meény. V kapitole se budu samostatné vénovat ekonomickym pfinosim a nakladiim,
které vzniknou statu, podniklim a domacnostem, a spolecenskym piinostim a ndkladim,
které vzniknou pfedeviim samotnym obéantim Ceské republiky. Zde je nutné si
uvédomit, ze veskeré piinosy a ndklady nebudou vznikat pouze nasim obfaniim nebo

podniktim, ale také obantiim a podniktim ¢lenskych a zaroven i neclenskych zemi EU.
V paté kapitole provedu na zakladé predchozi analyzy predikci vyvoje vstupu Ceské
republiky do eurozény.

V posledni kapitole nastinim svilij osobni pohled na problematiku, ktera je pfedmétem

této prace.



1 Evropska ménova integrace

EU je mezinarodni organizace zalozena na myslence integrace evropskych zemi. Pii
jejim zakladani byla v prvni fad¢ sledovana snaha evropskych zemi 0 vzdjemné mirové
souziti vSech Evropanll. Mirova spoluprace méla slouzit také jako prevence pred
potencialnim rozpoutanim tieti svétové valky, jejiz hrozba byla v dobé studené valky,
v niz EU vznikala, velice aktualni. Prostfednictvim postupujiciho integracniho procesu
Vv nésledujicich letech se ¢lenské zemé EU snazily o prohloubeni vzajemné ekonomické
spoluprice a odstranéni vzajemnych bariér, které mezi ekonomikami ¢lenskych statl
diive existovaly. ,,0 integraénim uskupeni EU lze v soucasnosti bezesporu tvrdit, Ze se
jednda o mejpropracovanéj$i a nejrozvinutéjSi pokus o ekonomické i spolecenské
sbliZeni, ktery kdy byl dosud v celosvétovéem mé¥itku vykondn.“ (Zahradnik, 2003, str.
21).

Cely proces mezinirodni integrace se obecné sklada celkem z péti fazi, ptfiCemz
realizace kazdé z nich muze trvat riizné dlouhou dobu. Prvni fazi je vytvofeni zény
volného obchodu, v niz dochazi k odstranéni vnitinich bariér (cel, kvot) mezi
¢lenskymi staty unie. Po ni nasleduje vznik celni unie, v jejimz ramci se prechazi ke
spole¢né celni politice aplikované na obchodni vztahy se tfetimi zemémi. Nasledujicim
krokem je zavedeni spole¢ného trhu. V rdmci EU vSak nehovotime o spolecném trhu,
ale ojednotném trhu, ktery lze povazovat za jeho specialni typ. Ten se sklada
z volného pohybu osob, zboZzi, sluzeb a kapitdlu. Tésné pod vrcholem pomyslné
integracni pyramidy se nachdzi hospodariska a ménova unie. Této faze dosdhla v rdmci
celého svéta doposud pouze EU. Zavrsily ji pak ty ¢lenské zemé, které splnily kritéria
nutnd pro piijeti eura. NejvysSim stupném integracniho procesu je vytvoreni politické
unie. Zde se vSak integracni snahy prozatim zastavily. Pouhé myslenky tykajici se
dosaZeni tohoto stupné integrace totiz rozdéluji evropské politiky na dva nesmifitelné
tabory. Zavedeni politické unie by totiz v praxi znamenalo de facto federalizaci EU a

zanik suverénnich evropskych statd, jak je zname dnes.

V soucasné dobé méa EU 27 ¢lenskych stati, které se vice ¢i méné podileji na spolecném
hospodarském vyvoji celé unie. VSech 27 stati se zaroven zapojilo do ¢tvrtého stupné
evropského integracniho procesu, Evropské hospodaiské a ménové unie (EHMU), tedy

unie, v niz dochazi k volnému pohybu zbozi, sluzeb, kapitalu, pracovnich sil a ke
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spolupraci mezi centralnimi bankami jednotlivych Clenskych stati. Ne u vSech stath
vSak doslo k zapojeni i do zavérecné faze EHMU, v niz by pfijaly euro a svoji
monetarni politiku pievedly na instituce EU. Nelze u nich proto jesté hovofit o tzv.
uplné ménové unii. Za aplnou ménovou unii pak v ramci EU povaZujeme eurozonu,
ktera vznikla zavedenim eura ve 12 zemich EU v bfeznu 2002. K leto$nimu roku ma

eurozoéna 17 Clenskych stath (Markova, 2006).

1.1 Historicky vyvoj evropské ménové integrace

Ve druhé poloviné 20. stoleti se v povalecné Evropé zacinaji objevovat snahy o hlubsi
ekonomickou spolupraci mezi staty. Tato spoluprace méla vést k plynulému

hospodatskému ristu, ke zvySovani zivotni urovné na uzemi ¢lenskych statti a kone¢né

4

V roce 1952 vznika na zakladé¢ tzv. Patizské smlouvy Evropské sdruzeni uhli a oceli
(ESUO), prvni ze tii pilitd budouci EU. O pét let pozdé€ji Belgie, Francie, Italie,
Lucembursko, Nizozemsko a SRN v Rimé podepsaly dvé tzv. Rimské smlouvy, které
nasledn¢ daly vzniknout Evropskému sdruzeni pro atomovou energii (Euratom)
a Evropskému hospodaiskému spolecenstvi (EHS), tedy dal§im dvéma pilifiim budouci
EU. Tyto smlouvy se problému ménové spoluprace vV Evropé dotykaly pouze okrajove.
VétSina pozornosti v nich byla vénovana otdzkam tykajicich se formovani celni unie a
zavadéni spoleéné zeméd€lské politiky do praxe. V oblasti ménové integrace se
smlouvy zabyvaly pouze obecnymi vyzvami ke koordinaci hospodaiskych politik a
k chapani kurzovych zalezitosti jako zajmu, ktery je spole¢ny vSem Clenskym zemim.
Tento postoj byl zptsoben pozitivnim ekonomickym vyvojem ve vSech c¢lenskych
zemich a také tim, ze v této dobé jiz existovala konkrétni snaha o vybudovani
ménového tadu v celosvétovém meéfitku. Jiz od roku 1947 pecovaly totiZz o globalni
prostiedi tzv. brettonwoodské instituce — Mezinarodni ménovy fond a Mezinarodni

banka pro obnovu a rozvoj.

1.1.1Ménova integrace v EHS do 90. let 20. stoleti

Brettonwoodsky systém se piestdval jevit jako dostacujici se zavedenim celni unie v 60.
letech. Nartist obchodu mezi jednotlivymi clenskymi staty zacal vyZadovat stabilitu
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meénovych vztahl. V EHS sice doslo K odstranéni vzajemnych cel, mnozstevnich
omezeni a zavedeni spole¢né celni politiky vici tfetim zemim, ale vykyvy ménovych
kurzi mohly v budoucnu mit na vzajemny obchod podobné dopady, jako kdyby
jednotliva omezeni nikdy nezanikla a stale existovala. Clenské staty EHS si proto,
pravdépodobné s vidinou dosavadniho snadného postupu integrace, zacaly pohravat

s myslenkou provedeni dal$iho kroku smérem k jesté hlubsi integraci (D&dek, 2008).

Prvotni navrh na hlub$i ménovou spolupraci byl predstaven jiz v fijnu 1962.
Rozhodujicim krokem se vSak stal v roce 1970 tzv. Werneriv plan, jenz vznikl na
zakladé¢ kompromisu mezi dvéma nazorovymi frakcemi majicimi odlisny nazor na dalsi
sméfovani ménové spoluprace v EHS. Tyto, do jisté miry protichidné nazorové sméry
byly tvofeny tzv. ekonomistickou Skolou (Némecko, Nizozemsko), ktera zastdvala
koncepci ,,korunovacni“ zalozenou na postupné konvergenci narodnich ekonomik
a teprve pak neodvolatelném zafixovani kurzii a centralizaci ménové politiky, a tzv.
monetaristickou $kolou (Belgie, Francie, Italie), jejiz zastanci prosazovali koncepci

L~motoru“ a pozadovali naopak rychlou fixaci kurzi (Markova, 2006).

»Plan predpokladal: zavedeni uplné a neodvolatelné sménitelnosti narodnich men pri
stabilite ménovych kurzii a neménnosti ménovych parit, jednotnou menovou politiku
Fizenou centrdlni ménovou instituci, centralizované rozhodovani o rozpoctové politice,
liberalizaci pohybu kapitdlu a sjednoceni danovych systémii* (Markova, 2006, str. 147).
Samotny vznik Hospodaiské a ménové unie byl odhadovan v horizontu 10 let.
Budovani Evropské ménové unie (EMU) mélo byt rozvrzeno do tii etap, pficemz
hrani¢nim terminem pro jeho ukonceni byl stanoven rok 1980. Po tomto roce mélo dojit
k zavedeni spole¢né mény, jejimiz nositeli by se staly bud’ narodni mény s pevnymi
konverznimi poméry, nebo zcela nova ména. Wernertiv plan upfednostiioval druhou
variantu, tedy vznik zcela nové spolecné evropské meény, kterd méla byt fizena
spolecnou centralni bankou. Mélo dojit ke vzniku 1 dalSich nadnérodnich ménovych
instituci, které¢ by vznik hospodaiské a ménové unie koordinovali a v jejichz prospéch
by se Clenské staty vzdaly Casti své suverenity v oblasti ménové a hospodaiské politiky.
Plan mé¢l podporu vétSiny clenskych zemi kromé Francie, kterd postupy obsaZzené
V planu povazovala za pfili§ vyznamny zasah do suverenity jednotlivych statd. Tento
odmitavy postoj vedl k tomu, ze snaha o realizaci Wernerova planu v této podobé

ztroskotala.
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Jistym kompromisem se méla stat rezoluce Rady ministri a zastupci vlad ¢lenskych
zemi vydana vroce 1971, ktera predpokladala postupné prosazovani mySlenek
vedoucich k vytvoreni hospodaiské a ménové unie. Rezoluce vsak byla pravné
nezavazna a obsahov¢ dosti vagni. Deklarovalo se v ni pouze pravidlo, Ze pfijimana
opatfeni musi vést k postupnému vytvareni hospodaiské a ménové unie. Konkrétné byla
upravena pouze prvni etapa, ve které bylo stanoveno oscilaéni pdsmo mén vici
americkému dolaru. Zbylé dv¢ etapy byly upraveny pouze obecné. Rezoluce znamenala
Vv porovnani s Wernerovym planem krok zpét, piesto ale zachovala jistou nadéji, ze
bude ménova unie v brzké dob¢ realizovana. V polovin€ roku 1971 doslo k vypuknuti
mezinarodni ménové krize, kterd negativné zasdhla do probihajiciho plnéni planu.
Dusledkem krize se zaroven stal pfechod od systému pevnych ménovych kurzl

k systému volné pohyblivych kurzu.

V bieznu 1972 byla pfijata dalSi rezoluce Rady ministrii a zastupci vlad ¢lenskych
zemi. Mezinarodni ménovy fond pozadoval udrZovani kurzi jednotlivych mén vici
dolaru vrozpéti +2,25 %. Pro potieby vyspélych ¢lenskych zemi Evropského
spolecenstvi (ES) snazicich se o prohloubeni integrace bylo toto rozpéti piili§ Siroké,
a tak doslo k zGizeni oscilacniho pasma, v némz se vzéjemné kurzy mén Clenskych zemi
od zakladni parity mohly pohybovat, z dosavadnich + 4,5 % stanovenych
Mezinarodnim ménovym fondem na +1.125 %. ,, Kurzy men clenskych zemi ES se tak
mély pohybovat viici dolaru v ,, tunelu“, jehoz sire byla 4,5 % a jeho smér byl zavisly na
vyvoji dolaru* (Markova, 2006, str. 149). Pro tento systém se proto vzilo oznac¢eni had
Vv tunelu. Centralni banky mély povinnost intervenovat vic¢i americkému dolaru. Toto
ménové usporadani vsak trvalo pouze kratkou dobu, protoze ho brzy nékteré ¢lenské

staty zacaly opoustét.

V roce 1973 stale dochazelo k znehodnocovani amerického dolaru, a proto se Rada
ministrll rozhodla centralni banky zprostit povinnosti intervenovat vii¢i americkému
dolaru. To mélo za dusledek vznik nového ménového uspotadani, tzv. ménového hada.
Nadale ale byla zachovana povinnost ¢lenskych statl, aby udrzovaly kurzové rozpéti
mezi svymi ndrodnimi ménami na +1,125 %. K ménovému hadovi se pfipojily i dve
nedlenské zemé (Svédsko, Norsko). Zdrzenlivé se naopak K systému postavily tii

Clenské staty (Velka Britanie, Irsko a Italie), které se rozhodly na ném nepodilet.
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V roce 1973 doslo k vytvoteni Evropského fondu ménové spoluprice, jehoz ucelem
bylo zajistit koordinaci devizové intervence centralnich bank a zuctovani vztaht
vznikajicich z téchto intervenci. Doslo také k zavedeni nové zuctovaci jednotky eurco.
Evropsky fond ménové spoluprace byl zrusen na konci roku 1993, kdy ho nahradil

Evropsky ménovy institut.

Za obnoveni jistych snah o0 vytvofeni ménové unie, které neuspéchem Wernerova planu
na n¢jakou dobu utichly, se povazuje vznik Evropského ménového systému (EMS)
vroce 1979, jehoz cilem ale nebyl pfimo vznik unie, ale spiSe prohloubeni ménové
spoluprace mezi ¢lenskymi zemémi ES. Hlavnimi iniciatory vzniku EMS byly
Némecko a Francie. Prioritnim cilem EMS se stalo vytvofeni oblasti kurzové stability, a

tim padem pftispéni K hlubsi integraci.

Hlavnimi ukoly, pfed které byly ¢lenské zemé postaveny, se stalo zavedeni pevného
stfedniho ménového kurzu, vii¢i kterému mohly kurzy ostatnich ¢lenskych zemi
oscilovat ve stanovené vysi + 2,25 %. Pozd¢ji bylo oscila¢ni pasmo zvySeno na +15 %.
Pro Italii, Spanélsko a Velkou Britanii bylo oscilaéni pasmo jiz na po¢atku stanoveno na
+6 %. Dal$im podstatnym bodem se stalo zavedeni Evropské ménové jednotky ECU
(European Currency Unit), kterd nahradila existujici evropskou zuctovaci jednotku

eurco a ktera méla byt odvozena na principu koSové jednotky.

ECU slouzila jako platebni prostiedek mezi centralnimi bankami ¢lenskych zemi, jako
ménova jednotka instituci ES a jako prostfedek pro stanoveni stfednich kurzii mén
pouzivanych pro stanoveni §ife oscilacniho pasma. Spolu se vznikem ECU byl vytvoren
kurzovy mechanismus ERM, ktery ve svych zakladech vychdzel ze systému
ménového hada. Novinka ovSem spocivala vtom, Ze se mechanismus neopiral 0

bilateralni ménové kurzy, ale vztahoval se pouze k jedné méné, kterou se stala prave

ECU.

V horizontu dvou let se pocitalo se ztizenim Evropského fondu ménové spoluprace. Ten
byl vroce 1994 nahrazen Evropskym ménovym institutem a pozdé&ji Evropskou
centralni bankou (ECB). Od vzniku EMS se do né&j zapojily vSechny ¢lenské staty ES.
Vroce 1979 se jednalo o tyto zemé: Belgie, Dansko, Francie, Irsko, Italie,
Lucembursko, Nizozemsko, SRN a Velka Britanie. Pozdé&ji ptistoupivsi ¢lenové ES se

piipojovali postupné.
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EMS prinesl nékteré pozitivni zmény, ale nenaplnil vS§echna ocekavani, ktera do
néj byla vkladana. Za jasné pozitivum lze povazovat snizeni primérné miry inflace
z11 % vroce 1980 na 2 % v roce 1986. Zaroven doslo i ke snizeni rozdilu mezi
nejvyssi a nejnizs$i mirou inflace z 16 na 6 bodu. Mezi ¢lenskymi zemémi zacalo také
dochazet k uzsi spolupraci v kurzové oblasti. Zaroven doslo ke konvergenci urokovych
sazeb anakladd na pracovni silu. Na druhé strané¢ ale mnoho dal$iho nebylo
uskute¢néno, at’ uz z toho divodu, Ze ne vSechny ¢lenské zemé byly do EMS zapojeny,

nebo z divodu riznych velikosti oscilaénich pasem pro jednotlivé zemé (Markova,

2006).

1.1.2Evropska ménova unie

EMS vnesl do ES ménovou stabilitu, ktera vedla ke snaze podniknout dals$i krok
vedouci k hlubsi ekonomické integraci. ,,Ten byl ucinén vroce 1985, kdy se
predstavitelé clenskych zemi ES dohodly na vytvoreni jednotného vnitrniho trhu
umoznujictho volny pohyb osob, zbozi, sluzeb a kapitalu® (Markova, 2006, str. 177).
Vznik jednotného trhu upravoval tzv. Jednotny evropsky akt, ktery dopliioval Rimské
smlouvy z roku 1957. Tento okamzik znamenal pro evropskou ekonomickou integraci
novy impuls, ktery posléze clenské stity vedl k mySlence obnoveni snah o vznik

ménové unie.

V Cervnu roku 1988 doslo v Hannoveru ke vzniku Vyboru pro hospodéiskou a ménovou
spolupréci, jehoz cilem bylo vypracovani planu, ktery mél stanovit kroky vedouci
k vytvofeni hospodaiské a mé€nové unie. Vedenim tymu byl povéfen piedseda Komise
ES Jacques Delors. Vysledkem bezmala ro¢ni prace tohoto tymu se stala Zprava
0 hospodatské a ménové unii v ES, pro kterou se vzilo pojmenovani Delorsova zprava.
Delorsova zprava byla jiz druhym pokusem o vytvofeni hospodéiské a ménové unie
a ve svych zakladech vychazela z Wernerova planu ze 70. let. Na rozdil od toho byla
ale mnohem ambicidzngjsi. Prechod k ménové unii mél byt podle ni proveden postupné
ve tfech etapach. Za jistou nevyhodu dokumentu lze oproti Wernerové zpraveé
povazovat ten fakt, ze v dokumentu nebyla zakotvena myslenka spoleéné rozpoctové

politiky ES.

V prvni fazi, jejiz zahajeni bylo stanoveno na Cervenec roku 1990, panovala snaha

0 prohloubeni koordinace hospodaiskych a ménovych politik ¢lenskych stati bez
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omezeni pravomoci na stran¢ narodnich organt. Dojit mélo také k reformé nékterych
instituci ES. Prikladem téchto reforem se stalo napt. posileni pravomoci Vyboru
guvernért centralnich bank, které jim v rdmci ménové politiky byly pfif¢eny. Jednotlivé
narodni mény Clenskych stati mély byt zapojeny do systému pevnych kurzi ERM.
Konec prvni etapy byl stanoven na 31. prosince 1993. Uspé&snost realizace, i pies
splnéni nékterych pfedem stanovenych cil, nebyla stoprocentni. Hlavnim divodem
takto nepiiznivého hodnoceni je nezdaiena realizace vSech zdmérh v oblasti kurzové

politiky (Markova, 2006).

Druhou a tfeti etapu utvafeni ménové unie upravovala tzv. Maastrichtska smlouva
navazujici a dale rozvijejici Delorsovu zpravu z konce 90. let. Znéni této smlouvy bylo
pfijato ¢lenskymi staty ES v nizozemském Maastrichtu v roce 1991. Nasledné doslo
K jejimu podepsani 7. tinora 1992. K ratifikaci smlouvy vSemi ¢lenskymi staty doslo po
pratazich zpisobenych referendy v nékolika zemich ES tykajicich se ziskani potfebné

legitimity k uskute¢néni jeji ratifikace v listopadu 1993.

Druhd faze byla zahéjena v roce 1994. Hlavnim vécnym obsahem této etapy byl plén,
ktery stanovoval postup pii piechodu ¢lenskych zemi ES na cesté¢ k hospodaiské
a ménové unii. V témze roce doslo téz ke vzniku Evropského ménového institutu, ktery
nahradil do té¢ doby existujici Evropsky fond ménové spoluprace. Jeho tkolem mél byt
predev§im rozvoj spolupraice mezi narodnimi centralnimi bankami a dohled nad
Clenskymi zemémi a jejich dodrZzovanim zavazkd vyplyvajicich z Maastrichtské
smlouvy. Dulezitym tkolem byla také kontrola miry napliovani konvergenc¢nich kritérii
jednotlivymi Clenskymi staty, které se chtély aktivné zapojit do dalsi faze vytvareni

EMU. Sidlem tohoto institutu se stalo mésto Frankfurt nad Mohanem v SRN.

Posledni faze vzniku EMU byla naplanovana v tzv. Zelené knize, kterd byla vrcholnym

organtim ES ptedlozena v ¢ervnu 1995 v Cannes.

Tato tfeti etapa byla zahajena v roce 1998. Ke vstupu do tieti etapy bylo, jak je zminéno
JiZ vySe, vyzadovano splnéni tzv. maastrichtskych konvergen¢nich kritérii, o kterych
bude podrobnéji pojednano v kapitole vénujici se problematice samotnych kritérii. Na
tomto misté bych pouze zminil, Ze se jednalo o kritéria kladouci na ¢lenské zemé ES
pozadavky jak v ménové, tak i fiskalni oblasti. V tomto obdobi doslo k transformaci
Evropského ménového institutu v ECB, ktera od néj pievzala jeho ukoly. Prib¢h této
faze byl rozdélen do tii dil¢ich etap. Nejprve doslo ke schvéleni seznamu zemi
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spliujicich maastrichtskd konvergenéni kritéria: Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie,
Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko a Spanélsko. Tyto zemé
Se zavazaly pfijmout euro od 1. ledna 1999. Velka Britanie a Dansko neprojevily zajem
podilet se na realizaci tieti fazi hospodairské a ménové unie a plati pro né neucastnicka

dolozka.

Druhd faze treti etapy pocitala spevnym zafixovanim kurzi narodnich mén
a s prevedenim narodnich ménovych politik na evropskou uroven — Evropsky systém
centralnich bank. K tomuto kroku se pfistoupilo v kvétnu 1998, kdy byly vziajemné
kurzy mén zafixovany. K tomuto zafixovani mén doslo s uréitym piedstihem, aby se
centralni banky mohly pfipravit na definitivni zafixovani mén k sobé navzijem

a predevsim k euru.

Za zacatek druhé faze se povazuje rok 1999. Zapojilo se do ni jiz vySe zminénych 11
¢lenskych zemi. Doslo k nahrazeni dosavadni ECU eurem v poméru 1:1. V tuto dobu
bylo ale euro stale vyuzivano pouze na zaklad¢ dobrovolnosti a pouze v bezhotovostnim
platebnim styku. Jednalo se tedy stale o tzv. netiplnou ménovou unii, ve které jesté stale
nedoslo ke stazeni narodnich mén z ob¢hu a jejich nahrazeni eurem. Povinné se euro
pouzivalo pouze v operacich na mezibankovnich a kapitalovych trzich a v operacich
provadénych ECB, néarodnimi centralnimi bankami a vSemi institucemi spolecenstvi.
S realizaci této faze se o oblasti téchto 11 zemi, ke kterym se v roce 2001 pripojilo

Recko, zacina hovorit jako o eurozoné.

Posledni faze vedouci k vytvofeni Giplné ménové unie byla zahdjena 1. ledna 2002.
Timto datem doSlo k zavedeni eura do penéZniho obéhu a bylo jim mozné platit jiz
nejen v bezhotovostni, ale i v hotovostni form¢. Na urcitou dobu bylo stanoveno
pfechodné obdobi, v némz byly ponechany v obé&hu jak staré nidrodni mény, tak i nove
zavedené euro. Toto prechodné obdobi bylo aplikovano piedevsim proto, aby nedoslo
narazove K pfili§ radikalni zméné a aby se obcané jednotlivych ¢Elenskych stati mély
mozZnost a ¢as S novou ménou seznamit a zvyknout si na ni. Pivodné mélo pfechodné
obdobi trvat pll roku do 1. ¢ervence 2002, kdy se euro mélo stat jedinym platebnim
prostifedkem zemi eurozony. Pilro¢ni lhiita byla nakonec jesté zkracena a pfechodné
obdobi tak trvalo pouhé dva mésice. Timto krokem doSlo k dovrSeni tvorby

hospodaiské a ménové unie v Evropé. Staré narodni mény, které jiz nebyly pouzitelné,
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byly po urcitou dobu sménitelné v bankach za euro a po uplynuti této lhity jsou jeste

dnes sménitelné v centralnich bankach jednotlivych ¢lenskych stati.

Dalsi vyvoj EMU po vstupu do jeji tfeti faze se tykal piedev§sim kontroly plnéni
konvergencnich kritérii u kandidatskych zemi a ptistupovani novych ¢lent do eurozény.
Jednalo se o ty zemé, které se staly ¢leny EU pii prilezitosti piedposledniho rozsitovani
EU v kvétnu 2004. V roce 2007 vstoupilo do eurozony Slovinsko, v roce 2008 Kypr
a Malta, v roce 2009 pak Slovensko. Poslednim pfistoupiv§im ¢lenem se stalo 1. ledna
2011 Estonsko.

1.2 Eurozona

Terminem eurozona je oznacovano spolecenstvi €lenskych stati EU, na jejichz
uzemi je k platebnimu styku vyuZivana spolena evropska ména euro. Nejedna se
0 samotnou etapu integracniho procesu, ale pouze o dil¢i ¢ast jedné z nich. Jedna se
o0 tieti zavereCnou fazi realizace hospodaiské a ménové unie. V soudasnosti ji lze
povazovat za dosud nejvyssi stupen integracnich snah, kterého bylo dosud ve svété

dosazeno.

Hlavnim cilem eurozony je uskuteciiovani spoleéné ménové politiky na nadnarodni
uréenymi k jejimu prosazovani jsou obchody na volném trhu, stalé facility a fizeni
minimalnich rezerv. Hlavnimi organy, které spole¢nou ménovou politiku zajist'uji, jsou
Evropsky systém centralnich bank tvofeny narodnimi centralnimi bankami a nezavisla
Evropska centrdlni banka (ECB). ECB mé vridmci eurozony velmi rozsahlé
pravomoci. Jedna se predevsim o uskute¢hovani jednotné ménové politiky, provadéni

bankovniho dohledu, povolovani emise bankovek apod.

Ke vstupu do eurozony je nutné splnit tzv. konvergencni kritéria, o nichz bude

podrobné pojednéno nize.

Na tuzemi Clenskych stati eurozony je jako spoleéna ména vyuzivano euro.
K potfebam hotovostniho platebniho styku jsou emitovany mince a bankovky. Emise
minci spada do pravomoci narodnich centrdlnich bank. Rubové4 strana minci ma
jednotny vzhled pro vSechny staty platici eurem, naopak licni strana obsahuje v kazdém

staté¢ eurozony vlastni motiv. Emisi bankovek povoluje ECB, kterd emisi bud’ pfimo
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provadi, nebo tuto pravomoc deleguje na jednotlivé narodni centralni banky. Vzhled

bankovek je pro celou eurozonu jednotny.

V dnesni dobé je 17 €lenskych stati curozony — Belgie, Estonsko, Finsko, Francie,
Irsko, Italie, Kypr, Lucembursko, Malta, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko,
Rakousko, Recko, Slovensko, Slovinsko a Spanélsko. Kromé ¢lenskych stati eurozony
pouzivaji k platebnimu styku euro jako svou zakonnou ménu i nekteré jiné evropské
staty (Andorra, Cerna Hora, Kosovo, San Marino, Vatikan), mimoevropska zavisla

uzemi statii eurozony, ale i mimoevropské staty (Maroko).

1.3 Maastrichtska konvergen¢ni Kkritéria

Vsechny clenské zemé se ratifikaci Smlouvy o pfistoupeni pii vstupu do EU zavézaly
K pfijeti eura a ke vstupu do eurozony. Pokud se vSak kandidatské zemé chystajici se
vstoupit do eurozoény, chtéji stat jejimi plnohodnotnymi cleny, musi pied jejich
zacClenénim do tohoto systému splnit tzv. konvergencni kritéria, ktera vychazi
pfedevs§im z ¢lankt 126 a 140 Smlouvy o Evropské unii, pro kterou se vzilo oznaceni
Maastrichtska smlouva, a dale jsou pak konkretizovana v protokolech piidruzenych
k této smlouve. Jedna se o Protokol o kritériich konvergence a Protokol o postupu pfi

nadmérném schodku.

Tato kritéria maji za tkol zabezpecit funkcnost spoleéné ménové politiky,
schopnost Clenskych zemi obejit se bez vlastni ménové a kurzové politiky a
prostirednictvim makroekonomickych ukazateli posoudit formalni pFipravenost
jednotlivych kandidatskych zemi vstoupit do eurozény. Prostfednictvim jejich
splnéni ma dojit k dosaZeni jisté miry sladénosti ekonomické trovné a hospodatskych
cykli kandidatskych zemi se zemémi ¢lenskymi. Eliminuje se tak moznost, Ze by
rozdilny hospodatsky a ménovy vyvoj v riznych ¢astech EU ohrozil stabilitu spolecné
mény anasledné celé eurozony. Ukazatel, jehoz vysledky jsou diky své vysoké
vypovidajici hodnoté pro porovnani sladénosti kandidatské zemé s eurozonou
sledovany, se nazyva kritérium readlné konvergence. Pficemz u néj plati jednoducha
uméra, ze ¢im vyS$i je hodnota tohoto kritéria, tim vyS$i je sladénost kandidatské

ekonomiky s ekonomikami zemi eurozony.

Jedna se o tFi monetarni (ménova) a dvé fiskalni (rozpoctova) kritéria, 0 jejichz

splnéni ¢i nesplnéni rozhoduje Komise a ECB. Za splnéni kritérii se ale nepovaZzuje
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pouhé jednordzové dosazeni stanovenych podminek, ale piedev§sim dlouhodoba

udrzitelnost a stabilita téchto dosazenych hodnot.

, Plnéni kritérii je pravidelné jednou za dva roky vyhodnocovano v Konvergencni
zprave, kterou zpracovava Evropskad komise spolu s ECB “ (Briizek & Smrckova, 2007,

str. 73).

V dnesni dob¢ se maastrichtska kritéria setkavaji s kritickymi pfipominkami, které lze
shrnout do né&kolika oblasti. Poukazuje se piedev§im na jejich nedostate¢nou
vypovidajici schopnost posoudit piipravenost jednotlivych kandidatskych zemi na vstup
do eurozény a na mozné kontraproduktivni ucinky zplsobené kritérii predevsim
V oblasti zpomalovani hospodaiského rustu kandidatskych zemi. VSechna tato hrozici
rizika se jeSté zvysuji v dnesni dob¢, kdy stale doznivaji ndsledky neddvné hospodatské

krize (Lacina & Rozmahel, 2010).

Pro pfijeti kandidatské zemé¢ jako ¢lena do eurozony nestaci splnit pouze konvergencni
kritéria, musi dojit také k docileni kompatibility narodni legislativy, a to s ¢l. 108 a 109

Maastrichtské smlouvy a se Statutem ESCB.

V zijmu celé eurozény je, aby snaha o zodpovédnou fiskdlni a monetarni politiku
nekoncila splnénim konvergen¢nich kritérii a pfijetim eura, ale aby ptetrvavala 1 nadale
po zaclenéni statii do eurozony. Pro tyto ucely doslo k pfijeti Paktu stability a rdstu,
ktery ma za ukol udrZet nastoleny trend. Jakékoliv prohfeSky ¢i jeho neplnéni pak

mohou byt sankcionovéany (Zahradnik, 2003).
1.3.1Ménova kritéria

Jak jiz bylo vySe naznaceno, konvergencni kritéria 1ze rozd¢€lit do dvou riznych okruhi
Clenénych podle cild, jichz ma byt ve finadle dosazeno. Prvnim okruhem jsou
tzv. ménova kritéria, ktera se tykaji pozadavki vztahujici se k ménové politice
kandidatskych stati a jeji konvergenci k ménové politice ¢lenskych zemi eurozony.
Tato kritéria se tykaji otdzek spojovanych s cenovou stabilitou, vysi urokovych sazeb
a stabilitou ménovych kurzii, pficemz naméfené hodnoty u kandidatskych zemi jsou
komparovany s hodnotami u tria zemi EU s nejlepSimi dosazenymi hodnotami v dané
oblasti. Splnéni téchto kritérii je velmi dilezité piedev§im proto, ze po pristoupeni

kandidatského staitu do eurozény pievezme narodni ménovou politiku dnes
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vykonavanou narodnimi centrdlnimi bankami do svych kompetenci ECB. Timto
zpusobem se tak snazi predejit moznym budoucim problémim, které by mohly byt
zpusobeny asymetrickymi Soky, které¢ by v riznych castech eurozény mohly vyzadovat
rizné zpusoby feSeni, ty by vSak v piipad¢ tak velké ekonomiky, jakou eurozona

bezesporu je, bylo témét nemozné.
1.3.1.1 Kritérium cenové stability

Prvnim kritériem, jehoz splnéni je spojovéano S pfijetim kandidatské zemé do eurozony,
je kritérium cenové stability. Jedna se o jedno ze tii ménovych kritérii. Toto kritérium
si klade za cil sniZovani urovné miry inflace kandidatskych zemi a priblizovani se

tak primérné hodnoté zemi v eurozoné.

Piesné znéni pozadavkl kladenych na zemé uchdzejici se o Clenstvi v ménové unii je
obsazeno ve dvou pravnich pfedpisech EU. Jedna se 0 ¢l. 140 (1) prvni odrazka
Smlouvy, ktery po kandidatskych zemich pozaduje: ,, dosazZeni vysokého stupné cenové
stability patrné z miry inflace, kterd se blizi mire inflace nejvysSe tii clenskych stati, jez

‘

dosahly v oblasti ménové stability nejlepsich vysledkii.” Daéle se jedna o kritérium
obsazené v ¢l. 1 Protokolu o kritériich konvergence, ktery tika, ze: ,, Kritérium cenové
stability znamenad, Ze clensky stat vykazuje udrzZitelnou cenovou stabilitu a priimernou
miru inflace mérenou v pritbéhu jednoho roku pred Setrenim, jez neprekracuje o vice
nez 1,5 procentniho bodu miru inflace nejvyse tri clenskych statu, které v oblasti cenové
stability dosahly nejlepsich vysledku. Inflace se méri pomoci indexu spotrebitelskych
cen na srovnatelném zdklade s prihlédnutim krozdilnému vymezeni pojmii

V jednotlivych ¢lenskych statech.

Problém muze nastat pii urCovani statd EU s nejlepsimi dosazenymi vysledky v oblasti,
které jsou posléze smérodatné pro hodnoceni. Toto ur€eni neni totiz zcela jednoznacné.
Neékteré staty jsou pro potieby hodnoceni tohoto kritéria nevhodné, a proto do n¢j
nemohou byt a nejsou zapocitavany. Jako piiklad lze uvést Litvu, kterd meéla v roce
2004 zapornou miru inflace, a proto byla z hodnoceni vyfazena. Kvuli deflaci doslo
k vylouceni ¢lenskych stati EU z hodnoticiho procesu i vroce 2010. Tentokrat se
jednalo o Irsko a LotySsko. VySe popsany zpusob ur¢ovani hodnoty kritéria je pro
centralni banky kandidatskych zemi velice necitelny, protoZze ty nikdy nevédi, jakym

zpiisobem se bude mira inflace v ostatnich zemich EU vyvijet.
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Pozadavek splnéni tohoto kritéria je velice dilezity pro vznik a fungovani ménové unie.
Pii existenci fixniho sménného kurzu by vyssi hodnota miry inflace v jedné zemi mohla
znamenat zdrazeni vyvozu, a tim padem i snizeni konkurenceschopnosti dané zemé.
Dalsi motivaci k plnéni kritéria je snaha o udrzeni cenové stability v eurozéng, ktera by
nasledné podporovala hospodaisky rist a vytvarela stabilni makroekonomické prostredi.
Pokud by vSak byla mira inflace pfili§ vysokd, dochazelo by k znehodnocovani realné
vySe piijmt obyvatel a mohlo by to vést aZ k socialnim nepokojim v eurozoné. Inflace
by méla vliv také na chovani investort, ktefi by piestali investovat do dlouhodobych
investic, tolik potfebnych pro hospodaisky rust. Dal§im nebezpecim miize byt pokles
zajmu investord o danou ménu v disledku vysoké inflace, diky cemuz by mohlo dojit
k oslabovani ménového kurzu. Inflace by se negativné projevila také poklesem realnych

urokovych sazeb. (Brizek & Smrckova, 2007).
1.3.1.2  Kritérium konvergence urokovych sazeb

Dalsim z ménovych kritérii je kritérium tykajici se konvergence trokovych sazeb, jehoz
cilem je sblizeni urokovych sazeb kandidatskych a ¢lenskych stati na podobnou
uroven. Toto kritérium souvisi do jisté miry s kritériem piedchozim a zaroven souvisi
také s otazkou diivéryhodnosti vefejného sektoru. Vzajemnd provéazanost obou kritérii
byla popsana v predchozi kapitole a tykala se iméry mezi rostouci mirou inflace a
nutnosti zvySovat nominalni trokové miry potiebné pro to, aby nedochazelo k poklesu
urokové miry redlné. Pti shromazd’ovani tidaji potfebnych k urceni hodnot kritéria se
vychazi z dlouhodobych statnich dluhopisii, resp. srovnatelnych cennych papiri,

pfi¢emzZ se berou v tvahu rozdilné definice pouZivané v riznych ¢lenskych zemich.

Piesné znéni podminky, jejiz splnéni je pozadovano po kandidatskych zemich, je
obsazeno Vv ¢l. 140 (1) ¢tvrta odrazka Smlouvy, ktery vyzaduje: ,,stdalost konvergence
dosazené clenskym statem a jeho ucast v mechanismu meénovych kurzii Evropského
meénoveho systému, ktera se odrazi v urovni dlouhodobych urokovych sazeb.* Dale se
vyzaduje, stejné jako u pfedchoziho kritéria, splnéni podminky obsazené v Protokolu o
kritériich konvergence, a to v Cl. 4. ,, Kritérium konvergence urokovych sazeb znamena,
Ze v prubéhu jednoho roku pred Setrenim primérna dlouhodoba nomindlni vrokova
sazba clenského statu neprekracovala o vice nez 2 procentni body urokovou sazbu

nejvyse tri clenskych statu, které dosahly v oblasti cenové stability nejlepsich vysledkii.
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Urokové sazby se zjistuji na zdkladé dlouhodobych statnich dluhopisii nebo
srovnatelnych cennych papirii, s prihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojmii

V jednotlivych clenskych statech.
1.3.1.3  Kritérium stability ménovych kurzu

Poslednim kritériem, které lze jesté zahrnout do oblasti ménovych kritérii, je kritérium
stability ménovych kurzt. Toto kritérium je, stejné jako kritéria piedesla, upraveno
v n¢kolika pravnich ptfedpisech EU. Jedna se ptredevSim o ¢l. 140(1) tfeti odrazka
Smlouvy, ktery pozaduje: ,, dodrzovani normalniho fluktuacniho rozpeti stanoveného
mechanismem ménovych kurzit Evropského ménového systému po dobu alespon dvou
let, aniz by doslo k devalvaci viici méné jiného clenského statu. “Dale se jedna o ¢l. 3
Protokolu o kritériich konvergence, ktery zni: , Kritérium ucasti v mechanismu
ménovych kurzii Evropského ménového systému znamend, Ze clensky stat alespon po
dobu poslednich dvou let pred Setrenim dodrzoval fluktuacni rozpéti stanovené
mechanismem meénovych kurziit Evropského ménového systému, aniz by byl ménovy kurz
vystaven silnym tlakim. Zejména pak nesmél clensky stat v tomto obdobi z viastniho
podnéetu devalvovat dvoustranny stredni kurz své mény viici mené kteréhokoliv jiného

‘

Clenskeho statu.

Jak vyplyva z vyse citovanych pravnich ptedpisti, moznost splnéni tohoto kritéria je
vazana na splnéni tii podminek. Prvni z nich je icast narodni mény kandidatské zemé
v mechanismu sménnych kurzi ERM 11 platného od 1. ledna 1999 (do prosince 1998
ERM) po dobu alespoii dvou let, kterou kontroluje ECB a Komise EU.

Druhou podminkou je dodrZovani fluktuac¢niho rozpéti. To je stanoveno procentnim
odchylenim od centralni parity z obou stran. Fluktuac¢ni pasmo bylo v 90. letech
stanoveno na +15 %. Pti posuzovani stability kurzii se vSak stale bere v potaz rozpéti
+2,25 %, které platilo pted jeho rozsifenim. Centralni parita je stanovovana centralni

bankou jako zakladni kurz narodni mény k euru.

A konecné tieti podminkou je zjisténi, zda na vyvoj mé€nového kurzu nebylo vytvaieno
,prilisné napéti nebo ,,silné tlaky*, které by se ho za kazdou cenu snazily udrzet na

urovni vyhovujici podminkam stanovenym kritériem.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze ani samo dodrzeni kurzu v rdmci dané¢ho rozpéti nemusi

vzdy nutné znamenat splnéni kritéria, a to pokud dochézi k pfiliSnym intervencim
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ovliviiyjicim hodnotu kurzu ze strany narodnich orgént. Naopak ptekroceni nemusi
znamenat piimo nesplnéni kritéria. Musi se ptihlédnout k tomu, zda byly piekroceny
apreciacni ¢i deprecia¢ni hranice, jak velké bylo vychyleni z oscila¢niho pasma, jak
dlouho toto vychyleni trvalo apod. Na nasledujicim obrazku jsou znazornény

hypotetické situace, které mohou v souvislosti s plnénim kritéria nastat.

Obr. ¢. 1: Priklad vyvoje plnéni kurzového kritéria
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Zdroj: Lubos Komdrek a kol.: Kurzové aspekty v procesu pristoupeni Ceské republiky
k eurozone, 2005, str. 31

1.3.2Fiskalni Kkritéria

Druhou oblasti konvergencnich kritérii jsou fiskalni kritéria, jejichz pozadavky se
vztahuji na zodpovédnou rozpoctovou politiku kandidatskych stati. Jejich tikolem
je dovést kandidatské zemé k uskuteCiiovani takové rozpoctové politiky, kterd by
udrzela vefejné finance v mezich, v nichZ by jejich stav nemohl ohroZovat cenovou
hladinu a urokové sazby. Jedna se o kritérium deficitu vetejnych financi a kritérium
vefejného zadluzeni. Casto se obé& tato kritéria spoleéné ozna¢uji jako kritérium
udrzitelnosti vetfejnych financi. Nutno podotknout, Ze splnéni téchto kritérii Cini

V soucasnosti kandidatskym zemim, kvili jejich vysoké zadluZenosti z let minulych,

nejvetsi potize.
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1.3.2.1 Kritérium deficitu verejnych financi

Kritérium deficitu vefejnych financi je prvnim ze dvou fiskélnich kritérii a je zameéteno
pfedevS§im na stfednédobou udrzitelnost vefejnych financi. Hlavnim cilem tohoto
kritéria je snaha korigovat vySi planovanych, ale i skute¢nych schodku verejnych

rozpocti.

Pravni Gprava tohoto kritéria vychazi opét z nékolika pravnich ptedpistit EU. Jedna se
0¢l. 140 (1) odst. 2 druhd odrazka Smlouvy, vnémz se pozaduje: ,,dlouhodobé
udrzitelny stav verejnych financi patrny ze stavu verejnych rozpoctii nevykazujicich
nadmeérny schodek ve smyslu clanku 126 (6) Smlouvy. “Dale se jedna o ¢l. 2 Protokolu o
kritériich konvergence, ktery tika, ze: ,,v dobé Setreni se na clensky stat nevztahuje
Rozhodnuti Rady podle ¢l. 126 (6) Smlouvy o existenci nadmeérného schodku.* Samotna
podstata kritéria je shrnuta v ¢l. 126 (2), ktery zni: ,, Komise sleduje vyvoj rozpoctové
situace a vysi verejného dluhu v clenskych statech, aby bylo mozno zjistit zdvazné
chyby. Zkouma zejména dodrzovani rozpoctové kazné na zakladé téchto dvou kritérii:
zda pomer planovaného nebo skutecného schodku verejnych financi k hrubému

domdcimu produktu neprekracuje referencni hodnotu, ledaze by:

— bud’ pomer podstatné a nepretrzité klesal a dosahl urovne, kterd se blizi referencni
hodnote,

— nebo by prekroceni referencni hodnoty bylo pouze vyjimecné a docasné a pomer

¢

zustaval blizko k referencni hodnote.*

Vyse schodku je pak upravena v Protokolu o postupu pii nadmérném schodku, z néhoz
vyplyva, Ze pomér pldnovaného nebo skute¢ného schodku vetejnych financi k hrubému

domacimu produktu v trznich cenach nesmi prekrocit 3 % HDP kandidatské zemé.

V ptipadé pozadavku kladeného na zdravi vefejnych financi je dilezité si uvédomit, ze
se nejednd o pouhy rozmar EU. Zdravé vetejné finance totiz vytvafeji ty nejlepsi
podminky pro hospodarsky rist a makroekonomickou stabilitu. Dodrzovani pozadované
urovné deficitu by kone¢né mélo prispét ke zkvalitnéni Zivotni trovné obyvatel (Brazek

& Smrckova, 2007).

24



1.3.2.2 Kritérium verejného zadluZeni

Poslednim sledovanym kritériem je kritérium vetfejného zadluzeni. Na vysi vefejného
zadluzeni ma vliv piredevsim deficit vetejnych financi, dale pak dluh krajt, mést, obci
a vefejnych instituci. Zapocitava se sem ale také zadluzenost domacnosti. Mezi timto
kritériem a kritériem pfedchozim je vysokd mira zavislosti. Kritérium zadluzenosti

vetejnych financi je totiz nejvice ovlivnéno praveé vysi deficitu statniho rozpoctu.

Toto kritérium je upraveno, stejné jako predeslé, v ¢l. 126 (2) a zni: ,,Komise sleduje
vyvoj rozpoctové situace a vysi verejného dluhu v clenskych statech, aby bylo mozno
zjistit zavazné chyby. Zkouma zejména dodrzovani rozpoctové kdazné na zdkladé téchto
dvou kritérii: zda pomeér planovaného nebo skutecného schodku verejnych financi

k hrubému domdcimu produktu neprekracuje referencni hodnotu,

- ledaze by pomer dluhu sektoru viadnich instituci k hrubému domacimu produktu
prekrocil doporucovanou hodnotu,

- ledaze se pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem k doporucované
hodnoté.*

Samotna vySe doporucéené hodnoty vychéazi z Protokolu o postupu pifi nadmérném

schodku a ¢ini 60 % HDP kandidatské zemé.
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2 Analyza plnéni konvergencnich Kritérii

Ceskou republikou

V nésledujici kapitole provedu analyzu tykajici se plnéni konvergencnich kritérii ze
strany CR. CR se pii svém vstupu do EU Vv roce 2004 zavazala podniknout jednotlivé
kroky vedouci ke splnéni vSech konvergenc¢nich kritérii. Tim se ma dosahnout celkové
vys$i sladénosti jeji ekonomiky s ekonomikami zemi EU, které se jiz staly Cleny
eurozony. Po spInéni viech pozadavki se CR sama stane &lenem eurozony a zapoji se
do vSech procesi, které jsou se Clenstvim spojeny. Pfitom v postupech vedoucich
k dosazeni tohoto cile neni ze strany EU nijak Casové limitovana. Je tak teoreticky
Ihostejno, jestli CR splni kritéria a rozsiii tak kolektiv ¢lenskych zemi eurozoény pristi
rok anebo az za deset let. Z vySe feCeného vyplyva, Ze stanoveni konkrétniho data
splnéni kritérii je jen a jen v rukou CR a jejich neplnéni nemiize byt v soucasné dobé

nikym z EU Zadnym zplisobem sankcionovano.

V minulosti CR kritéria plnila a mohla se s klidnym svédomim pokusit euro pfijmout.
Tenkrat k tomu ale nebyla politicka vile. V soucasné dobé se na Ceské politické scéné
situace do jisté miry opakuje. Rozdil je pouze v tom, ze kritéria pro vstup do eurozony
jiz nespliiujeme. Zmifovana analogie je vSak v tom, Ze u velké vétSiny politickych
Spicek neni vidét jakakoliv zfejma snaha ani chut’ podnikat kroky, které by v dasledku
vedly ke splnéni podminek stanovenych konvergenénimi kritérii a nakonec i k zapojeni
CR do tfeti faze EMU. Je to do jisté miry zptisobeno soudasnou krizi eurozény, ktera
byla vyvolana nezodpovédnou fiskalni politikou Recka. Tato nechut’ viigi EU se viak
netykéd pouze otazek spojenych s piijetim eura, ale 1 mnohych dalSich. Bylo to konec
koncti mozné pozorovat v nedavné dobé, kdy se CR spolu s Velkou Britanii nepfipojila
k tzv. Paktu rozpoctové kazng, jehoz cilem je zamezit neustalému nartstani deficitl
narodnich rozpoéti v EU a predejit tak riziku, Ze by se situace Recka opakovala
i v jinych ¢lenskych zemich. Nasnadé je proto otazka, zda CR pomalu neopousti hlavni
prostor, vnémz se nachazi vétSina Clenskych zemi EU snazici se o dalsi hlubsi
integraci, a neptechazi do spole¢nosti zemi jako je Velka Britanie, které si chtéji stij co

stij zachovat svoji absolutni suverenitu.
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Pfi analyzovani dat budu vychazet ze zvetejnénych hodnot pro interval od roku 2004,
tedy od roku vstupu CR do EU az do poloviny roku 2011. Predikci vyvoje hodnot pro
plnéni jednotlivych kritérii provedu do roku 2014.

2.1 PInéni Kritéria cenové stability

Na uvod bych rad pro ptrehlednost a lepsi porozuméni analyzovanym udajim jesté
jednou pfipomnél, co je zakladnim pozadavkem tohoto kritéria. Pro tspésné Splnéni
kritéria se po kandidatském statu pozaduje rok pied provedenim Setfeni udrzovat nizsi
0 1,5 %. Udaje v nasledujici tabulce popisuji vyvoj hodnot od vstupu CR do EU az do
poloviny roku 2011. Jednotlivé hodnoty byly vypocitany jako primér poslednich

12 mésict proti pruméru piedchozich 12 mésict ke konci obdobi.

Tab. €. 1: Harmonizovany index spotiebitelskych cen

2004 | 2005 | 2006 |2007|2008|2009 2010 |8/2011

cv v

inflaci (v %) 0,7 1 14 (13126 | 0 |09 09
Hodnota kritéria (+1,5 %) 2,2 2,5 29 128 |41 |15 24| 24
Ceska republika (v %) 2,6 1,6 2,1 3 163106 |12]| 19

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou**

Jak vyplyva ztabulky, tak CR ve vét§iné let vramci sledovaného obdobi dané
podminky spliiovala. Nespliiovala je v roce 2004, kdy doslo k pfechodnému nartistu
inflace. Tento nartust byl zpisoben zménou Ssazeb nepiimych dani a upravou vyse
regulovanych cen. Zaroven se na vyssi inflaci podepsaly rostouci ceny potravin a ropy.
Dal§imi a zaroven doposud poslednimi roky, kdy CR nespliiovala pozadavek kladeny
kritériem, byly roky 2007 a 2008. Vysoka mira inflace v roce 2008 byla zpiisobena
prudkym rlGstem cen potravin a energii, u nichZ se zvySeni cen projevilo predevSim
u ropy. Nezanedbatelny vliv na velmi $patny vysledek mélo také zvySeni snizené sazby
DPH z5 % na 9 %, zavedeni ekologickych dani, tolik diskutovanych poplatk ve
zdravotnictvi a kone¢né zvySovani sazeb u spotiebnich dani. V nasledujicim roce doslo
v disledku celosvétové finanéni krize k vyrazné dezinflaci (témét 6 %). Vlada se tak
musela odhodlat k feseni nastalé situace a zacit postupné provadét jednotliva opatieni

vedouci k nastartovani rGstu cen a opétovné stabilizaci vySe inflace. Jednalo se
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predevsim o zvyseni obou sazeb (snizené i zvySené) DPH 0 1 % (na 10 % a 20 %)
a zvyseni sazeb u nékterych spotiebnich dani. ZvySovani cen bylo soucasné zptisobeno
riistem ceny ropy, potravin a slab$im meziro¢nim kurzem CZK/USD. CR plni kritérium

cenové stability nepfetrzit¢ od zari 2009.

Piedpoklada se, 7e v rozmezi let 2012-2014 dojde ke stavu, kdy CR piestane kritérium
spliiovat. Tento okamzik s nejvétsi pravdépodobnosti nastane v roce 2012. To je dano
predevsim tim, Ze pocinaje 1. lednem 2012 doslo ke zvyseni snizené sazby DPH z 10 %
na 14 %. Nartst miry inflace v tomto obdobi bude jist¢ piimo souviset pravé se
zvySenim sazeb této dané. V tomto ptipadé se ke vSemu jedna jesté o pomérné vyraznou
zménu sazby dan¢ o 4 %, ktera by méla zvysit predpokladanou miru inflace meziro¢né
o vice nez 1 %. V nasledujicich letech by se hodnoty opét mély pomalu vracet na
uroven, kterd je pro splnéni kritéria postacujici. Jakékoliv predpovédi tykajici se vyvoje
ekonomiky v CR ale nemohou byt nikdy zcela stoprocentni. CR ma totiz tu nevyhodu
nebo spise vyhodu, ze se Vv jejim piipad¢ jedna 0 malou otevienou ekonomiku, ktera je
velmi nachylna k vné&j§im vlivam, a to at’ jiz pozitivnim, tak i negativnim slova smyslu.
To oviem neni piipad pouze CR, ale i dalsich statli, které se povazuji za oteviené
ekonomiky. Dalsim davodem vedoucim K jistym pochybam se pak muze také stat zamér
pfedpokladajici dalsi regulaci DPH vedouci k jejimu zvySeni, ktera by mohla mit na
inflaci stejny vliv jako jiz vySe zmifované zvySovani DPH v roce 2007. Oc¢ekavanou
predikci vyvoje kritéria cenové stability pro roky 2011 az 2014 znazorfiuje nasledujici
tabulka.

Tab. ¢. 2: Predikce vyvoje harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen
2011|2012 |2013 | 2014

Pramér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci (v

%) 16 | 11|14 | 14
Hodnota kritéria (+1,5 %) 31126129129
Ceska republika (v %) 22 1 341|116 | 21

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou *

Pro lepsi nazornost jsou hodnoty zobou tabulek pietransformovany i do grafické
podoby. V grafu je vyobrazen jak vyvoj sledovaného kritéria v intervalu let 2004 az
2010, ktery je znazornén v tab. ¢. 1, tak i predikce vyvoje hodnot od roku 2011 do roku

2014 znazornéna v tab. ¢. 2. Z grafu Ize pak hezky vysledovat, jak vyvoj pozorovanych
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hodnot kritéria v CR téméf piesné kopiruje vyvoj hodnot v celé EU. Na tom lze velmi
jednoduse potvrdit viemi ekonomy piijimany fakt, ktery je pro ekonomiku CR tolik
charakteristicky, a ktery byl zminén jiz vySe. Tim je vysokd ekonomickd zavislost nasi
zem¢ na ostatnich ekonomikéach v EU, v Evropé a ve svété. Nejsiln€jsi vazbou jsme
spojeni predevsim s ekonomikou naseho zapadniho souseda, kterym je SRN. Tato
vzdjemna provazanost jedné ekonomiky na druhou se stala, nejen v piipadé CR,
V dnesnim globalizovaném svété zcela béznym jevem. Nejvice se vliv vzajemné
zavislosti projevuje u otevienych ekonomik. CR je povazovana za pomérné malou,
velmi otevienou a proexportné orientovanou ekonomiku. Tato charakteristika tak
vytvaii nejlepsi pfedpoklady pro vznik vySe popsané zavislosti.

Obr. ¢ 2: Harmonizovany index spotiebitelskych cen — vyvoj (2004-2010) a
predikce

7
6
5 _—
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Zdroj: Viastni zpracovani, 2012

2.2 PInéni kritéria konvergence urokovych sazeb

Na tomto misté bych znovu chtél jeste¢ jednou zdlraznit zdkladni podstatu kritéria
konvergence urokovych sazeb. Ta je nasledujici. Rok pfed uskutecnénim Setfeni nesmi
dojit k piekroc¢eni dlouhodobych nominalnich urokovych sazeb o vice nez 2 %, nez je
prumérna hodnota tifi zemi EU s nejlepSimi hodnotami dosazenymi v oblasti cenové

stability. Vyvoj sledovanych hodnot od roku 2004 do poloviny roku 2011 znazorfiuje
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nasledujici tabulka (tab. ¢. 3). Vypocet jednotlivych hodnot byl proveden jako primér

poslednich 12 mésict.

Tab. ¢. 3: Dlouhodobé urokové sazby pro konvergenéni ucely

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 8/2011

Primér 3 zemi EU s nejnizsi

inflaci (v %) 428 (337|424 44 | 42 (39| 4 | 53
Hodnota kritéria (+2 %) 628|537 624| 64 |62 59| 6 | 7,3
Ceska republika (v %) 475351378 43 | 46 | 48 | 42 | 3,8

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou**

CR podminku stanovenou timto kritériem jiz dlouhodobé spliiuje a ani se, stejné jako
u predchoziho kritéria, nepiredpoklada, ze by ji nékdy v budoucnu méla prestat
spliiovat. Koneckoncii od naseho vstupu do EU jesté nikdy nedoslo k tomu, Ze bychom
kritérium nespliiovali. Ve sledovaném obdobi se naSe zem¢ po vétSinu Casu nachazela

hluboko pod stanovenou hranici a blizila se hodnotam, jejichz troven byla stanovena

Cv v

Za urcité riziko, které by jeji pozitivni vyvoj sméfujici ke zdarnému splnéni kritéria
mohlo de facto v budoucnu ohrozit, 1ze povazovat snad pouze stavajici dluhovou krizi
Vv eurozoné vyvolané feckou fiskalni politikou. Pies dlouhodobou snahu o jeji vyfesSeni
totiz stale neni jisté, ze se ji podaii zdarn¢ prekonat. I pfes hrozbu vyvolanou timto
rizikem by vSak s nejvétsi pravdépodobnosti nemélo dojit k jakymkoliv komplikacim.
Problém by mohl nastat snad pouze v piipadé, ze by se naplnily nékteré hororové
scénate, které by mély nasledné fatalni dopad nejen pro samotnou eurozonu, ale 1 pro
celou EU. V dtsledku dnesni globalizované ekonomiky by nakonec mohla propuknout
nova svétova hospodaiska krize. Tento scénaf se vsak, doufejme, nenaplni. Jak jiz bylo
uvedeno Vv prvni kapitole, hodnota podstatnd pro ucely tohoto kritéria vychazi
pifedevsim z dlouhodobych statnich dluhopisii, které v soufasné dob& pozivaji
u investort velké davéry. 1 kdyz je predikce vyvoje budoucich hodnot vzdy zna¢né
nejista, lze i presto s jistou davkou pravdépodobnosti predpokladat, ze by CR, pokud
nedojde ke ztrat¢ duvéry investord na finan¢nich trzich, neméla mit do budoucna
S plnénim kritéria zadné vétsi potize. Ocekavany vyvoj Vvletech 2011 az 2014 je

znazorneén v nasledujici tabulce.
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Tab. €. 4: Predikce vyvoje dlouhodobych urok. sazeb pro konvergenéni tcely (v %)

2011|2012 | 2013|2014

Primér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci (v

%) 33| 36| 32| 31
Hodnota kritéria (+2 %) 53| 56| 52| 51
Ceska republika (v %) 37| 37| 39| 42

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou

Pro lepsi nazornost jsou data z obou tabulek (tab. ¢. 3, tab. ¢. 4) sloufena a opét
zndzoména V nasledujicim grafu. Na kiivce znazorujici vyvoj hodnot v CR lze
spatfovat znovu jistou podobnost s vyvojem hodnot vcelé EU. Ztoho lze opét
vyvozovat vzajemnou vysokou miru zavislosti ekonomik ¢lenskych zemi, kterd byla

popséna jiz v predchozi kapitole.

Obr. ¢. 3: Dlouhodobé urokové sazby — vyvoj (2004-2010) a predikce

7

L e

| ?\/.\li
=@=Pr(imér 3 zemi s nejnizsi
4 _%K‘ inflaci

4 == Hodnota kritéria
3
CR
2
1
O T T T T T T T T T T 1

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

2.3 PInéni kritéria stability ménovych kurzi

Na tvod si opét dovolim provést kratké shrnuti podminek vedoucich ke splnéni kritéria.
Kandidatska zemé predev§im musi byt zapojena do systému ERM II. Jeji kurz se pak

musi po dva roky pohybovat ve stanoveném rozmezi, tzv. fluktuaénim pasmu. Kurz by
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se m&l pohybovat v rozmezi +2,25 %, obcas je pak mozné jeho piekroceni a vychyleni

az +15 %.

Hodnoceni tohoto kritéria je v piipadé CR ponékud obtizné. Jedna z nutnych
podminek, kterd je na kandidatské zemé ze strany EU kladena, je povinnost ucasti
v systému ERM II. Tuto podminku CR zatim nesplituje, a tak se pro ti¢ely komparace
S poZadovanymi hodnotami pouZiva primérna hodnota kurzu CZK/EUR v prvnim
¢tvrtleti roku pred hypotetickym vstupem do ERM II. Ta ma skutecné¢ pouze roli
nesmérodatného srovnavaciho ukazatele, ktery ma za tikol podat ptibliznou informaci o

situaci spojenou se soucasnym stavem miry sladénosti CR s eurozonou.

Koruna vuci euru dlouhou dobu apreciovala, pricemz v poloviné roku 2008 dosahla
dokonce hodnoty cca 23 CZK/EUR. Nastaveny trend se zacal vyrazné ménit
s pfichazejicim koncem roku 2008. Od tohoto roku do roku 2009 kurz koruny
deprecioval, a to celkem o0 23 %. V prvnim ¢tvrtleti roku 2009 koruna oslabila na
cca 29,5 CZK/EUR. CR, jako jedna z malych otevienych ekonomik, mé tu nevyhodu,
ze je snadno ovlivnitelna vnéjSimi vlivy. To plati 1 v pfipad€ tohoto kritéria, a tak bude

velice dllezité spravné nacasovat dobu vstupu do systému ERM II.
Vyvoj hodnot tohoto kritéria je znazornén na nasledujicim grafu (obr. ¢.2).

Obr. ¢. 4: Vyvoj nomindlniho ménového kurzu CZK/EUR

+15%
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Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou *
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Pokud bychom méli odhadnout predpokladany vyvoj ménového kurzu, vysledek by byl
pravdépodobné znaéné nejisty. CNB vydava pravidelné dokumenty tykajici se
predpovédi kurzového vyvoje, ta je ale spise jen orientaéni. CNB ma totiz k dispozici
jisté nastroje, kterymi muze kurzovou politiku statu regulovat. Je nutné zde zminit, Ze
moznosti CNB jsou dnes v tomto ohledu co do vysledku jiz znaéné omezené. Samotné
kurzy jsou totiz z vétsi ¢asti ovliviiovany samotnym trhem, kde je ovlivituje chovani
velkych investorti. Proto jsou v predikci CNB ponechavana pomémé velka fluktuaéni
rozmezi, V nichz se bude ménovy kurz v budoucnu nejspise nachazet. Je ziejmé, ze
0 ¢im vzdalengjsi predpovéd se jedna, tim nizsi bude pravdépodobnost UspéSnosti
anticipace predpokladanych hodnot. Na dalsim grafu (obr. ¢.3) je nalrtnut
predpokladany vyvoj kurzu CZK/EUR podle analyzy vypracované CNB pro roky 2012
— 2013. Barevné jsou zde pak oznaceny mozné intervaly fluktuacnich pasem, v nichz by
se mohl kurz pohybovat. Riizné barvy symbolizuji riiznou miru pravdépodobnosti, ze

nastane prave ten ¢i onen stav.

Obr. ¢. 5: Predikce vyvoje nominalniho ménového kurzu CZK EUR
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Zdroj: internetové stranky CNB ,, Aktudlni prognéza CNB (2.2.2012)

2.4 PInéni kritéria deficitu verejnych financi

Na uvod opét kratké shrnuti. Plnéni kritéria deficitu vefejnych financi je spojeno

s dosaZenim deficitu vetfejnych rozpocti ve vysi max. 3 % HDP.

Kvili svému op&tovnému neplnéni tohoto kritéria se CR v letech 2004 az 2008 ocitla jiz

podruhé v Proceduie pti nadmérném schodku, jejimz ukolem bylo feSit negativni stav
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vefejnych financi. Poprvé tomu tak bylo v roce 2003, kdy si CR t&sné pred vstupem do
EU zacala uvédomovat nutnost reformy vefejnych financi, ktera povede ke zvySeni
ptijmové slozky a ke snizeni vydajové slozky vetejnych rozpocti. Podruhé to vyplynulo
Z potieby fesit disledky globalni finanéni krize a legislativnich zmén na strané piijmu
vetejného rozpoctu. Vlada se zdatn¢€ vypotradala i s druhou korekci vetejnych financi za
pomoci vyuziti snizeni mezd statnim zaméstnancim a zvySeni piijmi z pojistného na
socialni zabezpeceni. V roce 2011 pak doslo jesté k ipravam u dani z ptijmt fyzickych
osob a pojistného na socidlni zabezpeceni na stran¢ piijmt a stalé snizovani mezd ve
statnim sektoru a omezeni statni socidlni podpory na stran¢ vydaji. V letoSnim roce
doslo ke zvysSeni snizené sazby DPH, kterad by méla mit také nezanedbatelny vliv a vést

ke zvyseni piijmové stanky statniho rozpoctu.

Tab. ¢. 5: Vyvoj deficitu verejnych financi

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Hodnota kritéria -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3
Ceska republika -3 -3,5 -2,9 -0,7 -2,2 -5,8 -4.,8 -3,7

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou "

Piedpoklada se, Ze deficit vefejnych financi bude v nasledujicich letech i nadale
klesat a m¢l by se tak se svymi hodnotami postupné dostavat na takovou uroven, pfi niz
by pozadavky stanovené kritériem splioval. Pfi stavajicim hospodaiském rastu se
pfedpokladd dosaZeni kritéria cca Vv roce 2016. Je zde vSak velké nebezpeci vyvolané
problémovou situaci Recka. Pokud by doslo k nejhor$imu a do problémi se dostala cel4
eurozona, resp. EU, stahla by s sebou i CR, coz by jistojisté vedlo k opétovnému riistu
poméru deficitu vetejnych financi k HDP. Zaroven by zcela urcité¢ doSlo ke sniZeni
prijmi piedevsim z nepiimych dani, na jejichZ plynuti do vetfejnych rozpocta je stat do
velké miry existencné zavisly. Pak by v disledku vSech vyse zminovanych okolnosti

muselo dojit k odloZeni data, k némuz se pocita se splnénim kritérii.

Tab. €. 6: Predikce vyvoje deficitu verejnych financi

2012 | 2013 | 2014
Hodnota kritéria -3 -3 -3
Ceska republika | -35 | -2,9 -1,9

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnocent plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou
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Pro lepsi ilustraci doSlo znovu ke sloucéeni dat popisujicich vyvoj od roku 2004 do roku
2011 s predikci na roky 2012 az 2014 a jejich pietransformovani do podoby grafu
(obr. ¢. 4).

Obr. ¢. 6: Deficit vefejnych financi — vyvoj (2004-2011) a predikce
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Zdroj: Viastni zpracovani, 2012

2.5 PInéni Kkritéria verejného zadluzeni

Pozadavek kladeny timto kritériem je velice prosty. Jde jednoduse o to, aby vefejny
dluh kandidatské zemé& neptesahl hranici 60 % HDP. Za vetejny dluh se povazuje jak

deficit statniho rozpoctu, tak i deficit ostatnich vefejnych rozpocta.

CR méla pro plnéni tohoto kritéria diky jeji nizké zadluZzenosti velice dobrou vychozi
pozici, a proto sjeho plnénim nebyly dlouho zadné problémy. Od roku 2001 vsak
zacala hodnota zadluZenosti v disledku vladnich garanci naristat. Tato situace se
v letech 2007 a 2008 stabilizovala na urovni cca 30 % HDP. Tato situace byla
zpusobena snizovanim deficitu vetfejnych financi, ktery spolu s vyvojem HDP piimo
ovlivituje i vysi dluhu. Od roku 2009 dochazi v disledku globalni finan¢ni krize
k permanentnimu nartstu vetejného dluhu, ktery bude i nadale pokracovat, pokud
nebudou provedeny nékteré nezbytné fiskalni reformy. Jestlize se na jeho vysi vSak
podivame v ramci celé EU, Fadime se stale k ¢lenskym zemim s relativné nizkou

urovni zadluZenosti.
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Tab. €. 7: Vyvoj vefejného zadluZeni

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 2010 2011
Hodnota kritéria | 60 60 60 60 60 60 60 60
Ceské republika | 30,4 30,2 | 30,2 | 29 28,7 34,3 37,6 40,5

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou**

Predikce vyvoje hodnot podstatnych pro potieby kritéria je do zna¢né miry zavislad na
soucasné nejisté makroekonomické situaci Vv eurozéné. Negativné by mohlo byt
kritérium ovlivnéno také demografickym vyvojem cCeského obyvatelstva, jehoz
primérna vékova troven neustale narista a je potieba se jejim feSenim peclivé zabyvat.
Tato skutecnost by ale nemusela negativné ovlivnit pouze kritérium vetejného
zadluzeni, mohla by také ovlivnit i jiz vySe zminované kritérium deficitu vetejnych
financi. Je proto potfeba dotdhnout do zdarného konce nastartovanou diichodovou
reformu, kterd by mohla zvySovani zadluZenosti zmirnit. Z prognéz vyplyva, Ze
nejvyssi dluh se predpoklada v roce 2013, kdy by jeho vySe méla dosahnout hodnoty
42,8 % HDP. Po dosazeni tohoto vrcholu by se opét hodnota dluhu méla zacit pomalu
snizovat. CR by tak spInénim tohoto kritéria neméla mit v budoucnu zavazngjsi

problémy.

Tab. €. 8: Predikce vyvoje verejného zadluZeni

2012 2013 2014

Hodnota kritéria 60 60 60

Ceska republika 42,4 42,8 42

Zdroj: dokument MFCR ,, Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou

| v tomto pfipad¢ jsem pro lepsi ilustraci udaje z tabulek ptenesl do podoby grafu
(obr. ¢&. 5). Na ném je vidét vyvoj hodnot jak ve sledovaném obdobi, tj. 2004 — 2011, tak
I v obdobi, které je stale jesté ve fazi predpovédi. V grafické podobé jesté 1épe vynikne
ta skutecnost, ze¢ CR opravdu V soucasnosti spliiuje formalni pozadavky kritéria

s obdivuhodnym ptehledem.
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Obr. ¢. 7: Veiejné zadluzeni — vyvoj (2004-20011) a predikce
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Zdroj: Viastni zpracovani, 2012

2.6 Komparace CR s ostatnimi kandidatskymi

staty z pohledu plnéni konvergen¢nich Kkritérii

V této kapitole se budu zabyvat srovnanim CR s ostatnimi kandidatskymi zemémi, které
stejn¢ jako naSe republika usiluji o vstup do eurozony. V dneSni dob€ mezi tyto staty
patii kromé jiz nékolikrat zminované CR také Bulharsko, Litva, Lotyssko, Mad’arsko,
Polsko, Rumunsko a Svédsko. Nékteré z téchto statli jsou dokonce jiz zapojeny do
systému ménovych kurzii ERM II. Jedna se 0 Litvu, LotySsko a Dansko, které ma vSak
V otdzce piijeti eura vyjednanou vyjimku a Vv blizké dobé se euro nechystd piijmout,
proto s nim v této analyze dale jiZ nebude pracovano. Litva svilj kurz zafixovala ihned
v roce svého pristoupeni k EU, tedy v roce 2004, a LotySsko provedlo fixaci o rok
pozdé&ji. Bulharsko neni ¢lenem syst¢tmu ERM II, pfesto mad svlj ménovy kurz
zafixovany k euru. K fixaci doslo uz v roce 1999. Zbylé kandidatské staty maji plovouci

kurzy.

Analyza bude provedena pro ¢asovy interval od roku 2008 do roku 2010 na zakladé

Konvergenéni zpravy vydévané jednou za dva roky ECB. Posledni vydand zprava
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vychéazi ze skuteCnosti aktudlnich v prvni poloviné roku 2010, dal§i zprava ma byt

vyhotovena v kvétnu letosniho roku.

W

V nasledujici tabulce (tab. ¢. 9) je uvedeno srovnani 4 konvergencnich kritérii
u kandidatskych zemi. Neni zde uvedeno kritérium stability ménovych kurzt, u n¢hoz
se za zakladni predpoklad pottebny k provedeni komparace povazuje Clenstvi v ERM I1.
Tuto podminku, jak jiz bylo vySe uvedeno, splituji pouze tii z osmi kandidatskych zemd,
a proto by vyvozené zavéry nemély zddnou vypovidajici hodnotu.

Tab. & 9: Komparace plnéni konvergenénich Kkriterii CR s ostatnimi
kandidatskymi zemémi

Cenova Dlouhodoba Nadmérny | Hruby vefejny
stabilita urokova sazba schodek dluh
2008 12,00% 5,40% 1,80% 14,10%
Bulharsko 2009 2,50% 7,20% -3,90% 14,80%
2010 1,70% 6,90% -2,80% 17,40%
2008 6,30% 4,60% -2,70% 30,00%
Ceska republika | 2009 0,60% 4,80% -5,90% 35,40%
2010 0,30% 4,70% -5,70% 39,80%
2008 11,10% 5,60% -3,30% 15,60%
Litva 2009 4,20% 14,00% -8,90% 29,30%
2010 2,00% 12,10% -8,40% 38,60%
2008 15,30% 6,40% -4,10% 19,50%
Lotyssko 2009 3,30% 12,40% -9,00% 36,10%
2010 0,10% 12,70% -8,60% 48,50%
2008 6,00% 8,20% -3,80% 72,90%
Mad’arsko 2009 4,00% 9,10% -4,00% 78,30%
2010 4,80% 8,40% -4,10% 78,90%
2008 4,20% 6,10% -3,70% 47,20%
Polsko 2009 4,00% 6,10% -7,10% 51,00%
2010 3,90% 6,10% -7,30% 53,90%
2008 7,90% 7,70% -5,40% 13,30%
Rumunsko 2009 5,60% 9,70% -8,30% 23,70%
2010 5,00% 9,40% -8,00% 30,50%
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2008 3,30% 3,90% 2,50% 38,30%
Svédsko 2009 1,90% 3,30% -0,50% 42,30%
2010 2,10% 3,30% -2,10% 42,60%
Referencni
hodnota 1% 6% -3% 60%

Zdroj: Dokument ECB ,, Konvergencni zprava 2010
Z tabulky lze vypozorovat, ze CR spolu se Svédskem patii ke kandidatskym zemim
S nejvyssi uspésnosti v plnéni konvergencnich kritérii jako celku, kdy obé zemé spliuji

téi ze Ctyf kritérii uvedenych v tabulce.

V oblasti kritéria cenové stability dosahly vSechny sledované zemé nejvys$si miry
inflace na prelomu let 2008 a 2009. Ve velké vétSiné ekonomik doslo Vv téchto dvou
letech k poklesu exportu, snizeni domaci poptavky, snizeni podnikovych ziski
a zvySeni nezaméstnanosti. VSechna tato negativa byla zplisobena predevsim globalni
finanéni krizi, ktera méla téméf na vSechny tyto zemé vyrazny dopad. Ten nasledné vedl
ke zhorSeni Vv oblastech vSech vySe uvedenych makroekonomickych ukazateld. Dopady
krize byly jesté ndsobeny vysokou orientaci téchto zemi na exportni politiku, ktera vSak
Vv obdobi krize byla znacné€ zasazena prudkym poklesem na stran¢ zahranicni poptavky.
V nasledujicich letech se ekonomika téchto zemi zacala vzpamatovavat a postupné
zacalo znovu dochazet k vyraznému poklesu miry inflace. Nejvyssi pokles v tomto
obdobi byl zaznamenan u LotySska a €inil téméf 12 %. V roce 2010 doSlo téméf ve
vyvolany celosvétovymi Soky smétujicimi k poklesu cen a také vyznamnym poklesem
hospodarské aktivity. Z porovnavanych zemi dosahovala v roce 2010 na pozadovanou
hodnotu kritéria cenové stability pouze CR s Loty$skem. U ostatnich zemi sice lze
zaznamenat vyrazny pokles miry inflace, ktery ale nebyl pro splnéni kritéria dostacujici.
V roce 2010 byla nejlepsi situace u LotySska, jehoZ mira inflace ¢inila 0,1 %,

nejhorsi pak u Rumunska, kde tento ukazatel vykazoval hodnotu 5 %.

Dal$im srovndvanym kritériem je Kritérium konvergence dlouhodobych trokovych
sazeb. Vyvoj tohoto kritéria byl v tomto pfipadé ovlivnén svétovou financni krizi. Toto
kritérium vychazi predevsim, jak jiz bylo nckolikrat feceno, z hodnot dlouhodobych
statnich dluhopisii. U zemi, do jejichz dluhopisti neni ze strany investoru vkladana
dostatecnad divéra, doslo v disledku krize k narGistu miry urokovych sazeb. Hodnoty

kritéria u vétSiny sledovanych zemi kolisaly v rozmezi +1 %. Jind situace byla u dvou
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pobaltskych stathi Lotys$ska a Litvy, kde doslo v pribéhu sledovanych let k vyraznému
rustu dlouhodobych urokovych sazeb. Negativni vyvoj v téchto zemich byl zpiisoben
nashromazdénim makroekonomickych nerovnovah z minulych let, ktery vygradoval
v disledku globalni finan¢ni krize. Hodnoty v obou zemich se pohybovaly okolo 12 %.
Jedinymi dvéma zemémi splitujicimi pozadavky dané timto kritériem byly v roce 2010
CR a Svédsko. Bulharsko a Polsko se svymi hodnotami 6,9 % a 6,1 % splnéni
vySe dlouhodobych drokovych sazeb ¢inila 3,3 %. Nejvyssi hodnotu 12,7 % naopak

zaznamenalo LotyS$sko.

Kritérium deficitu verejnych financi a jeho plnéni €ini az na par vyjimek problémy
vSem kandidatskym zemim. Témi vyjimkami jsou Bulharsko a Svédsko, které jsou
soucasn¢ také jedinymi zemémi, které toto kritérium v roce 2010 plni. Pro ostatni staty
jsou stanoveny lhlity na napravu schodkii: na rok 2011 pro Mad’arsko, na rok 2012 pro
Litvu, Loty$sko, Polsko a Rumunsko a na rok 2013 pro CR. Vyvoj hodnot
V jednotlivych zemich se po roce 2008 u vSech zemi zvySoval. K tomuto naristu
deficitt doSlo z divodu svétové financni krize. Nasledujici vyvoj byl ovlivnén
zpusobem, jakym se vedla fiskalni politika v jednotlivych zemich. LotySsko, Mad’arsko
a Rumunsko v ramci snah o ozdraveni vefejnych financi pfijaly finanéni pomoc od
Mezinadrodniho ménového fondu a EU a nasledné¢ provedly fiskédlni konsolidaci.
Bulharsko a Litva se také uchylily k fiskalni konsolidaci, jejimz prostiednictvim se
snazily o zabranéni tendenci vedoucich ke zhorSovani fiskalnich pozic. Polsko
spoléhalo na pisobeni automatickych fiskdlnich stabilizatorti spojenych s vyraznymi
Skrty ve vydajové strance svych rozpoéti. CR stejné jako Polsko vyuzila také
automatickych fiskalnich stabilizatori a obohatila je o vladni stimula¢ni opatfeni.
Dokonce i vice ¢ méné prosperujici Svédsko muselo po krizi piijmout jistd fiskalni
opatieni. Nejlepsiho vysledku v roce 2010 dosahlo Svédsko, které mélo deficit ve

vy$i 2,1 %. Nejhorsi vysledek naopak zaznamenalo LotySsko s deficitem 8,6 %.

Hodnoty kritéria verejného zadluZeni se zvySily u vSech kandidatskych zemi.
U nékterych z nich doslo dokonce ke zvySeni velmi vyraznému. Jedinym statem, ktery
se ve sledovaném obdobi nezvladl vejit do intervalu poZadovaného kritériem, bylo
Mad’arsko. V roce 2010 u néj Cinila hodnota kritéria 78,9 %. To znamena, ze

referencni hodnota, jejiz vyse je stanovena na 60 %, byla piekrocena o téméi 20 %.
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Nejnizs$i hodnota ve vysi 13,3 % pak byla ve sledovaném obdobi zaznamenana u

Polska.

Posledni kritérium, tedy Kritérium kurzové stability, je, s ohledem na neucast vSech
kandidatskych zemi v kurzovém systému ERM II, velice tézké porovnat. Do ERM II
jsou z téchto zemi zapojeny pouze Litva a Loty$sko. Pouze u nich je proto mozné
provadét kontrolu zaznamendvajici vyvoj kurza jednotlivych mén vici euru. Béhem
sledovaného obdobi vétSina mén nezapojenych do ERM II oslabila, a to mnohdy
vyrazné. Ve sledovaném obdobi mél &aste¢né problémy i loty$sky lat. Ceska koruna

naopak na zacatku roku 2010 posilovala.
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3 Ekonomické naklady spojené s plnénim

konvergen¢nich Kritérii

Pii hodnoceni nakladii spojenych s plnénim konvergencnimi kritérii se lidé Casto
dopoustéji jedné zavazné chyby. Mnoho z nich si totiz neuvédomuje, Ze naklady nejsou
pouze nominaln¢ vyjadiené hodnoty vynaloZené na dosazeni néjakého stavu, které jsou
nasledn¢ vykazovany v ucetnictvi (tzv. explicitni naklady), ale ze to jsou také
tzv. ndklady wuslych piilezitosti. Témto nakladim se také nékdy ftika naklady
obétovanych prileZitosti. ,, Ndaklady prileZitosti urcitého rozhodnuti vznikaji proto, Ze
zvolit si ve svété vzdcnosti jednu véc znamend vzdat se néceho jiného. Naklady
prilezitosti predstavuji hodnotu uslého statku nebo sluzby* (Samuelson & Nordhaus,
1995, str. 33). V této kapitole popisi jak explicitni naklady vznikajici pfi plnéni
maastrichtskych kritérii, tak 1 néklady obé&tovanych piilezitosti. Ty pak dohromady

budou pfedstavovat skutecné celkové vynalozené néklady, tzv. ekonomické néklady.

Pti zodpovédné dlouhodobé snaze o splnéni kritérii se vétSina nakladd da
minimalizovat. Riziko ovSem nastane v pifipad¢, ze kandidatska zemé chce kritéria
splnit za kazdou cenu a z toho dtivodu se uchyli k pfijeti drastickych opatfeni, ktera by
ke splnéni vedla. Tento vysledek je ale vétSinou dlouhodobé neudrzitelny a negativni
dusledky tohoto unahleného jednani se mohou zaéit projevovat klidné i nékolik let po

vstupu do eurozdny a zasahnout tak nejenom samotnou zemi, ale také celou eurozénu.

3.1 Explicitni naklady konvergence

Vynakladani explicitnich néklada je pravdépodobné nejvice patrné ve snaze o splnéni
kritérii udrZitelnosti vefejnych financi. Projevuji se predev§im snahami o sniZeni

vydajovych stranek vefejnych rozpocti.

V CR doslo v roce 2010 k sestaveni nové koali¢ni vlady, ktera si dala za cil provést
strukturadlni reformy, které by v disledku mély vést ke snizovani kazdorocnimu deficitu
statniho rozpoétu a naslednému postupnému oddluzovani CR. Hlavnimi nastroji mélo
byt mnozstvi Uspornych opatfeni a zjednoduSeni administrativnich procesi. Tyto

reformy se vSak neobejdou bez provedeni razantnich $krtd v jednotlivych kapitolach
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statniho rozpoctu. To se projevi ve financovani vSech oblasti vetejného sektoru, ktery
proto bude muset na néjakou dobu omezit své vydaje. Snaha o dosazeni vyrovnanych
rozpocCtl se projevuje i ve snaze o zvysSeni ptijmové slozky. To se pak ve form¢ néklada
projevuje predevsim u domdacnosti a podniki, kterym se zvySuji odvody do vetejnych
rozpo¢tl ve form¢ dani. Tato opatfeni by vSak Vv horizontu né€kolika let mohla mit
pozitivni vliv na plnéni jak kritéria deficitu vefejnych financi, tak 1 kritéria vefejného

zadluzeni.
3.2 Naklady obétovanych prilezitosti

Néklady obétovanych piilezitosti maji v pribéhu plnéni konvergenénich kritérii
nakladl je obtizné piredem presné urcit a nékdy je to dokonce téméef nemozné a je to
ponechano citlivému odhadu. Proto aby je bylo mozné urcit, je nutné znat minimalné

zaklady ekonomické teorie.

Pokud se vratime jesté jednou k usporam vzniklym diky Uspornym opatienim ve
vetejnych financich, které byly popisovany v piedchozi kapitole, tak si uvédomime, ze
pravé tato opatieni povedou ke vzniku jistych alternativnich ndkladt. Tyto naklady
budou vyplyvat z omezeni moznosti vy$§iho financovani jednotlivych ¢asti vetejného
sektoru. Bude se jednat piedevS§im o sniZzeni vydaji na Skolstvi, védu, dopravu,

zdravotnictvi, socialni politiku statu a podnikatelskou sféru.

V ptipadé, Ze snaha o stabilitu vefejného financovéani bude feSena omezenim vydaji na
Skolstvi, pak bude postupné dochazet ke zhorSovani jeho kvality. Se S$kolstvim,
predevsim s tim tercialnim, je pak spojena i véda a vyzkum. Snizovani kvality téchto
dvou oblasti bude mit v disledku velmi negativni vliv na ekonomiku. Je to totiz
Skolstvi, které zprostfedkovava vychovu budoucich generaci, u nichz je v nasem zajmu
a v zajmu celé nasi ekonomiky, aby byly co nejkvalitnéjsi a v budoucnu se podilely na
rustu zivotni urovné obyvatelstva. A zéaroven je to pravé véda a vyzkum, ktery se
prostfednictvim inovaci nejvice podili na riistu hranice produkcénich moznosti, ktera pak
dava prostor k rozSifovani moznosti a ristu celé ekonomiky. Bez védy by ekonomika
statu stagnovala neustdle na jednom misté a bylo by jen velmi obtizné se posouvat

nékam dal.
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Neuvazeny rust dani, jehoz prostfednictvim se vlada snazi dosdhnout zlepSeni fiskalni
situace, se nejvice dotkne obyvatelstva. Pokud totiz v ramci snah o dosazeni
piijatelnych hodnot pro plnéni kritérii dojde k ptilis velkému zvyseni, tak zde vznika
velka pravdépodobnost, Ze rapidné poklesne i poptavka. To by negativné ovlivnilo
nejen drobné obchodniky, které by to mozna i definitivné znicilo, ale i velké podniky,
které by kvuli tomu pfisli o zisky a nastalou situaci by musely fesit. Tyto faktory by

nasledné¢ negativné ovlivnily i rast HDP.

V piipadé¢ zvySovani dani se hned vedle obyvatel dalsimi zasazenymi stanou
podnikatelé, ktefi nebudou mit finanéni prostfedky k realizaci vétSich a financné
zajimav¢jSich investic, a kteti se tim padem =za¢nou postupné také uchylovat
Kk uspornym opatienim. Tato opatieni se v§ak nejvice dotknou samotnych zaméstnancd,
na jejichz platy pfestanou byt penize a oni budou muset byt propusténi. To povede
K naristu miry nezamé&stnanosti. VSechno to pak opét vyGsti ve zpomaleni

hospodaiského rastu.

ZvySovani dani bude na jedné strané plisobit pozitivné na plnéni jednoho kritéria, na
druhé stran¢ vSak bude putsobit kontraproduktivné na kritéria jind. Na mysli mam
piedevsim kritérium cenové stability, u néhoz v disledku rostouci miry inflace bude

hrozit to, Ze nastane situace, kdy kritérium pfestane byt spliovano.

Pokud se ovSem na dany problém podivame z druhé strany, zjistime, ze nelze
jednoznaéné urcit, zda ndklady vzniklé v disledku vySe jmenovanych uspornych
opatieni a ristu danovych sazeb jsou vyssi nez naklady, které by vznikly v ptipade, ze
by se tyto kroky neucinily. Velky vliv na celou oblast vefejnych financi maji totiz
finan¢ni trhy. V pfipad¢ nestability vefejnych financi, ktera by mohla nastat bez
zavedeni vySe zminénych opatfeni, by snejvetsi pravdépodobnosti doslo k ristu
urokovych sazeb, coz by v disledku mohlo zapfi€init vznik naklada, které by byly jeste

mnohem vyssi.
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4 Prinosy a naklady ¢lenstvi v eurozoné

., Duisledky zavadeni EMU a jednotné mény euro lze v podstaté rozdelit do tii skupin,
| kdyz deélici ¢ara je mezi nimi v mnohych pripadech problematicka a nékteré se mohou
projevovat jak pozitivné, tak i negativné. *“ (Brazek & Smrckova, 2007, str. 53) Do prvni
skupiny miizeme zaradit ty prinosy a naklady, které jsou zcela ocividné a zaroven
jednoznac¢né prokazatelné. Druhou skupinu tvofi ty disledky, jejichZ pri¢inu nelze
zcela jisté urcit, a proto je lze odhadovat pouze s jistou mirou pravdépodobnosti.
Posledni skupinu pak tvoii ty faktory, jejichZ dopad nelze nijak ovérit, jsou neurcité
a velmi diskutabilni. Stejné tak je ale nelze ani jednoznaéné vylouédit. Druhy
diisledkd zavedeni eura obsazené ve vy$e zminénych skupinach mohou mit pro CR jak

pozitivni ptinos, tak i pfinos negativni (Brizek & Smrckova, 2007).

Jsou ale i dalSi mozné zpisoby déleni piinost a nakladi spojenych se zavedenim
spole¢né mény v CR. Jednim z nich je déleni podle jejich zpisobu dopadu na
ekonomiku. Ta mize byt ovlivnéna bud’ jako celek, nebo se dopady mohou dotykat
pouze nékterych ekonomickych subjekti. Pak hovofime o déleni piinosii a nakladt na
makroekonomické a mikroekonomické. Podskupinou mikroekonomickych dusledkt
jsou ptinosy a néklady vzniklé ob&antim CR a naklady podnikatelskych subjekti a statu
spojené s technickym zabezpecenim piechodu z jedné mény na druhou. Pravé tomuto
¢lenéni ptinost a ndkladi se budu v této kapitole podrobnéji vénovat (KuneSovad &

Mrkvan, 2005).
4.1 Prinosy spole¢né mény

Piinosy spolecné mény lze rozdé&lit na ptinosy makroekonomické, které budou mit vliv
na ekonomiku jako celek, a na pfinosy mikroekonomické, které¢ postihnou jednotlivé

ekonomické subjekty.
4.1.1Makroekonomickeé prinosy spolecné mény

Ve snaze o popsani pozitivnich diisledkl vyplyvajicich ze vstupu CR do eurozony se
zamé&fim nejprve na skupinu obsahujici pfinosy makroekonomické, které budou po
prijeti eura ovliviiovat Ceskou ekonomiku jako celek. Vznik vétSiny téchto
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pozitivnich duisledkli se zacind objevovat jest¢ pred samotnym vstupem do eurozony.
Uz tehdy totiz dochézi v disledku snah o splnéni konvergencnich kritérii ke zlepSovani

jednotlivych makroekonomickych ukazatel v téchto kritériich obsazenych.

Prvnim makroekonomickym piinosem vzeslym ze vstupu CR do eurozony je sniZeni
prumérné rofni miry inflace, ktera ma nasledné pozitivni vliv na dalsi
makroekonomické ukazatele a pfedev§im na hospodarsky rust zemé. Tomuto poklesu se
podle statistik ECB ¢lenskym statim eurozony skutecné dafi dosahovat. Na realizaci
tohoto pozitivniho pfinosu se snazi kandidatsky stat aktivné pracovat jiz béhem své
kandidatury, kdy je pozadavek stabilni miry inflace obsaZzen v samotnych

konvergencnich kritériich.

Dal$i vyznamnou vyhodou je odstranéni kurzového rizika. To se projevuje ristem
objemu pieshrani¢nich obchodi a investi¢nich aktivit ¢lenskych zemi eurozony
anasledn¢ ristem narodni ekonomiky. Ktomu dochazi v dasledku toho, Zze
podnikatelskym subjektim odpada potieba zajistovat se napf. proti ztratam v dusledku
kurzového rizika. Problémem této vyhody muze byt skute¢nost, Ze jeji projevy nejsou
pozorovatelné ihned, ale az v del$Sim ¢asovém horizontu. Mozna proto si jeho existenci

mnoho lidi neuvédomuje. S timto pozitivem do jisté miry souvisi i nasledujici.

Za to lze povazovat vétsi stabilitu realnych urokovych sazeb, kterd nasledné vysila
pozitivni signaly smérem k podnikové sféfe. Podnikatelské subjekty tak ziskavaji
pfesnéjsi informace o budoucim vyvoji cen zbozi a sluZzeb a maji tim padem 1 lepsi
moznost Se Vv danych cenach orientovat a nasledné spravné rozhodovat v otazkach
spjatych s vyrobou, investicemi apod. Celé to pak vede k vyssi divéryhodnosti statu
v o¢ich potencialnich investorti a diky rostoucim investicim opét 1 k hospodaiskému

rastu.

V neposledni fadé dojde ke zlepSeni situace ve fiskalni politice. Toto zlepSeni se
projevi primarné snizovanim deficitu vefejnych rozpoCti. Zaroven ale nebude také
dochazet v tak velké mife Kk ristu celkové vetejné zadluzenosti statu. Pozitivni vlivy na
toto zlepseni lze do jist¢ miry sledovat jiz béhem doby, v niz jsou plnéna ob¢ dvé
fiskalni kritéria. Pravé zkvalitnéni v oblasti fiskdlni politiky je v dnesni dobé v EU vice
nez aktudlni. Mé&lo by totiz vést k opétovnému nastartovani hospodarského ristu

v Evropé.
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Pokud bychom se na vyhody spojené s nasim piistoupenim neméli divat pouze v ramci
nasi ekonomiky, ale v ramci ekonomiky eurozény, tak CR ziska moZnost se podilet na

ménové politice celé eurozony a piimo tak ovliviiovat jeji vyvoj.

Jak jiz vyplynulo z textu, lze pfedpokladat, Ze vSechna vySe zminéna makroekonomicka
pozitiva vychazejici ze zavedeni eura povedou k nastartovani ekonomického rustu,
ktery bude doprovazen riistem zaméstnanosti. VysSi zaméstnanost bude zaroven
zpusobena vys$§i mobilitou pracovnich sil. Vys$§i zaméstnanost bude doprovazena
pozitivnimi ohlasy ze strany obc¢anti a dojde tak i kK vyssi socialni stabilité¢ (KuneSova &

Mrkvan, 2005).
4.1.2Mikroekonomické prinosy spole¢né mény

Dalsi skupinou piinost jsou piinosy mikroekonomické, tedy prinosy tykajici se
jednotlivych ekonomickych subjekti. Témito subjekty mohou byt napt. podnikatelské
subjekty nebo domécnosti, resp. obcané.

Ziejmé nejviditelngjSim a vetejnosti nejvice vnimanym piinosem vyplyvajicim ze
zavedeni eura je tzv. uspora transakénich ndkladi. Transakéni ndklady je mozné
rozdélit na piimé a nepiimé. Nejprve se budu vénovat transakénim nakladum
pfimym. V disledku zavedeni eura bude dochazet K uspoie, ktera vznikne jako rozdil
nakupni a prodejni ceny jednotlivych mén. Dojde tedy Kk odstranéni potieby smény
jedné mény za druhou pifi mezinarodnim platebnim styku. Zarovenn budou bankovni
transakce mezi podnikatelskymi subjekty se stejnou ménou probihat mnohem rychleji a

plynnéji. V disledku toho vSeho dojde ke zjednoduseni celé dosavadni techniky plateb.

Mén¢ viditelnou, ale pro podnikatelské subjekty neméné uzite¢nou je i tzv. nepFima
uspora transak¢nich nakladia. Jedna se o ztratu povinnosti vést ucetnictvi v nékolika
ménach zaroven. Tento problém se v soucasnosti tyka piedev§im velkych nadnarodnich
korporaci, které ucetnictvi vedou v eurech, na izemi CR vsak musi GCetnictvi vést
v eskych korunach. V disledku zruseni této povinnosti bude dochéazet ke zlevnéni
a zefektivnéni ucetniho systému. Soucasné tak odpadne i1 potieba udrzovat neustalou
pohotovou zasobu riznych mén v hotovosti, ¢imz se zabrani uslym ztratam z mozného

uroceni hotovosti na spoficim U¢tu nebo jejimu investovani.
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Dalsi z mnoha vyhod hovofticich ve prospéch eura plyne z vyjadieni cen na izemi celé
eurozény ve stejné méné. Tim padem bude mnohem snazs$i srovnani obchodnich
podminek mezi tuzemskymi a zahrani¢nimi subjekty. Dusledek pak bude vytvareni

tlaku na snizovani cen, ktery by m¢l garantovat konkuren¢ni vyhodu.

Zavedeni spolecné mény bude mit vliv i na bézné obCany CR. Pravé tém by mélo
ptinést asi nejvice vyhod ze vSech. Tyto nesporné vyhody vSak nejsou obCaniim statem

spravn¢ podavany, a jejich informovanost o nich je tak minimalni.

Jednou z nich bude transparentnost srovnavani cen Vruznych ¢lenskych zemich
eurozény. Kazdy spotiebitel tak bude mit absolutni piehled o cenach, které se vyskytuji
na trhu jak v tuzemsku, tak i v zahrani¢i. Bude to znamenat dalsi krok vedouci smérem
k dokonalej$im informacim. Vyhoda obanim poskytne moznost lepsi komparace se
zahrani¢im, nebude ale spojena pouze s cenami zbozi a sluzeb, ale také s vys$i mezd,

dichodd, pojisténi, dani apod.

Dalsi vyhodou, kterou dozajista uvita velké mnozstvi lidi, je odstranéni nutnosti
smény penéz pii vycestovini zCR do zemi eurozémy a stim spojenych
sménarenskych poplatkii. Cestovani se tak stane mnohem pohodIné;jsi a zéroven také
levnéjsi. Dojde také ke zjednoduseni a zlevnéni plateb do zahrani¢i. (KuneSova &

Mrkvan, 2005)
4.2 Naklady spole¢né mény

Vstup CR Ize kazdopadné povazovat za velmi pozitivni krok, ktery je spjaty s mnoha
problematiku podivat objektivné a posoudit ji i z druhé strany, tedy ze strany nakladd,

moznych slabin a rizik, ktera jsou s nim spojena.

Nejvyraznéjs§im negativem, které spoletna meéna novym c¢lenskym statim pfinese, je
ztrita samostatné monetarni politiky. V dnesni dobé miize CNB ovliviiovat &eskou
monetarni politiku regulaci mnoZstvi penéz v obéhu, stanovovanim vyse Urokovych
sazeb a ménovych kurzi. Po zapojeni CR do eurozény CNB o vsechny monetarni
nastroje pfijde a vie bude fizeno ECB. CNB budou ponechany pouze znaéné omezené
kompetence. Na misté je proto obava, zda budeme schopni eliminovat nerovnovahy

vznikajici v disledku asymetrickych Sokl. V disledku velkého mnozstvi ¢lenskych
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statli v eurozoné a jejich Casto protichudnym zajmum mize dojit i K situaci, Ze nékteré
kroky provedené ECB budou v p¥imém rozporu s pozadavky CR, proto je velmi
dilezité, aby pred vstupem CR doslo ke splnéni konvergenénich kritérii, a aby mezi CR
a ostatnimi staty eurozény existovala co mozna nejvyssi sladénost, ktera by méla
eventualni rozpor CO mozna nejvice eliminovat. Je v§ak dulezité zminit, Ze v dne$Snim
globalizovaném svéte, coz je jesteé velmi umocnéno nasim clenstvim v EU, neméame

pIn¢ autonomni monetarni politiku uz dnes.

Se ztratou autonomni monetarni politiky piimo souvisi i ztrata moZnosti vyuzivani
vySe ménového kurzu dle potieby, jehoz prostfednictvim mohlo dochazet k regulaci
svého zahraniéniho obchodu. V piipadé $patné ekonomické situace mize totiz CNB
znehodnocovat kurz, a tim pomoci domacim podnikatelskym subjektim ve zvySeni
konkurenceschopnosti. Nasledné zvySeni exportu vétSinou vede K nastartovani celé

ekonomiky.

Dalsim minusem je ztrata moznosti ovliviiovat urokové sazby. Ty budou po vstupu
CR do eurozény nadale vyhlasovany ECB. CNB tak pfijde o moznost reagovat na

Spatnou ekonomickou situaci snizenim urokovych sazeb

Za posledni monetarni néklad lze povazovat zastaveni emitace bankovek, které by od
pristoupeni CR do eurozony byly emitovany ECB. Nelze to vsak fici zcela urdité,
protoze ECB méa moznost delegovat tuto pravomoc na CNB a také tuto moZnost
VyuZziva.

Vstup CR do eurozény by do jisté miry znamenal i omezeni fiskalni politiky statu, které
by vyplyvalo zkonvergencnich procest probihajicich b&éhem snah o splnéni
konvergencnich kritérii. Zaroven se také zem& EMU, které¢ si doptfedu nevyjednaly
vyjimku tykajici se pfistoupeni do tieti faze EMU, zavazaly k dodrzovani Paktu stability

a rustu.

Jiz v ivodu kapitoly jsem se zminil, Ze s pfijetim spolecné meny jsou spojeny 1 urcité
technické naklady, které proces zavadéni eura budou nutné¢ doprovazet. Jedna se
o0 naklady vyplyvajici z potteby vytvofit nové raznice pro razbu minci, zmény zptisobu
tisku bankovek, stazeni starého obéziva, Skoleni personalu, instalace novych

bankomatti, pofizeni nového softwaru do podnikii apod.
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Pokud bychom opustili ekonomicky rozmér nakladu, tak 1ze hovofit o Castecné ztraté
narodni suverenity, ktera je odpirci eura neustale pfipominana. Zde je ale dulezité
podotknout, ze ob¢ané se Vv referendu o pfistoupeni k EU vyjadfili jasné, a to tak, Ze se

chtéji zapojit do integrace, s niz jsou jisté ztraty narodnich pravomoci spojeny.

Pokud se na vstup CR do eurozony podivame z pravniho hlediska, byla by zde nutna
potieba zakotveni zavedeni eura jako nasi nové zakonné mény v pravnim ¥adu CR

(Kunesova & Mrkvan, 2005).

Pokud bych m¢l shrnout vSechny vySe zminéné piinosy a naklady a vyvodit z nich
urcity zavér, zda je vstup do eurozdény spojen spiSe s ptinosy nebo naklady, je nutné
jednoznaéné fici, Ze ze vstupu do eurozény by CR plynulo mnohem vice pozitiv nez

negativ. Je proto v nejlepsim zajmu CR vstoupit do eurozény a piijmout euro.
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5 Predikce vyvoje vstupu CR do eurozony

V této kapitole se budu vénovat odekdvanému scénafi zavedeni eura v CR, ktery je
Vv soucasné dobé s vyhlidkou do budoucnosti vladou povazovan za nejpravdépodobnéjsi.
Na zavér kapitoly se pokusim odhadnout piiblizné datum, k némuz by bylo mozné

splnit vSechna konvergencni kritéria, a stat se tak ¢lenem eurozony.

Pii procesu zavadéni eura se postupuje podle tzv. Narodniho planu zavedeni eura
v Ceské republice, ktery byl odsouhlasen vladou CR v roce 2007. Tento plan popisuje
jednotlivé kroky, podle kterych musi CR postupovat, aby mohla pifijmout euro.
Stanovuje také jednotlivé principy, které se v pribéhu realizace snah o zavedeni eura
musi dodrzovat. Jedna se o princip pravni jistoty, princip ochrany spotiebitele a princip
minimalizace ndkladi spojenych se zavedenim eura. Pivodné stanovené datum
pocitalo se zavedenim eura v roce 2010. Tato varianta vSak byla pfehodnocena a
zruSena, a tak v soucasné dobé stale neni pfesné urceno datum, kdy by ke vstupu do
eurozény melo dojit. Pro ucely zabezpeceni bezproblémového chodu vsech piipravnych
procest byla ustanovena Narodni koordina¢ni skupina Vv cele s narodnim
koordinatorem, kterd ma pripravovat jednotlivé nutné kroky pro vstup do eurozéony
a po splnéni konvergen¢nich kritérii dohliZet na bezproblémovy piechod z koruny

na euro.

Narodni koordina¢ni skupinou byl vytvoren scénaf pfijeti eura, které ma probéhnout
jednorazovym ptechodem ke konkrétnimu datu, tzv. velkym tfeskem. S nejvétsi
pravdépodobnosti se bude jednat o 1. leden. Samotny prechod na euro ma byt

rozdélen do péti diléich fazi, které na sebe budou navazovat.

V prvni, tzv. predpripravné fazi bude dochazet k ptipravnym opatienim spojenym se
zavedenim eura, zarovein se vSak jako zdkonnd ména bude stale pouzivat ceskd koruna.

Jedna se o fazi, v niz bude dochazet K plnéni maastrichtskych kritérii.

Dalsi faze se oznacuje jako pripravna. K ni dojde ihned poté, co bude zrusena vyjimka
na zavedeni eura. B€hem trvani této faze bude dochazet k oznacovani cen na cenovkach
v obchodech, na vyplatnich paskach apod. jak v ¢eskych korundch, tak i v eurech. Jedna
se 0 tzv. dualni oznacovani cen. Pfedpoklada se, Ze toto obdobi by mélo trvat piiblizné

pul roku.
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Po uplynuti této doby dojde kone¢né k zavedeni eura. To se bude obligatorn¢ pouzivat
V bezhotovostnim platebnim styku, ve styku hotovostnim bude ale nadale mozné platit
¢eskymi korunami. Ty vSak budou postupné stahovany z ob¢hu a obchodnici budou mit
povinnost vracet jiz pouze eura. Kvili souasnému obéhu dvoji mény se tato etapa
oznacuje jako obdobi dudlni cirkulace. Ocekava se, ze by toto obdobi mélo trvat

max. dva tydny.

Po zavedeni eura do ob¢hu dojde tedy ke stazeni byvalé narodni mény. Presto se pro
lepsi informovanost obCanii po né¢jakou dobu ponecha dualni oznaceni cen. Pocita se, ze
tento stav by m¢l trvat piiblizné¢ do konce kalendainiho roku, v némz bude euro

zavedeno.

V zavérecné fazi zavadéni eura bude obligatorni dudlni oznacovani cen zruSeno
a veskeré transak¢ni operace budou nadale uvadény jiz pouze v eurech. Piesto se
obchodnici muzou rozhodnout, Ze dualni oznaCovani cen nezru$si a budou v ném
I nadale pokraCovat. Jednotlivé etapy jsou znazornény na nasledujicim obrazku

(obr. ¢.6).

Obr. ¢. 8: Scénar zavedeni eura v CR

Vstup do
eurozény
Rachodnuti  wvelky tFesk” Kone Kone
o arulend vypmky dudine dudiniho
na zavedeni eura g cirkulace ornaloviri cen

Bezhotovostni platby ~ __
Hotovostni platby KC m_ €

| KE € | € K| € K

pREOPRIPRAVNA PRIPRAVNA FAZE PO ZAVEDEN| EURA
FAZS FAZE

Cznaéovini cen

Dudini cirkulace

\F OB Dudini oznadovani cen

Zdroj: dokument MFCR ,, Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice 2007

Vyse byl popsan systém, jakym bude zavedeni eura provedeno. K tomu, aby se do faze,
v niz dojde k realizaci vySe uvedeného procesu, viibec dospélo, musi nejprve dojit ke
spInéni vSech konvergencnich Kritérii. O jejich komplexnim plnéni vSak v souCasné
nejprve nutné, aby se CR stala ¢lenem ménového systému ERM II. Teprve po dvou
letech v jeho setrvani mize dojit ke zhodnoceni Grovné plnéni konvergencnich kritérii
a CR, resp. vlada CR a CNB, se miize rozhodnout piijmout euro. Toto rozhodnuti se
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vSak v zadném ptipadé nesmi uspéchat, protoze by mohlo dojit k zafixovani ve $patnou

dobu, kterd by mohla vést ke znacnému podhodnoceni tspor.

V soucasné dob& CR plni viechna monetarni Kritéria a jejich plnéni se pfedpoklada
i v budoucnu. Hlavnim problémem zde je skutenost, ze se CR stale jesté nezapojila do
ERM II. To oddaluje moznost pfijeti eura min. o dva roky. Horsi situace s plnénim
konvergen¢nich kritérii je u kritérii udrzitelnosti vefejnych financi. Zde je situace
takova, 2¢ CR dlouhodobé nespliiuje pouze kritérium deficitu vefejnych financi.
V horizontu cca tii let se viak odhaduje, Ze i toto kritérium by CR méla zagit plnit.
Odhadnout piesné datum, kdy se CR stane ¢lenem eurozony a piijme euro jako svou

413

zakonnou ménu, je velmi obtizné. K jejimu vstupu totiz nestaci ,,pouhé* splnéni kritérii,
ale je tieba také politicka vile. Ta je vSak v naSich podminkach zna¢né nevyzpytatelna.
Pii zhodnoceni vSech faktorti se proto domnivam, Ze realisticky odhad by, s ohledem

na soucasnou situaci, v niz se CR nachazi, mohl byt néco okolo péti az sedmi let.
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6 Vlastni pohled autora na danou

problematiku

Cast prace vénujici se mému osobnimu pohledu na danou problematiku nemohu za¢it
jinak nez tim, ze se kratce vyjadiim k cel¢ EU. Jak jiz bylo v praci vyse uvedeno,
problematika EMU, resp. procesu ménové integrace, nebyla pii pocateénich
Vv dtsledku integrace dosazeno. Hlavnim cilem ,,otci myslenky na blizsi spolupréci
evropskych zemi a naslednou integraci byla v povaleéném obdobi v prvni fadé¢ snaha
0 vybudovani stabilniho prostiedi v Evrop¢, v némz by staty spolu Zily bez valek, spory
by se fesily konsenzualni cestou a staty by spolu vzajemné spolupracovaly. Tento hlavni
cil celého projektu evropské spoluprace byl podle mého ndzoru bezezbytku splnén.
Zatimco v jinych ¢astech svéta, myslim tim pfedevSim Asii a Afriku, se i v dnes$ni dobé
vedou neustalé ozbrojené konflikty, tak v Evropé Ziji jeji obyvatelé jiz vice nez 60 let
V miru. Proto si myslim, Ze i kdyby toto byla jedina véc, K niz existence EU pomohla,
pak tato organizace nevznikla nadarmo. Myslim si, ze tato myS$lenka je i dnes stale
velmi aktudlni. V ptipad¢, Ze by totiz EU nékdy zanikla, jednotlivé evropské zemé& by se
opét zacaly snazit o ziskdni mocenského vlivu na evropském kontinentu, coz by
nepochybné vedlo ke vzniku mnoha sport. Neni jisté, zda ty by vygradovaly az
k valecnému konfliktu, ale tuto moznost nikdy nelze zcela vyloudit. Zasadné proto
nesouhlasim s nazory lidi, ktefi EU povazuji za zcela zbyte¢nou organizaci a ktefi ji

pficitaji pouze sama negativa.

Mozna nejvétsim nedostatkem, kterym soucasnd EU trpi, je to, Ze sama nedokazZe
zajistit dostateCnou informovanost Siroké vetejnosti, jez zna jen skandalni zpravy
z médii, které jesté byvaji velmi Casto uplné vytrZzené z logického kontextu dané véci.
Lidé tak vidi a znaji pouze to negativni, co Clenstvi v EU obnasi, ale pozitiva jsou
vetejnosti povétsinou skryta. Chyby zde samoziejmé existuji, je ale nutno fici, ze tak
velky systém, kterym ve skutecnosti EU jisté je, se vzdy nékterych chyb dopustit zcela

logicky musi.

Dosud jsem zminoval pouze politicky aspekt, ktery ke vzniku EU vedl, na druhé strané
vsak nelze zastirat, ze Kjejimu vzniku vedly také, a to vnemalé mife, zajmy
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ekonomické. Dle mého nazoru je velka Skoda, ze v souc¢asné dobé EU orientuje Svou
pozornost piedevsim na tyto ekonomické zalezitosti. Ostatni oblasti, v nichz by se EU
mohla angazovat, jsou tak vytlaCovany na okraj zdjmové sféry EU nebo jsou jakékoliv

snahy o jejich realizaci zcela ignorovany.

Nejvyssim stupném integrace, kterého se zatim v ramci EU podafilo dosahnout, je vznik
EMU. Podle mého nazoru jejimu vyvoji velice uskodily neustalé spory o tom, jak by
vlastné EMU méla vypadat a jakym zptisobem by méla fungovat. To totiz jeji vyvoj
zna¢né zkomplikovalo a na n¢kolik let zpomalilo. V dne$ni dobé jsme tak jiz mohli byt
davno nékde zcela jinde a mohli jsme se zabyvat jinymi zalezitostmi, na které by se
v EU nemélo zapominat. Hovofim pfedevsim o absenci jakékoliv snahy ze strany EU

0 ziskéni vlivu v globdlni politice.

Dal$im tématem, nad kterym bych se chtél kratce zamyslet, je jiz problematika samotné
eurozoény. Ta se totiz méla stat jakymsi elitnim klubem EMU, v némz by byly pouze ty
staty, které splnily piisna konvergencni kritéria ukazujici na jejich ekonomickou
vyspélost. Domnivam se, Ze tento kol eurozona zcela nesplnila, anebo spinila, ale
jenom napul. | v tomto piipad¢€ se totiz projevila znamé nechut’ nékterych zemi EU se
jakymkoliv zplisobem vice omezovat, a pomahat tak prohlubovani integrace.
Nedochazelo k plnéni konvergenénich kritérii, a proto se zfizeni eurozony podafilo az
ve druhém mozZném terminu, ktery byl jiz pfedem stanoven jako zavazny, at’ jiz kritéria
splnéna budou ¢i nebudou. To podle mé byl velky risk, ktery se dnes eurozoné zacina
nevyplacet. Piesto si myslim, Ze se jeho negativnim nasledkim dalo zabranit. Mtjj nazor
na véc je takovy, Ze eurozona méla skutecné ziistat tim pomyslnym elitnim klubem
zemi EU, jejichz ekonomicka vyspélost je na takové urovni, ze si zavedeni spole¢né
meény a spole¢né monetarni politiky mize skutecné dovolit. Tento stav vSak byl narusen
jiz samotnym piijetim Recka v roce 2001, kdy podle mého nazoru doslo k fatalnimu
selhani kontrolnich mechanismt uvnité EU, resp. eurozony, jehoz nasledky se naplno

vvvvv

prave Clenstvi Recka v eurozong.

Konvergenc¢ni kritéria by méla zajistit, Ze kandidatské zemé, které je splni, budou mit
jisté kvalitativni predpoklady pro to, aby se mohly stat plnohodnotnymi ¢leny eurozony.
Dle mého nazoru tomu vsak tak neni. Konvergen¢ni kritéria jsou podle mé v dnesni

dobé velmi problematicka.

55



Prvnim velkym problémem, ktery s nimi je spojen, je podle m¢ absence jakéhokoliv
donucovaciho prostiedku, ktery by jiz stavajici ¢lenské zemé eurozony ptimel k tomu,
aby se i poté, co kritéria jednou splni a do eurozony piistoupi, nepiestala snazit
0 udrzovani stavu své ekonomiky na odpovidajici urovni, pfi niz by kritéria byla plnéna
i nadale. Tento nedostatek je dobie patrny Vv dne$ni dobé u mnoha ¢lenskych zemi
eurozony. Jiz delsi dobu u nich lze totiz pozorovat jisty trend, pfi némz jSOu neustale
sestavovany deficitni rozpoCty. Ukazuje se totiz, Ze vétSina stavajicich ¢lenskych zemi
by dnes konvergen¢ni kritéria nebyla viibec schopna splnit. Nékteré zemé, které kritéria
regulérné splnily, maji dnes se svymi deficity velké problémy. Mam na mysli pfedevsim
Irsko, Ttalii, Portugalsko a Spanélsko. Myslim si tedy, Ze povinnost splnit kritéria pouze
pted vstupem do eurozony mize vést k jeji budouci nestabilité a vzniku fady novych
krizi. Bylo by proto vhodné tuto nedokonalost systému odstranit a zavést nové
pozadavky vztahujici se i na stavajici ¢lenské zemé. Jistym krokem smétujicim, ktery
byl v této oblasti ucinén, se stal tzv. Pakt rozpocétové kazné, ktery byl prijat vSemi

¢lenskymi zemémi eurozony a vétSinou zemi EU.

Dal$im argumentem proti soucasné Upravé podminek pro piijeti do eurozény jsou
samotna konvergenc¢ni kritéria, konkrétné jejich obsahové zaméfeni. Soucasna kritéria
vznikla v dobé, kde cela EU byla klubem zcela jinych zemi, nez je tomu dnes. Kritéria
tehdy jisté méla své odivodnéni a vyznam. Ekonomiky jednotlivych ¢lenskych zemi
byly totiz na pfiblizné srovnatelné urovni. Dnes v§ak mizeme jen tézko srovnavat napft.
ekonomiku némeckou s ekonomikou slovenskou, nebo dokonce sekonomikou
rumunskou. Kvuli tomuto divodu bych povazoval za vhodné sestaveni novych
konvergencnich kritérii, které by zajistily vyS$$i vypovidaci hodnoty jednotlivych
ukazatell, a které by mély lepsi informacni schopnosti o skute¢nych ptedpokladech

kandidatské zemé stat se ¢lenskou zemi eurozony.

Za posledni podstatny nedostatek systému konvergencnich kritérii povazuji fakt, ze
kandidatské zem¢ ve snaze o co moZzné nejrychlejsi dosaZeni poZzadovanych vysledki
mohou casto pouzit takova fiskalni a monetarni opatieni, ktera maji pozitivni efekt na
ekonomiku zemé pouze kratkodobé, a u kterych se po urcit¢ dobé muze tento efekt
zménit na negativni. Tato zemé& pak miiZe mit sama problémy v rdmci své ekonomiky,
ale dokonce muze své problémy pienést i na ostatni ¢lenské zemé¢, pficemz je mozné

znovu odkézat na sou¢asnou situaci kolem Recka. Bylo by proto vhodné zavést jakysi
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princip pfiméfenosti ¢inénych kroki, které vedou ke splnéni kritérii, aby se tomuto

riziku ptedeslo.

I pres vSechna vySe zminéna negativa, ktera si myslim, ze eurozéna ma, povazuji
samotnou myslenku eurozény se spole¢nou meénou a spoleCnou monetarni politikou za

pfinosnou.

Jak vyplyva z druhé kapitoly, CR v soucasné dobé plni viechna kritéria kromé kritéria
deficitu vefejnych financi. V tomto pifipadé se obavam, ze toto kritérium jesté n¢jakou
dobu nebudeme schopni plnit. Reformy, které¢ se soucasnad vlada s vétsimi ¢i mensimi
uspéchy snazi prosazovat, by v koneéném diisledku mohly vést ke zlepSeni situace a ke
stabilizaci vefejnych financi. Je ale nutné si uvédomit, ze i pokud by se podafilo
stabilizovat ¢i dokonce zacit snizovat deficit vefejnych financi, tak nejspi§ zaroven bude
dochazet diky reformdm i ke sniZeni ristu HDP, coZ plnéni kritéria ponékud zpomali. Je
také mozné, ze by néktera opatieni, piedevsim ta souvisejici s danovymi piijmy, mohla
ohrozit plnéni kritérii jinych. Podle mého nazoru vsak jiz bylo nezbytné¢ nutné zacit
vyvijet snahu vedouci ke zlepSeni stavu vefejnych financi v CR. Stabilizace vefejnych
financi totiz povede ke zdarnému splnéni fiskdlnich kritérii. Je zardZejici, Ze se od
naseho vstupu do EU az do nedavné doby ani jedna vlada pfili§ nesnazila tuto otazku
néjak vyraznym zpasobem feSit. Myslim si, Ze naSe nekondni by nas mohlo
V budoucnosti ¢astecné poskozovat, jako ¢lena EU. Nemyslim tim snad, ze bychom
méli byt ze strany ostatnich ¢lentit EU néjakym zplsobem Sikanovani, spiSe si myslim,
ze bychom mohli zalit byt chapani jako ¢len, ktery o hlubsi integraci viibec nestoji,

a byli bychom tak vy¢lenéni na pomyslnou periferii EU.

Je velmi pravdépodobné, Ze se problém spojeny s plnénim kritérii potahne jesté nekolik
let. To odvozuji predeviim z faktu, ze CR stale jesté nezaélenila sviij ménovy kurz do
systtmu meénovych kurzi ERM 1II, bez kterého neni mozné fizeni o splnéni

konvergenc¢nich kritérii vitbec zahajit.

Pii provadéni komparace CR s ostatnimi kandidatskymi zemémi jsem dospél k zavéru,
7e CR zaujima v této skupiné viidéi postaveni spolu se Svédskem. To i pies veskerou
kritiku, kterda mnou pravé byla vyslovena, povazuji za velmi dobry vysledek, ktery
signalizuje velkou pravdépodobnost toho, Zze se nam v budoucnu piece jenom do

eurozony vstoupit podafi.
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Ekonomické néklady, které jsou spojeny s plnénim konvergencénich kritérii, a kterymi
jsem se podrobngji zabyval ve tfeti kapitole, povazuji za pomérné¢ vysoké. Presto se
vSak domnivam, Ze ponechdni véci volny pribéh a absentovani jakékoliv snahy o
které by obyvatelé vyrazné pocitili v budoucnu na vlastni ktzi. Pokladdm proto
soucasné snahy o reformy v oblasti vefejnych financi za opravnéné a pro dal$i moznost
nasi hlubsi integrace v ramci EU za téméf existencné dilezité. Na druhou stranu si ale
nemyslim, Ze vSechny vladou podniknuté kroky jsou vhodné a jejich piinos bude
veskrze kladny. U nékterych z nich se dokonce obavam, Ze by v budoucnosti mohly mit
i negativni dopad na nasi ekonomiku. Dle mého nazoru zde ve skutecnosti hrozi dvé
moznd rizika, kterd by mohla byt vyvoland politickymi zdsahy do ekonomiky. Tim
prvnim je jiz jednou zminénd nejistota kladného vlivu zavedenych opatfeni na
ekonomiku, ktery by se mohl projevit ve formé velmi vysokych nékladi obétovanych
ptilezitosti, a tim druhym je pak riziko, ze poté, co se v budoucnosti po parlamentnich
volbach s nejvétsi pravdépodobnosti dostane k moci v soucasné dobé opoziéni strana,
vSechna opatieni dnes provedend budou zménéna ¢i zruSena a tyto zmény nebudou plné
kompatibilni s ostatnimi procesy snazicimi se o stabilizaci vefejnych financi, které byly
JiZ zahdjeny. PovaZuji proto za velmi dilezité, aby se politickd reprezentace nasi zemé
chovala zodpovédné a pokusila se v takto dualezitych otazkach najit alespont castecné

spole¢nou fec.

Na tivod &asti vénované samotnému piijeti eura v CR musim konstatovat, Ze ja osobné
se povazuji za velkého zastance celého projektu evropské integrace, a proto Se i v otazce

prijeti eura stavim na stranu jeho jednoznacného pfiijeti.

Pohled vetejnosti na piijeti eura ma v dne$ni dobé spiSe negativni charakter. Myslim si,
Ze je to dano tim, Ze je toto téma velmi zneuZivano k politické agitaci nasich politickych
stran, a to predevSim v negativnim slova smyslu. Strany euro kritizuji vzdy, kdyz si
potiebuji ziskat naklonnost vefejnosti, a tak se snazi Kritizovat na spole¢né méné statt
eurozony jakoukoliv viditelnou chybu. Chyb ma euro, o ¢emz nepochybuji, celou fadu,
ale na druhou stranu vyhod ma také hodné. Z tohoto diivodu se ani nedivim, Ze pohled
na euro, jako na ménu, kterou bychom méli v budoucnosti pfijmout za svou, neni
v ocich vefejnosti piili§ pozitivni. Myslim si, Ze informovanost obyvatelstva CR by mél

byt prvofadym tkolem, na némz by se mé&lo zacit intenzivné pracovat. Pokladal bych za
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vhodné, aby se do tohoto projektu zapojila jak vlada, resp. Ministerstvo financi CR, tak
i CNB. Euro by se mélo tedy vice propagovat a nemélo by se na né&j nahliZet jako na
néco, co ndm prinese vice starosti nez uzitku, ale jako na néco, co Zivoty naSich obc¢anti
zjednodusi a v kone¢ném dusledky i zkvalitni. V dne$ni dob¢, kdy velkou roli v zivoté
kazdého clovéka hraji média, si dokazu ptedstavit, ze by do tohoto projektu byla
vyrazn¢ zaangazovana i ona. Internetové stranky, které jsou k propagaci eura a EU
vyuzivany dnes, jsou sice v soucasnosti velmi kvalitnim a velmi vyznamnym médiem,
ale roli jakéhosi univerzalniho nosi¢e informaci o euru nemohou podle mého nazoru
nikdy plné zastat. Jejich hlavni problém tkvi totiz v tom, Ze informace v nich obsazené
si vyhledaji a ziskaji pouze ti, ktefi se o danou problematiku alesponi trochu zajimaji.
Takovi lidé vSak v zddném ptipad¢ netvoii majoritu nasi populace, naopak bych fekl, ze

tvofi spiSe vyraznou minoritu.

Nekteti lidé se obavaji toho, ze spolu se vstupem naseho statu do eurozény dojde ke
zna¢nému omezeni nasi narodni suverenity, kterd se projevi predevsim ztratou narodni
autonomni monetarni politiky dnes fizené CNB. Je skuteéné pravda, Ze v tomto ohledu
suverenitu ztratime, kladu si vSak otdzku, zda jsme ji v dneSnim globalizovaném svété
jiz ddvno neztratili. Je totiZ oGividné, ze operace, které mtize CNB &init a které maji na
ekonomiku o¢ekavany dopad, se neustile zuzuji. Vysledky intervenci CNB napf. na
devizovych trzich maji dnes jen pramaly vyznam, protoze vSechno pro nés dillezité se

odehrava na zahrani¢nich finanénich trzich daleko za na$imi hranicemi.

Dalsi otazkou je, co by se d€lo v piipade€, ze bychom do eurozény vstoupili, a jaké by
nasledovaly kroky. Mnozi se odpovédi na tuto otdzku snazi vyhybat a mnozi se ji
dokonce boji, je vSak nutné si ji polozit pfimo. Neni totiZz mozné¢ EU dlouhodobé
udrzovat ve stavu, kdy integracni proces neni jesté zcela ukoncen. V dne$ni dobg, ac si
to mnozi nechtéji viibec pfipoustét, se EU nachazi na urcitém rozcesti, pficemz jedna
cesta vede k dokonéeni integrace a zavedeni politické unie a ta druha povede diive ¢i
pozdéji k jejimu zaniku. M1 osobni ndzor je takovy, Ze EU ma dnes podobu jakési
konfederace a z takovéto formy, jak ukazuji ptiklady z minulosti, skutecné existuji
pouze dvé mozna vychodiska. J& pevné véfim, ze ucinéné rozhodnuti bude spravné a
bude pfinosem pro celou Evropu. Na zéklad¢ vyse feCen¢ho proto povazuji piistoupeni
do eurozony jako krok sméfujici ke kliCovému rozhodnuti tohoto stoleti, ktery bude

V ramci evropské politiky ucinén.
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Mnozi se také obavaji, ze zavedeni eura piinese obyvatelstvu mnohem vice nakladt nez
pfinosi. S timto ndzorem se vSak nemohu vilbec ztotoznit. Jsem totiz presvédcen, ze ve
vysledku budou piinosy nad ndklady témét jisté pievladat. Je zifejmé, Ze v prvnich
ne¢kolika mésicich po zavedeni nové mény do obchu, budou Vv fadach spoluobcanu
panovat urcité obavy a nékterym z nich bude pouzivani eura zplisobovat vétsi ¢i mensi
potize. Domnivam se vSak, Ze ptijde pouze o ptechodné obdobi, a Ze si obyvatelstvo na
novou ménu pomérné rychle zvykne. Myslim si, ze k této brzké adaptaci piispé&ji i
piinosy, které euro bude pro bézné obyvatele naseho stitu znamenat, a které vétSina
Z nich brzy jisté poznéa sama.

V dnesni dobé jiz neni vyjimkou, ze témét kazdy z nas nékolikrat roéné vycestuje za
hranice nasi zemé, a to at’ jiz pracovné ¢i soukromé. Nejcastéji se cilem na$i cesty
stdvaji pravé Clenské staty eurozony. Z mého subjektivniho pohledu povazuji v tomto
ohledu za velmi dulezité odpadnuti nutnosti sménovat ¢eskou korunu za euro pii
vyjezdu z nasi republiky do nékteré ze zemi eurozény. Velmi dilezitou roli bude pro
mnohé obcCany hrat jisté¢ 1 ta skuteCnost, Ze jim pifi sméné odpadnou dnes pro né
zbyte¢né vynaklddané nédklady spojené s kurzovym rozdilem mezi sménovanymi
ménami. Pravé tyto dva vyse jmenované piinosy budou po naSem vstupu do eurozony
pro velkou vétSinu lidi rozhodujici pro to, aby sviij ndzor, ktery dosud na euro méli,

piehodnotili.

Dal§im vyznamnym plusem bude podle mé nové vznikld Sance, kterd umozni
obyvatelim CR porovnavat nasi kupni silu s kupni silou obyvatel jinych statii eurozony.
Kazdy jednotlivec si jiz totiZ bude moci porovnat svilj diichod s diichody v ostatnich
zemich bez nutnosti prepocitavat svlij nominalni dichod na nominalni hodnotu toho
stejného diichodu v nékteré jiné zemi eurozény. Pro obyvatele CR bude tak mnohem
jednodussi a pohodInéjsi zjistit vysi svého redlného dichodu a nasledné ho porovnat
S hodnotami typickymi pro dichody v podobném oboru v zemich eurozony. Tato vyssi
informovanost naSeho obyvatelstva povede dle mého nazoru Kk silicim tlakim na trzni
prostiedi, kdy se vétSina subjektli nachazejicich se na strané¢ nabidky bude muset
odhodlat k ¢astecnému snizovani cen, coz by v disledku mélo vést k rastu konkurence a

zvySeni kvality nabizeného zboZi a sluzeb.

Pfestoze se stavim na stranu eura, nepiehlizim ani rizika, kterd by nam z jeho pfijeti

mohla plynout. Mdm na mysli pfedevS§im soucasnou krizi v eurozoné, kterd byla
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zapri¢inéna nezodpovédnou feckou fiskalni politikou. Toto je vSak, jak jsem se jiz
Vv tvodu této kapitoly zminil, spiSe systémova chyba. Piesto by mohla v piipad¢ naseho
vstupu do eurozony znaéné zkomplikovat zivoty celého Ceského obyvatelstva. Krize,
ktera v soucasnosti v eurozoné stale pietrvava, se totiz dotyka vsSech jejich Clenskych
zemi. Toto riziko je nutné eliminovat tim, ze dojde ke zptisnéni pozadavkl kladenych
na kandidatské, ale i Clenské zemé eurozony. Pokud bych se na véc dival z tohoto
hlediska, pak by bylo vhodné¢ s pfijetim eura jesté¢ n¢jaky Cas vyckat. Na druhou stranu
si cely narod musi uvédomit, co je vétsi zlo. Zda je to riziko moznosti vypuknuti nové
ekonomické krize, ktera by v budoucnu mohla jako nového ¢lena eurozony postihnout
I nas, nebo riziko ustupu nasi zemé ze stfedu déni v EU. Myslim si totiz, pfestoze nas
politici neustale ptesvédCuji o pravém opaku, Ze by nas na§ soucasny negativni postoj
k EU mohl v budoucnosti poskozovat. Jednim piikladem je nase soucasna zdrzenliva
pozice ke snaze EU o budouci zajisténi stability vefejnych rozpoctl. Dnes vlada mimo
jiné argumentuje tim, Ze se nds tato zalezitost jako neclenské zemé eurozony netyka. Ja
si vSak naopak myslim, Ze se nas tyka velice, nebot’ jsme se pii podpisu pfistupové
smlouvy k EU zavazali k pfijeti eura a tim jsme se zavazali, ze se ¢lenem eurozony
staneme. A jako budouciho ¢lena eurozony by nds tato situaci jiz zajimat méla. Méli
bychom si tedy kone¢n¢ uvédomit, Ze jsme jako plnopravny ¢len EU zodpovédni za jeji
budouci vyvoj, a méli bychom se snazit, aby byl tento vyvoj co mozna nejvice pozitivni.
Koneckoncil nase budoucnost zavisi na budoucnosti celé EU, nebot’ jsme s ni dnes jiZ

pevné provazani.

V otdzce doby pfijeti eura pokladdm za velmi dualezité nic neuspéchat. Je nutné
jednotlivé kroky peclivé naplanovat a nasledné pristoupit K jejich realizaci. Je dobré
tedy situaci nadale analyzovat a vybrat spravné datum, kdy pro nas vstup do eurozony
bude nejvyhodnéjsi. Tim Ze fikam, Ze by se nic nemélo uspéchat, vS§ak nemyslim, Ze by
se jiz dnes nemélo zacit intenzivné pracovat na jednotlivych ukolech, jejichz splnéni by
melo vést ke splnéni konvergencnich kritérii. V soucasné dobé povazuji za realné
s ohledem na soucasnou situaci v eurozong a zaroven i v nasi ekonomice datum vstupu

do eurozény V horizontu péti az sedmi let.
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[ Z.avér

Kdyz ob¢ané CR vyjadiili téméf pied deseti lety sviij souhlas se vstupem zemé do EU,
mnoho z nich presné nevédélo, jak &lenstvi ovlivni jejich Zivoty. Vstupem CR do EU se
zmeénilo skuteéné mnoho. NaSe zemé se stala plnohodnotnou soucasti nové budované
Evropy a postupné se také zacala zapojovat do jednotlivych procesti. Dnes mizeme fici,
ze vétSina téchto zmén meéla pozitivni charakter. Podobné rozhodnuti je ptfed nas
postaveno i nyni, a to v podobé vstupu CR do eurozény. Je jisté, Ze i tato udalost bude
mit na Zivoty ob&anti CR zasadni vliv. Myslim si viak, Ze i tentokrat nim nase
rozhodnuti pfinese vice dobrého nez zlého. Je ale nutné, abychom se konecné oprostili
od vzité pfedstavy, ve které jsme na jedné stran¢ my a na té druhé EU. Musime si
kone¢né uvédomit, ze my jsme EU, a zalit se podle toho také chovat. Pokud si to my

a zbylé ¢lenské zemé uvédomime vcas, pak je jisté pred celou EU svétla budoucnost.

Nase zem¢ se ke vstupu do eurozény zavazala jiz svym ptistoupenim k EU. V dnesni
dobé se vSak zacinaji ozyvat hlasy, zda by nebylo lepsi na§ vstup ptehodnotit a vynutit
si jakousi vyjimku, kterou maji vyjednanou napi. Velka Britanie nebo Dansko.
Domnivam se, Ze takovy postup je naprosto nepfijatelny. Nejenom Ze bychom porusili
mezinarodni smlouvu a ukazali, Ze pojem pravni stat ndm je zcela cizi, ale zaroven
bychom také mohli ztratit respekt ostatnich ¢lenskych stati. Pokud se budeme drzet
myslenky, Ze néco takového v naSem staté¢ neni mozné, tak otazka nebude znit, zda do

eurozony vstoupime, ale kdy.

Ke vstupu je zapotiebi, aby byla splnéna vSechna nutna kritéria. V minulosti uz k jejich
splnéni doslo. Bylo dokonce stanoveno datum, k némuz by mélo ke vstupu dojit.
Tenkrat vSak nebyla politickd chut ani vile k tomu, aby se tento vyznamny krok
smérem k eurozoné ucinil. Poté nasledovalo obdobi, kdy plnéni kritérii nebylo v z4jmu
vladnoucich politickych stran, a tak bylo odloZzeno na vedlejsi kolej. Zatim dochazelo
K neustalému nartstani deficitu statniho rozpoctu, ktery nam v soucasné dob¢ brani
maastrichtské kritéria plnit. Je nutné se kone¢né odhodlat a zacit podnikat kroky, které
nas ve findle dovedou ke vstupu do eurozony. Prvnim z nich by mél byt vstup do
syst¢ému ménovych kurzi ERM II, bez néhoz k hodnoceni Uspé&Snosti plnéni kritérii
nemiize vubec dojit. Dal$im neméné obtiznym ukolem, ktery ptfed ndmi vyvstava, je

snizeni vySe deficitu vefejnych financi pod 3 % HDP. V tomto piipad¢ jsem optimista
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a vefim, ze v soucasnosti probihajici reformy, i kdyz ne vzdy zcela dokonalé,
v dasledku povedou k dosazeni kyZeného vysledku, a CR tak v budoucnosti opét bude
konvergencni kritéria plnit. Tentokrat snad jiz bude situace na politické scéné takova, ze

dojde i k nasemu vstupu do eurozony.

Pti srovnani plnéni kritérii nasi zemi a ostatnimi kandidatskymi zemémi jsem dospél
Kk nasledujicimu zavéru: CR na tom v porovnani s ostatnimi zemémi neni vibec zle, ba
naopak, je na tom spolu se Svédskem nejlépe ze vSech. I diky tomuto je moje vira

Vv brzké splnéni kritérii pomérné vysoka.

V praci jsem se zabyval také ekonomickymi ndklady spojenymi s pfistoupenim do
eurozény. Ty nemusi byt malé. Pokud ale budeme postupovat ve snaze o dosazeni
kritérii zodpovédné, pak neni nejmensi diivod pro jakékoliv obavy, protoze tyto ndklady
budou minimalni. Jistou hrozbou by se mohla stat pouze snaha o dosazeni dobrych
vysledki okamzité a za jakoukoliv cenu. Ekonomické naklady by v tomto ptipadé
mohly byt velmi vysoké a jejich dopad na nasi ekonomiku by mohl byt nedozirny.
Vérim v8ak, Ze at’ uz bude v budoucnosti u moci pravice ¢i levice, tak se jeji
predstavitelé budou chovat nadmiru zodpovédné a nastartované snahy o piiblizeni se
splnéni kritérii neptijdou vnivec.

Z prijeti eura jako nasi nové zakonné mény poplynou ob¢aniim, podnikiim a také statu
nekterd negativa, ale predevs§im pozitiva. Je Zadouci, aby s nimi byli obané a vSechny
ostatni zucastnéné osoby nasi republiky co nejdiive podrobné seznameni. Zmény
spojené se vstupem do eurozony se totiz budou tykat skuteén€ vSech a vSichni si na né
budeme nakonec muset zvykat. VéEtSina negativnich zmén zasdhne pfedevSim stat a jeho
organy, kterym bude odejmuta mozZnost ovliviiovat ndrodni monetarni politiku. Tyto
kompetence budou pieneseny na nadnarodni Uroven. Dalsi néklady se budou tykat
predevsim zajisténi technického zazemi nutného pro zavedeni eura do ob¢hu. Ptinosy se
naopak budou tykat hlavné obCanti a podniki, kterym odpadne potfeba sménovani
penéz ¢i vedeni dvojiho Ucetnictvi. Pokud bych mél srovnat ndklady a piinosy, které
jsou s nasim vstupem do eurozony spojeny, tak mohu jednoznac¢né S klidnym svédomim

prohlasit, ze vétsinu tvofi pfinosy, které nam v budoucnu zna¢n¢ zjednodusi zivot.

V ptedposledni kapitole jsem se vé€noval predikci pfiblizného terminu, k némuz by ke
splnéni kritérii a naslednému vstupu do eurozony mohlo dojit. Pfestoze vétim, ze ke
splnéni kritérii dojde v nejblizsich letech, je jakykoliv odhad vzdy velmi nepfesny a
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jeho vysledek nejisty. Uz od naseho vstupu do EU v roce 2004 se zaCaly podnikat
jednotlivé kroky, které ndm mély zajistit brzky vstup do eurozény. Zatimco nékteré
ostatni zem¢, které pfistoupily ve stejné dob¢ jako my a které rozhodné nemély tak
vyspélou ekonomiku jako my, jiz jsou Cleny eurozony, tak my stale euro nemame. Jak
jsem jiz napsal vySe, bylo to zplsobeno tim, Ze jednou se to nehodilo politické
reprezentaci naSi zem¢ a podruhé to zase nebylo mozné z divodu neplnéni
konvergencnich kritérii. Proto je prede mne kladen takika nadlidsky ukol stanovit
v takto nestalych podminkach konkrétni datum vstupu. Na zakladé provedené analyzy
se domnivam, ze kritéria budeme schopni plnit v nejblizsich letech. Vstup do eurozony

by pak dle mého ndzoru byl mozny v rozmezi péti az sedmi let ode dneska.

Cilem zavérecné kapitoly prace bylo vyjadfeni mého osobniho ndzoru na danou

problematiku a poskytnuti namé&ta pro zlepSeni stavajici situace.
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Abstrakt

HODINA, Lumir. Analyza CR z hlediska plnéni kritérii pro vstup do evropského
ménoveho systéemu. Plzen: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 70 s., 2012

Kli¢ova slova: Ceska republika, konvergen¢ni kritéria, euro, eurozona, Evropska unie

Piedlozena bakalaiska prace si klade za cil zanalyzovat plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii Ceskou republikou. V prvni &asti bude nejprve nastinén
historicky vyvoj evropské ménové spoluprace, dojde k teoretickému ukotveni
zakladnich pojmi vztahujicich se k danému tématu a nasledné budou podrobné
rozebrana jednotliva kritéria nutnd pro vstup do eurozény. Dalsi ¢ast prace se bude
vénovat predev§im analyze sou¢asného stavu plnéni kritérii, v némz se Ceska republika
nachazi, a také predikci vyvoje hodnot v budoucnosti. V této oblasti bude provedeno i
srovnani Ceské republiky s ostatnimi kandidatskymi zemémi. DiileZitou soucasti prace
bude definovani ekonomickych nakladi spojenych s plnénim kritérii a piinosi a
nakladli spojenych s pfijetim eura. V zdvérecné fazi prace bude stanovena

pravdépodobna doba vstupu Ceské republiky do eurozény.



Abstract

Key words: convergence criteria, Czech Republic, euro, eurozone, European Union

The present thesis aims to analyze the fulfillment of the Maastricht convergence criteria
by the Czech Republic. In the first section there will be outlined the historical
development of European monetary cooperation, basic concepts related to the topic will
be theoretically anchored and then the particular criteria
required for entry into the eurozone will be examined in details. The next part of the
work will focus mainly on analyzing the current state of fulfillment of criteria, in which
the Czech Republic is located, as well as prediction of developement of values in the
future. In this area comparison of the Czech Republic with other candidate countries
will be done. An important part of the work will be definition of the economic costs
related to fulfillment of the criteria and benefits and costs associated with adopting the
euro. In the final part of the work the probable time of entry the Czech Republic to the

eurozone will be determined.



