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uvoD

Piistoupenim k Evropské unii 1. kvétna 2004 se Ceské republika automaticky zavazala
k piijeti spolecné evropské mény euro. Otazkou tedy neni zda vibec, ale kdy se zapojit
do spole¢ného ménového systému. Tato otdzka je v soucasné dob¢ vice nez aktudlni
vzhledem k doznivani globalni hospodaiské krize z roku 2008 a jednotlivych problémut
v samotném systému jednotné evropské meény. Ohrozeni predstavuji naptiklad problém
predluzeného Recka, &i nesourodost nazori politik jednotlivych ¢lenti eurozény, diky
¢emuz v Evropském parlamentu kolovaly i krajni myslenky na zruseni spolecné mény a
navrat k pivodnim méndm, které jednotlivé zemé spoleéného ménového systému
pouzivaly pied zavedenim eura. Tyto a dals$i skute¢nosti vibec neptiddvaji na
divéryhodnosti a spolehlivosti v tento systém jednotné mény. Proto je vice nez dilezité
cely proces pfistoupeni do evropského ménového systému dikladné zanalyzovat a
naplanovat. Nebude tedy viibec jednoduché v soucasné nestabilni situaci, v jaké se
Evropska unie nachézi, odhadnout ¢asovy horizont vstupu Ceské republiky do ménové
unie a to jak uz v disledku zminéné nestability eurozony tak v diisledku toho, ze Ceska
republika doposud neni pfipravena na pfijeti eura pfi¢inou souc¢asného fiskalniho vyvoje

a nedostate¢né sladé€nosti s eurozonou.

Cilem mé bakalafské prace je analyza Ceské republiky z hlediska plnéni kritérii pro
vstup do evropského ménového systému, kdy zhodnotim plnéni téchto kritérii nejen
v soudasnosti, ale porovnam jejich plnéni s rokem 2004, kdy CR do Evropské unie

vstoupila.

V prvni kapitole popisi a charakterizuji proces evropské integrace z pohledu jednotné
meény, kde pfiblizim celkovy proces vyvoje sjednocovani hospodarskych a ménovych
politik jednotlivych €lenskych stati a uvedu samotna kritéria pro piijeti do evropského
ménoveého systému spolecné s hodnotami, které musi dand zem¢ spliovat proto, aby

byla pfijata.

Ve druhé kapitole provedu samotnou analyzu plnéni Maastrichtskych kritérii z pohledu
Ceské republiky a zhodnotim vyvoj téchto ukazateli v ase. Zaroveii uvedu divody,
které zaptiCinily neplnéni téchto kritérii a také opatfeni, ktera byla a jsou realizovana za

ucelem postupného plnéni vSech stanovenych kritérii.

Ve tieti kapitole zhodnotim pfinosy a naklady zavedeni eura jak zpohledu

makroekonomického, tedy zpohledu zemé jako celku, tak 1 zpohledu



mikroekonomického, ¢imz jsou mysleny vyhody a nevyhody ¢i piinosy a ndklady pro
firmy a obyvatele dané zem¢ piechazejici na spole€nou ménu.

v

Ve &tvrté kapitole se zaméim na odhad ¢asového horizontu vstupu Ceské republiky do
meénové unie. Soucasti této kapitoly bude dotaznikové Setieni, jehoz cilem je zjistit, jaky
nazor maji hlavné mladi ¢esti obcané na zavedeni spolecné mény a zda se citi byt o

dané problematice dostate¢n¢ informovani.



1 EVROPSKA HOSPODARSKA A MENOVA UNIE

Tato kapitola popisuje vyvoj integracnich procest tykajicich se zavedeni spole¢né mény
v Evropé¢.

vV

Pokud se podivame na integracni procesy, tak nejjednodussi formou je pasmo volného
obchodu, kde dochazi k odstraiiovani bariér ve vzajemnych obchodnich vztazich. Dalsi
a vyssi formou integrace predstavuje celni unie, ve které je navic zavedena spole¢na
obchodni politika vii¢i ne€lenskym zemim. Nasledujicim stupném je pak zavedeni
jednotného trhu zbozi, kdy dochazi k ruseni i skrytych omezeni, jez brani pohybu
v obchodnim styku. Vrcholem integracnich procesu je tzv. spole¢ny trh, jehoz cilem je
naplnéni ¢ty svobod a to volny pohyb vyrobnich ¢initelti, zbozi, sluzeb a pracovnich sil.
Pti dosazeni vSech téchto stupiili integrace jsou kontrolovany dosavadni procesy a
pokud existuje politickd vile, nastdva druhd etapa integrace. Druhd etapa ptedstavuje
zavedeni ménove unie, respektive hospodaiské a ménove unie. V piipadée takto vysoké
integrace vSak neni mozno dlouhodobé pokracovat bez dalsich centraliza¢nich procesu,
jako je naptiklad spole¢na danova politika. Prohlubovani centralizace vede az ke vzniku
politické unie, zatim pouze teoreticky, kdy plivodné ekonomicky zamyslend integrace
vyusti v integraci politickou a diive samostatné ¢lenské zemé ztraci svou suverenitu a

vznika jednotny politicky celek.

Hospodaiskou a ménovou unii (HMU) lze chépat jako proces harmonizace
hospodarskych a ménovych politik ¢lenskych stati, kde je zaroven ocekdvan vyhled na
zavedeni spolecné mény, v tomto piipad¢ euro. Jednd se o vysoky stupenl integrace.
Tento stupenl integrace byl rozdélen do tii etap. Do hospodarské a ménové unie lze
zahrnout vSech 27 clenskych stati Evropské unie a to na zékladé ¢lanku 4 Aktu o
pfistoupeni, ktery je soucasti pfistupové smlouvy. Dle tohoto ¢lanku se kazdy novy
Clensky stat ucastni hospodaiské a ménové unie ode dne pristoupeni, ale zaroven se na
n¢j vztahuje vyjimka, ve smyslu ¢lanku 122 Smlouvy o Evropském spolecenstvi.
Clenské staty Evropské unie, na které se vztahuje vyjimka, lze charakterizovat tim, Ze
se doposud neucastni tzv. tieti etapy budovani hospodaiské a meénové unie, coz

- .7 v « 1
Znamena, € nemajl spolecnou menu €uro.

! Pecinkova, 1. Euro versus koruna: rizika a piinosy jednotné evropské mény pro CR. 2. rozsitené vydani.
Brno: Centrum pro studium demokracie a kultury, 2008. ISBN: 978-80-7325-138-3
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1.1 Etapy vyvoje HMU

Vroce 1988 povéiila Evropskd rada, se zdmérem postupné zavést Hospodarkou a
meénovou unii, vybor guvernérii narodnich centralnich bank Evropského spoleenstvi,
experti a tehdejSiho predsedy Evropské komise Jacqua Delorse (ktery zaroven
pfedsedal tomuto vyboru) ktomu, aby se zaméfili na navrh konkrétnich etap
smétujicich k této unii. Cleny vyboru, mimo guvernéry centralnich bank, byli déle
Alexandre Lamfalussy, v té dob& zastavajici pozici generdlniho feditele Banky pro
mezinarodni platby (BIS), Niels Thygesen, profesor ekonomie a Miguel Boyer, tehde;jsi
prezident Banco Exterior de Espafia. Vysledkem byla tzv. Delorsova zprava, ktera
navrhovala zavedeni Hospodarské a ménové unie ve tfech samostatnych etapach. Tato
zprava byla schvélena na zasedani Evropské rady v Madridu v ¢ervnu 1989, kde bylo

zaroven rozhodnuto o zah4jeni prvni etapy.

Obr.¢. 1: Tri etapy Hospodaiské a ménové unie
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1.1.1 Prvni etapa HMU

Tato etapa byla zahdjena 1. Cervence 1990. K tomuto datu byla v podstaté zruSena
vSechna omezeni pohybu kapitdlu mezi ¢lenskymi staty. Vybor guvernérii centralnich
bank byl povéfen ukoly, stanovené Radou, ke kterym patfily konzultace v oblasti
ménovych politik ¢lenskych statli i prosazovani jejich koordinace, coz mélo zapficinit
dosaZeni cenové stability. Z diivodu naroc¢nosti tkolli a pomérné kratké doby realizace

zahajil Vybor guvernért piipravné prace na treti etap¢ Hospodaiské a ménové unie.

Zatimco prvni etapa HMU se obeSla bez pravni upravy, realizace druhé a treti etapy
vyzadovalo poupraveni Smlouvy o zalozeni Evropského hospodarského spolecenstvi
(Rimska smlouva), aby bylo mozné zavést potfebnou institucionalni strukturu. Jednani
o zménach vyustila ke vzniku Smlouvy o Evropské unii (v roce 1991), kterd byla

podepsana 7. tnora 1992 v Maastrichtu a nabyla G¢innosti 1. listopadu 1993.

1.1.2 Druha etapa HMU

Zahajeni druhé etapy HMU odstartovalo 1. ledna 1994 zaloZenim Evropského
ménového institutu (EMI). Zaroven doSlo k ukonceni cCinnosti Vyboru guvernéru.
Evropsky ménovy institut nemél odpovidat za ménovou politiku v rdmci Evropské unie,
tento kol zustal v plisobnosti narodnich organt. EMI vSak zastdval dva hlavni tkoly,
které piedstavovaly posileni spoluprace mezi centrdlnimi bankami a koordinace
ménovych politik, coz byl prvni tkol. Druhym tukolem bylo zajisténi pfiprav
nezbytnych k ustaveni Evropského systému centralnich bank (ESCB), k provadéni

jednotné meénové politiky a ke vzniku jednotné mény ve tieti etapé.

Evropsky ménovi institut vytvarel pro plnéni téchto tkoll prostor pro konzultace a
nazory o postupech a byl definovan ramec, ktery byl nezbytny, aby ESCB byl schopen
plnit ukoly v nastavajici tfeti etap¢ HMU. V prosinci 1995 bylo Evropskou radou
odsouhlaseno pouziti slova ,,euro jako pojmenovani evropské ménové jednotky, ktera
méla byt zavedena ve tfeti etapé. Déle byla oznamena predbézna Casova posloupnost
krokd pro pfechod na spolecnou ménu. Zaroveit byl EMI svéfen tkol pro provedeni
pripravnych praci na budoucich ménovych a kurzovych vztazich mezi staty patficich do
eurozony a ostatnimi ¢lenskymi staty Evropské unie. Jako vysledek ptedlozil Evropsky
meénovy institut svou zpravu o novém mechanismu sménnych kurzi ERM II. Také byl
predlozen vybrany navrh novych eurobankovek, které¢ mély byt 1. ledna 2002 vpustény

do obéhu. Evropské rada také doplnila ustanoveni Smlouvy o Evropské unii tykajici se
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Hospodatské a ménové unie o Pakt stability a rastu, ktery ma zajistovat rozpoctovou

disciplinu statt ve vztahu k HMU.

Rada Evropské unie jednomyslné rozhodla dne 2. kvétna 1998 o jedenicti statech
spliujici podminky nezbytné pro ucast ve tieti etapé¢ Hospodaiské a ménové unie, tyto
staty od 1. ledna 1999 piijaly jednotnou ménu euro. Prvnich jedenact stat se tedy stalo
ucastniky plnohodnotné HMU, a to Belgie, Némecko, gpanélsko, Francie, Irsko, Italie,
Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko, Portugalsko a Finsko. Staty rovnéz dosahly
shody tykajici se osob doporucenych ke jmenovani za Cleny Vykonné rady Evropské
centralni banky (ECB). Ministfi financi a guvernéfi narodnich bank statii ptijimajicich
jednotnou ménu se dohodli s Evropskou komisi a EMI o pouziti kurzi narodnich mén
vici euru. Déle se téchto jedendct statl podilelo na jmenovani prezidenta,
viceprezidenta a Ctyf dalSich ¢lentt Vykonné rady ECB. Narodni centralni banky a ECB
tak zacaly tvofit Eurosystém, ktery urcuje jednotnou ménovou politiku treti etapy HMU.
Vznikem Evropské centralni banky zavrsil Evropsky ménovy institut své poslani a

vstoupil do likvidace.

1.1.3 Treti etapa HMU

Tato zavéreCna etapa zacala 1. ledna 1999 stanovenim neodvolatelnych sménnych kurzi
mén stath Gcastnicich se ménové unie a provadénim jednotné ménové politiky pod
dohledem ECB. V obdobi od roku 1999 do roku 2001 fungovala spole¢nd ména pouze
vramci bezhotovostniho platebniho styku, az od roku 2002 se zacalo s postupnym

stahovanim narodnich mén a pfechodem na euromince a eurobankovky.

1. ledna 2001 vzrostl pocet ¢lenskych statd na dvanact, novym ¢lenskym statem se stalo
Recko, 1. ledna 2007 se t¥inactym ¢lenem stalo Slovinsko, o rok pozdé&ji Malta a Kypr,
1. ledna 2009 Slovensko a k 1. lednu 2011 vstoupilo do eurozény také Estonsko.
V soucasnosti tedy eurozéna ¢ita 17 Clenskych statli uzivajici spoleCnou ménu euro.
Automaticky se také centralni banky ¢lenskych stati dnem, kdy vstoupily do eurozony,

“r o r 2
staly soucasti Eurosystému.

2 Evropska centralni banka. [online]. Hospodarska a ménova unie [cit. 21.2.2012] Dostupné z:
http://www.ecb.int/ecb/history/emu/html/index.cs.html#stage1
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Tab. &. 1: Clenské staty eurozény

Clenské staty Rok piistoupeni Ména Fixni kurz & euru

M | Geige 1999 | i 40,3399
= | Esionsko 8011 koruna .'15',6466
s P | 1gg0 | siiaii | 5 04573
“ .'Franc:ia | 19499 | frank | 6,55957
in | Irsko | 1999 | libra | 0,787564
Nl | Italie | 1999 | lira | 193627
=] Kypr 5008 Jibra A'0,5‘852T4
— ml_ucerhbursko | 1999 frank .'40,3’399
i} Malta 2008 lira | 0,429300
e | Nemacko 1999 [ | 1,95583
' Nizozemsko | 1999 | gulden | 220371

| Portugalsko 1999 | escudo 72U0;482

| Rakousko 1999 ilirtk; | 13,7603

| Recko -'2001 ‘d'rac:hma "340;7'50

' Slovensko 2009 koruna 30,1260

Slovinsko 2007 tolar 239,640
mép’a’mémku | 1999 peseta | 166,386

Zdroj: www.zavedenieura.cz

1.2  Kritéria hodnotici pfipravenost zemé na vstup do EMU

Pocatek kritérii, kterd hodnoti pfipravenost kandidatské zem¢ na vstup do EMU spada
do konce roku 1991, kdy se v nizozemském Maastrichtu konal historicky summit
Evropské rady, kde bylo rozhodnuto o vzniku Evropské unie a téz o vytvoreni unie
ménové a zavedeni jednotné mény. Také byl schvéalen a pozdé&ji i realizovan navrh,
ktery zastava ndzor, ze do ménové unie nemuze vstoupit kazdy Clensky stat EU, ale
pouze ten, ktery je na to nalezité pfipraven, aby v budoucnu nenarusoval stabilni chod
EMU. Zem¢, které vstoupi do ménové unie, by mély vykazovat do znacné miry
podobné rysy hospodatrského cyklu. Z tohoto pohledu je klicovym pojmem slovo
konvergence, kde zavedeni spole¢né mény je podminéno vzajemnym ekonomickym
pfiblizenim v téch zemich, které se chtéji projektu spolecné mény ucastnit. K podpote

takovéto integrace byla zformulovana pravidla nebo také kritéria, kterd jsou soucasti
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protokolu patiici k Maastrichtské smlouvé. Tato kritéria znama jako maastrichtska
kritéria ¢i konvergenéni kritéria maji jako jediny cil oddélit zemé, které na vstup do

systému jednotné mény ptipravené jsou a které¢ zatim ne.

Kandidatskou zemi nelze dle maastrichtskych kritérii hodnotit z Zadného jin¢ho pohledu
nez praveé z toho, zda je ¢i neni pfipravena na vstup do EMU. Neni mozné je aplikovat
naptiklad k pométovani ekonomické vykonnosti. Proto dochézelo i ke zpochybiovani
téchto kritérii, zda jejich plnéni skutecné¢ odrazi piiblizeni ekonomické urovné
jednotlivych zemi Evropské unie. Jistym omezenim je i to, ze zem¢, které vstoupily do
EMU se snazily tato kritéria plnit jednorazove, k uréitému datu, které bylo pro vstup do
EMU rozhodné. Na druhou stranu aplikace maastrichtskych kritérii pfinesla mnohem
vice pozitivnich disledkti nez téch negativnich. Pfedevsim lze vyzdvihnout to, Ze mira
inflace ve vSech zemich Evropské unie bez vyjimky dosdhla v rozhodném obdobi
minimalnich hodnot. Maastrichtska konvergen¢ni kritéria jsou kritéria tykajici se jak
ménového tak fiskalniho charakteru. Stav prubézného plnéni téchto kritérii je jednou za
dva roky vyhodnocovan v konvergenéni zpravé Evropské komise a Evropské centralni
banky. V Ceské republice kazdoro¢né provadi hodnoceni kritérii Ceska narodni banka
v dokumentu Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozoénou.

Po splnéni maastrichtskych kritérii a pfijeti zemé do eurozony je tieba i nadéle zajistit
ekonomickou disciplinu ¢lenskych zemi. Pro tento ucel byl odsouhlasen ramec
podporujici i nadadle plnéni maastrichtskych kritérii tykajicich se fiskalni discipliny
s nazvem Pak stability a ristu. Pakt méd vést k dosazeni dlouhodobého stavu statnich
rozpoétll blizkému vyrovnanosti nebo v lepsim piipadé i piebytkovosti. Clenské staty
EU jsou povinny ptedkladat ro¢ni programy fiskalni stability pokud jsou ¢leny EMU,
v opacném piipad¢ predkladaji konvergencni programy. V piipadé nadmérného deficitu
muze byt konkrétni stat sankcionovan v podobé procent ze svého HDP jak se jiz
piesvédCila Francie ¢i Némecko, kdyz byly kvili svym deficitim penalizovany

-, 3
Evropskou komisi.

3 Zahradnik, P. Vstup do Evropské unie. Pfinosy a néklady konvergence. Praha: C. H. Beck, 2003. ISBN
80-7179-472-4
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1.2.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability hodnoti, zda ¢lensky stat vykazuje dlouhodobé¢ udrzitelnou
cenovou stabilitu a primérnou miru inflace béhem jednoho roku pted Setfenim. Inflace
je méfena na zéklad¢ indexu spotiebitelskych cen. Pro plnéni tohoto kritéria je tfeba,
aby hodnoceny stat vykazoval miru inflace, ktera nepiekracuje o vice nez 1,5
procentniho bodu referencni hodnotu. Tato referencni hodnota se stanovi jako prosty
aritmeticky primér miry inflace tii ¢lenskych statd, které dosdhly v oblasti cenové

stability nejlepsich vysledkd.

1.2.2 Kritérium udrzitelnosti verejnych financi
Toto kritérium je rozdélen na dvé dil¢i a obsahuje kritérium deficitu sektoru vladnich
instituci a kritérium dluhu sektoru vladnich instituci. Pro splnéni hlavniho kritéria je

tteba udrzitelné plnit ob¢ dil¢i slozky.

PInéni kritéria znamend, Ze se na danou zemi v dob& Setfeni nevztahuje rozhodnuti
Rady o existenci nadmérného schodku. To znamena, Ze nepfesahuje stanovené
referenéni hodnoty. Pro vys$i skute€ného ¢i planovaného schodku je stanovena
referenéni hodnota ve vysi 3% HDP. U dluhu sektoru vladnich instituci nesmi
vykazovand uroven pirekroCit referen¢ni hodnotu 60% HDP. Kritérium udrzitelnosti
vetejnych financi mohou spliiovat 1 staty, které dané referen¢ni hodnoty piekracuji,
ovSem za predpokladu, ze prekroceni hodnoty bylo pouze vyjimecné a uspokojivym

tempem se bliZi k doporu¢ované hodnoté.

1.2.3 Kritérium stability ménového kurzu

Kritérium stability ménového kurzu lze hodnotit pouze v pripade, ze se zemé ucastni
Evropského mechanismu ménovych kurzt ERM II. Po vstupu do tohoto mechanismu je
po dobu dvou let pfed Setienim sledovan pohyb kurzu ve stanoveném fluktuacnim
pasmu a nesmi dojit k devalvaci vii¢i méné jiného Clenského statu. V srpnu 1993 bylo
fluktuacni rozpéti stanoveno na hodnotu + 15% od bilateralni centralni parity. Po celé
sledované obdobi nesmi kurz narodni mény piekrocit referenéni pasmo. Zaroven jsou i
hodnoceny ptipadné vétsi odchylky od stanovené centrdlni parity a zkoumaji se pfic¢iny

jejich vzniku.
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1.2.4 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Toto kritérium vyzaduje, aby v pribéhu jednoho roku pired Setienim vykazovala
hodnocena zem¢ primérmé dlouhodobé nominalni urokové sazby na hodnoté, kterd
nepifekracuje o vice nez 2 procentni body referen¢ni hodnotu. Referencni hodnota je
stanovena na zaklad¢ urokovych sazeb tii Clenskych stati, které dosahly nejlepSich

vysledki v oblasti cenové stability.*

* EUR-Lex Pristup k pravu Evropské unie [online]. Protokol o kritériich konvergence [cit. 22.2.2012]
Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2004:310:0339:0340:CS:PDF
Ministerstvo financi CR. [online]. Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2011 [cit. 22.2.2012] Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfcr/Vyhodnoceni Maastricht 2011 _pdf.pdf

16



2 CESKA REPUBLIKA A KONVERGENCNI KRITERIA

V této kapitole se nejprve zaméfim na skutecnost, jak Ceska republika plnila
konvergen¢ni kritéria v dobé svého pfistoupeni k Evropské unii vroce 2004. Poté

provedu analyzu plnéni kritérii v soucasnosti.

Jak jiz bylo fedeno piistoupenim k Evropské unii se Ceské republika zavazala k pfijeti
eura a je tedy povinna vyhledové plnit maastrichtskd konvergenéni kritéria a tim se
ptfipojit k Evropské ménové unii. Zalezi vSak na samotném Cclenském statu, jak
vyhodnoti vyhody vstupu do eurozény a naplanuje sviij konvergenéni program. Ceska
republika schvalila svou strategii pfistoupeni k eurozoné jiz v roce 2003. V soucasnosti
je Ceské republice pfidélen statut &lenské zemé s doasnou vyjimkou pro zavedeni eura
a UCastni se tfeti faze hospodarské a ménové unie zatim bez Clenstvi v eurozoné
s budoucim zavazkem pfistoupeni. Pfed vlastnim vstupem je vSak velmi dulezitd
celkovd ekonomicka sladénost se zemémi, které jiz Cleny eurozony jsou, aby
nedochazelo k nepiiznivym asymetrickym Sokiim. Ceska republika je v tomto ohledu na
dobré cesté. Stupent provazanosti s eurozénou neustdle roste v disledku otevienosti
Ceské ekonomiky, kdy eurozona piedstavuje znacné velké odbytist¢ ceského

zahrani¢niho obchodu.

vvvvvv

muset spliiovat vSechna konvergencni kritéria a zarovenl byt schopna je plnit i do
budoucna, aby zachovala stabilitu celé eurozony. Samotné datum vstupu bylo jiz
nekolikrat zménéno a v soucasné dob¢ ani neni zcela jasny zdvazny termin piistoupeni.
Domnivam se, Ze kazdd zem¢ ma, v ndvaznosti na hospodaisky cyklus, své vlastni
ekonomické problémy, které mohou cely strategicky proces narusit, jelikoz je tfeba tyto
vykyvy korigovat a ztohoto diivodu dochazi k oddalovani samotného pfistoupeni.
Kli¢em je tedy sladit doméci hospodaiskou politiku se strategii pfistoupeni a plnénim

maastrichtskych konvergen¢nich kritérii.

2.1 PInéni konvergencénich kritérii v roce 2004

Jako novy ¢len méla Ceska republika v této dob& povinnost podnikat kroky k tomu, aby
byla pfipravena na vstup do eurozony co nejdiive a plnila konvergenéni kritéria
udrzitelnym zpusobem nikoliv pouze bodoveé. Neplnéni kritérii vSak nemélo zadné

dasledky vyplyvajici z této skutenosti a jako dnes zalezelo pouze na statu samotném,
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kdy se rozhodne k vyhledovému plnéni konvergenc¢nich kritérii a pfistoupi k eurozoné.
V roce 2004 bylo nejvétsim problémem plnéni kritéria udrzitelnosti vefejnych financi,
respektive dodrzovani trovné deficitu vefejnych financi. K tomuto kritériu se Ceska
republika zavazala snizit vladni schodek rozpoctu do roku 2008. Povinnost
vyhodnocovat plnéni kritérii pfipadd dvéma institucim. Evropské komisi a Evropské
centralni bance je uloZzeno v minimaln¢ dvouletém intervalu hodnotit plnéni kritérii u
Clenskych statl, které jesté nejsou Cleny eurozony. Vyhodnocovani vSak tyto dvé
instituce provadgji kazdoroéné. V Ceské republice provadi analyzu Ministerstvo financi
spole¢né s Ceskou centralni bankou, vysledny dokument je poté piedlozen vladé ke

schvaleni.

Tab. ¢. 2: PInéni konvergenénich kritérii novych ¢lenskych statu EU v roce 2004

cenova udrzitelnost meénovy dlouhodobé
- stabilita vefejnych finaneci kurz urokové

(deficit. dluh) sazby
Ceska ano ne ne ano
republika
Estonsko AN ano ne -
Kypr , ano , ne ne ano
Lotyisko ne ano . ne . ano
Litva ano ano ne ano
Mad'arske - ne - ne ne ne
Malta ne ne ne ano
Polsko I ne I ne ne ne
Slovinsko ne ano . ne . ano
Slovensko | ne . ne ne ano
Svédsko ! ano ! ano ne ano

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2004

Z uvedené tabulky vyplyvé, Ze v roce 2004 spliiovala Ceska republika pouze dvé ze &tyf
konvergencnich kritérii. Je vSak ziejmé, ze prevazna vétSina novych ¢lenskych statt
z roku 2004 v této dobé neplnila vice nez 2 kritéria. Vyjimkou jsou pouze dva ¢lenské
staty — Litva a Svédsko, které shodné plnila viechna kritéria aZ na kritérium stability

ménového kurzu, jez podminiuje Elenstvi v kurzovém mechanismu ERM 1.

2.1.1 Kritérium cenové stability
Kritérium cenové stability je hodnoceno na zdkladé harmonizovaného indexu
spotiebitelskych cen (HICP), kdy je vyZzadovana dlouhodob¢ udrzitelna cenova stabilita

a primérnd mira inflace. Mira inflace je sledovana béhem 12 ptfedchozich mésicti pred
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Setfenim a nesmi piesdhnout o vice nez 1,5 procentniho bodu stanovenou hranici.
Hranice je stanovena jako primérnd mira inflace nejvyse tii Clenskych stati Evropské

unie, které za sledované obdobi dosahly v oblasti cenové stability nejlepsich vysledkd.

Tab. €. 3: Harmonizovany index spotiebitelskych cen (primér poslednich 12 mésict

proti pruméru piedchozich 12 mésici, rist v %)

2001 2002 2003 8/04 | 2004 2005 2006 2007
Primér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 1.6 1,1 1.2 09| 09 1,0 1.2 13
Hodnota kritéria (1. fadek + 1.5pb) | 3,1 26 27 24| 24 25 27 28
Ceska republika 45 14 01 18| 27 32 26 22

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2004

Ve sledovaném roce 2004 Ceska republika plnila kritérium cenové stability i s rezervou,
coz vSak zapfiCinila velmi nizkd inflace v roce 2003. Zarovenn byla predikce pro
nasledujici roky upravena dle inflaéniho cile CNB, ktery byl pro narodni index
spotiebitelskych cen stanoven na troven 3% od roku 2006. V roce 2005 byl ocekavan
piechodny narist inflace, ale i pies tuto skutecnost se projektovalo s tim, ze Ceska

republika bude kritérium plnit 1 v nasledujicich letech.

2.1.2 Kritérium udrzitelnosti verejnych financi

Clenské zemé jsou v zavislosti na toto kritérium povinny vyvarovat se nadmérnych
schodktm vetejnych financi. Kritérium udrzitelnosti vetejnych financi je hodnoceno dle
kritéria vladniho schodku a vlddniho dluhu, které byly definovany podle Evropského
systému narodnich ucth platného v dobé uzavieni Maastrichtské smlouvy. Kritérium se

vymezuju jako dlouhodobé udrzitelny stav vetejnych financi bez nadmérnych schodk.

Kritérium vladniho deficitu

Pro splnéni kritéria vladniho deficitu je tieba, aby pomér planovaného ¢i skute¢ného

deficitu vladniho sektoru k HDP nepiekracoval hodnotu 3%.
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Tab. €. 4: Deficit sektoru vladnich instituci (v % HDP)

_ 2001 2002 2003 | 2004 2005 2006 2007
Hodnota kritéria -30 30 30|30 -30 -30 -30
Ceski republika | 59 68 -126| -52 47 -38 -33

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2004

Pfi nastaveni parametrii vefejnych financi v roce 2004 nebyla Ceska republika schopna
plnit toto kritérium a je patrné, ze vyse deficitu se pod stanovenou hranici nachazela jiz
delsi dobu. V t¢ dobé probihala reforma vefejnych financi, kterd predpokladala
snizovani deficitu vetfejnych financi na pozadovanou hodnotu v roce 2008, avSak za
predpokladu uspésného pribéhu reforem a udrzeni tempa konsolidace. Prognodza
poéitala s postupnym sniZovanim, coz se nakonec potvrdilo a Ceskd republika
v nésledujicich letech byla schopna kritérium vladniho deficitu plnit. Obrat ovSem pfisel

s prichodem hospodarské krize a ro¢ni deficit se zacal opét zvySovat.

Kritérium vladniho dluhu

Piedpokladem pro splnéni kritéria je, aby pomér vladniho dluhu k hrubému domacimu

produktu v trznich cenach nepiekrocil referenéni hodnotu 60%.

Tab. €. 5: Vladni dluh (v % HDP)

2001 2002 2003 | 2004 2005 2006 2007
Hodnota kritéria 60,0 60,0 600|600 600 600 600
Ceski republika 253 288 378|386 383 392 400

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2004

S plnénim tohoto kritéria v roce 2004 neméla Ceska republika problémy vzhledem
k nizké urovni vychozi hodnoty vladniho dluhu. V zavislosti na v té dobé provadéné
reformy se v prognéze pro dalsi roky vychézelo z ptfedpokladu zpomaleni dynamiky
nariistu vladniho dluhu. Ve vysledku byla tato prognoza spravna. Myslim si, ze hlavnim
diivodem k zapo&eti potiebnych reforem byl piedevsim vstup do EU, kdy je na CR

vyvijen tlak na rozpoctovou odpovédnost i z vnéjsku.
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2.1.3 Kritérium stability ménového kurzu

Aby zemé plnila toto kritérium musi se Uc€astnit systtmu ERM II nejméné dva roky,
v hodnoceném obdobi nesmi dojit k devalvaci centralni parity. Fluktua¢ni pasmo je
stanoveno na £+ 15%. Hodnoceni kritéria stability ménového kurzu je tedy mozné az po
vstupu zemé do kurzového mechanismu ERM II. Pficemz uspé$na ucast v tomto
systému zavisi pfedevS§im na mife sladénosti s ekonomikou eurozony, na pruznosti trhi
a na konzistenci hospodaiskych politik. Proto je vhodné do ERM II vstoupit az v dobé,
kdy je na to zemé& pfipravena a vytvorila ptedpoklady, aby mohla v dobé hodnoceni

kurzového kritéria pfijmout ménu euro a realizovat vyhody z jejiho piijeti.

Graf ¢. 1: Nominalni kurz CZK/EUR

bl 2 ! ;
] |
— kurz CZK/EUR +15 %
_— — ‘aproximace centralni parity (promérny karz 2002 - 2003)
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Poznémka: Pohyb kurzu v grafu smérem nahoru znamena apreciaci, pohyb dolt depreciaci

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2004

Jak je mozné z grafu vidét, kurz koruny vici euru fluktuoval ve vymezeném pasmu,
které je stanovené pro plnéni kritéria stability ménového kurzu. Zaroven je mozné si
vsimnout, ze kurz koruny mél ve sledovaném obdobi dlouhodobou tendenci depreciovat.
Ceska republika tedy hypoteticky spliiovala i toto kritérium, avsak pro zavazné plnéni je
nutnd, jak jiz bylo feceno, Gcast v kurzovém mechanismu ERM II a to po minimalni
nutnou dobu 2 let. Domnivam se vSak, ze pokud by byla koruna v tomto obdobi
vystavena vétSimu Soku, jak k tomu doslo napt. béhem globalni krize, doslo by k jejimu

vychyleni z vymezeného pasma.
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2.1.4 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Pro urceni hodnot tohoto kritéria se pouzivaji dlouhodobé trokové sazby vypoctené
zvynosu z desetiletych vladnich dluhopisti na sekundarnim trhu do doby jejich
splatnosti. Tti ¢lenské zemé EU, které dosahly nejlepSich vysledkli v oblasti cenové
stability jsou vybrany pro vypocet hodnoty referencni urokové sazby. V pribéhu
jednoho roku pak pro plnéni kritéria nesmi primérma dlouhodobd nomindlni Grokova
sazba hodnocené zemé piekracovat o vice nez 2 procentni body stanovenou referencni

hodnotu.

Tab. €. 6: Desetileté urokové sazby vladnich dluhopist (primér za poslednich 12

mésicl, v %)

2001 2002 2003 $/04 | 2004 2005 2006 2007
Primr 3 zemi EU § rejniAiinflaci | 4,92 485 4,12 430 | 38 39 42 42
Hodnota kritéria (1. fidek +2.0p.b)| 692 685 6,12 630 | 58 59 62 62
Ceska republika 631 488 412 474 | 49 53 54 55

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2004

Z hodnot uvedenych v tabulce vyplyva, ze Ceské republika plnila toto kritérium nejen
vroce 2004 ale i v letech ptedeslych bez problému. Zaroven vyhledové prognézy
nenaznacovaly problémy s plnénim kritéria. OvSem v této dobé byla vyse trokovych
sazeb z vladnich dluhopisi zédvisld na probihajici konsolidaci vetfejnych financi.
Predpokladalo se, Ze v ptipad¢ ztraty duvéry ve financni trhy v souvislosti tehdejSich
reforem by mohlo vést k nartistu rizikové prémie dlouhodobych urokovych sazeb a tim

ohrozit plnéni kritéria dlouhodobych urokovych sazeb, toto se viak nepotvrdilo.”

Z uvedenych vyplyva zavér, ze v dobé piistoupeni k Evropské unii spliiovala Ceska
republika pouze kritérium cenové stability a kritérium dlouhodobych trokovych sazeb.
Ostatni kritéria plnéna nebyla, i kdyz jen zurcitych divodi. Napiiklad kritérium
stability ménového kurzu ani plnéno byt nemohlo, jelikoz se CR netéastnila kurzového
mechanismu ERM II. Domnivam se, Ze jednim z hlavnich divodi neplnéni kritérii bylo

zaptic¢inéno zatim nedostateCnou sladénosti s ekonomikou eurozony. Z tohoto divodu

> Ministerstvo financi CR. [online]. Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2004 [cit. 18.4.2012] Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni Maastricht kriteria 2004 CZ.pdf

22



nastartovala vlada fadu reforem v oblasti vefejnych financi, aby se zacala pfipravovat

k postupnému plnéni vSech danych kritérii.

2.2 PInéni konvergencnich kritérii a ekonomicka sladénost
s eurozénou v roce 2011
V souasnosti plni Ceska republika kritérium cenové stability a kritérium dlouhodobych
urokovych sazeb, tedy 2 ze 4 konvergencnich kritérii, ale neplnéni vSech kritérii nema
ani nyni zadné piimé disledky a zéalezi zcela na rozhodnuti a mife pfipravenosti statu
k ptistoupeni. V prosinci 2009 viak bylo proti CR zahajena Procedura pti nadmémém
schodku (EDP) kvuli piekroceni referencni hranice pro vladni deficity v roce 2009 a je i
nadale v b&hu, jelikoz hranice byla pfekrodena i v letech 2010 a 2011. Ceské republice

bylo Radou ministrii financi a hospodarstvi doporuceno snizit udrzitelnym zptisobem

vladni schodek pod 3% HDP do roku 2013.

2.2.1 Kritérium cenové stability

Toto kritérium Ceska republika v sou¢asnosti plni. Pfedpoklada se viak, Ze v roce 2012
plnéno nebude hlavné kvili zvyseni snizené sazby DPH. Ceské narodni banka stanovila
od roku 2010 infla¢ni cil na hodnotu 2%. Zaroven se snazi o udrZeni skute¢né miry
inflace na urovni, ktera neni vyssi nebo nizsi nez cil o vice jak jeden procentni bod.
Stanoveni tohoto cile vytvaii dobré piedpoklady, aby bylo kritérium cenové stability

plnéno i nadale.

Tab. ¢. 7: Harmonizovany index spotiebitelskych cen (primér poslednich 12 mésici

proti pruméru piedchozich 12 mésici, rust v %)

2008 2009 2010 8/2011] 2011 2012 2013 2014
Priimér 3 zemi EU s nejniZsi inflaci 2.6 0.0 0.9 1,3 1.6 1.1 1.4 1.4
Hodnota kriteria 4.1 1.5 24 2.8 3.1 2.6 2.9 29
Ceskd republika 6.3 0.6 1,2 9 22 34 1.6 2.1

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2011

Vidime, ze CR kritérium neplnila v roce 2008. Tento fakt zptisobil hlavné prudky nartist
cen potravin a energii. Dale v tomto roce doslo ke zvySeni snizené sazby DPH z 5% na
9%, byly zavedeny ekologické danég, poplatky ve zdravotnictvi a provedeno zvySeni

spotfebnich dani. Od roku 2009 bylo kritérium opét plnéno v disledku sniZzeni cen
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v navaznosti na globalni recesi. Od t¢ doby vsSak dochazi postupnému narustu cen
vlivem administrativnich opatieni ¢i zménou cen potravin a ropy. Z predikce vyplyva,
7e na prechodné neplnéni v roce 2012 bude Ceské republika schopna kritérium opét

plnit, jelikoz nejsou ptfedpoklddany zasadni vlivy, které by plnéni mohly ovlivnit.

2.2.2 Kritérium udrzitelnosti verejnych financi

Stanovené kritérium Ceska republika v soucasnosti neplni. V ramci Procedury pii
nadmémém schodku, ktera byla s CR zahdjena vroce 2009, viak souasné zaméry
fiskalni politiky sméfuji ke sniZzeni deficitu pod stanovenou hranici kritéria od roku
2013, ovSsem pii oekavaném ekonomickém vyvoji. Rizikem pro planované snizeni
hodnoty deficitu je vSak soucasna dluhova krize probihajici v eurozong. V této oblasti
také vlada planuje dalsi konsolidaci vetejnych financi tak, aby se do roku 2016 podafilo

dosahnout vyrovnaného hospodaieni.

Kritérium vladniho deficitu

Diléi kritérium vladniho deficitu neni v soucasnosti plnéno. K tomuto faktu ptispél
vyvoj v letech 2008 a 2009, kdy vlivem recese doslo k zpomaleni ekonomického riistu a

narustu ro¢nich deficita.

Tab. ¢. 8: Deficit sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Hodnota kritéria -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0
Ceski republika 2.2 -5.8 -4.8 -3.7 -3.5 -2.9 -1.9

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2011

Z tabulky je patrné, Ze stfednédoby vyhled do roku 2014 pocitd s postupnym
snizovanim schodl a plnéni kritéria od roku 2013 a sniZenim az na hranici -1,9% HDP
planovanou v roce 2014. Toto ¢islo vychazi 1 v zavislosti na fiskélni cile soucasné vlady,
kterd stanovila jiz i zminény cil vyrovnaného hospodateni v roce 2016, avSak za
podminky ekonomického ristu v daném obdobi. Ohrozeni stanoveného cile ale
predstavuje majetkové vyrovnani s cirkvemi, které bylo schvéleno a také ekonomicky
rust eurozony, na némz je zavisly 1 rast ¢eské ekonomiky a ktery je ohrozen fiskalni

krizi v Recku a potencialné v dalsich zemich jako je Portugalsko &i Spanélsko.
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Kritérium vladniho dluhu

Toto dil¢i kritérium je v soucasné dobé plnéno. Od roku 2009 vSak dochazi razantnimu
narustu dluhu, v soucasnosti ¢ini hodnota 40,5% HDP. Pokud se vsak tato troven
porovna spriumérem EU, neni stidle az tak vysoka. Soucasnd fiskalni politika
pfedpoklada, Ze vlivem dalsi konsolidace by hodnota dluhu dosdhnout svého maxima
v roce 2013 na arovni 42,8% HDP. V nasledujicich letech se pocita s jejim pozvolnym
snizovanim.

Tab. €. 9: Vladni dluh (v % HDP)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Hodnota kritéria 60.0 60.0 60.0 60,0 60.0 60,0 60.0
Ceska republika 28.7 34.3 37.6 40.5 424 428 42.0

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2011

Rapidni nartst dluhu od roku 2008, kdy byla rezerva plnéni tohoto kritéria pomérné
znacna, signalizuje, Ze je tieba se timto kritériem zabyvat mnohem vice nez pred
nartistem. Rizikem pro plnéni kritéria je souCasna Spatna makroekonomicka situace
v EU. Dalsi velice podstatné riziko pro vyvoj vetejnych financi ptedstavuje zvySujici se
podil dichodci na celkovém obyvatelstvu. Myslim si, Ze starnuti obyvatelstva je
tématem, které bude v CR stale aktualngjsi a pokud v zavislosti na této skutenosti
nebudou provedeny potiebné reformy, predevs§im dichodového systému, je tteba

z dlouhodobého hlediska pocitat s vyraznym zvySovanim vladniho dluhu.

2.2.3 Kritérium stability ménového kurzu

Vyhodnotit kritérium stability ménového kurzu bude mozné az Ceska republika vstoupi
do kurzového mechanismu ERM II a bude stanovena centralni parita koruny k euru.
Jelikoz tedy neni centralni parita stanovena, neni mozné toto kritérium vyhodnotit. Je
mozné ovSem fici, ze kurz koruny vii¢i euru ma dlouhodobou tendenci apreciovat a

zaroven se jevi 1 jako vcelku stabilni ména.
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Graf ¢. 2: Nominalni ménovy kurz CZK/EUR

Poznamka: Pohyb ménového kurzu smérem nahoru znamena v grafu apreciaci koruny vici euru.

Hypoteticka centralni parita je simulovana primérnou hodnotou za 1. ¢tvrtleti 2009

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2011

Stanoveni hypotetické centralni parity umoziuje sledovat, zda by Ceska republika
v dvouletém casovém horizontu byla schopna kritérium plnit. Dlouhodoby trend
posilovani koruny vii¢i euru byl porusen ve druhé poloviné roku 2008. Tento pokles byl
zpusoben piedev§im odklonem zahrani¢nich investort od regionu stfedni Evropy, a tedy
i od Ceské republiky v dusledku propuknuti globalni finanéni krize. V prvni poloviné
roku 2009 si 1ze v§imnout, ze kurz koruny vi¢i euru zacal opét apreciovat. V celkovém
pohledu je mozné konstatovat, ze kurz koruny je relativné stabilni a jeho fluktuace se az
na obdobi propuknuti svétové krize pohybuje ve vymezeném pasmu stanoveném pro
uspesné plnéni kritéria stability ménového kurzu. Pro uspésné plnéni daného kritéria je
prioritni vhodné nacasovani vstupu do kurzového mechanismu ERM II, kdy by obdobi
vstupu mélo vykazovat stabilni situaci jak v narodni ekonomice tak na svétovych trzich.
Navic si myslim, Ze dusledku vysoké otevienosti je ¢eskd ekonomika velmi nachylna na
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na volbu vhodného obdobi pro vstup do systému ERM II klade jesté vétsi naroky.
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2.2.4 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb
Ceska republika v sou¢asnosti toto kritérium plni a predpoklada se, Ze ho bude plnit i
v budoucnu. Pro bezpecné plnéni kritéria je vSak tieba zlepsit stav vefejnych financi a

tim zachovat davéru finan¢nich trhu v ¢eskou ekonomiku.

Tab. €. 10: Dlouhodobé urokové sazby pro konvergenéni ucely (primér poslednich

12 mésicu, v %
9

2008 2009 2010 | 8/2011 2011 2012 2013 2014
Prumer 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 42 3.9 4.0 5:3 3:3 3,86 3.2 34
Hodnota kriteria 8,2 59 6,0 3 53 5,6 52 5.1
Ceska republika 48 4.8 42 3.8 3.7 .7 3,9 4.2

Poznamka: V prognoéze pro roky 2011 — 2014 byly vylouceny zemé potykajici se s dluhovymi
problémy (Recko, Irsko), tedy zemé, u kterych nelze ptedpokladat, Ze jsou schopné toto
kritérium udrzitelnym zptisobem plnit.

Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2011

Z uvedené tabulky je zfejmé, s jakou rezervou Ceska republika toto kritérium plni. Od
roku 2008 do soucasnosti €ini rezerva minimalné jeden procentni bod. V soucasnosti je
toto kritérium plnéno na velmi dobré urovni. Do budoucna predikce pocita se stabilni
situaci  kritéria dlouhodobych urokovych sazeb. Stabilni situace ma zéklad
v probihajicich vladnich reformach, kvalitnim ratingu, ktery byl v srpnu 2011 zvySen o

dva stupn¢ a zdjem obcanil i zahrani¢nich investort o Ceské statni dluhopisy.

Pokud srovname hodnoty vykazované Ceskou republikou v roce jejiho piistoupenti
k Evropské unii a v soudasnosti, 1ze jednoznaéné fici, Ze se CR postupné posouvé
k vyhledovému plnéni vSech konvergenénich kritérii. Ve vSech hodnocenych kritériich,
kromé kritéria udrzitelnosti vefejnych financi, jsou vykazovany lepsi irovné hodnot nez
tomu bylo v roce 2004. Pfedpokladam tedy, Ze je cilenym zamérem CR postupné zajistit
plnéni vSech kritérii. U kritéria udrzitelnosti vetejnych financi ale ptsobil hlavné vliv
globalni finan¢ni krize, kdy od roku 2008 dochdzelo k vysokym schodkim vladniho
rozpoCtu a zvySovani celkového vladniho dluhu. Postupné zlepSovani kritérii je
dasledkem predev§im odpovédné fiskalni politiky a reforem potifebnych k udrzeni
ekonomické stability, diky které bude mozné konvergen¢ni kritéria plnit. Na druhou
stranu si myslim, Ze by bylo mozné plnit kritéria jiz v dfivéjsSich letech, kdyby na

Ceskou republiku nedopadly nasledky svétové krize a soudasné se podafilo razantngji
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postupovat v otazce korupce ve statni sféfe, kdy rocné statni rozpocet pfichdzi o

finan¢ni prostfedky v fadech desitek miliard korun.

2.2.5 Stupen ekonomické sladénosti CR s eurozénou

Pro uspésny vstup do eurozény je mimo plnéni konvergenénich kritérii dilezita téz
sladénost narodni ekonomiky s ekonomikou eurozony. Sladénost je pro oblast se
spolecnou ménou velice dualezita. Pokud je vytvofena urCitd ménova oblast, kde je
v ramci statil uzivana spole¢na meéna, je tieba sjednotit ekonomiky v této oblasti tak,
aby nemohlo dochazet k ndhlym asymetrickym Sokim a tim k poSkozovani celé oblasti.

Hodnoceni je provadéno na zakladé cyklické a strukturalni sladénosti.

CyKklicka a strukturalni sladénost

Sladénost Ceské republiky s eurozénou je sledovana hlavné z toho diivodu, Ze naklady
plynouci ze ztraty vlastni ménové politiky budou znatelné¢ omezeny, pokud bude
sladénost ceské ekonomiky s ekonomikou eurozony co nejvyssi. Podobnost ceské
ekonomiky je sledovana pomoci dosazené¢ho stupné redlné ekonomické konvergence.
Vyssi troven piispiva k vétsi podobnosti z pohledu dlouhodobého vyvoje. Pokud se
podivame na vyvoj Ceské ekonomiky, tak lze fici, Ze z dlouhodobého hlediska realné
konverguje k vyvoji ekonomiky eurozony. Tento trend se vsak vlivem dopadii finanéni
a ekonomické krize docasné zastavil. Krize zpiisobila i pferuseni sblizovani cenové
hladiny i pfiblizovani mzdové trovné dosahované v eurozoné. Ovlivnén byl i1 realny
kurz koruny, ktery v dobé recese vici euru oslaboval. Z analyz, které byly v nedavné
dobé provedeny vSak vyplyva, ze lze v pribéhu nésledujicich péti let ocekavat
primérné tempo zhodnoceni koruny vici euru mezi 1,8 a 2,4% ro¢né. Vlivem ttlumu
béhem krize a postupného zotavovani ceské ekonomiky, které probihalo spole¢né
s eurozonou, bude mozné az v dalSich letech vyhodnotit, zda doslo k vétSimu sladéni

hospodatského cyklu.
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Graf ¢. 3: Riist HDP v CR a eurozéné (v %, mezirocn¢, sezonn¢ o¢isténo)
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Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2011

Z grafu je patrné, ze Ceska republika vykazovala vyssi procenta ristu HDP od roku
2003 do prichodu hospodaiské krize, kdy doslo k velkému propadu obou ekonomik.
V porovnani s eurozénou ma Ceska ekonomika vyssi podil tvorby produktu ptipadajici
na prumysl, nez na sluzby. I v poslednich letech doSlo k mirnému prohloubeni rozdilt
struktury ekonomické aktivity, kdy se ¢ast podilu tvorby produktu v eurozéné presunula
z primyslu na &innosti finanéniho zprostfedkovani. Rozdilny vyvoj v CR muiize byt
zptisobem faktem, Ze v Ceské ekonomice zastavd nadprimérny podil tvorby HDP

automobilovy pramysl, ktery tvoii jakousi patet celé ekonomiky.

Pred vstupem do meénového unie neni dobra rychld konvergence nomindlnich
urokovych sazeb, kterd miize zplsobit makroekonomickou nerovnovahu a riziko pro
finan¢ni stabilitu. Proto je vyhodné postupné sblizovani urokovych sazeb pted
samotnym vstupem. Ceska republika je ztohoto pohledu na dobré Grovni, jelikoz
rozdily mezi ¢eskymi urokovymi sazbami a sazbami eurozony nejsou v dlouhodobém
méfitku velké a blizi se nulovym hodnotam. DalSim méfitkem hodnotici moZnost
sdileni spole¢né mény je dlouhodobé podobny pohyb ménovych kurzi vii¢i referencni
méné. Jako referenéni ména je pouzivan americky dolar. Ceska koruna mé vigi dolaru
dlouhodobé podobny vyvoj jako euro. Tento stav je dle mého nazoru pro hodnoceni
konvergence dobrou zpravou. Provazanost ¢eské ekonomiky s eurozonou je na relativné
vysoké tirovni hlavné v obchodni a vlastnické oblasti. Tento fakt ma pfiznivé ucinky na

odstraniovani vykyvi ménovych kurzi a sniZzeni transakénich nakladd. Z hlediska
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obchodu piedstavuji staty eurozony pro Ceskou republiku podil 66% na celkovém
exportu a 60% na celkovém importu. Pfimé zahrani¢ni investice plynouci z eurozony do
CR tvoii okolo 50% HDP. Na jednu stranu si myslim, Ze takto vysoky podil je pro
sladéni s eurozonou piiznivy, ale z druhé strany je jeSté pied piijetim eura znacné Cast
Ceské ekonomiky zavisla na stabilni situaci v eurozoné, kterd je v soucasnosti ohroZzena

probihajici evropskou dluhovou krizi.

Graf ¢. 4: Podil vyvozu a dovozu do eurozény na celkovém vyvozu a dovozu

v prvni poloviné roku 2011 (v %)
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Zdroj: MFCR, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a

ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2011

Ve srovnani finanéniho sektoru vykazuje Ceska republika niz§i hodnoty naptiklad
v podilu uvéra poskytnutych soukromému sektoru. Tento podil tvoii v CR 56% HDP,
coz ve srovnani s eurozonou predstavuje zhruba dvé pétiny. Strukturou finan¢nich aktiv
a pasiv podnikii a domacnosti se Ceska republika pfiblizuje stavu v eurozong.
Zadluzenost Ceského soukromého sektoru je vyrazné nizsi, na druhou stranu vSak
disponuje nizSimi aktivy. Podobnost vykazuji klientské sazby ¢&i splatnost uvért
poskytnutych nefinanénim podnikiim. Z pohledu celkové integrace financnich trhi je
dosahovano stalého piiblizovani a snizovani rizik Soki vici témto trhiim v ramci CR a

eurozony.

$ Ministerstvo financi CR. [online]. Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 2011 [cit. 22.4.2012] Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfcr/Vyhodnoceni Maastricht 2011 _pdf.pdf
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Ceska republika je na cesté k pfistoupeni do evropského ménového systému vystavena
povinnostem plnit konvergen¢ni kritéria udrzitelnym zplisobem nejen v dobé vstupu do
ménového systému, ale hlavné v dlouhodobém casovém horizontu. Tato skute¢nost
klade nemalé naroky na ceskou fiskalni politiku a rozpoctovou odpovédnost. Pro
Ceskou republiku je to piedeviim v soudasnosti nelehky ukol vlivem nestabilni
politické situace, kdy se nazory koalice i opozice velmi rozchdzeji. Je ziejmé, ze
nestabilni domaci politickd a hospodaiska situace zplsobuje nemalé problémy a
oddaluje schopnost zemé plnit podminky vyZzadované pro tspé$nou konvergenci. Snaha
o zapojeni se do ménového systému a pfijmuti spolecné mény vSak nenese pouze
povinnost udrziteln¢ plnit konvergencni kritéria, ale pfipravit ¢eskou ekonomiku na
vstup tim, Ze bude co mozna nejvice sladéna s ekonomikou eurozony. Sladénost
ekonomiky s eurozénou ma zabranit ndhlym Sokiim ohrozujici celou ménovou unii. Co
mozné nejvyssi podobnost ekonomik se tyka veSkerych oblasti vefejného i soukromého
sektoru. Pravé proto je nutné pocitat s dlouhodobym casovym horizontem na sladéni
vSech ekonomickych oblasti, které mohou zdsadné ovlivnit hospodaiskou ¢i finan¢ni
stabilitu. PFijeti eura piinese Ceské republice dal§i povinnosti, ale soudasné s nimi

predevsim fadu vyhod, které zavedeni spole¢né mény doprovazi.
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3 PRINOSY A NAKLADY ZAVEDENIi SPOLECNE MENY

V této kapitole se zamétim na piinosy a néklady, které¢ zavedeni spole¢né mény pro stat
vstupujici do EMU pfinasi. Ceska republika by se méla k m&nové unii z pohledu
hodnoceni vyhod a nevyhod piijeti eura pfipojit az v tom okamziku, kdy budou ptinosy
zavedeni jednozna¢né pievazovat nad ndklady a riziky. Vzhledem k tomu, Ze i1 pies
existenci eurozény hdji Clenské staty predevsim sviyj vlastni zdjem, je nutné neustale
sledovat a hodnotit pfinosy a rizika plynouci z pfistoupeni k ménové unii. Z tohoto
divodu je dobré hodnotit nejen nazory, které pfijeti eura podporuji, ale téZ nazory,

jejichz pohled na tuto problematiku je vice skepticky.

3.1 Dopady zavedeni eura na narodni ekonomiku

Hlavni myslenkou zavedeni spolecné mény je piedevsim fakt, Ze jeji pfinosy pro zemé,
které nahradi svou narodni ménu spole¢nou ménou, budou dalece pievySovat nevyhody
s tim spojené, jinak by jeji existence byla z ekonomického hlediska nesmyslna. Od
jednotné meény je mimo jiné ocekdvano, ze jeji zavedeni bude piispivat ke stabilnéjsi,
jednodussi a hlubsi spolupraci mezi zicastnénymi zemémi. Zaroven piispéje ke
zvySovani jejich konkurenceschopnosti vii¢i ostatnim statim svéta. VUci koruné je euro
vice stabilni a tvoifi vyhodu vétsiho a ekonomicky silnéjSiho celku ve svétové
ekonomice. Stabilita eura je jeho hlavni prednosti, umoznuje snizovat naklady a ptinasi
efekty, jez se projevi v dlouhodobé¢jsi ekonomické stabilité a podpoie ekonomického
ristu. Na druhou stranu nezavedeni eura ¢i oddalovani stanoveni terminu pro jeho
pfijeti mize ve svych disledcich vést ke zhorSeni obchodni bilance. To ovlivni export a
rust hrubého domaciho produktu. Velkym piinosem spolecné mény je pro ceskou
ekonomiku odstranéni kurzového rizika v obchodu s ostatnimi zemémi eurozony, jez
tvoii zna¢nou &ast Geského exportu. Dalsi vyhodou zavedeni eura pro Ceskou republiku
je tlak na rozpoétovou odpovédnost. Po vstupu do eurozony bude CR muset podepsat
Pakt stability a ristu, ktery je zaméfeny na hospodateni ¢lenskych statl s vyrovnanym
rozpoétem a pozaduje i zdravé veiejné finance, coz je v zajmu Ceské republiky. Z Paktu
vSak plynou sankce pii nedodrzeni stanovenych podminek. Zna¢ny piinos piedstavuje
pfijeti eura pro kapitdlové obchody, které se stanou mezinarodné jednoduseji
srovnatelné. Ceska narodni banka se po vstupu do mé&nového systému bude moci podilet

na meénove politice Evropské centralni banky.
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Z druh¢ strany ale zavedeni eura pfinasi ztratu samostatné ménové politiky. Ta bude
provadéna Evropskou centralni bankou prostiednictvim CNB. Velky problém viak
spociva v tom, ze pfesunem narodni ménové suverenity do rukou ECB vznika jednotna
meénova politika, kterd je uplatiiovana plosné na celou eurozonu. Za predpokladu
odlisné ekonomické situace v jednotlivych zemich nemusi byt plo$né uplatiiovana
politika vhodna pro vSechny ¢lenské staty. Tato skutecnost ohrozuje piedevSim mensi
zem¢ eurozony, jelikoz Evropska centrdlni banka vytvaii svou ménovou politiku na
zaklad¢é hospodaiské a ménové situace v hlavnich zemich eurozony jako je Francie a
Némecko. Ménova politika je soustfedéna na cenovou stabilitu, ta je vSak brana jako
primér za celou unii. Takto vedend ménova politika vedla v minulosti k tomu, Ze po
jejim uplatnovani bylo ve velkych zemich eurozony dosazeno nizkych hodnot inflace,
ale v mensich zemich byly zaznamenany hodnoty vys$i nez pied pfijetim eura.
V soucasné dobé pouzivaji centralni banky pro ovliviiovani cenové hladiny zménu
jejich urokovych sazeb. To ovliviiuje rozhodovani komercénich bank o své trokové
politice a poskytovani uvért. Pii zvyseni trokovych sazeb dochézi ke zdrazovani uvéra
pro podnikatele, domacnosti i stat, coz mize vyvolat snizeni poptavky po uvérech a
zpomaleni ekonomického rustu. Snizeni agregatni poptavky pak zplsobuje tlak na
snizovani cen. Z tohoto hlediska by tedy mé&l vstup do ménové unie predstavovat Sok
pro ¢eskou ekonomiku, jelikoz urokové sazby Evropské centralni banky jsou podstatné
vyssi nez je tomu u CNB. Tento fakt nahrava riziku ristu inflace v Ceské republice po
vstupu do ménové unie. Myslim si vSak, ze by pfipadna inflace mohla vzriist pouze
nepatrné a nebo jenom piechodné, protoze tato skutecnost nebyla potvrzena ani u stati,
které uz do eurozony vstoupily. Ze statistickych 0daji vyplyva, Ze u dneSnich stati
eurozony po vstupu sice doslo k navyseni cen u ne€kterych polozek, jako jsou napiiklad
drobné opravy, sluzby u kadeinika ¢i platby v restauraci, ale u jinych druhii zbozi ceny
naopak klesly, coz mélo v souhrnu minimalni inflaéni dopad. V Ceské republice je pro
tento piipad pfipraveno opatieni v podobé dudlniho oznacovani cen, vétSiho sledovani
cenového vyvoje ¢i vytvoreni Cerné listiny obsahujici podnikatele, kteti se budou snazit
vyuzit zavedeni eura ke zvySeni svych cen. Dal$i nevyhodu tvoii naklady spojené
s ptechodem na euro predstavujici kupiikladu vyménu technickych zatizeni, naklady na
informovani ob¢and nebo stazeni ndrodni mény z obéhu. Vstupem do eurozoény by se
Ceska republika nejspi§ musela zapojit do Evropského stabilizaéniho mechanismu, jez

by ji pfineslo povinnost tento mechanismus spolufinancovat. Dle odhadii by béhem
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prvnich péti let od vstupu do stabilizaéniho mechanismu musela CR dodat kapital ve
vysi 32 mld. K¢. Kone¢ny zavazek by mohl dosdhnout az 350 mld. K¢. Znacné riziko
tvoii podhodnoceni ¢eské koruny vici euru, jez by pii prechodu ne euro mohlo zpisobit
znehodnoceni penéznich uspor a dichodii. Pied pfijetim eura je tedy nutné zajistit

v s 7
zlepSeni kurzu koruny k euru.

Tab. & 11: P¥inosy a naklady zavedeni eura v pripadé Ceské republiky

PRIME PRINOSY PRIME NAKLADY
- Pokles transakénich nékladi - Administrativni a technické
- Snizeni kurzového rizika naklady
v zahrani¢nim obchodu - Jednorazové zvyseni cen
- Zastaveni apreciace a volatility - Ztrata autonomni mé€nové a
kurzu koruny kurzové politiky
- Pokles trokovych sazeb - Pokles ziski bankovniho sektoru

- Transparentnost cen
- SniZeni rizika ménové krize
NEPRIME PRINOSY NEPRIME NAKLADY
- Rist zahrani¢niho obchodu - Vyssi inflace
- Zesileni pfilivu pfimych
zahrani¢nich investic
- Rist HDP

Zdroj: Helisek M., Euro v CR z pohledu ekonomi, vlastni zpracovani

3.2 Dopady zavedeni eura na podnikovou sféru

vvvvvv

Ceské republiky do Evropského ménového systému, kterd by méla zait co nejdfive.
Pfipravy na zavedeni nové mény jsou pro spole¢nosti a podnikatele Zivotné dulezité,
pokud chtéji vyuzit nakladové efektivni zmény meénového prostfedi a vyhnout se
technickym problémim a problémim spojenych s persondlni pfipravenosti. V tomto
ohledu hraji vyznamnou roli vefejné instituce, kter¢ by mély zabranit vzniku
legislativnich ¢i fiskalnich piekazek. Pro podniky je nezbytné nutné se aktivné podilet
na pripravé transformace, jelikoz lze ptredpokladat, ze adaptace na nové ménové
podminky musi byt vykondna v kazdém piipad€. V ptipravach lze vSak jisté spatfovat
zna¢né rozdily mezi velkymi podniky s mezinarodni angazovanosti na jedné strané a

malymi ¢i stfednimi podniky na strané druhé, které nevykazuji zddnou ¢i malou

7 Helisek, M. a kol. Euro v CR z pohledu ekonomii. Plzen: Ales Cengk, vydavatelstvi a nakladatelstvi,
2009. ISBN: 978-80-7380-182-3

Pecinkova, 1. Euro versus koruna: rizika a piinosy jednotné evropské mény pro CR. 2. rozsitené vydani.
Brno: Centrum pro studium demokracie a kultury, 2008. ISBN: 978-80-7325-138-3
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mezinarodni Gcast, jeZ jim umoziluje pouze omezenou moznost piizplsobit se novym
podminkam. Dulezitou ulohu v procesu ptiprav hraji informacni systémy, které by mély
byt do procesu ménového prizpisobeni zahrnuty jiz v samych pocatcich. Cely proces by
mohl byt popsan v né€kolika fazich. Na pocatku procesu je dulezit¢é zahdjeni
shromazd’ovani informaci, kdy je nasledné specifikovano a vymezeno pole piisobnosti
podniku. Nasledn¢ je dobré zjistit, ve kterych podnikovych oblastech budou
vyzadovany ptizpisobovaci zmény. DalSim krokem je definovani strategie piemény,
véetné harmonogramu a sestaveni rozpoctu. Konec¢nou fazi je samotné provedeni
transformacnich zmén. Zavedeni eura pfinaSi pro podnikatelskou sféru zménu, ktera
pfinese jak vyhody, tak i nevyhody. Zatimco vyhody lze ptedpokladat po celou dobu po
piijeti eura, tak naklady s nim spojené budou koncentrovany ve formé dodatecnych

vydaji rozloZzenych v nejvétsi mite do jednoho roku pied zavedenim jednotné mény.

Jeden zhlavnich pfinosi zavedeni eura pro Ceské podniky piedstavuje eliminace
kurzového rizika. V soucasnosti, kdy dochazi ke kolisani ménového kurzu koruny vici
euru, znamena pro podnikatele zménu eurové pohledavky respektive zavazku v domaci
meéné. Pti vyvoji kurzu tedy miize podnik dosahnout neocekavanych vynost ¢i nakladu.
Rizikem je v tomto ohledu Casovy interval mezi realizaci transakce a inkasa platby, kdy

muze béhem intervalu dojit ke zmén€ ménového kurzu.

Tab. ¢. 12: Priklad dopadu zmény kurzu koruny vici euru na hodnotu pohledavky

Kalkulace ceny vyrobku a jeji konverze na eura

Celkové naklady 10 000 000 Kurz 5.1.2007 27,8
Ziskova marze 5% Celkova cena v € 377 698
Celkova cena (k&) 10 500 000 Rentabilita v % 5,0

Scénafe moZného vyvoje v dobé splatnosti faktury

hodnota skutetna
Kurz 5. 4. 2007 kurz zména kurzu  pohledavky v K& rentabilita v %
oslabeni CZK 29.19 5,0% 11025 000 10,25
stabilni kurz 27,80 0,0% 10 500 000 5,00
posileni CZK I. 26,97 -3,0% 10 185 000 1,85
posileni CZK . 26,13 -6,0% 9870000 -1,30

Zdroj: Lacina L. Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR

Z uvedeného ptikladu vyplyva, ze pokud dojde k vyraznéjSimu posileni kurzu koruny
viaci euru, ztraci podnik schopnost pokryt své nédklady. Toto riziko lze eliminovat

pomoci hedgingu, ovSem 1 stouto formou zajiSténi jsou spojeny naklady, které by
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v ptipad€¢ zavedeni spolecné mény odpadly. Dalsi vyhodou zavedeni eura je uspora
naklada zahrani¢niho platebniho styku. V soucasnosti jsou platebni transakce provadéné
se zemémi eurozony zpoplatnény vice, nez je tomu u domécich transakci. Po vstupu do
eurozony by mély byt poplatky Gctované za platebni styk s eurozoénou zhruba ve stejné
vysi jako za domadci platby. Zaroven by odpadly poplatky spojené s vedenim a
pouzivanim eurovych uctl, které si podniky obchodujici s eurozéonou u bank vedou.
Ptinosem je i zjednoduseni ucetnictvi, kde by zmizely celé fady ucetnich operacich
spojené s kurzovym rizikem. Zavedeni eura umoziuje vyssi transparentnost cen, a tedy
Iépe pozorovat cenové rozdily mezi zemémi, coz miize piispét ke stimulu arbitraznich
obchodl a podpofit vyvoz a pozitivné puisobit na rist HDP. Stabilita eura by také
zajistila lep$i prostiedi pro podnikatelskd rozhodnuti a snizeni rizika vyplyvajiciho
z vnéjsich vlivl, kdy je nasledné mozné lépe planovat budouci investice. Soucasné

podniky ziskaji lepsi ptistup na kapitalové trhy eurozony.

Podnikiim vSak vzniknou 1 jisté naklady a rizika spojené se zavedenim eura. Jedny
znich jsou ndklady vzniklé na upravu informacnich systémi, kdy je tfeba nastavit
vzajemné vazby mezi jednotlivymi subsystémy a zaroven doprogramovat stavajici
systémy tak, aby byly schopny operovat s korunovou a eurovou ménou zaroven. Vyse
vynaloZenych ndkladli bude souviset i s tim, jak velmi specializované a zdkaznicky
orientované informacni systémy podniky pouzivaji. Dalsi nakladovou polozkou je
informac¢ni kampan. V souvislosti se zavedenim eura bude nutné informovat odbératele,
dodavatele i zaméstnance o zménach, které budou realizovany. Své obchodni partnery
bude tfeba informovat o obdobi, od kdy budou akceptovany faktury jiz pouze v eurech,
seznamit je snovym cenikem, vyplyvajicimi pravnimi a obchodnimi vtahy atd.
Zameéstnanci budou muset byt sezndmeni s vnitropodnikovymi smérnicemi tykajicich se
prechodu na euro. IT oddéleni je nutno zaSkolit na nové programy, zaméstnanci
pracujici s hotovosti se budou muset sezndmit s novymi bankovkami a dal$i. Mozné
riziko pro podniky pfedstavuje nevhodné nastaveny prepocitaci koeficient pii prechodu
na euro. V pfipadé jeho nadhodnoceni by mohl mit neblahy vliv na
konkurenceschopnost vyvoznich podniki ¢i na znehodnoceni ve vétSim mnozstvi
drzenych eurovych aktiv. Jako dalsi mozny negativni vliv by mohl plsobit tlak odbort
na zvySovani mezd v disledku subjektivné vnimané inflace. V takovém piipadé by

firmam vzrostly personalni naklady. U menSich podnikl s velkym podilem mzdovych
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nakladd by to mohlo znamenat zna¢né ohroZeni ve spojeni s ostatnimi naklady

. . , .8
s ptechodem na euro spojenymi.

3.3 Dopady zavedeni eura na obyvatele

Jedna z obecnych vyhod zavedeni eura pro obyvatele je ta, Ze umozni pohodInéjsi a
levngjsi cestovani. Lidé uz nebudou pred cestou mimo Ceskou republiku ménit penize,
coz jim usetii ¢as a naklady vynalozené na hledani sménarny s nejvyhodnéjsim kurzem.
Zaroven se usnadni 1 nakupovani v zahranici, jelikoz obyvatelstvo jiz bude seznameno
s eurovymi mincemi a bankovkami z béZzného pouzivani na domécim trhu. Velkou
vyhodu pfedstavuje i to, ze proces s vymenou valut nebude tieba ani pfi cestaich mimo
eurozonu, protoze platba eurem je v soucasnosti mozna prakticky vSude na svéte.
Soucasné se bude moci kazdy obcan snadnéji orientovat na trhu v oblasti porovnavani
cen. Veskeré ceny napii¢ celou eurozénou budou snadno srovnatelné a spotiebiteli je
tak umoznéno si vybrat produkt s nejvyhodnéjsi cenou i v jiném clenském staté. Tato
skute€nost by méla pifinést pozitivni efekt v podobé konkurenénich tlakd, coZz ptinasi
vyhodu nizsich cen, vyssi kvality a rozsSifeni nabidky zbozi a sluzeb. Dal§im piinosem
spole¢né mény je moznost ziskani levnéjSich ptjcek. Evropska centralni banka si klade
za cil drzet inflaci v eurozoné na nizké trovni, coz se odrazi v nizkych hodnotach
urokovych sazeb. Soubézné je vSak k této vyhodé tieba racionalniho chovani obyvatel,
aby jejich mira zadluzovani zistala na rozumné tirovni.’

Z opacného pohledu je nutno fici, Ze vétSina novych ¢lenskych statii Evropské unie jsou
zemé& mén¢ ekonomicky vyspélé nez zapadoevropské staty. Nizsi ekonomickd troven se
vyznacuje nizs$i urovni hrubého domaciho produktu na obyvatele a niz§i cenovou
hladinou. Pii pfipravach na vstup do eurozény pak dochazi k vyrovnavani cenové
hladiny s ¢lenskymi staty a miize dochazet k riziku vnimané inflace. V Ceské republice
je provadéno vyrovnavani cenovych hladin s eurozénou pomoci zpeviiovani ménového
kurzu. Pii pfechodu na spoleCnou ménu je pak nutno stanovit vysi prepocitaciho

koeficientu, coz sebou nese urcité riziko v ovlivnéni kupni sily obyvatel.

8 Zahradnik, P. Vstup do Evropské unie. Pfinosy a néklady konvergence. Praha: C. H. Beck, 2003. ISBN
80-7179-472-4

Lacina, L. a kol. Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR. 2. Upravené vydani o podnéty

z oponentniho Fizeni. BuCovice: Martin Stiiz, 2008

? Zavedeni eura v CR. [online]. Vyhody pro spotiebitele [cit. 28.4.2012] Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_spotrebitel.html
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V dobé¢ piechodu na euro budou obyvatelé¢ seznameni s vysi piepocitaciho koeficientu,
ktery bude vyjadien pomoci ptimé kotace s presnosti na Sest Cislic. Znamena to tedy X
jednotek narodni mény za 1 euro. Pomoci tohoto koeficientu budou pfepocteny ceny
veskerych statkil, stejné tak mzdy, platy a dichody ¢i Gspory. Mzdy budou piepocteny
dnem pfistoupeni k eurozoné€, narodni plan pocitd se zaokrouhlovani mezd smérem
nahoru. Dichody budou upravovany dle stejnych pravidel jako mzdy a navic budou
pravideln¢ valorizovany, tak jak to stanovuje zakon v souladu s vyvojem cenové
hladiny. Zistatky na bankovnich ucftech budou pievedeny automaticky dle
prepocitaciho koeficientu, za toto nebude uctovan bankovnimi institucemi zadny
poplatek. Upraveni piepoctu bude probihat pomoci zaokrouhlovani na nejblizsi
eurocent. Takto nastaveny systém by nemél ovlivnit kupni silu obyvatel na domacim
trhu, ovSem vySe stanoveného prepocitaciho koeficientu mize ovlivnit kupni silu ve
vztahu k zahrani¢i v ndvaznosti na Uroven tamni cenové hladiny vic¢i cenové hladiné
domaci. Ve vztahu k zahrani¢ni kupni sile obyvatel bude velice zélezet na vyvoji kurzu

o - ’ v ;o w7 ’ . 1
koruny vii¢i euru a nasledng stanoveny prepocitaci koeficient. "

Tab. €. 13: Vliv vyse piepocitaciho koeficientu na penéZni ztistatky obyvatel

Trzni ménovy
kurz CZK/EUR
Zustatek na
bézném uctu: 22 727 € 21 739 € 20833 € 20 000 €
500.000 K¢
Piepocitaci
koeficient = 22,22 23,23 24,24 25,25
CZK/EUR + 1%
Zustatek na
bézném uctu: 22 502 € 21 524 € 20 627 € 19 802 €
500.000 K¢
Prepocitaci
koeficient % 21,78 22,77 23,76 24,75
CZK/EUR - 1%
Zustatek na
bézném uctu: 22 956 € 21959 € 21 044 € 20202 €
500.000 K¢

22,00 23,00 24,00 25,00

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z uvedené tabulky jasné vyplyva, Ze stanovena vyse prepocitaciho koeficientu ma vliv

na zahraniéni kupni silu obyvatel. V tabulce jsou uvedeny propocty v piipadech, kdy by

10 . . . , . X P r s ¥
Lacina, L. a kol. Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR. 2. Upravené vydani o podnéty
z oponentniho fizeni. Buovice: Martin Stfiz, 2008
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bylo rozhodnuto o stanoveni piepocitaciho koeficientu o 1% slabsi nez by byla trzni
uroven kurzu a nésledné ve vysi o 1% silnéjsi nez hodnota trzniho kurzu. Soudim tedy,
7e by pro vstup do eurozéony méla Ceska republika vymezit obdobi, kdy lze
predpokladat posileni kurzu koruny vii¢i euru, ov§em v rdmci vymezeného fluktua¢niho

pasma, aby nedoslo k negativnimu ovlivnéni kupni sily obyvatel vii¢i zahranici.
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4 ODHAD CASOVEHO HORIZONTU VSTUPU CR DO
EUROZONY A PRUZKUM VEREJNEHO MINENI

V této kapitole provedu na zéklad€ svého subjektivniho ndzoru odhad terminu zavedeni
eura v Ceské republice a zapojeni do Evropského ménového systému. Souéasti kapitoly

je dotaznikové Setfeni provedené v souvislosti s danym tématem.

4.1 Zavedeni eura v Ceské republice

Stanoveni presného data, kdy bude Ceska republika schopna stat se &lenem eurozony
neni vilbec jednoducha zéalezitost. Tuto schopnost ovliviiuje celd fada faktort, které je
tfeba brat v potaz. Domnivam se viak, e pokud by se Ceska republika zaméfila pouze
na prioritu pfistoupeni k eurozoné bez ohledu na domaci situaci, byla by schopna
kritéria plnit. V tomto disledku se mi zd4, ze je cely konvergencni proces ovliviiovan
soucasnymi pohledy obfani na problematiku zavedeni spole¢né mény, jelikoz zadna
vlada nejspi§ neu¢ini takto zasadni krok ve chvili, kdy budou ob&ané CR zasadné proti.
Navic v soucasné dobé, kdy se v politické sféte fesi predevsim vladni krize zapfic¢inéna
skandaly koali¢nich stran, neni asi pfistoupeni Ceské republiky k eurozoné na programu
dne. Navic celd schopnost plnéni konvergen¢nich kritérii v piipadé CR zavisi na
odpovédném hospodateni s vefejnymi financemi a fiskalni zodpovédnosti. Touto cestou
se vydala soucasna vlada, ktera chce prostfednictvim reforem ptedev§im dichodového
systému stabilizovat vetfejné rozpocty. Z toho plynouci zmény se vSak volicum piili$
nezamlouvaji a hrozi konani pfedcasnych voleb, ve kterych by za soucasné situaci
nejspiSe zvitézila opozice. V takovém ptipad¢ piedpokladam, ze by se pfiijeti eura
v Ceské republice jesté vice oddalilo. Opoziéni plany totiz poéitaji se zruSenim
soucasn¢ zavadénych reforem a zvySeni vydaji z vetejnych rozpocti ve prospéch svych
volict. Je vSak mozné, Ze opozice tak €ini z divodu zalibeni se Siroké vefejnosti a
sestaveni své vlady. Cesta reforem, kterou zvolila sou€asna vlada je vSak podle mého

nazoru ta spravna k piiblizeni se zavedeni eura v Ceské republice.

Velké riziko v tomto sméru piedstavuje snizujici se stav ekonomicky aktivnich obyvatel
v souvislosti s neustale se zvysujici tendenci starnuti obyvatelstva. V souvislosti s tim je
velice nutné realizovat reformy piedevSim dichodového systému i celé oblasti
vetejnych rozpoctl, aby byla situace i nadéale udrzitelnd. Takto zasadni reformy vsSak
vétsinou vedou k nespokojenosti znacné cCasti obyvatelstva a casto tedy i1 k jejich

neuspésné realizaci. Jako ptiklad Ize uvést soucasné reformni pocinani vlady, které je
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neustale kritizovano a zpomalovano odbory. Dle mého nazoru si vSak zna¢na vétSina
obyvatel neuvédomuje potiebu téchto opatieni a nevidi v nich S$ir§i souvislosti.
Zastavam presvédCeni, ze v soucasnosti je nutné si utdhnout opasky tak, abychom
v budoucnu, po vstupu do eurozény, mohli vyuzit a Cerpat vSech vyhod se zavedenim

eura spojenych.

Ze soucasnych prognoéz vyplyva, ze by CR byla teoreticky schopna plnit konvergenéni
kritéria v roce 2013. V té dob¢ by pravé melo dojit 1 k plnéni kritéria deficitu vetejnych
financi. Takovyto stav je vSak mozny pouze pii zachovani jiz zminéné fiskdlni
odpovédnosti a konsolidace vetfejnych financi. Je tedy mozné, ze od roku 2014 by snad
byla Ceska republika schopna vstoupit do mé&nového mechanismu ERM 1II a podrobit se
tak dvouletému testovacimu obdobi ptfed vstupem do eurozény. Z vySe uvedenych
divodl vSak predpokladam, Ze v tomto obdobi k pfijeti eura nedojde. Navic mam
dojem, Ze by se vlada ani nepokusila pfistoupit k eurozoné tak brzo po zapocatych

reformach vefejnych rozpocta.

Jako rozumné se mi pro piijeti eura jevi obdobi mezi roky 2016 a 2018. V této dobée
snad jiz bude jasny vysledek politickych a reformnich zmén v nasi republice. Soucasné
je na toto obdobi, v ptipad¢ zachovani ptiznivych podminek, planované hospodateni
s vyrovnanym rozpoctem, coz znamena urcitou stabilitu v udrzeni vefejnych financi a
tedy posun k lepsimu spliiovani pozadavkl stanovenych pro vstup do ménové unie.
Zaroven predpokladam, Ze v této dobé jiz bude Ceska republika dostateéné sladéna
s ekonomikou eurozdny a nebude pro ni tedy zavedeni eura piedstavovat piilisné riziko

ze vzniku asymetrickych ekonomickych Sokii.

4.2 Dotaznikové Setreni

V ramci tématu své bakalarské prace jsem se rozhodl provést dotaznikové Setfeni, jehoz
cilem bylo zjistit, jaky ndzor maji mladi lidé na pfijeti eura v Ceské republice. Zaroveti
jsem chtél ziskat informace o tom, zda maji prav€ mladi lidé o tuto problematiku, jez se
jich osobné tyka, zajem. Prizkum jsem se snazil zaméfit na cilovou skupinu osob od 15
do 30 let. Dotaznik jsem zpracoval pomoci funkci stranek https://www.google.cz/ a
zveiejnil a ziskdval respondenty pomoci socialni sité. Celkem se mi podafilo ziskat

352 respondent.
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Vsichni zacastnéni byli informovani o tom, kdo a za jakym ucéelem dotaznik vytvofil.
Dotaznik obsahuje 14 otazek. Prvni 3 otazky se zabyvaji rozfazenim respondentti dle
pohlavi, v€ku a dosazen¢ho vzdélani. Zbylych 11 otazek se zabyva piimo
problematikou zavedeni eura v CR. Dotaznik jsem se snaZil zpracovat tak, aby byl

srozumitelny a vysledky mély jasnou vypovidaci hodnotu.

Vvyhodnoceni vysledkia dotazniku

Prvni otdzka byla zaméfena na roz¢lenéni respondentti dle pohlavi, z celkového poctu

352 respondentt tvotily 254 Zeny a 98 muzi.

Graf ¢. 5: SloZeni respondentii dle pohlavi

MuZ 98 28%
Zena 254 72%

Zena [254]

Zdroj: Vlastni zpracovani

Druhé otazka méla za ukol roztfidit respondenty do vékovych kategorii. Jak jsem jiz
uvedl, dotaznik byl zaméfen piedevSim na mladou generaci do 30 let. Z vysledku

vyplyva, ze prevazna vétsina dotazovanych zapadla do mé cilové skupiny.

Graf ¢. 6: SloZeni respondentii dle véku
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Tteti otazka roziadila respondenty dle dosazeného vzdélani. Nejvetsi podil (73%) tvorili
lidé se stiedoskolskym vzdélanim s maturitou. Mrzi mé, Ze se mi nepodafilo ziskat vice
respondentll s vysokoSkolskym vzdélanim, jelikoZ jsem chtél znat nazor predevsim lidi,

ktefi s danou problematikou pfisli jisté Castéji do styku nez ostatni stupné vzdélani. Na
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druhou stranu lze dle téchto vysledkli usuzovat na SirSi okruh ¢eské vetejnosti, jelikoz

podil vysokogkolsky vzdélanych obyvatel je v Ceské republice pomérné nizky.

Graf ¢. 7: SloZeni respondentii dle dosazeného vzdélani

. Zakladni 27 8%

Vyuden /stredoSkolske bez maturity 24 7%
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Ctvrtou otdzkou jsem zjistoval, zda jsou si respondenti viibec védomi toho, Ze je Ceska
republika povinna spole¢nou ménu euro ptijmout. 82% dotazanych si je této skutecnosti
védomo. Tento vysledek mé docela piekvapil, jelikoz jsem pocital s ¢islem daleko

niz§im. Vychazel jsem z predpokladu, Ze o tomto faktu mnoho lidi nevi.

Graf & 8: Vite o tom, Ze se CR vstupem do EU automaticky zavazala k prijeti

spolecné mény euro a je jenom otazkou ¢asu, kdy se tak stane?

Ano 2490 520
Me 62 1855

— Ne [62]

Ano [290] —

Zdroj: Vlastni zpracovani

V paté otazce $lo o to, zda je dotazovany pro ¢i proti zavedeni eura. Pfekvapilo mé, Ze
pievazna vétSina (81%) dotdzanych je proti jeho zavedeni. Z mého presvédCeni jsem
predpokladal, ze vétSina bude pro pfijeti eura ve vyhledové dobé¢, tuto moznost vSak
zvolilo pouze 11% respondenti. Je mozné, ze i mladym lidem se nelibi soucasna situace
v eurozoné a proto nejsou piijeti spolecné mény naklonéni, jelikoz pro zavedeni eura

v co nejblizsi dobé se vyjadiila pouze 3% dotazanych.
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Graf & 9: Jste pro zavedeni eura v Ceské republice?
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Zdroj: Vlastni zpracovani

V nasledujici Sesté otdzce jsem se ptal na to, zda dotazovani maji obavy z toho, co
zavedeni spolecné meény piinese. Z odpovédi je jasné, ze drtiva vétSina (89%)
dotdzanych ma obavy z dopadii zavedeni eura. Tento vysledek zcela jist¢ navazuje na
predchozi otazku, jelikoz 1idé, kteti jsou proti zavedeni se jisté¢ obavaji toho, co by

spolec¢na mé€na mohla pfinést.
Graf ¢. 10: Mite obavy z toho, co euro piinese?

Ano 313 59%
Me 39 1%

Ao [313]

Zdroj: Vlastni zpracovani

Sedma otdzka bezprostfedné navazuje na otdzku Sestou. V této otazce feSené formou
zaskrtavacich policek jsem zjiStoval, ¢eho se respondenti obavaji, pokud v ptredchozi
otazce odpoveédéli ,,Ano.“ Nejvice dotdzanych se obava zvyseni cen a ztraty kontroly
nad narodni ekonomikou. V kategorii ,,Jiné* bylo uvedeno nékolik dalSich nazora, ze
kterych prevazovalo presvédéeni, Ze euro miii ke svému zaniku a nepfineslo by Ceské
republice nic pozitivniho. Tyto vysledky jsem piedpoklédal z toho diivodu, Ze obavy ze
zvySeni cen panovaly prakticky u vSech novych clenskych stati eurozony a je to

z jmenovanych problému diskutované téma.
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Graf ¢. 11: Pokud ano, ¢eho se obavate?
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Protivahu spatfovani nevyhod v zavedeni eura tvofila osma otazka, kde jsem se ptal, zda
respondenti spojuji se zavedenim eura néjaké vyhody. Z celkového poctu spojuje
s eurem n¢jaké vyhody 54% dotazanych, z ¢ehoz vyplyva, Ze respondenti vidi v

zavedenim eura spiSe negativni dopady.

Graf ¢. 12: Spojujete se zavedenim eura néjaké vyhody?

Ne [161] Ano 191 54%
Ne 161 46%

Ano [191]

Zdroj: Vlastni zpracovani

V devaté otdzce navazujici na otdzku osmou opét metodou zaSkrtavacich policek
vybirali moznosti respondenti, ktefi v piedchozi otdzce odpovédéli ,,Ano.“ Nejvice
respondentli spojuje s eurem vyhodu snadnéjSiho cestovani a srovndvani cen. Ostatni
moznosti maji téméf zanedbatelna hodnoceni. V polozce ,,Jiné* byly uvadény naptiklad
odpovédi typu ,,vétSi zaclenéni do Evropy.“ Je pomérné zajimavé, ze skoro zadny
z respondentil nespatiuje v euru vyhody zhlediska narodni ekonomiky, jako je
naptiklad podpora zaméstnanosti. Mozna je to z toho diivodu, ze vétSina dotazanych ma

zatim pouze stfedoskolské vzdélani, tudiz o piinosech z tohoto hlediska zatim neslysela.
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Graf ¢. 13: Pokud ano, jaké vyhody?
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Otazkou cislo deset jsem zjist'oval, zda maji dotazovani pocit, Ze jim bude d¢lat potize
zvyknout si na novou ménu. 42% odpovédélo, Ze jim sice pfechod na novou ménu bude
délat potize, ale jenom ze zacatku. Pouze 14% dotazovanych si mysli, Ze jim pfechod
zadné problémy délat nebude. U této otazky jsem piedpokladal vyssi procento lidi, kteti
si budou myslet, ze jim pfechod na novou ménu bude délat problémy, jelikoz v Ceské
populaci panuje dle mého nédzoru jistd neptizpusobivost k né¢emu novému. Navic
zavedeni nové mény je urCité velice zasadni krok. Je tedy moZné, ze mladSi generace

nemaji az takové problémy ptizplsobit se novym vécem.

Graf ¢. 14: Myslite si, Ze Vam bude pirechod na novou ménu délat problémy?
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Jedenactd otazka zjistovala, zda dotazovanym zélezi na tom, jak budou nové eurové
mince a bankovky vypadat. Osobn¢ mé prekvapilo, ze vétSin€é na tom nezalezi a jen
35% dotazanych neni jedno jak budou nase budouci mince a bankovky vypadat, protoze
ze svého okoli slycham néazory, ze vétSing lidi se eurové platidlo z grafického hlediska

nelibi. I ja osobn¢ bych mél ke grafické Gprave eura urcité vyhrady.
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Graf ¢. 15: Zalezi Vam na tom, jak budou nové bankovky a mince vypadat?

Ano 124 35%

Ma [225]
Ne 228 65%

Ao [124]

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ve dvanacté otdzce mé zajimalo, zda se viibec respondenti zajimaji o problematiku
zavadéni eura v Ceské republice. Nejvice dotazanych se o problematiku zajima, ale
pouze obcas ¢i jenom vyjimecné. 18% se o problematiku dokonce viibec nezajima, coz
je podle mého nazoru docela vysoké Cislo na to, Ze je tato problematika velice aktudlni a
ovlivni kazdého obc¢ana nasi republiky. Z tohoto pohledu mam pocit, ze lidé, kteti
nemaji o problematiku zajem si ani nemohou utvofit uceleny pohled na celou situaci a

objektivné ji vyhodnotit.

Graf & 16: Zajimate se o problematiku zavadéni eura v Ceské republice?
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Tiinactou otazkou jsem hledal odpovéd na to, zda se dotazani citi byt dostatecné
informovani o EU a euru. Pfevazna vétSina se neciti byt dostate¢né informovana ¢i
pouze malo. Pouhych 11% z dotazovanych se citi byt informovani dostate¢né, coz je
nejméné ze vSech moznosti. Osobné zastdvam nazor, Ze pokud se cloveék o

problematiku nezajima, mtze dojit k zavéru, ze neni dostatecn¢ informovan.
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Graf ¢. 17: Citite se byt dostate¢né informovani o Evropské unii a euru, véetné

jeho zavedeni v CR?
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Posledni ctrnacta otdzka tvoii jakysi celek s pfedchozimi dvéma otdzkami. V této
posledni otdzce jsem totiz uvedl hlavni internetové servery, které se feSenou
problematikou zabyvaji. Z vysledkit mi vyplyva, Ze vétSina dotdzanych tyto hlavni
servery jako je www.zavedenieura.cz, www.euroskop.cz a www.euractiv.cz nezna
z prosté¢ho divodu, kterym je to, Ze se o danou problematiku pfili§ nezajima, ale
zarovenl ma pocit, Ze neni dostatecné informovéana. Zajimavym udajem z nésledujiciho
grafu je polozka ,,Jiné,” kam jsou zatazeni respondenti, ktetfi neznaji zddny z uvedenych
internetovych portald. Tato polozka vykazuje vyssi hodnotu nez né€kolik hlavnich
stranek zabyvajici se problematikou. M{j ndzor je vSak takovy, ze informovanost je
v CR dostate¢na, jelikoz predeviim u této aktudlni problematiky lze i pfi minimalni usili

najit spoustu cennych a uzite¢nych informaci.

Graf ¢. 18: Znate néktery z téchto internetovych portald tykajicich se eura a
Evropské unie?
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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V hlavnich bodech dotazniku jsem ocekaval podobné vysledky, i kdyZz u nékterych
otazek jsem byl mirn¢ piekvapen. Myslim si, ze uvedeny dotaznik ma dobrou
vypovidaci hodnotu a lze zné€j usuzovat na Sir§i okruh Ceské vetejnosti. Celkové
zuvedenych odpovédi vyplyva, ze ceska, predev§im mladd, vefejnost spatiuje
v zavedeni eura v Ceské republice spiSe negativa. Jako znaéné riziko je vnimano mozné
zvySovani cen ¢i ztrata suverenity v oblasti ndrodni ekonomiky. Pozitivni dopady
zavedeni eura jsou vnimany také, ale ve velmi uzkém profilu a spiSe s nedivérou. Jsem
rad, Ze jsem mohl tento prizkum provést a udé¢lat si tak ndzor na minéni svych
vrstevnikl ohledné eura a Evropské unii. Na jednu stranu mam pocit, Ze tento spiSe
negativni postoj je vytvaren vlivem médii, kde jsou uvadény predev§im neuspéchy a
negativa této problematiky. OvSem soucasné déni na nasi 1 evropské politické scéné asi
veétsi diivéru a zdjem nevyvolava. Na stranu druhou ti, kteti maji o déni kolem zavedeni
eura v CR zajem mohou nahlédnout do této problematiky i ze strany instituci, které se
celym procesem zabyvaji (viz. internetové stranky v posledni otdzce dotazniku) a ud¢lat

si tak nazor zaloZeny na seri6znich informacich.
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ZAVER

Pro vybér tématu mé prace jsem se rozhodl hlavné ztoho divodu, ze m¢ dana
problematika zajima a také jsem se chtél dozvédét vice o procesech probihajicich
v ramci piiprav na zavedeni eura v Ceské republice. Navic je dané téma velice aktualni
a tyka se viech obyvatel CR, jelikoZ ovlivni pfedev§im nasi budoucnost. Hlavni p¥inos
vidim v tom, Ze jsem si prohloubil svoje védomosti tykajici se eura a eurozony, véetné

pfipravenosti nasi zemé na cesté k zavedeni jednotné evropské mény.

V prvni kapitole jsem uvedl historicky vyvoj Hospodaiské a ménové unie od 80. let,
kdy zacaly tfi etapy jejiho vyvoje, dale jsem popsal konvergenéni kritéria a jejich

referen¢ni hodnoty.

Cilem mé bakalaiské prace bylo zhodnotit, jak je Ceska republika piipravena na
pfipadny vstup do Evropského ménového systému, tedy jak plni stanovena
maastrichtska konvergen¢ni kritéria. Timto jsem se zabyval ve druhé kapitole.
Hodnoceni jsem proved! z udajt dostupnych na strankdch Ministerstva financi Ceské
republiky  vdokumentu sniazvem ,Vyhodnoceni plnéni  maastrichtskych
konvergen¢nich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou,“ ktery je
sestavovan uz od vstupu do Evropské unie. Samotnou analyzu dat jsem provedl pro rok
2004, kdy jsme se stali ¢leny Evropské unie a byl zapocat proces postupnych ptiprav na
zavedeni eura v Ceské republice. Vroce 2004 byla plnéna pouze dvé ze &tyf
konvergen¢nich kritérii a to kritérium cenové stability a kritérium dlouhodobych
urokovych sazeb. Ostatni kritéria plnéna nebyla pfedevSim kvili Spatnému stavu
vetejnych financi. V tomto obdobi se zacaly rozbihat potfebné reformy k dlouhodobé¢
udrzitelnému stavu vefejného sektoru a snizeni zvysujiciho se tempa zadluzovani zemé.
V nasledujicich letech zazila ¢eskd ekonomika razantni oziveni, kdy bylo dosahovéano
az Sestiprocentniho rustu HDP, coz vytvarelo dobry ptedpoklad pro plnéni
konvergencnich kritérii v blizké budoucnosti. Riist byl vSak zastaven piichodem
globalni finanéni a hospodaiské krize v roce 2008, v jejimz disledku doslo v Ceské
republice, ale vpodstaté i ve vsSech evropskych zemich, k opétovnému naristu

rozpoctovych deficitl a zadluZovani.

Déle jsem z hlediska pIlnéni konvergencnich kritérii hodnotil jejich soucasné napliovani,
tedy z nejnovéjSich dat z roku 2011, ktera jsou opét dostupna na strankach Ministerstva

financi. V dusledku krizovych udélosti z roku 2008 doslo k zna¢nému rustu deficitu
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vefejnych financi a proti CR byla vroce 2009 opétovné zahajena Procedura proti
nadmémému schodku, kdy bylo Ceské republice doporuéeno sniZit jeho vysi pod
stanovenou referen¢ni hodnotu do roku 2013. Urovei hodnocenych kritérii vykazovana
vroce 2011, do jist¢ miry ovlivnénd nasledky svétové hospodaiské krize, stale
nedosahuje hodnot potfebnych pro pfijeti do ménového systému. V soucasnosti plni
Ceska republika pouze kritérium cenové stability a kritérium dlouhodobych tGrokovych
sazeb. NejproblémovéjSim kritériem se jevi kritérium udrZitelnosti vefejnych financi. U
tohoto kritéria je problémové dil¢i kritérium vladniho deficitu, které Ceskéa republika
dlouhodobé neplni. Dle mého nazoru by viak byla Ceska republika schopna plnit i toto
kritérium, pokud by k tomu byly provedeny potiebné kroky. Dalsi kritérium, které neni
plnéno, kritérium stability ménového kurzu, vSak ani plnit nelze z toho divodu, ze pro
jeho plnéni je nutné vstoupit do kurzového mechanismu ERM II. Do tohoto systému
viak Ceska republika zatim nevstoupila, i kdyz se domnivam, Ze je teoreticky schopna
plnit i toto kritérium, jelikoz kurz koruny se dlouhodob¢ jevi jako stabilni a pohybuje se
ve vymezeném fluktuaénim pasmu. Samotny vstup do mechanizmu vSak zatim neni
doporucovan. V zavislosti na nejrizikovéjsim kritériu byly v Ceské republice zahajeny
reformy diichodového a zdravotniho systému. Ptestoze jsou stale plnéna pouze dvé ze
¢ty konvergenénich kritérii, 1ze od roku 2004 zaznamenat pozitivni posun v jejich
vyhledovém plnéni. Predikce budouciho plnéni kritérii je vSak zavisld na UspésSné
realizaci vladnich reforem a konsolidaci vetejnych financi. Schopnost Gispé$né integrace
do ménové unie zavisi také na mite sladénosti s eurozénou. V dobé€ pfistoupeni by méla
byt Ceska republika ve viech oblastech narodniho hospodaistvi sladéna s eurzonou na
takové rovni, aby ptipadné piistoupeni nemohlo zptsobit asymetrické Soky, které by

pak ptipadné ohrozily celou eurozonu.

Treti kapitola byla zaméfena na zhodnoceni dopadi zavedeni eura jak na ceskou
ekonomiku, tak na podnikatele a domacnosti. Ve vSech piipadech s sebou nese zavedeni
eura urcita rizika a naklady, ovS§em hlavné se spoléha na piinosy vyplyvajici zjeho
zavedeni. Velké naroky klade zavedeni eura pfedev§im na podnikovou sféru, kde je
tfeba se na vstup do ménové unie pfipravovat jiz nyni. Ceska republika by samoziejmé
méla pristoupit k zavedeni spolecné mény az v okamziku, kdy budou piinosy
jednoznacné prevladat nad néklady. Pfinosii a nakladi je cela fada, ale prioritni je pro
Ceskou republiku zaméfeni se pfedevsim na sledovani vyvoje ménového kurzu koruny

vuci euru, a jeho Upravy, jelikoz vyse kurzu v dobé pifechodu na euro vyrazné ovliviiuje
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vysi penéznich zistatkl a kupni silu obyvatelstva ve vztahu k eurozéon€. Obecné jsou
vnimany spise negativni dopady nové mény, ale pokud by pfechod na spole¢nou ménu
nepiindsel predevsim vyhody z jejiho zavedeni, ztracel by racionalni smysl. Osobné se
ptiklanim k ndzoru, Ze pfijeti eura by znamenalo pro Ceskou republiku piedevsim

vyhody, zejména vSak z dlouhodobého hlediska.

V posledni ¢tvrté kapitole jsem subjektivni pohledem odhadl mozny ¢asovy horizont
pristoupeni Ceské republiky k eurozoné, kdy jsem po zvazeni viech okolnosti tykajicich
se plnéni konvergencnich kritérii stanovil ptipadné pfistoupeni v obdobi 2016 az 2018.
Soucasti kapitoly je i1 dotaznikové Setteni, které jsem provedl pro zjiSténi pohledu
mladsi generace do 30 let na zavedeni eura v CR. Z vysledku $etfeni jsem usoudil, Ze
znacna cast respondentll je proti zavedeni eura a vidi v ném spiSe rizika nez ptinosy pro
ceskou ekonomiku i pro obyvatelstvo. VéEtSina dotazovanych vSak nema piiliSny zdjem
o danou problematiku a ani se neciti byt dosti informovana. Celkové vSak zastavam
piesvédCeni, ze negativni postoj k euru je zplisoben pasivnim pfistupem k informacim a

jednoduchym nésledovanim pftili§ neinformované vétSiny.

Domnivam se, 7e¢ by Ceska republika byla schopna plnit pozadovana kritéria i
v soucasnosti, zatim vSak v zdvislosti na vykazované hodnoty konvergen¢nich kritérii
neni na vstup do eurozony piipravena. Vzhledem k problémiim, se kterymi se eurozona
v soucasnosti potyka je ale dobré vyckat vhodného okamziku. Je tfeba pocitat se vSemi
pfinosy a naklady a naplanovat pfistoupeni na dobu, kdy budou piinosy nejvétsi. Jiz
nékolikrat doslo ke stanoveni data pfistoupeni, ale z divodu nepfiznivych okolnosti
bylo zatim vZdy od jeho realizace upusténo. Posledni zruSené datum bylo stanoveno na
rok 2010, od té¢ doby zatim nedoslo k naplanovani dal§iho terminu. Z neplnéni kritérii
pro vstup do Evropského ménového systému neplynou pro Ceskou republiku Zadné
pfimé disledky, a proto zdvisi zcela na rozhodnuti samotné zemé, kdy se rozhodne

zavazné stanovena kritéria plnit a stane se pravoplatnym ¢lenem eurozony.
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P¥iloha A: Dotaznik: Zavedeni eura v Ceské republice

Zavedeni eura v Ceské republice
*Povinné pole
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o Muz

i Zena

= 31 -avice
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= Zakladni
= Wyulen / stfedoSkolské bez maturity
= StredoZkolské s maturitou

= WysokoZkolské

Vite o tom, e se CR vstupem do Evropské unie automaticky zavazala k piijeti spoleéné
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- Me
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) Ano, co nejdfive

) Ano, ale je lep5Si pockat
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i@ Mevim

Mate obavy z toho, co euro pfinese? *
= Ano
5 Me



Pokud ano, ¢eho se obavate?
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[] Jiné:
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o Ano
- Me

Pokud ano, jaké vyhody?

[ Snadné&j3i cestovani
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[] www_zavedenieura.cz
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[] www_euractiv.cz

[] ec.europa.eu

] www_cnb.cz

] www_mfcr.cz
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