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Uvod

Jako téma své diplomové prace jsem si vybrala Finanénépravni aspekty
dichodového spofeni. Jednim z ditvodl pro vybér tématu této prace byla predevsim
jeho aktualnost. Otazku podoby diichodového systému v Ceské republice povaZuji
nejen za aktudlni, ale také za velmi podstatnou. Myslim si, Ze tato problematika je
diilezita pro viechny ob&any Ceské republiky.

Jak uz napovida samotny ndzev prace, nebudu se soustiedit pouze na
dichodové pojisténi, ale zaméiim se pravé na diachodové spofeni, které tvori
doplnék ke statnimu systému, tedy k prvnimu pilifi dichodového systému.
V pribéhu zpracovani této prace, tedy od roku 2016, doslo v dichodovém systému
k dal§im zménam a proto i tyto nové skute¢nosti v praci zohlednim. Piestoze nazev
prace obsahuje pouze pojem dichodové spoieni, v praci podrobnéji piedstavim i
dalsi pilife dichodového systému tak, aby mohlo dojit k jejich porovnani.

Cilem mé diplomové prace je podrobné popsat a seznamit Ctenare
s problematikou diichodového spoteni v Ceské republice a s jeho finanénépravnimi
aspekty. Dale si prace klade za cil popsat a porovnat zmény, které nastaly
v dichodovém systému v poslednich letech. V praci predstavim dichodovy
systém, ktery na naSem uzemi fungoval do reformy, tedy do konce roku 2012. Dale
budu popisovat stav platny od roku 2013 do roku 2016. V neposledni fadé také
popiSu aktudlni stav, tedy stav na zac¢atku roku 2016 vcetné zmén, které jsou nové
zavedeny. Kromé popisu jednotlivych pilitt dichodového se v praci také zamétim
na jeho finanénépravni aspekty a také na jednotlivé finanénépravni néstroje, které
slouzi k jeho optimalizaci.

Ke splnéni cile mé diplomové prace pouziji predevsim studium odborné
komparace K porovnani zmén, které se v oblasti dichodového systému
Vv poslednich nékolik letech uskute¢nily. Déle ziskdm aktuélni informace konzultaci
s poradcem pro finan¢ni planovani, ktery se zabyva tvorbou penzijnich plant.

V prvni kapitole této prace seznamim ¢étenare se zakladnimi pojmy, jako
jsou finanéni pravo, finan¢ni vztahy a také vztah finan¢niho prava a dtichodového
spofeni, respektive celého dichodového systému.

V dalsi kapitole se budu vénovat diichodovému systému, ktery fungoval na
tizemi Ceské republiky az do roku 2013. Pfedstavim tedy fungovani a systém
dichodového pojisténi a penzijniho pripojisténi. V nasledujici, tedy teti kapitole,

1



se zam&im na zmény, které ptinesla dichodova reforma s ucinnosti k 1. 1. 2013.
Ptedevsim se budu vénovat charakteristice noveé zavedeného tzv. druhého pilite. Se
zavedenim systému tii pilifd tako souvisi zmény v dichodovém pojisténi a
vV upraveném doplinkovém penzijnim spoieni, které v této kapitole popisu.

Ve Ctvrté kapitole vysvétlim finanénépravni aspekty diichodového spoteni.
PredevSim se budu vénovat financovani diichodového pojisténi a s tim
souvisejicich investic penzijnich fonda a piispévku ucastniki a statnich ptispévka.
Dale popisu také piispévky na doplitkové penzijni spofeni. PfedevSim se zaméfim
na zpusob financovani dichodového spoteni.

V piedposledni kapitole pfedstavim nejvyznamnéjsi finanénépravni
nastroje, které slouzi k optimalizaci diichodového systému v Ceské republice.
Budou to pfedevsim oteviené podilové fondy, dluhopisy, akcie, nastroje pasivniho
investovani, zivotni pojisténi, stavebni spofeni, investice do nemovitosti a komodit.

V posledni kapitole se zaméfim na soucasny stav a také budouci vyvoj
dichodového systému. Predevsim vysvétlim zmény, které zacaly platit od roku

2016.



1. Financnépravni vztahy

V této kapitole podrobné charakterizuji pojem finanénépravni vztahy. Ugelem
této kapitoly je piiblizeni vztahu mezi dichodovym systémem, ktery funguje

Vv Ceské republice a finan¢nim pravem.

1.1. Finanéni pravo

Financ¢ni pravo lze charakterizovat jako souhrn pravnich norem, které upravuji
vztahy vznikajici v procesu tvorby, rozdélovani a pouzivani penézni masy a jejich
&asti.! Finanénim pravem jsou upraveny hlavné ty vztahy, ve kterych vystupuje stat
nebo do nichz stat zasahuje. Finan¢ni pravo upravuje velky pocet pravnich norem.
Je tomu tak proto, Ze finan¢ni ¢innost je velmi mnohostranna a rozsahla. Stejné jako
kazdé pravni odvétvi i finanéni pravo tvoii soustavu vzajemnych vztaht a také jeho
jednotlivych institutd. Spol¢enym znakem pravnich norem finan¢niho prava je
skute¢nost, Ze upravuji finanéni vztahy. Hlavnim kritériem, podle kterého se normy
finan¢niho prava d¢li, je jejich poslani, charakter nebo popiipad¢ tcel, ktery piislusi
dané finan¢ni mase, kterou upravuji. Dal$im moznosti, jak normy finan¢niho prava
rozdélit, je druh finanéniho orgéanu, ktery danou finanénépravni normu realizuje.?

Finan¢ni pravo miizeme d¢lit na obecné a zvlastni. Obecnd cast finanéniho
prava se zabyva problematikou finan¢ni Cinnosti a také jeji organizacn&pravni
formou. Dale do obecné casti financniho prava patii otazka prameni financ¢niho
prava, subjektii a objektl téchto vztaht, véetné prav a povinnosti jeho ucastniki.
Do této casti finanéniho prava také patii problematika ustavnich zakladt finan¢niho
préava, statniho dozoru v této oblasti a finan¢ni kontroly. Zvlastni ¢ast financniho
préava je jesté SirSi. Tuto oblast vlastné tvofi vSechny zakony a normy niZsi pravni
sily, tedy pozitivni pravo, které se tyka finanénépravnich vztahi. Nejvice obsadhlou
Casti je oblast tykajici se pravni Upravy rozpocCtl a jejich ptijmt. Dalsi oblasti je
pravo danové a poplatkové. Do této oblasti dale patii rizné davky, které jsou od
obcanll vybirany. Jedna se naptiklad o platby vybirané na zdravotni, socidlni nebo

pravé dichodové pojisténi. Jednou z dalSich oblasti je naptiklad pravni uprava

IBAKES, Milan. Financni pravo. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 741 s. Beckovy
pravnické ucebnice. ISBN 80-7179-431-7, s. 13.
2 BAKES, Milan. Financni pravo. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 741 s. Beckovy
pravnické uéebnice. ISBN 80-7179-431-7, s. 16.
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penézniho ob&éhu a mény. Jako takové jsou to pravni normy, které upravuji ménu,
pokladni operace penézni ob&h a styk. Jednou z nejnovéjsich oblasti finan¢niho
prava je pravni Uprava finan¢niho trhu. Nekteré otdzky jsou upraveny pravem
obchodnim nebo ob¢anskym, ostatni pravem finan¢nim. Jedna se naptiklad o pravni
upravu kapitadlovych a penéznich operaci a s tim souvisejicich instrumentt.
Finanéni pravo je samostatnym odvétvim v systému prava Ceské republiky.
Finanéni pravo je fazeno mezi pravo vetejnopravni, prestoze ¢ast jeho vztaht je
upravena normami prava soukromého. Zatazeni prava financniho do systému prava
vefejnopravniho je dano piedevs§im jeho obsahem. Lze fici, Ze nejblize ma financni

pravo k pravu spravnimu.>

1.2. Finan¢népravni vztahy

Pravni normy jsou realizovdny pomoci pravnich vztahl. Pravni normy jsou
zpusobilé ukladat subjektim pravnich vztahii povinnosti a pfikazuji jim chovat se
uréitym zpisobem. Dal$im subjektim naopak tyto pravni normy déavaji urcita
opravnéni, aby takové chovani vyzadovaly. Pravni vztahy jsou tedy specidlnim
druhem spolecenskych vztaht, jejichZ i€astnici jsou nositelé spole¢nych prav a
povinnosti. Hlavnim pfedpokladem pro vznik pravniho vztahu je urcitd pravni
norma a také pravni skutec¢nost. Jako kazdy pravni vztah musi i finanénépravni
vztahy obsahovat tfi zakladni a nepostradatelné prvky. Jde o subjekt, objekt a obsah.
To, co je charakteristické pro finanénépravni vztahy je fakt, ze se tyto vztahy tykaji
predevsim finan¢ni Cinnosti statu. Subjektem finan¢népravnich vztaht je stat, ktery
zastupuji jeho organy a dalsi pravnické a fyzické osoby. Objektem
finan¢népravnich vztahll jsou konkrétni prava a povinnosti subjekt. V ptipadé
finan¢népravnich vztahli jsou objektem penézni prostiedky. Obsahem pravnich
vztahll jsou tedy jiz zminénd prava a povinnosti jiz zminénych subjekti.
Charakteristické je pro tyto vztahy to, Ze prava a povinnosti se pfimo nebo nepiimo
tykaji tvorby, rozd€lovani, prerozdélovani nebo pouzivani penézni masy. Vznik,

zanik nebo také zména pravnich vztahti je vazan na pravni skute¢nost. Okruhy

3 BAKES, Milan. Financni prdvo. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 741 s. Beckovy
pravnické u¢ebnice. ISBN 80-7179-431-7, s.16.



pravnich skute¢nosti jsou stanoveny ve finan¢népravnich normach. Lze tedy fici,

7e jednim z charakteristickych ryst je majetkovy prvek téchto vztahi.*

1.3. Finan¢népravni aspekty diichodového systému

V piedchozi podkapitole jsem popsala, co to jsou to finanénépravni vztahy.
Kratce tfeCeno to jsou tedy pravni vztahy, jejichz pfedmétem jsou piimo nebo
nepfimo penézni prosttedky nebo penézni plnéni. Jednim ze subjekt
finan¢népravnich vztahl je vétSinou stat, ktery v téchto vztazich predstavuji jeho
organy. Témi jsou organy statni moci nebo statni spravy nebo jiny vefejnopravni
subjekt. Znamena to tedy, Ze subjekty ve finan¢népravnich vztazich si nejsou rovny,
stat je v pozici nadfazenosti k ostatnim subjektim. Vé&tSinou stat prostfednictvim
svych organt uklada pravnickym nebo fyzickym osobam uréité povinnosti nebo
jim dava uréita opravnéni. Lze tedy fici, Ze charakteristickym prvkem
financnépravnich vztaht je prave jejich majetkovy aspekt.

Stat vystupuje ve finanénépravnich vztazich nejen jako subjekt statni moci,
ale také jako subjekt majetkovy a hospodatsky. Stat se stara o penézni prostiedky,
prerozdéluje je do dichodd pravnickych a fyzickych osob. Proto u
finanénépravnich vztahti miizeme hovotit o vztazich mocensko-majetkovych, které
jsou vyjadieny v penézni formé.

Kromé¢ statu jsou subjekty finan¢nich vztaht také pravnické a fyzické
osoby. MlzZeme tedy rozd¢lit finance a potazmo finan¢ni vztahy na soukromé a
vetejné. Vetejné finance jsou definovany jako souhrn penéZnich vztaht, které
souviseji s tvorbou, rozdélovanim a pouzivanim pené€zni masy a jejich Casti
v organech a organizacich vetejného sektoru. Naopak soukromé finance vyjadiuji
vztah souvisejici s tvorbou, rozdélovanim a pouzitim penézniho kapitalu v sektoru
soukromém. Tento soukromy sektor predstavuji domacnosti a firmy. °

V ramci diichodového pojisténi se pozice statu projevuje ve formé dozoru a
také finan¢ni kontroly. Dichodové pojisténi je statnim systémem, ktery zajistuje,

aby obcané v dichodovém véku mohli Cerpat penzi. Jde o statem ziizeny a

4 BAKES, Milan. Financni pravo. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 741 s. Beckovy
pravnické ucebnice. ISBN 80-7179-431-7, s. 4.

> JANOSIKOVA, Petra; MRKYVKA Petr; TOMAZIC Ivan. Financni a daiiové pravo. Plzei:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2009, 525 s. ISBN 978-80-7380-155-7, s. 44.
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spravovany systém. Dlchodové pojisténi tedy tvoii zakladni pilit dichodového
systému v Ceské republice. Ostatni pilife ho pouze doplituji. O penize Gdastniki
dichodového systému se staraji penzijni fondy, respektive penzijni spolecnosti.
Aby tyto instituce mohli obhospodaiovat financni prostfedky ucastnikii, musi ziskat
povoleni Ceské narodni banky. Zaroven také podléhaji jejimu dozoru, piestoze se
Vv ptipadé€ penzijnich fonda jedna o podnikatelské subjekty. Je tomu tak proto, ze
spravuji penize ziskané od Siroké verejnosti. Dozorem se rozumi aktivita, pii které
dochazi k pozorovani uréité ¢innosti nebo uréitého stavu a K naslednému
hodnoceni. V piipad¢ statniho dozoru nad finan¢ni Cinnosti je dohlizeno na
dodrzovani pravnich piedpist.®

Na zaklad¢ vySe uvedenych poznatkll 1ze spatfovat propojeni finan¢niho

prava a dichodového systému, ktery funguje v Ceské republice.

6 BAKES, Milan. Financni pravo. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 741 s. Beckovy
pravnické u¢ebnice. ISBN 80-7179-431-7, s. 50.
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2. Diichodovy systém v CR

V této kapitole se zaméfuji na popis diichodového systému v Ceské republice.
Dichodovy systém v Ceské republice do 1. 1. 2013 tvotily dva pilife. Zakladni,
povinny a davkové definovany a zaroven prubézné financovany, prvni pilif.
Penzijni pfipojisténi se statnim ptispévkem bylo doplinkovym, dobrovolnym,
prispeévkoveé definovanym a kapitalové financovanym dal$im pilifem.

Dichodovy systém v Ceské republice do 1. 1. 2013 tedy tvoii povinné
dichodové pojisténi v kombinaci se soukromym penzijnim piipojiSténim.
Diichodové pojisténi je upraveno zdkonem ¢. 155/1995 Sb., o dichodovém
pojisténi.” Dalsi pilif, tedy penzijni pfipojiiténi, je upraveno v zakoné ¢. 42/1994
Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakont

souvisejicich s jeho zavedenim.®

2.1. Dichodové pojisténi

V Ceské republice ma diichodové pojisténi dlouhou tradici. Ve 20. letech 20.
stoleti byly pfijaty pravni predpisy, které umoznili rozsifeni dlichodového pojisténi
na skoro vSechny osoby, které¢ byli v zaméstnaneckém poméru. Od roku 1948 byli
do dichodového pojisténi zatazeny také osoby samostatné vydelecné ¢inné. To
znamena, Ze dichodového pojiSténi se od této chvile ucastnili prakticky vSechny
ekonomicky aktivni osoby. Tato skutecnost patfi mezi zakladni principy
dichodového systému, ktery byl zalozen zakonem ¢. 155/1995 Sb., o dichodovém
pojisténi.® Tento zakon obsahuje Gipravu pojisténi pro ptipad stati, invalidity a umrti
zivitele, to v§e pomoci diichodii. Systém davek dichodového pojisténi obsahuje
dichody, které jsou odvozeny z piijmi z vydélecné cinnosti a z délky doby
dichodového pojisténi.

Zakladnim principem diichodového pojisténi je princip jednotné pravni upravy.
Znamena to, ze plati jednotné zasady pro narok na diichod a také pro jeho vypocet.

Tyto zasady tedy plati pro vSechny skupiny pojiSténci. To znamena pro

7 zékon €. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi

8 zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipoji§téni se statnim p¥isp&vkem a o zménach nékterych
zakont souvisejicich s jeho zavedenim

® TROSTER, Petr. Pravo socidlniho zabezpeceni. 6., podstatné pieprac. a aktualiz. vyd. V Praze:
C.H. Beck, 2013, 290 s. Academia iuris (C.H. Beck). ISBN 978-80-7400-473-5, s. 143.
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zaméstnance, které jsou v pracovnim pomeéru, pro osoby samostatné¢ vydélecné
¢inné, pro Cleny druzstev, osoby ve sluzebnim poméru a pro ostatni skupiny
pojisténcil.

Dal$im principem je povinna ucast na dichodovém pojisténi, ktera je vazana na
splnéni podminek, které stanovi zakon. Neni tedy mozné, aby ob¢an piestal platit
pojistné. Dal§im principem je obligatornost ddvek dichodového pojisténi. Znamena
to, ze pokud jsou splnény stanovené podminky, vznikd pravni narok na dichod
z dichodového pojisténi. Diichodovy systém tedy v ptipad¢ stari poskytuje nahradu
piijmt formou starobniho diichodu, v piipad¢ invalidity dichod invalidni a pro
ptipad umrti zivitele dichod vdovsky, vdovecky nebo sirot¢i.

Na tento princip navazuje dal$i v podob¢ zajisténi soudni ochrany ve spravnim
soudnictvi ve vécech diichodového pojisténi. K piezkumu rozhodnuti Ceské spravy
socialniho zabezpeceni a rozhodnuti tykajicich se diichodii z diichodového pojisténi
jsou piislusné v prvni instanci krajské soudy.'® Diichody plynouci z déichodového
pojisténi jsou garantované statem, protoze tvori vydaje statniho rozpoctu.

Dal$im principem uplatiovanym v dichodovém pojiSténi je solidarita.
Znamena to, ze pojisténci s vysSimi piijmy jsou solidarni s pojiSténci s nizSimi
piijmy. Navic se uplatituje solidarita osob, které jsou ekonomicky aktivni s
osobami, které pobiraji dichod. Je tomu tak proto, Ze vybrané pojistné na
dichodové pojisténi je pouzito k vyplaceni diichodi. Tento systém je oznacovan
jako tzv. pribézné financovani.

Dalsi skuteGnosti tykajici se diichodového systému v Ceské republice je
existence Sirokého okruhu ndhradnich dob pojisténi, to znamena takovych ¢asovych
usekl, ve kterych pojisténci neplati pojistné, a pfesto se jim tato doba zapocitava
pro ucely diichodového spofeni. Jednd se o vyrazny socidlni aspekt diichodového

pojisténi. 1t

10 zakon ¢&. 99/1963 Sb., ob&ansky soudni fad

11 CERNA, Jana; TRINNEROVA, Dagmar; VACIK Antonin. Prdvo socidlniho zabezpeceni. 2.,
roz§. vydani. Plzen: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale§ Cengk, 2007, 230 s. ISBN 978-80-7380-
019-2, s. 70.



2.2. Penzijni pripojisténi

Penzijni pipojisténi je doplitkovym systémem v diichodovém systému Ceské
republiky. Od dichodového pojisténi se 1isi predevsim tim, ze jde o dobrovolné
soukromé penzijni pfipojisténi.

Myslenka penzijniho pfipojisténi se objevila na pocatku 90. let v oblasti
socidlniho pojisténi. Diivodem k zavedeni dobrovolného systému spoieni vedle
povinného pojisténi byl nastup liberalismu a také inspirace vicepilifovymi
penzijnimi systémy ze zédpadnich ekonomik.

Penzijni ptipojisténi Ize popsat jako nepovinny, doplitkkovy piijem, ktery ma
podobu dozivotni davky. Tyto davky jsou poskytovany na principu ekvivalence
prispévku a davek jen tém, ktefi si na vlastnim G¢tu u vybraného penzijniho fondu
dobrovoln¢ rozhodli spofit své penézité prostfedky. Penzijni pfipojisténi upravuje
zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach
nékterych zakoni souvisejicich s jeho zavedenim. ,,Penzijnim pripojisténim se pro
ucely tohoto zakona rozumi shromazdovani penéznich prostiedkii od ucastniku
penzijniho pripojisténi (ddle jen ,,ucastnik) a statu poskytnutych ve prospéch
ucastniku, nakladani s témito prostiredky a vyplaceni davek penzijniho

pripojistent. “1?

wv__ 7

2.2.1. Vyvoj penzijniho pripojisténi

Vyvoj penzijniho pfipojist€ni mizeme rozdélit do dvou etap. Prvni etapou je
podoba penzijniho pfipojisténi v obdobi mezi roky 1994 az 1999. Druhé obdobi
konci pfijetim zakona ¢. 170/1999 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 42/1994 Sh., o
penzijnim pfipojisténi se statnim ptispévkem a o zménach nékterych zikonl
souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdgjsich piedpist.’® Hlavni zménou,
kterou pfinesla nova pravni uprava z roku 1999, se tyka postaveni a investi¢ni
¢innosti fonda. Cilem zmény pravni tpravy bylo pfedevsim posileni bezpecnosti a

stability penzijnich fondd. Tento zdkon dale pfinesl zvyhodnéni penzijniho

12 74kon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim ptipojisténi se statnim piispévkem a o zménach nékterych
zakonu souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpist
13 zakon &. 42/1994 Sh., o penzijnim piipojisténi se statnim piispévkem a o zménach nékterych
zakonu souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpist
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piipojisténi. Doslo k tomu formou zvysSeni statnich ptispévku a také diky daitovym
zvyhodnénim. Na druhou stranu doslo ke zpfisnéni podminek penzijniho
pfipojisténi, konkrétné ke zvySeni v€ku pro vznik narokti na starobni penzi a také
na stanoveni minimalni doby pojisténi. *

Penzijni ptipojisténi vznika na zéklad¢ smlouvy o penzijnim pfipojisténi. Proto
se smlouvy, které byly uzavieny pted ucinnosti zakona ¢. 170/1999 Sb., fidi pravni
upravou zakona ¢. 42/1994 Sh. Z tohoto divodu muzeme rozlisovat smlouvy o
penzijnim pripojisténi staré, tedy ty, které vznikly pred rokem 1999 a nové, které
vznikly po novele, tedy z roku 1999. Existovala také moznost na zakladé dohody

ucastniki prevést tzv. staré smlouvy do pravniho rezimu nové prévni upravy a to

do deviti mésict ou ucinnosti zakona ¢. 170/1999 Sb.

2.2.2. Ukastnik penzijniho p¥ipoji§téni

Utastnikem penzijniho pfipojisténi je ten, kdo miZe uzaviit smlouvu o
penzijnim pfipojisténi se statnim ptispévkem. Takovymto ucastnikem je fyzicka
osoba starsi 18 let, ktera ma trvaly pobyt na uzemi Ceské republiky. Dale mohou
byt ucastnikem penzijniho pfipojisténi podle § 2 zdkona €. 42/1994 Sb. vedle
obéant Ceské republiky i cizinci, tedy fyzické osoby starsi 18 let, které maji
bydli§t¢ na tUzemi jiného statu Evropské unie v piipad€, ze jsou ucastniky

diichodového pojisténi nebo vefejného zdravotniho pojisténi v CR.1°

2.2.3. Vaznik, preruseni a zanik penzijniho pripojisténi

Penzijni pfipojiSténi je dobrovolné a vznikd na zdkladé smlouvy o penzijnim
pfipojisténi mezi U€astnikem penzijniho pfipojisténi a penzijnim fondem. Penzijni
pfipojisténi vznikd dnem uvedenym ve smlouvé€. Pro vznik penzijniho pfipojisténi
je nutné splnit ur¢it¢ podminky. Fyzicka osoba musi uzaviit smlouvu s urcitym
penzijnim fondem nebo s osobou, kterd je opravnéna ke zprostiedkovani smluv o

penzijnim piipojisténi.

1% PRIB, Jan. Kdy do diichodu a za kolik. 12. aktualiz. vyd. Praha: Grada, 2011, 128 s. Pravo pro
kazdého. ISBN 978-80-247-3616-7, s. 113.
15 zakon ¢&. 42/1994 Sb., o penzijnim ptipojisténi se statnim piispévkem a o zménach nékterych
zakoni
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Smlouva o penzijni pfipojiSténi se da vypoveédét pisemné nebo na zakladé
pisemné dohody. Dale existuje n€kolik moznosti, jak penzijni ptipojisténi ucastnika
zanikd. Jde o vyplatu posledni penze, vyplatu jednorazového vyrovnani misto
posledni penze vyplatou odbytného pii zaniku penzijniho fondu nebo pro ptipad
umrti ucastnika. V pfipadé¢ umrti Gcastnika se penize z penzijniho piipojisténi

stivaji pfedmétem dédictvi.'®

2.2.4. Pojisténa doba

Pojisténa doba je pocet mésicl, ve kterych byly tcastnikovi penzijniho
pripojisténi na ucet pripsany piispévky u depozitare. Podle ustanoveni § 21 zakona
¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem a o zménach
nékterych zakonil souvisejicich s jeho zavedenim je podminkou ndroku na penzi
placeni ptispévkil na penzijni pfipojiSténi po urcitou dobu stanovenou penzijnim
planem. Ta musi Cinit nejméné 36 kalendainich mésict a zaroven nesmi byt delsi
nez 60 kalendarnich mésict. Dobu 36 kalendarnich mésicti neni mozné v penzijnim
planu snizit. PojiSténa doba, ktera zaklada narok na starobni penzi je jesté delsi.
Musi €init nejméné 60 kalendainich mésicti a tuto dobu také nelze v penzijnim
planu snizit a pfitom pojisténa doba nesmi byt delsi nez 120 kalendainich mésict.!’

Utastnik penzijniho piipojisténi se miaze dostat do situace, kdy nebude
schopen platit penzijni pfipojisténi a ztohoto divodu se rozhodne penzijni
pfipojisténi pferusit. Dobu, po kterou je pojiSténi preruSeno se nezapocitava do

doby pojisténi.

2.2.5. Penzijni fondy

Penzijni fondy jsou akciovymi spole¢nostmi podle zédkona ¢. 42/1994 Sb., o
penzijnim pfipojiSténi se statnim piispévkem a o zménach nékterych zékoni
souvisejicich s jeho zavedenim. Hlavni €innosti penzijnich fondl je provadéni
penzijniho pfipojiSténi jako doplitkového dobrovolného systému k diichodovému

pojisténi. Jejich ucelem je umoznit fyzickym osobdm v produktivnim véku vytvofit

16 SULC, Jaroslav. Penzijni pripojisténi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s. Osobni
a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1, s. 56.
17 zakon ¢&. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojisténi se statnim prispévkem a o zmé&nach nékterych
zakont
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si dopliikovy zdroj pifjmi ke stitem garantovanému starobnimu dichodu.®
Penzijni fondy jsou jako jediné piislusné k vykondvani penzijniho ptipojiSténi.
Penzijni fondy shromazduji penézni prostfedky od ucastnikli penzijniho
pripojisténi, nakladaji s nimi a vyplaceji davky penzijniho ptipojisténi. Ceska
narodni banka vydava povoleni, na jehoZ zakladé mohou penzijni fondy vzniknout
a provozovat svou ¢innost. Penzijni fondy jsou tedy soukromé finan¢ni spolecnosti,
které podléhaji stitnimu dozoru a také statni regulaci. Ceskd narodni banka
schvaluje slozeni predstavenstva a dozor¢i rady penzijniho fondu a také vybér
depozitare.'®

Depozitat je banka, kterd vede uréitému penzijnimu fondu ucty, kam jsou
zasilany prispévky ucastnikli a statni prispévky na penzijni ptipojisténi. Jde o bézné
ucty urcené pro piijimadni a vraceni piispévkl UcCastnikli, poskytovani a vraceni
statnich ptispévkil, financovani ¢innosti penzijniho fondu, umistovani a ukladdani
prostiedkil penzijniho fondu. Zména depozitaie musi byt schvalena ministerstvem

a Komisi pro cenné papiry.?

2.2.6. Statut penzijniho fondu

Se zpisobem, jak penzijni fond investuje finan¢ni prostfedky ucastniki
penzijniho pfipojistén, je spojen pojem statut penzijniho fondu. Statut penzijniho
fondu je jednim z dokumentt, ktery je vefejné pfistupny. Tento dokument musi
vzdy obsahovat udaje o ¢innosti penzijniho fondu, jeho zaméfeni, cile a investi¢ni
politiku. Déle také musi obsahovat zasady, kterymi se penzijni fond tidi, informace
o tom, jakym zplsobem hospodaii s finan¢nimi prostfedky ucastnikli penzijniho
ptipojisténi a naptiklad zplisoby pouziti zisku. Dalsi nalezitosti stanovi ustanoveni
§ 10 zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem a o

zménach nékterych zakont souvisejicich s jeho zavedenim.?

18 JANOSIKOVA, Petra, Petr MRKY VKA a Ivan TOMAZIC. Financni a daiiové pravo. Plzei:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2009, 525 s. ISBN 978-80-7380-155-7, 64 s.
19 BAKES, Milan. Financni pravo. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 741 s. Beckovy
pravnické u¢ebnice. ISBN 80-7179-431-7, s. 65.
20 SULC, Jaroslav. Penzijni pFipojisténi. 2. aktualiz. a roz§. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s. Osobni
a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1, s. 35.
2L zakon ¢&. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojisténi se statnim prispévkem a o zmé&nach nékterych
zakont
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2.2.7. Penzijni plany

Penzijni fondy realizuji svoji ¢innost na zaklad¢ penzijnich plani. Penzijni
plany jsou regulovany zdkonem. Zakon stanovi nalezitosti, které musi penzijni plan
splitovat a zaroven tyto plany podléhaji schvaleni Ceské narodni banky. Penzijni
plan je vlastn¢ dokument, kterym se fidi smluvni vztah mezi u€astnikem penzijniho
pripojisténi a mezi prislusSnym penzijnim fondem. Penzijni plan obsahuje stanoveni
druhti penzi a davek penzijniho pfipojisténi, podminky narokii na vyplatu davek
penzijniho pfipojisténi, dale také zpusob, podle kterého se davky vypocitavaji,
skute¢nosti, za kterych 1ze penzijni pfipojisténi vypovédet a dalsi.

Penzijni plan je vefejné piistupnym dokumentem a je vzdy pfipojen ke
smlouveé o penzijnim pfipojisténi. Penzijni plan jde meénit ze strany penzijniho
fondu jen na zaklad¢ pisemné dohody mezi penzijnim fondem a ucastnikem
penzijniho pfipojisténi. Dojde-1i tedy ke zméné penzijniho planu, stava se tento

zménény plan soucasti smlouvy o penzijnim pfipojisténi. 2

2.2.7.1. Davkové definovany penzijni plan

V davkové definovaném penzijnim planu jde o dohodu mezi Gc¢astnikem
penzijniho pfipojiSténi a penzijnim fondem. Dohoda se tykd vysledné velikosti
davky, to znamend, Ze starobni penze UcCastnika je pfedem piesn¢ definovana.
V praxi to znamena, Ze se penzijni fond ve smlouvé o penzijnim spofeni zavaze
ucastnikovi v urcitém véku vyplatit jednordzové urcitou ¢astku jako starobni penzi.
S timto penzijnim planem, tedy s davkové definovanym, se mizeme setkat u
invalidni penze. To znamena, ze pro ptipad invalidity ucastnika je pfesné¢ urCena

Castka, ktera bude ucastnikovi penzijniho ptipojisténi vyplacena.

2.2.7.2. Prispévkové definovany penzijni plan

V piipadé piispeévkoveé definovaného penzijniho planu jde opét o dohodu

mezi ucastnikem penzijniho pfipojisténi a penzijnim fondem. Predmétem této

22 z4kon &. 42/1994 Sb., o penzijnim ptipojisténi se statnim piispévkem a o zménach nékterych
zakoni
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dohody je vyse tcastnikova prispevku, ze kterého je davka z penzijniho ptipojisténi
podle pfedem daného postupu vypocitana. Takto vypoctend penze zavisi na tfech
udajich. Jde o ve€k, ve kterém se UcCastnikovi penzijniho pfipojisténi zacne
poskytovat davka z tohoto spofeni, dale pak o celkovou vysi prispevki, které
ucastnik nebo tieti osoba zaplatila v jeho prospéch a také 0 podil tcastnika na
vynosech hospodateni penzijniho fondu. Tento druh penzijniho planu, tedy penzijni

plan definovany ptispévkové pouzivaji viechny penzijni fondy v Ceské republice.?®

2.2.8. Penze

Smyslem penzijniho ptipojisténi je naspofit financni prostredky pro obdobi stari
jednotlivych ucastniki. Penzijni pfipojiSténi poskytuje ucastnikim rizné druhy
penzi. Faze Cerpani davek z penzijniho pfipojisténi ptichazi po ukonceni prvni faze,

tedy po placeni piispévku ucastniky. Penze mohu mit riznou podobu.

2.2.8.1. Penze starobni

o4

Jedna se o nejcastejsi formu davky z penzijniho piipojisténi. Jde o davku, na niz

vznika nérok pti dosazeni urcitého véku.

2.2.8.2. Penze invalidni

V ptipad¢ této penze vznikd narok na vyplatu v pfipadé, Ze je UcCastnik

penzijniho pfipojisténi invalidni.

2.2.8.3. Penze vysluhova

Kazdy penzijni fond nemusi moZnost vysluhové penze nabizet. Vysluhova

penze odpovida poctu let, po které ucastnik penzijniho ptipojisténi platil ptispévky.

2 SULC, Jaroslav. Penzijni pFipojisténi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s. Osobni
a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1, s. 48.
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2.2.8.4. Penze pozistalostni
Pozistalostni penze se vyplaci pozistalym v pfipad¢, ze se ucastnik penzijniho
ptipojisténi davek z néj nedozije.

Je ziejmé, Ze penze starobni je hlavnim produktem penzijniho piipojiSténi a

dal§i, tedy penze vysluhova, poziistalostni a invalidni je spise doplitkem.?*

24 SULC, Jaroslav. Penzijni pFipojisténi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s. Osobni
a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1, s. 38.
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3. Diichodova reforma v CR

K 1. 1. 2013 nabyla ucinnosti dichodova reforma, kterou se méni diichodovy
systém v Ceské republice. Jedna se o nejvétsi zménu v diichodovém systému od 90.
let 20. stoleti.

Nejvetsi zménou je namisto dvou pilift, tedy dichodového pojisténi a
penzijniho pfipojisténi zavedeni systému tii pilita. Od 1. 1. 2013 tedy existuje
dichodovy systém, ktery se sklada ze tii piliit. Jde o povinné diichodové pojisténi,

dobrovolné dichodové spoteni a o doplitkové penzijni spofeni.

3.1. Divody dichodové reformy

Dtivodem zavedeni nového diichodového systému je predevsim demograficky
vyvoj spole¢nosti. Ta starne a méni se pomeér aktivné pracujicich a pasivnich
ptijemct davek z dichodového pojisténi. Lidé se dozivaji vyssiho veku a zaroven
klesa porodnost. Statistiky ukazuji, Ze v soucasnosti prevazuje pocet pracujicich,

ale v budoucnu se pomér pracujicich a téch, ktefi pobiraji davky, vyrovna.?

3.2. Pravni uprava diichodové reformy tuc¢inna od 1. 1. 2013

Od roku 2013 tedy v Ceské republice funguje novy diichodovy systém, ktery
tvoii i pilife. Dne 28. prosince 2011 byla dichodova reforma zvetejnéna ve sbirce

zakont. V letech 2011 a 2012 parlament pfijal tyto zakony: zakon ¢. 426/2011 Sb.,

o diichodovém spofeni®, zikon & 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim

27

spofeni?’, zakon ¢&. 397/2012 Sb., o pojistném diichodovém spoteni?®

a zékon C.
399/2012 Sb., o zmén€ zadkonl v souvislosti s pfijetim zdkona o pojistném na
diichodové spoteni?®. Uéinnost zakonii byla uréena k 1. 1. 2013 a penzijni systém

Ceské republiky tedy prosel nejvétsimi zménami za nékolik desetileti. Od 30.

% HAMERNIKOVA, Bojka; MAAYTOVA Alena. Verejné finance. 2., aktualiz. vyd. Praha:
Wolters Kluwer Ceska republika, 2010, 340 s. ISBN 978-80-7357-497-0, s. 144.
%6 zakon &. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni
2" zakon €. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni
28 zakon &. 397/2012 Sb., o pojistném diichodovém spofeni
2 zakon &. 399/2012 Sb., 0 zméné zakonl v souvislosti s pfijetim zakona o pojistném na
dtchodové spoteni
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listopadu 2012 byla ukon¢ena moznost vstupu do penzijniho pfipojisténi. K 1. 1.

2013 tedy dochazi také k transformaci penzijnich fondi na penzijni spole¢nosti.

3.3. Dichodovy systém po reformé

Od reformy, ktery nabyla u¢innost k 1. 1. 2013 tvoii dichodovy systém tfi
pilife. Jedna se o povinné diichodové pojisténi, dobrovolné diichodové spoieni a o

doplitkové penzijni spofeni.

3.3.1. Prvni pili¥ — diichodové pojisténi

Prvni pilit dichodového systému je oznacovan jako diichodové pojisténi. Tak
tomu bylo i pred dichodovou reformou. Nadale je prvni pilif systémem prubéznym.
Znamena to, Ze penize, které stat ptijme, ithned vypléci jako diichody soucasnym
pobiratelim davek dichodového pojisténi. Tento pilit je financovan ze statniho
socialniho pojisténi. Jde tedy o dichody, které jsou vyplaceny statem. Také jde o
jediny ze ti pilifa, ve kterém je G&ast povinna u viech aktivné Zijicich ob&anu Ceské
véku. Témto ucastniklim diichodového pojisténi jsou davky vyplaceny od dosazeni
ur¢itétho veéku az do konce jejich zivota. Dichodovou reformou nedochazi
k Zddnym zménam v tomto povinném prvnim polifi. Stale tedy jde o prub&zné
financovany statni systém, ktery se ani v budoucnu pravdépodobné zésadn€ meénit

nebude. 2°

3.3.2. Druhy pilii - diichodové sporeni

Cilem reformy je doplnit prvni povinny pilif, ktery tvoii dichodové
pojisténi, o druhy pilif. Prvni pilit je prub&ézné financovany a novy, druhy pilit, je
systétmem fondovym. Z vyplaty zaméstnanci se odvadi 28 % na dichodového
pojisténi. Ve druhém pilifi se do fondl odvadi 3 % z vyplaty. Tyto finan¢ni

prostiedky se nevypléaci na diichody, jako je tomu v prvnim pilifi, ale jsou spofeny

30 SYROVY, Petr. Jak si sporit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 81.
17



na individualnim 0c¢tu, ze kterého bude financovan kazdy vlastni dichod kazdého
Gicastnika. 3!

Pokud je obcan ucastnikem druhého i tietiho pilife, je mu z hrubé mzdy
odvadéno do prvniho pilite 25 % a 3 % z hrubé mzdy do druhého pilite. Navic 2 %
Z hrubé mzdy jsou odvadény do pilife druhého. Diichod téchto ucastniki je castecné
¢erpan z prubézného systému a z fondu je ¢erpano z onéch naspotenych 3 % plus 2
%. Pokud se obcan tcastni pouze tfetiho pilite, jde 28 % z jeho hrubé mzdy do
prvniho pilife a diichod je ¢erpan z prubézného systému. Tento systém se ma formu
tzv. opt-outu.

Jak jiz bylo feceno, druhy pilif je dobrovolny. Tento pilif je primarné uréen
pro ty obcany, ktefi jsou mladsi 35 let. Divodem je, ze tato vékova kategorie je
nejvice rizikova kvili sou¢asnym demografickym zméndm. Pfesto i obCané, kteti
jsou starsi 35 let, mohou do tohoto pilite vstoupit, ale jen do prvni poloviny roku
2013. Pak uz to pro obc¢any starsi 35 let nebude mozné. Rozdilem je, ze ti¢ast osob
starSich 35 let je mén¢ vyhodnd a ma mensi vliv na jejich dichod. Rozhodnuti o
tom, zda do druhého pilife vstoupit, je nevratné. Znamena to, ze pokud se obcan
rozhodne do druhého pilite vstoupit, uz z n¢j nemtze vystoupit. Od poloviny roku

2013 také osoby starsi 35 let nemohou byt ucastniky diichodového spofeni.

2.3.2.1 Transformace penzijnich fondi na penzijni spole¢nosti

Penzijni fondy jsou finanéni instituce, které maji sidlo na tizemi Ceské
republiky. VétSina z nich je zakladana soukromymi subjekty, kterymi je naptiklad
banka nebo stat. Hlavni naplni ¢innosti penzijnich fondii bylo do reformy provadéni
penzijniho pfipojisténi. Jak jiz bylo popsano v pfedchozich kapitolach, penzijni
pfipojisténi je doplitkem statniho a povinného dichodového pojisténi. Jednd se o
dobrovolny systém spoieni ob¢ant Ceské republiky pro dobu staii. Penzijni
pfipojiSténi mohou provozovat pouze penzijni fondy. Od 1. 1. 2013, tedy od
dichodové reformy, jsou penzijni fondy nahrazeny penzijnimi spole¢nostmi.
Dochazi tedy k jejich transformaci. Penzijni fondy pottebuji ke své cinnosti
povoleni Ceské narodni banky, do roku 2006 bylo nutné ziskat povoleni od

Ministerstva financi. Znamena to tedy, ze jde o soukromé finan¢ni instituce, na

31 [onling]. [cit. 2016-02-28]. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/duchodove-sporeni-
2/ii-pilir-budoucich-ceskych-duchodcu/
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které dohlizeji instituce statni. Penzijni fondy jsou tedy institucemi, které mohou
investovat penize, které jim ucastnici svéfi. O fondech a snimi spojenymi
penzijnimi plany je vice uvedeno uz v prvni kapitole této prace. Jsou zde popsany
penzijni plany definované davkove a také penzijni plany definované piispévkove.
Od 1. 1. 2013 penzijni fondy nahrazuji penzijni spole¢nosti. K tomu, aby
fondy mohly nahradit penzijni spolecnosti, museji ziskat povoleni od k ¢innosti,
jinak budou zruseny. Toto povoleni jim na zaklad¢ ustanoveni § 29 zdkona ¢.
427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spoieni udéluje Ceska narodni banka.®?
Penzijni spolecnosti jsou akciové spolecnosti, které maji povinné sidlo na uzemi
Ceské republiky. Jako predmét svého podnikani penzijni spoleénosti na zakladd
povoleni k ¢innosti shromazd'uji ptispévky tcastnikl, prispévky zaméstnavatele a

také pfispévky od statu.

2.3.2.2 Investi¢ni strategie v ramci diichodového sporeni

Investice v druhém pilifi se déli do ¢étyt riznych fondi. Kazda penzijni
spole¢nost musi nabizet pravé ctyfi druhy fondu.
e dichodovy fond statnich dluhopist

Diichodovy fond statnich dluhopisti pfevazné investuje do dluhopisti Ceské
republiky, ¢astecné také do OECD. Primérna doba splatnosti téchto dluhopisii je

pét let. Tento fond neinvestuje do akcii.
e konzervativni dichodovy fond

Konzervativni fond investuje predevS§im do statnich dluhopisti a také do
dluhopisii evropskych instituct, jako jsou naptiklad Mezinarodni ménovy fond nebo

Investi¢ni banka. Tento fond neinvestuje do akecii.
e vyvazeny dichodovy fond

Tento fond, ktery je oznaCovan jako vyvazeny, umoziuje investovat do

dluhopist, jako konzervativni slozky. Dale je také mozné investovat do akcii.

e dynamicky diichodovy fond

32 zakon &. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoieni
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Dynamicky fond umoziiuje, aby podil investic do akcii byl vétsi, nez je tomu

u ptedchozich druhii fondd.

Pro kazdého ucastnika dichodového spofeni je dulezité, aby si vybral
vhodnou investi¢ni strategii. Vybirani této strategie je podobné jako u podilovych
fondi. Ucastnici si vybiraji investi¢ni strategii na zakladé toho, jakou miru rizika
chtéji podstoupit. Stejn¢ jako pro investovani obecné plati 1 v ptipadé investovani
do diichodového spoteni tyto principy: magicky trojuhelnik pojmu likvidita, riziko
a vynos. Tyto tii veli¢iny se vzajemné ovliviiuji a nelze je oddélit. Kazdy, kdo chce
investovat do diichodového spofeni, musi zvazit sv€ moznosti a také predstavy a
vybrat si vhodnou investi¢ni strategii. Kazdy si tedy mize vybrat fond, ktery mu
bude nejvice vyhovovat. Presto se muize stat, ze zvoleny fond nebude odpovidat
aktudlnim pozadavkim. V takovém ptipadé je moznost prestoupit do fondu jiného.
MozZnost pfestupu mezi fondy je dualezitd predevSim proto, Ze ucCastnikiim
dichodového spoteni se v pribéhu investovani mohou meénit jejich finan¢ni
moznosti. V mlad$im véku mize ucastnikiim diichodového spofeni vice vyhovovat

dynamicky fond, naopak ve star§im véku mohou preferovat fond konzervativni.>®

2.3.2.3 Princip diichodového spoieni

Druhy pilif je doplitkem prvniho pilite. Céast penéz, ktera by jinak byla
posilana do prubézné financovaného systému, je odvadéna na diichodové spoteni.
Podminky pro vyplatu finan¢nich prostfedkl z tohoto spofeni jsou obdobné, jako
v diichodovém pojisténi. V okamziku, kdy ucastnik dosdhne dichodového véku,
zacne dostavat diichod z prvniho i1 druhého pilite.

Existuje ale 1 druhd varianta, jak mize byt dichod z diichodového spofeni
vyplacen. Pokud si n€kdo naspofii vétsi castku, je pochopitelné, ze chce penize ze
spotfeni Cerpat diive, nez v diichodovém veéku. Druhou moznosti tedy je Cerpani
diichodu na dobu ur¢itou, tedy na 20 let. Kazdy, kdo si vybere diichodové spofeni,

méa moznost zvolit doZivotni diichod nebo dichod na 20 let. 3*

B SYROVY, Petr. Jak si spoFit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha: Grada,
2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 105.
%4 [onling]. [cit. 2016-02-28]. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/duchodove-sporeni-
2/ii-pilir-budoucich-ceskych-duchodcu/
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Utastnik diichodového spofeni si mize také zvolit formu svého diichodu.
V prvnim pilifi je pouze jedina moznost, jak dichod Cerpat. Tento dichod je
dozivotni a u kazdého ob&ana Ceské republiky miize byt doba jeho pobirani riizné
dlouha. Ve druhém pilifi, tedy v dichodovém spofeni by bylo znacné
nespravedlivé, kdyby ucastnik naspofil velkou finan¢ni ¢astku a dichod z tohoto
spoteni plynouci by ¢erpal naptiklad pouze rok. Proto je zavedena moznost ¢erpani
dichodu z diichodového spoteni po pevné stanovenou dobu, tedy po 20 let. Kazdy
ucastnik ma tedy na vybér. Maze zvolit dozivotni dichod nebo diichod na dobu 20
let. U dozivotniho dichodu mize navic ucastnik zvolit dozivotni dichod
S pozustalostni penzi na dobu 3 let. Dozivotni diichod kazda pojistovna rozpocita
podle primérného veéku, kterého se ti¢astnici obvykle dozivaji. U pojistky, ktera je
smluvena na dozivotni dichod, vydéla ten, kdo se dozije nadprimérného véku.
Tim, kdo naopak prodélé je ucastnik, ktery se primérného véku nedozije. Pokud
ucastnik nechce postupovat toto riziko, které predstavuje nejistd budoucnost, mél
by zvolit diichod pevné stanoveny na 20 let. Penize, které ucastnik ve druhém pilifi
naspoii, se rozpocitaji na obdobi 20 let a pojist'ovna je postupné vyplaci. Pokud se
ucastnik dozije 20 let pobirani diichodu z druhého pilite, bude poté pobirat dichod
pouze z prvniho pilite, tedy z povinného statniho diichodového pojisténi. Pokud by
nastala situace, ze uCastnik zemie béhem onéch 20 let pobirdni penze
z dichodového spoieni, zbytek naspofeného dtchodu bude vyplacen jeho
dédictim.®

Tato moznost vybéru vyplaceni dichodu plynouciho z druhého pilite je
novinkou. Prvni pilif, tedy diichodové pojisténi takovou moznost nenabizi. Jako
vyhodu druhého pilite 1ze povazovat skutecnost, Ze o zplisobu vyplaceni dichodu
ucastnik rozhoduje az v dobé, kdy chce prosttedky z diichodového spoteni zacit
Cerpat. Je tedy moZzné, aby si ucastnik zvazil svilj zdravotni stav a aktudlni finan¢ni
situaci.

Posledni variantou je volba doZivotniho diichodu s pozistalostni penzi na
dobu 3 let. Takovd moZznost znamend, Ze diichod z dichodového spofeni je
vyplacen do konce Zivota ti¢astnika a navic dalsi 3 roky po smrti je dichod vyplacen
partnerovi ucastnika. Pokud ucastnik zvoli tuto variantu vyplaceni dichodu, bude

jeho vypoctena vySe niz$i neZ u standardniho dozivotniho diichodu.

% SYROVY, Petr. Jak si spoFit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha: Grada,
2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 106.
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Pokud se tcastnik dichodového spofeni dichodu viibec nedozije, naspofené
finan¢ni prostedky jsou pfedmétem dédictvi. Dédi se 2 %, ktera naspoti ti€astnik a
3 %, ktera jsou vyvedena z pribézného systému. Je samoziejmé, ze dédic dostane
2 %, ktera predstavuji vlastni penize ucastnika, které spoftil v dichodovém spoteni
ze své vyplaty. Je tomu tak proto, ze tyto penize mohl ucastnik spofit jinym
zpusobem. Mohl napfiklad zvolit jednu z moznosti investic uvedenych v kapitole
Cislo 4 této prace, kde jsem popsala finanénépravni nastroje optimalizace
dichodového systému. Takto naspoiené finanéni prostfedky by byly piedmétem
dédictvi také. Navic se dédi 3 %, kterd jsou vyvedena z pribéZzného systému, tedy
ty penize, které by jinak byly odvadény na dichodové pojisténi. Tyto penize se dédi
proto, ze v ramci druhého pilife je ¢ast pen¢z odvedena do fondl ucastniki a proto
jsou to jejich penize. Pokud by obc¢an byl ticastnikem pouze prvniho pilife, tedy jen
dichodového pojisténi, nemél by k dispozici Zadné finan¢ni prostredky.

V ptipadé dédéni penéz z diichodového spoteni se postupuje podle zakona.
V tomto piipadé se neexistuji zadné obmyslené osoby tak, jako je to naptiklad u
pojistek. Ucastnik si nemtize zvolit, komu penize odkaze. MnoZstvi finanénich
prosttedkl, které se zdédi, je zavislé pfedevsim na tom, jak dlouho a v jaké vysi
bude ucastnik druhého pilite do dichodového spofeni pfispivat. VySe tohoto
ptispévku je zavisld na hrubém mzdé jednotlivého tucastnika dichodového
spofeni.® Vysi investice, které mohou byt predmétem dédictvi, je uvedena
V nasledujici tabulce. Udéava, jakou hodnotu maji 3 % z hrubé mzdy v zavislosti na

dob¢ spofeni.

Graf'¢.1 Hodnota investice z vyvedenych penez (tedy 3 % z hrubé mzdy)-
dynamicka strategie se zapocitanou inflaci

Hruba mzda | po 10 letech | po 20 letech | po 30 letech | po 40 letech
15 000 K¢ 64 545 K¢ 156 091 K¢ 285936 K¢ 470 100 K¢
20 000 K¢ 86 060 K¢ 208 122 K¢ 381 248 K¢ 626 800 K¢
30 000 K¢ 129 089 K¢ 312 182 K¢ 571 871 K¢ 940 200 K¢
40 000 K¢ 172 119 K¢ 416 243 K¢ 762 495 K¢ 1253 600 K¢

zdroj: SYROVY, Petr. Jak si spoiit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7
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Pokud obc¢an vstoupi do druhého pilife, ma tato skutecnost vliv i na jeho
dalsi slozky osobnich financi. Naptiklad uUcCastnik druhého pilife, ktery ma
naspoteno napiiklad 100 000 K¢, nepotiebuje vysokou Zivotni pojistku. V ptipadé
umrti ucastnika druhého pilite, tedy dichodového spoieni, dostane jeho rodina
naspofené penize z diichodového fondu. Na zavér je nutné upozornit, ze predmétem
dédictvi jsou jen financni prostfedky zemielého ucastnika diichodového spoieni,
ktery si sjednal vyplatu diichodu na 20 let. Pokud tcastnik zvoli dichod dozivotni,
pfibuzni nic nedédi a zbylé, tzv. nevycerpané penize konkrétniho ucastnika jsou

vyplaceny t&m téastnikiim dichodového sporent, ktefi se doziji vyssiho veku.’

3.3.3. Treti pilif - dopliikové penzijni sporeni

Tteti pilit vznikl az dichodovou reformou, tedy az od 1. 1. 2013. Zavadi ho
zakon &. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spoieni.®® Ke konci roku 2014,
tedy skoro dva roky od zavedeni penzijni reformy se tfetiho pilife ucastnilo 4,6
milionu obcCand. Nové tento tieti pilif tvoii tzv. staré smlouvy o penzijnim
pripojisténi a zaroven také tzv. nové smlouvy o doplitkovém penzijnim spoteni.
dopliitkového penzijniho spotfeni. Jde o dalsi zdroj, ktery obcané mohou pouzit
k financovani vlastnich dichodu.

Jde tedy o dobrovolné penzijni ptipojisténi, na které si ti¢astnici pfispivaji
sami na zaklad€¢ svého rozhodnuti. Spofi a zhodnocuji si tak své volné finan¢ni
prostiedky, které ukladaji do tohoto spotfeni. Novinkou je, Ze v tomto spoieni
nebude garantovano nezaporné zhodnoceni. Obcané mohou byt ucastniky druhého
nebo tetiho pilife nebo mohou byt G¢astniky obou najednou. Druhy a tieti pilif jsou
na sob¢ nezavislé. U tretiho pilife je moznost volby, kolik penéz ucastnik bude
investovat. Tato ¢astka se v priitbéhu Casu miize ménit. Je mozné ji zvySovat nebo
snizovat, UcCastnikiim dopliitkového penzijniho spofeni mohou také pfispivat
zaméstnavatelé. Do ttetiho pilife Gi€astnici spoii vétSinou pravidelné, ale je mozné

vkladat i mimofadné vklady nebo také piispévek od zaméstnavatele. Ugastnici

37 SYROVY, Petr. Jak si spoFit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 109.
38 zakon &. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoieni.
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doplitkového penzijniho spotfeni se k naspofenym penéziim dostanou standardné
v 60 letech. Pokud chté&ji své finan¢ni prostiedky diive, piijdou o statni prispévek.
Vyplata z tohoto tfetiho pilife ma podobu jednordzového vyrovnani nebo diichodu.
Ten se da &erpat doZivotné nebo po uréitou dobu.®

Obcani, kteii uzavieli smlouvu o penzijnim piipojisténi u penzijnich
spolecnosti do 30. 11. 2012, se zadné velké zmény netykaji, plati pro n€ podminky,
které platily pro penzijni ptipojisténi. Jednou ze zmén je fakt, Ze se dosavadni
penzijni fondy od 1. 1. 2013 zméni na tzv. transformované fondy. Nové od roku
2013 vznikaji tzv. Gcastnické fondy. Obcané, kteii spofi své financni prostredky
V penzijnim piipojiSténi si mohou vybrat, zda zlstanou u dosavadnich penzijnich
fondii nebo zda ptejdou do upln€ nové vzniklych ucastnickych fondd. V ramci
ttetiho pilife penzijni spolec¢nosti povinné nabizeji jeden konzervativni fond a pak
jakékoli dalsi fondy. Nabidku fondi si mohou zvolit jednotlivé spolecnosti. VétSina
spolecnosti nabizi ve tfetim pilifi stejné fondy jako v pilifi druhém. Nékteré fondy
se mohou chtit odlisit a nabizet napfiklad investice do zlata. Déle spolecnosti
nabizeji fondy Zivotniho cyklu. Jde o svétové znamy produkt, ktery méa oznaceni
podle roku, kdy jde klient do dichodu. Pokud naptiklad klient jde do dichodu
v roce 2050, fond starne spolu s klientem a nese nazev fond 2050. Kazdy ob¢an
musi zvolit investicni strategii, ktera mu je blizka. Musi si predev§im vybrat, jestli

zvoli transformovany nebo ucastnicky fond.

3.3.3.1. Transformované fondy

Od 1. 1. 2013 se z penzijnich fondi nové stavaji transformované fondy.
Obcané, ktetfi jsou ucastniky penzijniho pfipojisténi, mohou tedy =zistat
Vv transformovanych fondech nebo piejit do nov€ vzniklych ucastnickych fondd.
Pokud se rozhodnou ziistat u transformovanych fondt, zlistanou pro né¢ zachovany
podminky, které platily pro penzijni pfipojiSténi. Znamena to tedy garanci
nezaporné¢ho zhodnoceni, statni pfispévek, nyni ovSem v jiné vysi, prispévky od

zaméstnavatele, moznost vysluhové penze a jednordzového vyrovnani. Neni ale

% SYROVY, Petr. Jak si spoFit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 124.
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mozné piechazet mezi transformovanymi a ucastnickymi fondy. Také moznost

zalozit si penzijni piipojisténi skong¢ila k 30. 11. 2012, 4°

3.3.3.2. Utastnické fondy

Novi zijemci o diiveéjsi penzijni piipojisténi od dichodové reformy
uzaviraji smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni v ucastnickych fondech.
Novinkou a rozdilem oproti transformovanym fondim je skute¢nost, ze neni
garantovan nezaporny vynos téchto fondd. Vyhodou miize byt fakt, ze Gcastnické
fondy mohou realizovat rizikov¢j$i investice. Pro klienty dopliikového penzijniho
spoteni, ktefi vstoupi do tietiho pilife po diichodové reformé, to tedy znamena, ze
mohou pfijit o ¢ast vynost, které jim z tohoto spofeni plynou. Nov¢ také doslo
k oddéleni majetku klientii od majetku, ktery patfi akcionaiim penzijnich
spolecnosti. Systém tedy bude fungovat obdobné, jako funguji oteviené podilové
fondy nebo také duchodové fondy v diichodovém spoteni. Majetek ve zvoleném
fondu vlastni ti¢astnik, penzijni spole¢nost ho jen spravuje a za tuto spravu dostava
predem stanovenou financni odménu. Oddé¢leni majetku tedy znamena vyssi
bezpec¢i pro Gcastniky doplitkového penzijniho spofeni. Pokud by doslo k situaci,
ze fond zkrachuje, ptevezme ho jind spolecnost, kterd ho bude spravovat a pro
Gi¢astniky takova udalost nic neznamena.*!

Nové ucastnické fondy nabizeji 1 nadale statni ptispévek, moznost danoveé
ulevy a pfispévku zaméstnavatele. Jak jiz bylo zminéno, Ucastnické fondy nové
negarantuji nezaporny vynos. Na druhou stranu ale také ucastnické fondy mohou
dosahovat vynost vysSich. Lze fici, ze ucastnické fondy funguji podobné jako
oteviené podilové fondy. K tomu, aby bylo dosazeno vétSich vynost, je dilezité

zvolit vhodnou investiéni strategii. U novych ucastnickych fondl klienti tuto

moznost maji. Mohou si tedy vybirat, jakou strategii a jaky druh fondu zvoli.

40 [online]. [cit. 2016-02-28]. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/penzijni-
pripojisteni/iii-pilir-ceskeho-duchodoveho-systemu-bude-doplnkove-penzijni-sporeni/
41 SYROVY, Petr. Jak si sporit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 123.
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e Konzervativni fond

Konzervativni fond musi byt zfizen penzijnimi spolecnostmi povinné.
Pokud klient zvoli tuto strategii, nevystavuje se ménovému riziku. Konzervativni
ucastnicky fond investuje piedev§im do dluhopisii. Tento druh fondu je povazovan
pfijdou o ¢ast svych vynosi.
¢ Dynamicky fond

Opakem konzervativniho fondu je fond s dynamickou investi¢ni strategii.
Pokud klient zvoli dynamicky fond, mtize o¢ekavat vynosy pouze v dlouhodobém
horizontu. Finanéni prostfedky ucastnikd, ktefi zvoli dynamicky fond u
dopliikového penzijniho spofeni, jsou investovany pievazné na trhu s akciemi a

také na trhu s nemovitostmi.
e Vyvazeny fond

Zlatou stfedni cestou mezi konzervativnim a dynamickym fondem je fond
vyvazeny. Znamend to, ze vynosy z tohoto fondu mohou byt vyssi nez u fondu
konzervativniho, ale také né€kterd obdobi musi byt ztratova. Jde tedy o vyvazenou
investiéni strategii. Nejvice se investuje do dluhopist, ale také do akcii a
nemovitosti. Jedn4 se o strategii vhodnou pro ty G€astniky doplitkového penzijniho
spoteni, ktefi nechtéji podstupovat riziko v dynamickém fondu a zaroven chtéji ze

svych investic mit vétsi vynos, nez ucastnici konzervativniho fondu.
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4. Finanénépravni aspekty diichodového sporeni

V této kapitole jsem podrobnéji popsala financovani diichodového pojisténi
v Ceské republice. Dale jsem vysvétlila druhy piispévkid u penzijniho piipojisténi
a u doplnkového penzijniho spofeni. Vyjmenovala jsem také moznosti danovych
odpoctli z piijma fyzickych osob. Zminila jsem také zmény, které prinesla

dichodova reforma, ktera je u¢inna od 1. 1. 2013.

4.1. Financovani diuchodového pojisténi

Dutchodovy systém platny do konce roku 2012 byl klasickym modelem
prabézné financovaného systému, ktery je znadmy pod nazvem ,,pay as you go®,
tedy PAYGO. Tento systém je postaven na solidarité mezi generacemi. Znamena
to, Ze ekonomicky aktivni jedinci odvadéji ptispévky na diichodové pojisténi, ze
kterych jsou vyplaceny penze soucasnym piijemctim diichodovych davek. Aby byl
tento systém stabilni, je zapotiebi, aby vydaje byly pokryty piijmy, coz je mozné
splnit jen pfi popula¢nim ristu. Pokud tomu tak neni, vznika schodek, ktery je

dotovan ze statniho rozpoctu.

4.1.1. Investice penzijnich fondi

Penzijni fondy jsou finan¢nimi institucemi. S finan¢nimi prostiedky, které
ziskavaji od ucastnikti penzijniho pfipojisténi, hospodaii, to znamena, ze je
investuji na finanénim trhu. Penzijni fondy mohou investovat do statnich dluhopis,
dluhopist vydavanych Evropskou investicni bankou, Evropskou bankou pro
obnovu a rozvoj a do dluhopisti vydavanych n€kterou z mezinarodnich organizaci,
jinak fe¢eno do mezinarodnich bankovnich dluhopisti. Déle mize penzijni fond
investovat do podilovych listh otevienych podilovych fondl, movitych véci a
nemovitosti, které predstavuji spolehlivé ulozeni finan¢nich prostiedk.

Penzijni fondy mohou tedy hospodafit s penézi klientl, i€astnikii penzijniho
pfipojisténi a dale je investovat. Znamena to tedy, Ze klient vklada své finan¢ni
prostiedky na ucet vybraného penzijniho fondu a tento fond tyto penézité
prostiedky dale investuje. Penzijni fondy investuji svéfené penézni prostiedky do
statnich a dalSich cennych papirii. Z tohoto diivodu Ize penzijni fondy povazovat za
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vyznamné subjekty financniho trhu. Praveé diky statnimu dozoru se klienti nemusi
obavat o své vklady. V pfipadé, ze by byl urcity fond za dany rok ztratovy, ztraty
by byly kryty zrezervniho fondu. Penzijni fondy jsou stejné¢ jako fondy
kolektivniho investovani, pojiStovny a investicni banky subjekty kapitalového
trhu.*? Investiéni a podilové fondy se od penzijnich fondt odlisuji pfedevsim tim,
ze jsou formou urcitého ukladani penéz, kdy klienti téchto fondu své piebytecné
finan¢ni prostfedky investuji s tim, Ze o¢ekavaji jejich zhodnoceni, i kdyz tyto
investice podstupuji s védomim urcitého rizika. Navic akcionafi investi¢nich a
podilnici podilovych fondi mohou své investice pfevést na penize v hotovosti
prostfednictvim prodeje akcii, ptipadné podilovych listd. Oproti tomu ucastnik
penzijniho pfipojisténi takovou moznost nema, protoze od penzijniho fondu

neziskava zadné majetkové hodnoty.*®

4.2. Prispévky u penzijniho pripojisténi

U penzijniho pfipojisténi je mozné rozdélit prispévky na dva druhy. Prvnim je
ptispévek ucastnika penzijniho pfipojisténi a druhym je statni piispévek. Z obou
téchto piispévkll jsou financovany penzijni fondy. Od 1. 1. 2013 jsou takto

financovany penzijni spolecnosti a transformované fondy.

4.2.1. Prispévek ucastnika

Ugastnici penzijniho ptipojisténi plati piispévky, které jsou zakladni slozkou
penzijniho pfipojiSténi. Tuto skutecnost lze oznacit jako prvni ¢ast penzijniho
ptipojisténi. Piispévek ucastnika se mize skladat z n€kolika riznych ptispévka.

Tyto ptispévky délime podle subjektu, ktery je plati.
e piispévky placené piimo ucastnikem

Jedna se o pfispévky, které plati samotny ucastnik penzijniho pfipojisténi. Na

tyto prispévky navazuje systém statni podpory, tedy statni prispévek.

2 BAKES, Milan. Financni pravo. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 741 s. Beckovy
pravnické u¢ebnice. ISBN 80-7179-431-7, s. 66.
43 SULC, Jaroslav. Penzijni pripojisténi. 2. aktualiz. a roz§. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s. Osobni
a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1, s. 33.
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e prispévky placené tfeti osobou odlisnou od ucastnika

Touto tfeti osobou odlisSnou od ucastnika penzijniho ptipojisténi miize byt
zaméstnavatel ucastnika nebo jind, tieti osoba, napiiklad pfibuzni. Zaméstnavatel
je Casto onou tfeti osobou odlisnou od ucastnika penzijniho piipojisténi, kterd se
podili formou piispeévku na penzijnim piipojisténi svého zaméstnance. Motivaci pro
zameéstnavatele je danova uleva.

Vyse ptispévku ucastnika je dana dohodou mezi nim a penzijnim fondem.
Dohoda musi byt uzaviena pisemné, tedy pisemnou smlouvou. Ve smlouve si
smluvni strany dohodnou i obdobi, ve kterém bude pfispévek ucastnika placen.
Muze to byt formou mésicniho, ¢tvrtletniho nebo ro¢niho ptispévku. Maximalni
vyse piispévku neni stanovena. Jediné, jak je prispévek ucastnika penzijniho
spofeni omezen, je jeho minimdlni hodnota, kterd odpovid4d nejniz§i hodnoté

ptispévku, na ktery mlize ucastnik dostat statni prispévek.

4.2.2. Statni prispévky

Statni ptispévek na penzijni piipojisténi je vyjadienim podpory statu pro
ucastniky toho spofeni na zabezpeceni pro dobu stafi. Tento statni piispévek je
ucastnikim poskytovan vzdy jen na jedno penzijni spofeni, i kdyz jich kazda
fyzickd osoba muze mit vice. Existuje pfimd umeérnost mezi vysi piispévku
ucastnika a vysi statniho ptispévku.

Jde tedy nalézt vztah mezi vysi prispévku ucastnika a vySi statniho
prispévku. Dle ustanoveni § 29 zékona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisSténi se

stitnim prisp&vkem**

musi byt minimalni vySe pfispévku ucastnika 100,- K¢.
Pokud by byl ptispévek ucastnika nizsi, nevznikl by mu narok na ptispévek od statu.
Piehled vyse statniho piispévku, ktery platil do 30. 12. 2012, je uveden v nasledujici
tabulce. Z tabulky je mozné vy¢ist, Ze v ptipadé minimalniho pfispévku, tedy 100,-
K¢ bude statni piispévek cinit 50,- K& Do ¢astky 199,- K¢ od ucastnika je
poskytnuto 40% z ¢astky nad minimalnich 100,- K¢. Pokud je ptispévek ucastnika
mezi 200,- K¢ a 299,- K¢, je statni piispévek 90,- K¢ a navic k tomu 30% z ¢astky,
kterd je nad 200,- K¢&. Nejvyssi statni prispévek, tedy 150,- K& mési¢éné, je

4 zakon &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem
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poskytovan v pifipadé, ze tcastnik mésiéné uklada na penzijni ptipojisténi 500,-

K& 45

Graf ¢. 2 Vyse statniho prispévku na penzijni pripojistent do roku 2013

VySse

prispévku | 100-199 | 200-299 | 300-399 | 400-499 | 500 - vice
ucastnika

(v K¢)

Vyse 50+40% | 90+30% | 120+ 20 140 + 20 150
statniho Z castky z castky | % z castky | % z Castky

prispévku nad 100 nad 200 nad 300 nad 400
(v K¢)

zdroj: § 29 zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem

4.3. Prispévky dopliikového penzijniho sporeni

Stejné jako u penzijniho pfipojisténi i u doplnkového penzijniho spofeni jsou
dva druhy ptispévkil. Je to prispévek ucastnika a prispévek statu. Od roku 2013,
tedy diichodovou reformou se zvedla hodnota minimélniho vySe piispévku

ucastnika. Princip pfispévku ale i po reformé zlstal zachovan.

4.3.1. Prispévek ucastnika

Od 1. 1. 2013 uz neni mozné vstoupit do penzijniho pfipojiSténi. Nové treti
dobrovolny pilit diichodového systému v Ceské republice tvoti doplitkové penzijni
spofeni. Nov¢, tedy po tzv. dichodové reformé je vySe minimalniho piispévku
ucastnika, ktery si ¢ini narok na statni prispévek, 300,- K¢ za jeden kalendaini
meésic. Prehled vyse statniho pfispévku u doplitkového penzijniho spofeni je uveden

V nasledujicim grafu.

4 zakon &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem
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4.3.2. Prispévek statu

Jak jiz bylo fe¢eno, minimalni vySe piispévku ucastnika, na ktery je
poskytovan statni ptispévek, je od roku 2013 300,- K¢&. Na takovyto piispévek
ucastnika stat ptispiva castkou 90,- K¢. Maximalni vysi statniho piispévku, na ktery
je statni prispévek poskytovan, je castka 1000,- K¢ Pokud tedy ucastnik
dopliikkového penzijniho spofeni ptispiva Castku vyssi nez 1000,- K¢, statni
prispevek bude Cinit 230,- K¢, tedy bude uplatnovan v maximalni vysi.

Hlavnim rozdilem statniho ptispévku pied a po dichodové reformé je
zvySeni minimalni ¢astky ucastnického ptispévku, diky kterému ma ucastnik narok
na statni prispévek. Divodem této zmény je motivace obfant pro veétsi spofeni na
dichod. Statni pfispévek zajistuje penzijni fond, respektive penzijni spolecnost.
Ugastnikiim penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni je statni
prispévek vyplacen automaticky. Nemusi o tento prispévek tedy specidlné zadat.
Zadost podava penzijni fond nebo spole¢nost &tvrtletné za viechny Glastniky
tohoto doplitkového spofeni pro dichodovy vék. Zadosti jsou adresovany

ministerstvu financi.*®

Graf ¢. 3 Vyse statniho prispévku na doplinkové penzijni sporeni od roku 2013

Vyse
PEispévku | 300 | 400 | 500 | 600 | 700 | 800 | 900 | 1000a
ucastnika

(v K¢)

vice

Vyse
SR 90 | 110 | 130 | 150 | 170 | 190 | 210 | 230
prispévku

(v K¢)

zdroj: § 14 zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim sporeni

4 SULC, Jaroslav. Penzijni pripojisténi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s. Osobni
a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1, s. 92.
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4.4. Danové odpocty

Pokud tucastnik penzijniho pripojisténi, respektive dopliikového penzijniho
spofeni, plni zdkonem stanovené podminky, mize uplatiiovat urcité danové ulevy.
Tyto tlevy mohou mit formu uspor fyzickych osob nebo danovych zvyhodnéni
zamestnavatelll. Pravni tpravu téchto odpoctl je mozné najit v zdkoné ¢. 586/1992
Sb., o danich z p¥ijma v platném znéni.*’ Z tohoto zdkona vyplyva, Ze tcastnik
penzijniho pfipojisténi nebo dopliikového penzijniho spofeni mize za jeden
kalendaini rok od zakladu dané ze svého ptijmu odecist maximalné ¢astku 12 000,-
K¢&. Zalezi na ucastnikovi, zda tuto moznost vyuzije nebo ne a také do jaké vyse.
Pro vétsi prehlednost je vyse statniho prispévku a vySe odpoctu od zakladu dané

Vv zéavislosti na vysi ptispévku tcastnika uvedena v nasledujici tabulce.

Graf ¢4 Podoba rocni  statni  podpory ucastniku  penzijniho

pripojisténi/doplitkového penzijniho sporeni

vySe

od 6000,- K¢ do
18 000,- K¢

vice nez 18 000,-
K¢

Vyée plateb od 1200,- K& do

ucastnika na penzijnim | 6 000.- K¢

roc¢nich

pripojisténi/dopliikovém
penzijnim sporeni

odpocet ze zakladu
dané ve vysi az

odpocet ze zakladu
dané ve vysi az

Statni podpora: odpocet 12 000 K¢, oboji v | 12 000 K¢
od zakladu dané 0 zavislosti na v zavislosti na vysi
vysi platby platby
ucastnika Ucastnika

zdroj: SULC, Jaroslav. Penzijni pFipojisténi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s.
Osobni a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1

Daiové tlevy zaméstnancu nebo fyzickych osob nejsou zavislé na tom, zda
ucastnik prispévky penzijnimu fondu, respektive spole¢nosti, posila pravidelné, a
nebo jestli posle piislusnou castku jednorazové. Aby mohla byt danova uleva
odectena, je dulezité, Ze pfispévky si UCastnik penzijniho pfipojisténi nebo
doplitkového penzijniho spofeni plati sam. Diulezité je, aby ptispévky byly

zaplaceny V rozhodném zdanovacim obdobi. Ugastnik musi dolozit finanénimu

47 zakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi
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ufadu, ze zaplatil penzijni pfipojisténi nebo doplitkové penzijni spofeni v ¢astce
vétsi nez 6 000,- K¢ rocné. Vyse a také narok na slevu tedy zéavisi na ptispévku
ucastnika. Pokud pfispiva 500,- K¢, tcastnik narok na slevu nema. Predmétem
zdanéni neni ani ptispévek ucastnika ani statni piispévek.*

Od danové reformy, tedy od 1. 1. 2013, maji Gi€astnici tfetiho pilife daiiovou
ulevu ve vysi az 12 000,- K¢ roéné. Zménou je, ze na rozdil od ptedchozi minimalni
hodnoty 6 000,- K¢ musi nyni pfispévek ucastnika byt vyssi nez 12 000,- K¢ za
kalendaini rok. Pokud tedy tucastnik pfed rokem 2013 pfispival na penzijni
piipojisténi mesicné Castku ve vysi 1 000,- K¢, nebude mit po dichodové reforme
narok na danovou ulevu. Nejvyhodnéjsi pro tcastniky penzijniho pfipojisténi nebo
dopliikového spofeni je mési¢ni prispévek ve vysi 1500,- K¢ az 2 000,- K¢.

Dutchodovou reformou nejsou danové tlevy pro zameéstnavatele nijak dotceny.

4.5. Financovani diachodové spoieni

Jak jiz bylo v pfedchozich kapitolach uvedeno, od 1. 1. 2013 nové existuje druhy
pilit dichodového systému. Hlavnim tkolem druhého pilife je doplnéni pilife
prvniho. Prvni pilit, tedy dichodové pojisténi, je systémem pribézné
financovanym. Zjednodusené feCeno to znamend, Ze zamé&stnanci plati ze své
vyplaty 28 % do diichodového pojisténi. Druhy pilit, tedy dichodové spofteni, je
financovan fondove. Znamena to tedy, ze Cast finan¢nich prostfedkll je odvadéna
do fondu. Konkrétné jde o 3 % ze mzdy kazdého zamé&stnance, ktery se tGcastni
druhého pilife. Takto odvedené penize nejsou ihned spotiebovany na diichody, ale
jsou sveteny fondiim. Vyplaci se az ve chvili, kdy Gcastnik dichodového spoteni
pujde do diichodu. Penize jsou vlozeny na individualni ucet kazdého ucastnika, ze

kterého je nasledné diichod financovan.

48 SULC, Jaroslav. Penzijni pripojisténi. 2. aktualiz. a roz$. vyd. Praha: Grada, 2004, 196 s. Osobni
a rodinné finance. ISBN 80-247-0772-1, S. 95.
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Graf ¢. 5 Rozdil mezi 1. a II. pilifem z hlediska plateb a cerpani prostredki

Ucast ve II. pili¥i Bez uéasti ve IL. pilifi

Platby ifm‘;" hrubé mzdy do L1 55 o4 7 hrubé mzdy do 1.
3 % hrubé mzdy do II. pilite | pilife

dalsi 2 % z hrubé mzdy do
II. pilite

o . z pribézného systému
Cerpani dichodu z fondti — z naspoifenych 3
%+2% systému

pouze z prabézného

zdroj: SYROVY, Petr. Jak si sporit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7

Vztah mezi druhym a tfetim pilifem se projevuje tak, ze pokud se n¢kdo ucastni
druhého pilite a ¢ast své vyplaty odvadi do fondd, jeho diichod plynouci z prvniho
pilife je niz$i, protoze ucastnik méné prispival do pribézného systému. Starsi lidé,
ktefi jsou vékem blizko diichodu, jeho snizeni skoro nepociti. Je tomu tak proto, Ze
po cely sviij produktivni vek piispivali ze svych plati do prvniho pilife, tedy na
dichodové pojisténi. Do druhého pilife tedy budou spofit kratce a proto i diichod
plynouci z diichodového spofeni bude maly. Naopak je tomu u mladsich lidi, ktefi
mayji pied sebou spoustu let, béhem kterych budou ptispivat do druhého pilite. To,
o kolik poklesne vySe diichodu plynouci z prvniho pilife, bude kompenzovano
finan¢nimi prostiedky, které se vytvoii ve fondech diichodového sporeni.*®

Pro lepsi ilustraci je vztah mezi vysi penze Gi€astnikil prvniho a druhého pilite,
tedy ucastnikii  dichodového pojisténi a dichodového spofeni zobrazen
Vv nésledujici tabulce. Je z ni mozné vycist, ze diichod nejvice kleséd tém, kdo maji
do dachodu nejdéle, tedy mladym lidem. Oproti tomu ucastnikiim, kterym je
napiiklad 50 a vice let, klesne diichod jen minimalné. Kdo chce vstoupit do druhého

pilite dichodového systému, musi zvazit, jestli chce snizit diichod plynouci

4 SYROVY, Petr. Jak si sporit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 84.
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z prvniho pilite ptiblizné o 5 az 15 % a tyto prostfedky naspofit a pfipadné zhodnotit

prosttednictvim soukromych fondi.>® Konkrétni hodnoty jsou uvedeny v tabulce.

Graf'¢. 6 O kolik klesne diichod z I. piliFe pri ucasti i ve II. piliri

15 000 K¢ 20 000 K¢ 30 000 K¢ 40 000 K¢
20 let 1524 1692 2027 2361
30 let 1240 1367 1649 1921
40 let 885 983 1177 1371
50 let 530 588 705 821

zdroj: SYROVY, Petr. Jak si spoFit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7

45.1. Investice diichodového sporeni

Kazdy, kdo se rozhodne vstoupit do druhého pilife, tedy do dichodového
spoteni, by mél byt informovan o tom, kam jeho penize, které spofi, ptijdou. Fondy
do kterych se finan¢ni prostiedky ucastnikd druhého pilite dichodového systému
ukladaji, jsou podobné podilovym fondtim. Finanéni prostiedky z téchto fondut jsou
investovany na kapitdlovém trhu, pfedev§im do dluhopisti a akcii. Finanéni
prostiedky, které jsou v diichodovém fondu, patii ti€astnikiim. Penzijni spolecnosti
finan¢ni prostiedky fondu jen obhospodafuji. Kam budou penize investovany je
rozhodnutim penzijni spole€nosti. Znamena to, ze vybiraji, které dluhopisy nebo
akcie budou nakoupeny. Pfesto se vlastnikem dluhopisti, pfipadné akcii, stavaji
ucastnici.

Majetek, ktery je v dichodovém fondu, neni soucédsti majetku penzijni
spole¢nosti. Z tohoto diivodu se Gcastnik nemusi obavat, ze spole¢nost zkrachuje.
Pokud by takové situace nastala, fond by pravdépodobné pievzala jind penzijni
spoleCnost a na majetek ucastnika by to nemélo zadny dopad. Hodnota majetku
ucastnikll je dana cenou akcii a dluhopisli na burze. Jak jiz bylo fec¢eno, penzijni

fondy jsou podobné fondim podilovym. Nejvétsi podobnost Ize najit v tom, ze

% SYROVY, Petr. Jak si sporit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 85.
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podilnici jsou majiteli podilii v podilovych fondech a také nejsou zatiZzeny rizikem
krachu investi¢ni spolecnosti, ktera je pouze jejich spravcem.®!

V druhém pilifi jsou Ctyfi moznosti, jak mize penzijni spolecnost investovat.
Jednou z moznosti je dichodovy fond statnich dluhopist, dale konzervativni
dichodovy fond, vyvazeny diichodovy fond a dynamicky dichodovy fond. Vice o
téchto investi¢nich strategii penzijnich spole¢nosti je popsano v piedchozi kapitole,

ktera se vénuje diichodovému spofeni.

4.5.2. Rizika a volba investi¢ni strategie

Dale je potieba se také zminit o rizicich, se kterymi je G€ast ve druhém pilifi
spojena. Protoze se finan¢ni prostfedky ucastnikii diichodového spoteni investuji
na kapitadlovém trhu, vyskytuje se zde urcité riziko, se kterym je nutné vzdy pocitat.
Nikdo tedy nemtize uc¢astnikiim diichodového spoteni doptedu fici, kolik bude ¢init
hodnota investice ve chvili, kdy pijdou do diichodu. Jediné, co tuto hodnotu
ovliviiyje, je aktualni vyvoj na kapitalové trhu a také mira inflace. Hodnota investic
na kapitdlovém trhu se méni velmi Casto, takze i¢astnici museji pocitat s tim, ze
napiiklad kazdy mésic bude hodnota jejich diichodu jind. Samoziejm¢ mira rizika
je zavisla a odviji se také od zvolené strategie. Pokud si ucastnik vybere
dynamickou strategii a o¢ekava vyssi zisk, je nutné si uvédomit, Ze podstupuje také
vétsi riziko, které predstavuje kolisani hodnoty investice ucastnika. Pro ti¢astniky
druhého pilife, ktefi takovéto riziko podstupovat nechtéji, je vhodné zvolit fond
konzervativni nebo fond statnich dluhopisti. Dal§im dulezitym pojmem, ktery je
potieba zminit v souvislosti s investovanim ve druhém piliti dichodového systému
je investi¢ni horizont jednotlivych tGcastnikd vstupujicich do tohoto pilife. Pokud
vstupuje do diichodového spoteni ¢loveék, kterému do dichodu zbyva 35 let, ma
samoziejmé jiny ¢asovy horizont nez ¢loveék, kterému do dichodu zbyva let 5.
Kazda spolecnost, kterd nabizi diichodové spoieni méd povinnost ucastnikovi
nabidnout odpovidajici investi¢ni strategii V zavislosti na jeho vé&ku a
predpokladanému ¢asu, ktery mu zbyva k odchodu do dichodu. Je tomu tak proto,

aby byla vyvéaZena investiéni rizika. Ugastnik, kterému do dtichodu zbyva 10 let, si

51 SYROVY, Petr. Jak si spoFit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 94.
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muZze vybirat pouze z konzervativniho nebo vyvazeného fondu. S postupem casu
tak, jak se snizuje ¢asovy horizont jednotlivého tucastnika, tak se financni
prosttedky postupné piesouvaji do fondu konzervativniho. Pokud uz ucastnikovi
k odchodu do dachodu zbyva pouze 5 let, spoleénost mu nabidne pouze
konzervativni fond. OvSem tato doporuceni a nabidky, které davaji spolecnosti, jsou
pouze dobrovolné. Je tedy na ucastnikovi, aby zvolil odpovidajici investicni
strategii s ohledem na investi¢ni horizont. >

Kazdy ucastnik si tedy vzhledem k vySe uvedenym skute¢nostem muize zvolit,
kterou investicni strategii si vybere. Jde o jeho svobodné rozhodnuti, které kazdy
ucastnik udéla na zakladé doporuceni penzijni spolec¢nosti. Ten, kdo vstupuje do
druhého pilite, se tedy stava ti¢astnikem diichodového spotfeni a vybere si investi¢ni
fond, ktery pro n¢j bude nejvhodnéjsi. V pribéhu ¢asu se miize stat, ze bude chitit
vybrany fond zménit, tedy piestoupit do jiného fondu. Tyto pfestupy mezi fondy
jsou ucastnikim dtichodového spofeni umoznény. Tyto pfestupy jsou mozné
predevsim proto, aby jednotlivi ti€astnici mohli pfizpiisobit investicni strategii své
aktualni situaci a také ¢asovému horizontu. Stejné je to 1 v piipad, Ze se ucastnik
nebude spokojeny s vybranou spolecnosti. I tu je mozné zménit. Tyto pfestupy jsou
zpoplatnény. Jde ale pouze o administrativni naklady na ptestup a proto se poplatky
pohybuji okolo ¢astky 500,- K¢ za zménu investi¢ni strategie a 800,- K¢ za zménu

investi¢ni spolecnosti.

2 SYROVY, Petr. Jak si sporit na diichod: zorientujte se v diichodové reformé. 1. vyd. Praha:
Grada, 2012, 152 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-247-4479-7, s. 104.
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5. Financ¢népravni nastroje optimalizace dichodového systému
v CR

Vzhledem k soucasné situaci a ke zménam v dichodovém systému v Ceské
republice roste stale vétsi potieba zajisténi financnich prostfedkt pro dichodovy
vek z jinych zdroju, nez ze zdroju statnich. Na zdklad¢ aktudlniho vyvoje v této
oblasti neni jisté, zda dnes ekonomicky aktivnim ob¢antim bude za 30 az 50 let,
tedy v jejich dichodovém véku, mozné poskytnout plnohodnotné dichody, které
budou financované statem.

Na zakladé téchto skutecnosti je vhodné hledat alternativy nebo dopliky, které
budou schopny obcantim poskytnout zdroj finan¢nich prostfedkti ve chvili, kdy
budou v neproduktivnim véku. Tento systém se jiz stal standardem Vv zemich
zapadni Evropy, kde finan¢ni produkty a investice hraji vyznamnou roli jako zdroje
financi v dichodovém véku. V nasledujici kapitole jsem predstavila jednotlivé
financni produkty, ze kterych si obcané v SouCasnosti mohou vybirat a

optimalizovat tak svoje budouci zajisténi pro neproduktivni vék.

5.1. Otevrené podilové fondy

Otevieny podilovy fond je nastrojem kolektivniho investovani podle zdkona €.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Znamena to, Ze
vice investori da dohromady své finan¢ni prostfedky a kolektivné je investuje
pomoci podilového fondu. Jako otevieny se nazyva proto, Ze je mozné kdykoli do
ngj investovat a také je mozné investice vybrat a z fondu vystoupit. Udaje 0
jednotlivych podilech se denné aktualizuji a klienti se tak mohou informovat o
soucasné hodnot¢ svych investic. Podilovy fond je takto oznacen proto, Ze investor
nevlastni cely fond, ale pouze podil, ktery svoji velikosti odpovida velikosti
investice. *3

Oteviené podilové fondy spravuji investi¢ni spolecnosti. Kazdy fond ma svého
spravce, ktery rozhoduje o tom, jaké cenné papiry budou nakoupeny. Investi¢ni
strategie kazdého fondu jsou dané a informace o nich je moZzné najit ve statutu

pfislusného fondu. Spravce podilovych fondi muZe investovat do statnich

53 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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dluhopisti, mén¢ uz do zahrani¢nich dluhopist. Nikdy ale nemize do portfolia
fondu zahrnout akcie.>

Cenné papiry, které spravce pro spravovany fond nakupuje, jsou v uschové u
depozitate. Depozitaf dohlizi na spravce podilového fondu, jak naklada s
portfoliem. Hlavnim dohlizitelem je ale Ceskd narodni banka. Tento systém
regulace a dohledu se osvéd¢il uz v zahraniéi, proto je aplikovan i v Ceské
republice. Vzdy tomu tak nebylo, napfiklad v 90. letech neexistovalo takovéto
bezpecnostni zajisténi. V portfoliu 1ze oteviené podilové fondy povazovat za méné
rizikové investice, u kterych vime, co mizeme v budoucnu ocekavat. Veskeré
informace tykajici se investovani se dozvime v jiz zminéném statutu kazdého
otevieného podilového fondu.>®

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou cennymi papiry. Na vynosy,
které plynou z té€chto investic, se vztahuje moznost danové ulevy podle zakona ¢.
586/1992 Sb., o danich z piijmi.%® Existuje n&kolik druhii otevienych podilovych
fondd, ze kterych si zdjemci o investovani mohou vybirat.

Pokud si bude obcan vybirat z Siroké nabidky otevienych podilovych fondd,
m¢él by se fidit zdkladnimi pravidly. Je nutné zvazit, jestli investovat pouze na
¢eském trhu nebo i na zahrani¢nich trzich. Mezi zékladni kritérium patii pfedevsim
velikost a osvédcenost spravce podilového fondu. Klienti preferuji velke,
osvédcené a bezpefné investicni spolecnosti, které maji s investovanim na
finan¢nich a kapitalovych trzich zkuSenosti. Nejen velikost spolecnosti, ale také
velikost fondu je pii vybéru, kam investovat, dillezitd.%’ Dale je také vhodné vybirat
takové fondy, které maji dlouhou historii fungovani, nejlépe 10 a vice let. Pomoci
sledovani historie jednotlivych fondi miiZzeme vysledovat, jak se ktery fond
Vv historii vyvijel. Na druhou stranu by klienti neméli volit fondy pouze podle
vysledkd, které mély v minulych letech. Historie fondu miize byt ukazatelem, ale
lepsi je porovnavat konkurenéni fondy a zjistit, jak se zvolenému fondu dafilo.
Kazdy fond ma svého manazera, ktery sestavuje jeho investi¢ni portfolio. Z tohoto

divodu je vhodné si zjistit, jak dlouho manazer ve své funkci plisobi a jaké ma

% GUOTH, Juraj. Nad kapitdlovym trhem. Vyd. 1. Praha: Orac, 1998, 88 s. ISBN 80-86199-00-2,
s. 84.

5 SYROVY, Petr; TYL Tomas. Osobni finance: iizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 155.

% zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pi{jmd.

5" DEDIC, Jan. Investicni spolecnosti a investicni fondy. Praha: Prospektrum, 1992, 127 s. ISBN 80-
85431-52-1, s. 45.
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dosavadni vysledky a také, jaké investice preferuje. S timto bodem souvisi i1 dalsi,
fakt, tedy ze je dobré znat obecné investi¢ni strategii zvoleného fondu. Kazdy fond
by mél mit své portfolio diverzifikované. To znamend, ze by mél investi¢ni riziko
rovnomeérné rozdelit. Na zéklade téchto ukazatel by si klient mél vybrat takovy

fond, ktery bude nejlépe vyhovovat jeho piedstavam o investicich.>®

5.1.1. Fondy zakladnich trid aktiv

Jedna se o fondy, které investuji jen do jediné tfidy aktiv. Pro investory,
ktefi zaCinaji, predstavuji tyto fondy jednoduchou a pichlednou moznost
investovani. Kazdy si tedy miize zvolit fond, ktery mu bude nejlépe vyhovovat.

Ttidy, které u fondl zdkladnich tfid aktiv rozliSujeme, je n¢kolik:

e fondy penézniho trhu
e fondy dluhopisové

e fondy akciové

e fondy komoditni

e fondy nemovitostni

5.1.2. Zajisténé fondy

Uz podle ndzvu je mozné odhadnout, Ze jde o fondy, které zajist'uji urcitou
jistotu. Kazdy takovyto fond méa danou dobu splatnosti. Pokud tedy investor
v takovém fondu vydrzi az do doby splatnosti, fond mu garantuje alespon
minimalni vynos nebo vraceni vynalozené investice. Diky témto vlastnostem patii
zajisténé fondy v Ceské republice mezi nejoblibenéjsi. Zajisténé fondy jsou néco

jako dluhopisy a patii do dluhopisové &asti investi¢niho portfolia.>®

8 SYROVY, Petr; TYL Tomas. Osobni finance: izeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 163.
% SYROVY, Petr; TYL Tomas. Osobni finance: iizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 158.
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5.1.3. SmiSené fondy

Smisené se tyto fondy nazyvaji proto, ze investuji jak do akcii, tak do
dluhopisii. Na zaklad¢ toho, v jakém poméru se tyto investi¢ni kategorie ve fondu

vyskytuji, rozlisSujeme nékolik druhti smiSenych fondu:

e dynamické — podil akcii vice nez 50 %
e defenzivni — podil akcii do 30 %
e neutralni - podil akcii 30-50 %

e celkové navratnosti

SmiSené fondy si vybiraji ti, ktefi chtéji v jedné investici mit vice druhi
investic. Jde o zjednoduSeni investovani. O smiSené fondy se stard manaZzer, ktery
zvoli, jaky pomér mezi akciemi a dluhopisy bude u konkrétniho fondu uplatnén.
Muze se tedy stat, ze predstavy klienta smiSené¢ho fondu se budou odliSovat od
redlného investovani tohoto fondu. Aby byla zaru¢ena nizkd mira rizika, musi
smisené fondy investovat pouze do dluhopisi Ceské republiky. Zahraniéni
dluhopisy by nesplnovaly kritéria nizké rizikovosti.

Vétsi riziko predstavuji specifictéjsi fondy celkové navratnosti. Jedna se o
fondy znéjici na zahraniéni ménu, takZe pro investora, ktery investuje v korunach,

nemaji smysl.

5.1.4. Fondy Zivotniho cyklu

Je mozZné fici, Ze jde o fondy smiSené. Fondy Zivotniho cyklu maji uréeny
casovy horizont, ve kterém jsou finan¢ni prostfedky z fondu vybirany. Tyto fondy
jsou v mnoha ohledech shodné s fondy smiSenymi. Plati pro né také fakt, Ze jde o
investice Vv zahrani¢éni mén¢ a proto nejsou vhodné pro korunového investora.
Fondy zivotniho cyklu jsou vhodnou volbou pro ty, ktefi nechtéji vénovat piilis
Casu sestavovani svého investi¢niho portfolia. Narodni fondy zivotniho cyklu se od
zahrani¢nich odliSuji. Na konci ¢asového horizontu tyto fondy kon¢i bez vlastnictvi
akcii. Fondy Zivotniho cyklu je proto vhodné zvolit ve chvili, kdy jiZ na pocatku

investice pocitame s néjakym pifesné¢ stanovenym a definovanym cilem v
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budoucnu, na ktery spofime. V takovém piipadé bude Zadouci, abychom v tomto
okamziku uz zadné akcie nevlastnili.*

Jak jiz bylo feceno, podilové fondy na zakladé¢ své investi¢ni strategie investuji
penézité prostiedky do statnich nebo zahranicnich dluhopist a do akcii. Akci budou

podrobnéji popsany v dalsi podkapitole. Proto je nutné nyni predstavit dluhopisy.

5.2. Dluhopisy

Dluhopis je forma putjcky, kterd je vyjaddiena ve formé cenného papiru.
Dluhopis se mtize také oznacovat jako obligace. Obligace jsou obchodovatelnymi
cennymi papiry. Emitentem statnich dluhopist, jinak feceno obligaci, je stat. Timto
zpusobem si stat pijcuje a vydava dluhopisy jako zajisténi svych pijcek. Navic stat
také za piijéené penize vplaci obéantim uroky. ® Tyto Giroky tvoii vynos pro ob&any,
tedy pro investory, kteti investovali do statnich dluhopist. Dal$im vynosem pro
investora muze byt kapitdlovy vynos, ktery zavisi na cené obligace na kapitalovém
trhu. Cena obligaci na kapitalovém trhu se méni podle trokovych sazeb. Pokud
urokové miry rostou, cena obligaci klesne. V opacném ptipadé, tedy pii poklesu
urokovych sazeb, cena dluhopisii vzroste. Existuji také dluhopisy spolecnosti.
V takovém ptipad¢ jsou emitenty obchodni spolecnosti. Majitel dluhopisu je tedy

V postaveni véfitele a emitent dluhopisu je v postaveni dluznika.®:

5.3. Akcie

Ten, kdo vlastni akcii, se stava spoluvlastnikem vybrané spolecnosti. Ma tedy
narok na vyplatu dividend. Pokud se tedy bude spolecnosti dafit, poroste jeji
hodnota a majiteli akcie se bude dafit. Naopak v ptipad¢€, Ze se spolecnosti datit
nebude, bude hodnota akcie klesat. Pti nakupu akcie se ¢lovék stava investorem a
také se podili na podnikani vybrané spolecnosti. Pokud ob¢an kupuje pouze maly

pocet akcii, nemiize se na Cinnosti spolec¢nosti podilet vyznamné. To ale neni

% SYROVY, Petr; TYL Tomés. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 160.
80 CHALUPA, lvan; REITERMAN David. Cenné papiry: zdklady soukromého prava. Vyd. 1. V
Praze: C.H. Beck, 2014, 240 s. ISBN 978-80-7400-542-8, s. 103.
61 CHALUPA, lvan; REITERMAN David. Cenné papiry: zdklady soukromého prava. Vyd. 1. V
Praze: C.H. Beck, 2014, 240 s. ISBN 978-80-7400-542-8, s. 98.
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hlavnim divodem, pro¢ lid¢ akcie kupuji. Divodem kupovani akcii je investice do
akciovych spolecnosti.

Za nejvétsi vyhodu pii investovani do akcii je mozné povazovat jejich snadnou
dostupnost. Je naptiklad mozné zacit investovat i malym vstupnim kapitalem,
naptiklad v fadech tisici. Akciové spoleCnosti jsou subjekty, které podnikaji.
Pokud se tedy spoleénosti daii, tvoii zisk. Cast tdchto zisk®l si mohou akcionafi
rozdelit mezi sebou a ¢ast investovat do dalsiho rozvoje spolecnosti.

S akciemi se obchoduje na burzach. Akcie jsou priabézné oceflovany investory
a je zjistovana jejich aktualni hodnota na trhu. Na zakladé poptavky a nabidky akcii
se vytvofi trzni cena akcie, za kterou je mozné danou akcii prodat nebo koupit. Ceny
akcii na trhu jsou proménlivé. Ke zméné mtize dojit béhem dnti nebo i hodin. Do
investicniho portfolia je mozné nakoupit jednotlivé akciové tituly nebo cely
akciovy trh. Na dlouhodobém horizontu, tedy vice nez deset let, prevlada ziskovost
akciovych trhi. Investice do jednotlivych titulti se vice blizi podnikani. Piesto je
investovani do jednotlivych akcii velmi rizikové a nedoporucuje se zac¢ate¢niktim.
Ptistup, pii kterémsi manazer fondu sdm vybira akcie a ty kupuje. Jedna se tedy o
o aktivni investovani. Opacnym pfistupem je investovani pasivni, které¢ bude

popséano nasledng.5?

5.4. Pasivni investovani

Pasivni investovani je opakem investovani aktivniho. Aktivni investovani je
pfistup, kdy manaZer fondu nebo samotny investor sim vybira a nakupuje napiiklad
akcie na trhu. Jednd se tedy o aktivni spravu investic. V piipad¢ pasivniho
investovani se investuje do indexu. To znamend, Ze pii pasivnim investovani se
sleduje vybrany index a nakupuje se podle ngj. Pasivni investovani je méné
nakladné, protoze neni nutné platit poplatky za spravu investic manazerovi nebo
analytiklim. Indexy vyjadfuji vS§eobecnou tendenci na zvolené burze. Pro investora
maji tu vyhodu, Ze investor nakoupi naptiklad vSechny akcie, které index obsahuje.
Indexy jsou vazenym primérem cen akcii, které dany index obsahuje. Zaroven ale

index nedava informace o tom, jaké je cena jednotlivych akcii, které index tvoii.5®

62 SYROVY, Petr; TYL Tomas. Osobni finance: iizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 165.
8 Jonline]. [cit. 2016-03-05]. Dostupné z: http://www.penize.cz/investice/29405-indexy-
jednoducha-investice-do-akcii
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Hlavnimi produkty pasivniho investovani jsou indexové oteviené podilové fondy,

indexové akcie, neboli ETF a také indexové certifikaty.%

54.1. ETF

ETF je produktem, ktery pfedstavuje pasivni investovani. Zkratka ETF
znamena Exchanged Traded Funds. ETF jsou obchodovatelné na burze. ETF je
samostatnd spole¢nost, ale jeji pravni Uprava je obdobna, jako u otevienych
podilovych fondt. ETF je tedy druhem pasivniho investovani. Jde o indexové akcie,
takze investor nakupuje vSechny nebo velkou ¢ast akcii z vybraného indexu. Rozdil
ETF od podilovych fonda je v tom, ze jsou obchodovatelné na burze. Vynosy
z klasickych akcii 1 fondl jsou osvobozeny od dané, pokud je investor vlastni déle

neZ $est mésici.5°

5.4.2. Certifikaty

Certifikaty jsou cenné papiry, konkrétn€ dluhopisy, které emituji banky. S
témito dluhopisy je mozné obchodovat na burze. Podkladovym aktivem pro
certifikaty mohou byt akcie, akciové indexy, komodity atd. Témi nejjednodusSimi
certifikaty jsou certifikaty indexové, protoZe obsahuji futures na index. Proto se
certifikaty chovaji jako indexy. Obecné certifikaty nejsou doporucovany jako
dlouhodobé¢ investi¢ni néstroje a nikdy by nemély tvofit vice nez 5 % investi¢niho

portfolia.®®

5.5. Zivotni pojisténi

Zivotni poji§téni lze povazovat za spofici a investiéni produkt. V Ceské
republice je produkt Zivotniho pojisténi oblibeny. Vyhodou zivotniho pojisténi je
moznost daftového odpoctu. Pokud ¢loveék zvoli rizikové pojisténi, tak dostane

penize pouze v piipadé, Ze zemie. Ale je také mozné, Ze pojiStovna vyplati penize

8 CERNOHORSKY, Jan; TEPLY Petr. Zdklady financi. 1. vyd. Praha: Grada, 2011, 304 s. ISBN

978-80-247-3669-3, s. 143.

% [online]. [cit. 2016-03-10]. Dostupné z: http:/etfs.cz/o-etf/co-je-to-etf/

% [online]. [cit. 2016-03-05]. Dostupné z: http://www.investice.cz/co-je-investicni-certifikat/t93/
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Klientovi i v ptipadg, Ze se dozije konce pojistky. Existuji i Zivotni pojistky, pomoci
nichz je mozné investovat nebo spofit. Na trhu je mozné najit dva druhy zivotniho

pojisténi, kterd obsahuji spofici slozku.

5.5.1. Kapitalové Zivotni pojiSténi

U kapitalového zivotniho pojisténi jsou investované penize klientl
spravovany pojistovnou. Na zaklad¢ technické urokové miry je pojistovnou
garantovana mira minimalniho zhodnoceni. Tuto technickou urokovou miru,
respektive jeji horni hranici uréuje Ceska narodni banka.

Pojistovna se svéfenymi penézi svych klientl provadi investice. Svym
klientim muze pfipisovat podily z vynost. Investi¢ni portfolio pojisStovny tvofi
ptevazné dluhopisy a nastroje pen¢zniho trhu. Napftiklad akcie se zde vyskytuji jen
vyjimecné. Proto je mozné fici, ze kapitdlové zivotni pojisténi je podobné jako
investice do dluhopist, které ale maji vyssi poplatky. Klasické kapitalové zivotni
pojisténi pti doziti a v piipadé smrti vyplaci pojistnou ¢astku.®” Kapitalové Zivotni
pojisténi je spojenim dvou produktii. Jde o rizikové Zivotni pojisténi a investice do

dluhopist.

5.5.2. Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Alternativou ke kapitdlovému zivotnimu pojiSténi je investi¢ni Zivotni pojisténi.
Podstatou tohoto zivotniho pojisténi je investovani cCasti svéfenych penéz
pojistovnou do podilovych fondu. Klient si vybere, o které podilové fondy se bude
jednat. Jde tedy o kombinaci rizikové pojistky a soucasné o investice do podilovych
fondu. Pokud Klient chce investovat do podilovych fondu, je pro n& vyhodngjsi
investovat pfimo. M4 pak totiz na vybér ze vSech podilovych fondi na trhu. Pokud
investuje do podilovych fonda prostiednictvim zivotniho pojisténi, mize vybirat
jen z téch podilovych fondd, které ma dana pojistovna v nabidce. Navic jsou

S investovanim prostfednictvim investi¢niho Zivotniho pojisténi spojeny vyssi

7 GRUN, Lubomir. Financni pravo a jeho instituty. Praha: Linde, 2004, 303 s. ISBN 80-7201-474-
9,s. 237.
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naklady. Kromé¢ placeni poplatkii za fondy klient navic totiz zaplati jeste poplatky

pojistovne.®®

5.6. Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je obecné¢ oblibenym produktem pro uklddani financnich
prostiedkt. Je to predevsim z toho diivodu, Ze je u stavebniho spofeni garantovan
statni prispévek. Klienti u stavebnich spofitelen ukladaji své penize. Za to, ze své
penize svéfi stavebnim spofitelnam, klienti dostavaji Groky. Navic jest¢ dostavaji
od statu podporu. Statni podpora mé své maximum a vadze se na vysi jednotlivych
pfispévki od klientd. Prehled vyvoje statniho piispévku, ktery poskytovaly v

minulosti stavebni spofitelny, je uveden v nasledujici tabulce.

Graf ¢. 7 Vyvoj statniho prispevku, ktery poskytovali stavebni sporitelny

Obdobi 1993 - 2003 2004 — 2010 2011 a pozdéji
Sazba statni 25 % 15 % 10 %
podpory
Maximalni 18 000 K¢& 20 000 K¢ 20 000 K¢
zaklad
Maximalni 4 500 K¢ 3000 K¢ 2 000 K¢
podpora ro¢né
Vazaci lhita 5 let 6 let 6 let
Statni podpora ne Ano ano
na vice smluv

zdroj: http://www.stavebky.cz/statni-podpora-historie-vyvoje-podminek/°

Stavebni spofitelny vydélavaji penize pomoci uvéri, které poskytuji svym
klientim. Za to poskytuji klientim dopiedu stanoveny a garantovany vynos a navic

je klientim vyplacena statni podpora. Na zakladé toho Ize fici, Ze stavebni spofeni

% SYROVY, Petr; TYL Tomas. Osobni finance: izeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, S. 172.

8 Tonline]. [cit. 2016-03-05]. Dostupné z: http://www.stavebky.cz/statni-podpora-historie-vyvoje-
podminek/
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je obdobou dluhopisovych fondd. Stavebni spofeni je tedy jednim
které klienti svéii stavebni spofitelné, jsou ze zakona pojistény.

Vétsina stavebnich spofitelen nabizi stavebni spoieni za obdobnych podminek.
Pfi uzavirani stavebniho spofeni se klient se spofitelnou dohodnou na vysi cilové
castky. Cilova ¢astka se rovnd maximalni ¢astce, kterou miize klient ve stavebnim
spofeni naspofit. Tuto ¢astku muze ziskat bud’ z vlastniho spoteni nebo z uvéru ze
stavebniho spoieni. Od této cilové castky se odviji 1 vstupni poplatek do stavebniho
spofeni, vétsinou jde o 1 % z této ¢astky. Ugastnici stavebniho spofeni by neméli
volit cilovou ¢astku ani pfili§ vysokou, ani nizkou. Doporucuje se zvolit cilovou
¢astku okolo 200 000,- K¢&. 7©

Z predchozi tabulky lze vycist, ze vazaci lhiita je v sou€asnosti 6 let. Po uplynuti
této vazaci lhiity mize Ucastnik stavebniho spoteni toto spotfeni vybrat nebo v ném
dale pokracovat. Po skonceni Sestileté vazaci lhlty se ze stavebniho spofeni stane
terminovany vklad, s obvyklou vypovédni dobou, ktera ptedstavuje 3 mesice.
Stavebni spofeni neni nutné ihned vybirat a muize UcCastnikim poslouzit jako
likvidni rezerva finan¢nich prostedk, ktera je pribézné zhodnocovéna. Pokud se
ucastnici stavebniho spofeni rozhodnou naspofené financni prostfedky vybrat,
ukonci stavebni spofeni. Poté mohou uzaviit novou smlouvu o stavebnim spofeni,
zvolit znovu cilovou ¢astku a op& mohou investovat své penize a dostavat statni

ptispévky.

5.7. Nemovitosti

Motivace k nakupu nemovitosti mize byt dvoji. Obcané kupuji nemovitosti
proto, ze je potiebuji pro vlastni bydleni. VétSinou se rozhodnou, Ze nebudou platit
najem cizim osobam a rozhodnou se pro koupi vlastni nemovitosti. Tato situace
ovSem neni druhem investice. O investici jde v piipadé€, Ze si ob¢ané nakoupi
nemovitost za uc¢elem jejiho prongjmu.

Pokud se né€kdo rozhodne, Ze koupi nemovitost za Ucelem jejiho pronajmu,
jedna se tedy o investici. Vynos z této investice plyne z najmu, ktery investofi ihned

ziskavaji. Dal$im kapitdlovym vynosem je zvySeni ceny nemovitosti na trhu

® SYROVY, Petr; TYL Tomés. Osobni finance: izeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 176.
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nemovitosti v piipadé, ze se ji majitel rozhodne prodat. V takovém piipade tedy
vynos tvoii rozdil mezi cenou, za kterou investor nemovitost ziskal a cenou, za
kterou se mu danou investici v podobé nemovitosti podafilo prodat.

Investovani do nemovitosti se doporucuje pro diverzifikaci portfolia investora.
Investice do nemovitosti maji jako vSechny investice sva rizika. Obecné je tento
druh investice povazovan za jeden z nejbezpecnéjSich. Investofi predpokladaji
trvaly vynos znajmil i z budouciho prodeje urCit¢é nemovitosti. Lze fici, Ze
investovani do nemovitosti je nejvice konzervativni investici z pohledu investora.
Realitou ale je, ze investice do nemovitosti také obsahuji velky pocet rtiznych
rizik."

Investice do nemovitosti jsou oblibené predevsim proto, Ze nemovitosti jsou pro
investory hmotné véci, které jsou uchopitelné, a proto jsou nékterym nezkusengjsim
investorim bliz8i nez naptiklad cenné papiry. Lakavé jsou nemovitosti také proto,
ze v minulosti ceny nemovitosti stale rostly. Bylo tomu tak proto, Ze na prelomu
tisicileti se staly ivéry na bydleni dostupné pro vétsi pocet obCant a v navaznosti
na to zacala rist poptavka po nemovitostech. Dalsim diivodem, pro¢ se mize zdat
obCaniim investice do nemovitosti bezpe¢na je skutecnost, Ze nemaji aktudlni
informace o cenn¢ predmétné nemovitosti. Jeji redlnou hodnotu na trhu zjisti az ve
chvili, kdy ji chtéji prodat. Vlastnikiim nemovitosti je tedy skryta zména ceny
V Case.

Jednim z rizik, které patii k investovani do nemovitosti, je ndjemné. Hlavnim
zdrojem vynostl je pravé ndjem, ktery vlastnik nemovitosti vybird. Mlze nastat
obdobi, kdy nebude vlastnikovi plynout Zadné najemné. Tato situace mize nastat
vlivem vnéjSich okolnosti. Naptiklad nebude mozné sehnat nového najemnika nebo
se najemnik mizZe dostat do platebni neschopnosti. V takovém ptipadé¢ nebudou
investorovi plynout z investice zadné vynosy. Naopak se muze stat, Ze investor
bude nucen vynalozit na opravu nebo tdrzbu nemovitosti dalsi finan¢ni prosttedky.
Stejné€ jako u jinych investic i u nemovitosti hrozi riziko poklesu jeji hodnoty.
K poklesu ceny nemovitosti mize dojit vlivem zmén v jejim okoli, jejim Spatnym

stavem atd. Investice do nemovitosti Ize rozdé¢lit na ti1 hlavni typy:

e pozemky

e komeréni nemovitosti

"L SYROVY, Petr; TYL Tomés. Osobni finance: izeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 103.
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e rezidenéni nemovitosti

Komeréni nemovitosti jsou nemovitosti, které jsou pronajimany soukromym
spole¢nostem. Pro lepsi pfedstavu jde naptiklad o hotely, obchodni centra nebo
kancelate. Na trhu skomerénimi nemovitostmi plati pfisnéjsi pravidla a
s nemovitostmi se zde obchoduje stejné jako s dluhopisy. Také na téchto trzich
investuji veétsi a zkuSenéjsi investori. Rezidencni nemovitosti jsou prondjmy, které
jsou poskytovany najemniktim. Jde o bytové domy, rodinné domy a dale naptiklad
garaze. Investovat do nemovitosti je mozné pomoci nakupu individualnich
nemovitosti, dale pomoci ndkupu nemovitostniho fondu, ktery nakupuje komeréni
nemovitosti. Dale také prostiednictvim ndkupu akcii z nemovitostniho odvétvi

nebo nikupem celého realitniho trustu.’

5.8. Komodity

Investofi s komoditami pouZzivaji finan¢ni derivaty. Jedna se o kratkodobé
investice. Obchodnici s komoditami jsou zkuSenymi a pfedev§im profesionalnimi
investory. Jedna se spiSe o spekulace a lze fici, ze jde vice o specializované
podnikani, neZ o investovani. Rizika, kterd jsou s operacemi na komoditnich trzich
spojend, jsou znacnd. Investovani do komodit ale mize také mit dlouhodoby
charakter. V takovém piipadé se mize jednat o dalsi investici, ktera obzvlastni
investi¢ni portfolio. Do riznych diverzifikovanych portfolii komodit je mozné
investovat ptes podilové fondy. Specialitou investici do komodit je fakt, Ze na rozdil
od ostatnich aktiv plynou investoriim pouze kapitalové vynosy. Nikoliv tedy najem,
dividenda nebo troky, jako tomu bylo u pfedeslych investi¢nich produktd. Investice
do komodit je mozné rozdélit do nékolika skupin pravé podle urcitého druhu

komodity.

e energie
e prumyslové vyuzitelné kovy
e drah¢ kovy

o zemédélské produkty

72 SYROVY, Petr; TYL Tomas. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 106.
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Do komodit je mozné investovat pomoci piimych investic. To je mozné
pfevazné u drahych kovt, jako je zlato nebo stiibro. Déle je mozné investovat do
komodit pomoci komoditnich fondti a ETF. Dale lze také vyuzit akcie ze sektoru
komodit a fondy takovychto akcii. Pokud investor investuje do akcii v ramci svého
diverzifikovaného portfolia, investuje také do komodit, protoze na svétovém trhu

s akciemi je obsazeno okolo 30 % komoditnich akcii. 3

3 SYROVY, Petr; TYL Tomés. Osobni finance: izeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada,
2011, 207 s. Osobni a rodinné finance. ISBN 978-80-247-3813-0, s. 106.
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6. Dichodovy systém ,,de lege ferenda“

Dne 1. 1. 2013 byl diichodovou reformou v Ceské republice nové zaveden
systém tfi pilifti. Novinkou byl druhy pilit, ktery byl pojmenovan jako diichodové
spofeni. Tento pilif byl piedstaven v predchozich kapitolach. Ve Sbirce zdkont CR
byly zvefejnény zakony, kterym se méni zakon ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém
spofeni, ve znéni pozd¢jsich predpist. Jde o zdkon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni
dichodového spoteni a zdkon €. 377/2015 Sb., kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti s pfijetim zakona o ukonceni dichodového spofeni s G¢innosti k 1. 1.
2016.7* Jedna se naptiklad o zménu zékona o doplitkovém penzijnim spoieni, o
danich z pfijmi a pojistném na socidlnim pojisténi. Tyto zdkony maji za tkol
ukoncit systém dichodového spoteni. Nové je také zakazano vstoupit do druhého
pilife dichodového systému, tedy do diichodového spofeni. Jde o ukonceni systému
dichodového spoteni, ktery neziskal takovy pocet ti€astniktl, jak se predpokladalo.
Vstup novych tcastnikli do tohoto spotfeni je ukoncen jesté pred ukoncenim celého
systému. Je tomu tak proto, aby se zamezilo administrativnim nakladim
S vyporadanim finanénich prostiedkii novych ucastnikii dichodového spofeni.
Penzijni reforma v roce 2013 tedy zavedla ttipilitovy systém, ktery se neosvédcil a
od roku 2016 bude diichodovy systém opét tvofit jen statni diichodové pojisténi a

prejmenované dopliikové penzijni spofeni.”

6.1. Ukon¢eni druhého pilife

Zpisob ukonceni druhého pilife je zvolen tak, aby byla zachovana vlastnicka
prava ucastniki a také aby byly minimalizovany dopady, které tato zména zptisobi.
Dtichodové fondy jsou sdruzenim majetku, ktery patii vS§em ucastnikiim. Proto se
ucastnik miize rozhodnout, jakym zptisobem bude jeho ucast na dichodovém
spofeni ukoncena. Jednou z moznosti je prevést penézni prostiedky z konc¢iciho
dichodového fondu na uréeny bankovni ucet ucastnika nebo vyplaceni penéz
prostfednictvim poStovniho poukazu. Druhou moZnosti je pfevedeni penéz jako

pfispévku na penzijni pfipojisténi nebo na doplikové penzijni spotfeni. Pokud se

74 zakon €. 426/2011 Sb., o diichodovém spofeni, zakon &. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového
spofeni a zakon ¢&. 377/2015 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
ukonceni diichodového spofent.
75 [online]. [cit. 2016-03-05]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/penzijni-
sluzby-a-systemy/ii-pilir-duchodove-sporeni
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ucastnik nevyjadii, jak si pteje s prosttedky nalozit, penzijni spolecnost prevede
penize z druhého pilife na ucet spravce pojistného a poté na osobni ucet c¢astnika.

Ukonceni druhého pilife probéhne v nésledujicich krocich. V lednu 2016 je
ukonceno placeni pojistného na diichodové spofeni. V bieznu 2016 doruci penzijni
spolecnosti ucastnikiim druhého pilife oznameni o zahajeni postupného ukoncovani
tohoto pilife spolu s vyzvou, aby ucastnici k poslednimu dni mésice zari 2016
sdélili, jakym zplisobem si pieji nalozit s penézitymi prostiedky. Dale také budou
spolecnosti informovat Gcastniky o moznosti doplaceni pojistného na dichodové
pojisténi, tedy do prvniho povinného pilife. V Cervenci 2016 bude zahéjena uplna
likvidace diichodovych fondii. Po vyplaceni vSech finanénich prostredkti z fondt

tyto fondy zaniknou a spolu s nimi i cely systém diichodového spofeni. '

6.2. Zmény v dopliikovém penzijnim sporeni

Soucasti zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s ptijetim zakona
o ukonceni diichodového spofeni, jsou i nékteré zmény v doplitkovém penzijnim
spoteni, tedy v tzv. tfetim pilifi.

Doplitkové penzijni spofeni se zrusenim dichodového spofeni stava jedinym
systémem, ve kterém si jeho ucastnici mohou dobrovolné spofit na stafi. Z tohoto
divodu byly soucasné s ukon¢enim druhého pilife pfijaty zmény ve tietim pilifi,
které by jej mély zatraktivnit. Jednim z té€chto opatieni je zpfistupnéni dopliikkového
penzijniho spofeni co nejSirSimu okruhu osob. Konkrétné je tedy nové umoznén
vstup do tietiho pilife détem. Tim odpada limit v podob& dosazeni zletilosti jako
podminka pro vstup do tetiho pilife. K tomu, aby dopliikové penzijni spofeni
mohlo slouzit jako dopln€k pi{jma osob v diichodu, je zapotiebi udélat tento pilif
atraktivni a motivovat obCany ke vstupu. Dale je potieba podporovat ucastniky
doplitkového penzijniho spofeni tak, aby své naspotfené financni prostiedky Cerpali
postupné prostfednictvim penze. K tomu slouzi nasledujici opatieni: pokud bude
penze z doplitkového penzijniho spofeni vyplacena ucastnikovi déle nez 10 let,

bude osvobozena od dané z piijmu. Aby byly zachovany stejné podminky, plati toto

76 [online]. [cit. 2016-03-05]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/penzijni-
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osvobozeni od dané z piijmt i pro penze z penzijniho pfipojisténi se statnim
prispévkem a pro soukromé Zivotni pojisténi.’’

Dalsi motivaci pro prevedeni finan¢nich prostfedkt z dichodového spoteni do
dopliikkového penzijniho spofeni je Cerpani statnich piispévku nebo danového
zvyhodnéni. V budoucnu, pravdépodobné od roku 2017, je naplanované zvySeni
danové podpory pro dopliikové penzijni spofeni. Tim jak v budoucnu bude vypadat
dichodovy systém a tim, jaké zmény jeste nastanou, se zabyva Odborna komise pro
dichodovou reformu.

Dalsi zménou je moznost vyplaty tzv. ¢astecného odbytného ve vysi jedné
tietiny z naspofenych finan¢nich prostfedkii. Aby k vyplaté¢ mohlo dojit, musi byt
splnéno nékolik podminek. Ugastnikovi musi byt 18 let, doba spofeni musi byt
nejméne 10 let, respektive 120 mésict spofici doby, posledni dva roky musi byt
ucastnik u stejné penzijni spolecnosti a také nema narok na statni piispévek
z odbytného a ¢ast statniho ptispévku, ktera je prislusna k ¢asteénému odbytnému
se vrati statu. Nové vznikd narok na tfadnou vyplatu v 60-ti letech, kdy pivodné
vnikal narok aZ pfi naroku na statni dichod. Vékova hranice, ktera ur€uje narok na
pfeddichod, se nezménila. Dal$i zménu tykajici se diichodového pfipojisténi
predstavuje fakt, ze penze, ktera se bude vyplacet po urcitou dobu po minimalné 10
let, bude osvobozena od dané z piijmu. Pfed zavedenim této zmény byla od
osvobozena jen doZivotni penze. Déle je také zavedeno zvySeni limith Uplat za
obhospodatovani a zhodnocovani majetku v Ucastnickych fondech a volenéjsi
limity pro investice ucastnickych fondl. Novela zdkona o danich z pfijmt zavadi
zvyhodnéni penzijniho ptipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni s ti¢innosti az
od 1. 1. 2017, vliv tedy bude mit az na daniové pfiznani, které ucastnik poda v roce
2018. Datlovy odpocet a zvyhodnéni vyse pfispévku od zaméstnavatele v roce 2016

z0stava beze zmény.’®

6.3. Odborna komise pro diichodovou reformu

Odborna komise pro diichodovou reformu vnikla na zdklad€¢ programového

prohldseni vlady. Na vzniku komise se podileli ministryné prace a socialnich véci

’[online]. [cit. 2016-03-05]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/penzijni-sluzby-
a-systemy/ii-pilir-duchodove-sporeni

78 Jonline]. [cit.2016-02-28]. Dostupné z : http://www.duchodovareforma.cz/duchodove-sporeni-
2/ii-pilir-budoucich-ceskych-duchodcu/
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Michaela Marksova a ministr financi Adnrej Babis. Odbornd komise pro
diichodovou reformu ma za tikol zhodnotit soucasny stav a budouci vyvoj ¢eského
dichodového systému v zavislosti na demografickém, socidlnim a ekonomickém
vyvoji v Ceské republice. Hlavnim ukolem této komise je pfipravit navrh na
pokracovani diichodové reformy, kterd by byla vyhovujici pro vladu a také pro
obCany. Z tohoto divod jsou ¢leny Odborné komise pro dichodovou reformu
odbornici z obort ekonomie, sociologie, dale také zastupci koali¢nich a opozicnich
stran, které¢ jsou zastoupené v Poslanecké snémovné a v neposledni fad¢ také
predstavitelé obCanskych a profesnich sdruzeni. Jednani Odborné komise se také
ucastni ¢lenové ministerstva prace a socialnich véci, ministerstva financi a dalSich
statnich instituci. Mezi hlavni cile Odborné komise patii predevSim valorizacni
mechanismus, ktery by m¢l zajistit ptimétenou vysi diichodu po celou dobu, kdy je
vyplacen. Déale Odborna komise ukon¢i druhy pilit dichodového systému, tedy
dichodové spofeni. Stim souvisi 1 zavedeni zmén ve tretim pilifi, tedy
v doplitkovém penzijnim spofeni. Tyto zmény by mély motivovat obéany k tvoteni

uspor na stari.
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Zavér

Cilem této prace bylo podrobné popsat a seznamit ¢tenaie s problematikou
dichodového spofeni a s jeho financnépravnimi aspekty. Cil této prace byl splnén.
Cela prace zaznamenava zmény, které se v Ceské republice udaly v diichodovém
systému. Predevsim v praci srovndvam stav pred a po reformé, ktera probehla k 1.
1.2013. Dale jsem také popsala soucasnou situaci, tedy stav, ktery je platny od roku
2016.

V prvni kapitole této prace jsem se zabyvala zakladnimi pojmy, jako je
finan¢ni pravo, pravni vztah a finanénépravni vztahy.

V nésledujici kapitole jsem podrobné&ji popsala stav diichodového systému,
ktery platil do konce roku 2012. Vénovala jsem se diichodovému pojisténi a také
penzijnimu pfipojisténi, které tvoti jeho doplnék.

V poradi tieti kapitole jsem ptedstavila dichodovou reformu a jeji pravni
upravu. Popsala jsem jednotlivé pilife, které nove, tedy od roku 2013, tvofii
dichodovy systém. Jedna se o diichodové pojisténi, dlichodové spofeni a doplikové
penzijni spofeni.

Ctvrta kapitola méa nazev Finanéndpravni aspekty diichodového spoieni.
V této kapitole jsem popsala zplsob, kterym je financovano diichodové pojisteni.
Dale jsem nastinila investice penzijnich fondi. V dalsi podkapitole jsem vysvétlila,
jak funguji ptispévky v penzijniho pfipojisténi, tedy statni piispévky a piispévky
ucastnikt jesté pred diichodovou reformou, kterd probéhla k 1. 1. 2013. Prispevky
doplitkového penzijniho spoteni tvoti dalsi cast prace. Opét Slo o prispévky od statu
a o prispévky ucastniki tietiho pilife. Tentokrat se tedy jednalo o pfispévky, které
byly dichodovou reformou zménény. Proto jsem v této kapitole porovnavala
napftiklad jejich vysi. Vénoval jsem se také danovym odpoctiim. V neposledni fadé
jsem popsala zptisob financovani diichodového spoteni, tedy druhého pilite, ktery
v Ceské republice existoval pouze od roku 2013 do roku 2016. V souvislosti
s financovanim dichodového spoteni jsem také uvedla jeho investice a takeé rizika,
ktera jsou spojena s volbou investi¢ni strategie.

Do ptedposledni kapitoly jsem zahrnula finanénéprdvni nastroje
optimalizace dichodového systému. Uvedla jsem nejpouZzivanéjsi investi¢ni
nastroje, které mohou slouzit jako alternativa spoteni pro diichodovy veék. Vybrala

jsem si oteviené podilové fondy, dluhopisy, akcie, pasivni investovani, tedy ETF a
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certifikaty, dale Zivotni pojiSténi, stavebni spofeni, investice do nemovitosti a do
komodit.

V posledni, tedy Sesté kapitole, jsem popsala dichodovy systém, ktery je
nyni platny v Ceské republice. Uvedla jsem, jak doglo ke zruseni druhého pilite, k
jakym zménam doslo v ostatnich pilifich a jaké zmény v budoucnu nastanou.

Pti psani diplomové prace jsem si ud¢lala vlastni ndzor na zmény a budouci
vyvoj diichodového systému v Ceské republice. Pii vybéru tématu, tedy v roce
2015, tvorily duchodovy systém ti1 pilite. Uz vté¢ dobé, po sezndmeni se
s problematikou, ktera je obsahem prace, jsem se domnivala, Zze druhy pilif, tedy
dichodové spofeni, neni pfili§ vhodnym feSenim diichodového systému. Jak se
ukézalo v dob¢, kdy jsem praci zpracovavala, tedy na zacatku roku 2016, druhy
pilif opravdu nedosahl o¢ekavaného z4jmu ze strany vefejnosti a byl zrusen. Tim
se potvrdily mé pochybnosti o dichodové reformé v takové formé, v jaké byla

realizovana.
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Resumé

The main goal of my Thesis is to describe and inform about pension savings.
The whole Thesis contains changes which occurred in the pension system of Czech
Republic. Mostly | compared the condition of pension system before and after the
reform valid to the 1% January 2013. And | have chosen this one because it is a
current and well discussed topic.

In the beginning chapter “Financial and legal aspects”, I defined basic
concepts such as financial law, financial aspects and also aspect of and pension
savings.

The next chapter includes the description of pension system, which did exist
in Czech Republic until 2013. This system contains pension insurance and
additional pension insurance.

In the third chapter | focused on pension reform and changes which were
active to the 1% January of 2013. Most of my focus was on second pillar of pension
system called pension saving. The pension system was newly composed of three
pillars. It was introduced in the Czech Republic in 2013.

“Financial and legal aspects of pension savings.” It is the title of my next
chapter. The main points of this Thesis part are Funding of pension insurance,
Investment which realizes pension funds, Contributions from participants of
pension savings, State contributions and Tax deductions.

Next chapter of my Thesis is called “Financial and legal instruments of
optimization the pension system in the Czech Republic.” I described the most used
investment instruments, which could be used as an alternative source of money
saving in retirement age. | chose these instruments: Opened unit trusts, Obligations,
Shares, Passive investment therefore ETF, Certificates, Life insurance, Building
savings, Property investments and Commaodities investments.

In the last sixth chapter of my Thesis called “Pension system — de lege
ferenda” 1 described current pension system existing in Czech Republic. I also
explained the process of second pillar cancellation in 2016. And I described changes

in remaining pillars of pension system.
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