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Kritéria hodnoceni: (1 nejlepsi, 4 nejhorsi, N-nelze hodnotit)
A) Definovani cild prace
B) Metodicky postup vypracovani prace
C) Teoreticky zaklad prace (reSerSni cast)
D) Clenéni prace (do kapitol, podkapitol, odstavcii)
E) Jazykové zpracovani prace (skladba vét, gramatika)
F) Formalni zpracovani prace
G) Piesnost formulaci a prace s odbornym jazykem
H) Prace s odbornou literaturou (normy, citace)
I) Prace se zahraniéni literaturou, uroven souhrnu v cizim jazyce
J) Celkovy postup feSeni a prace s informacemi
K) Zavéry prace a jejich formulace
L) Splnéni cilt prace
M) Odborny ptinos prace (pro teorii, pro praxi)
N) Spoluprace autora s vedoucim prace a katedrou
0) Ptistup autora k feSeni problematiky prace
P) Celkovy dojem z prace
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Do Portilu ZCU byl zadany tento vysledek kontroly plagidtorstvi':

Posouzeno X
Posouzeno - podeziela shoda ]
Navrhuji klasifikovat diplomovou préci klasifika¢nim stupném:” vyborné

Struéné zdivodnéni navrhovaného Klasifikaéniho stupné:’

PtedloZena diplomova prace obsahuje celkem pét kapitol, stru¢ny uvod do problematiky s definovanim
cili prace, zavér, obvykly seznam tabulek a obrazki, pouZitych zkratek, a literatury, ale hlavné i Sest
samostatnych piiloh, které obsahuji obtisky programl vytvofenych v sw Mathematica, Wolfram
Research, Inc., pro feSeni riznych uloh z oblasti ocefiovani finan¢nich derivati. Uvodni dvé kapitoly
jsou vénovany jednak zakladnim pojmim a operacim finan¢ni matematiky, tj. procesiim uroceni a
diskontovani, i zakladim investi¢niho rozhodovani, a dale téz stru¢nému vyjasnéni problematiky
terminovych obchodii a finan¢nich derivati, s jasnym akcentem na opce, a to vzhledem k vlastnimu
zaméfeni dalich kapitol. Dalsi dvé kapitoly jsou jiz pIn€ soustfedény na problematiku ocefiovani opci.
Nejprve ve tfeti kapitole je probrana put-call parita opci, nasleduje podrobny popis binomického
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modelu ocefiovani Evropskych opci s vyjasnénim vSech detaild, a to s jasnym cilem piipravit dobré
podklady pro naslednou algoritmizaci tohoto modelu a jeho numerickou implementaci vsw
Mathematica, a dalsi ¢ast této kapitoly je vénovana modelu se spojitym ¢asem — klasickému Black-
Scholesové modelu s jednim podkladovym aktivem. Za pozitivni povaZzuji, Ze posledni Cast této
kapitoly je vénovana miram citlivosti ceny opce na rizné faktory, které jsou vieobecné znamy jako
“greeks”, a je uvedeno, Ze vzhledem k tomu, Ze pro opce Evropského typu existuje feSeni problému
océnéni v analytickém tvaru, lze k vypoétu téchto citlivostnich mér pouzit definiéni vztahy vyjadiené
parcialnimi derivacemi. Za velmi pozitivni rys piedloZené prace povazuji skute¢nost, Ze autor ve ¢tvrté
kapitole nastinil problematiku a formulaci uloh ocenéni opci s vice podkladovymi aktivy a zdliraznil
roli jejich vzajemné korelaéni struktury. Za hlavni ¢ast celé prace povaZzuji pak patou kapitolu, kterd
jednak ukazuje postupy pro algoritmizaci uvazovanych modelti ocefiovani Evropskych opci s jednim
podkladovym aktivem - tedy binomického a Black-Schlesova modelu, a déale pfinasi fadu autorem
provedenych numerickych experimet s vlastnimi programy. Ty jsou, jak uz jsem v vodu fekl,
vSechny uvedeny v Prilohach A — F, a povazuji je za vyznamnou soucast piedlozené prace. Vzhledem
k tomu, Ze jde o uplné obtisky piislusnych procedur, umoziiuji nejen pfimé vyuzZiti pfi vyuce piedméta
se zaméfenim na finaéni matematiku, ¢i kvantitativni finance, ale téZ i v praxi.

Prace je napsana velmi kultivované, a zapis naro¢nych vzorcu svédéi o velké peclivosti, kterou autor
praci vénoval. Jako celek plsobi piedlozena diplomova prace velmi pozitivné. Autorem vytéené cile
prace povazuji za uspé$né splnéné. Z hlediska vedouciho DP musim konstatovat, Ze autor prace
projevoval po celou dobu pribéhu diplomového seminafe velikou pili a hluboky ziajem o zvolené
téma, otazky algoritmizace zvolenych metod ocenovani opci a predevsim jejich numerickou realizaci.
Provedeny test plagiatorstvi piedlozené prace byl negativni, coZ mé vedlo z oznaceni: “posouzeno®.

Zavér - predlozenou DP povazuji za velmi kvalitni a navrhuji ji hodnotit znamkou: vyborné.

Otazky a pFipominky k blizSimu vysvétleni pri obhajobé&’:
1) Diskutujte srovnani BOPM a B-S modelu uvedené v Kap. 5.4 ana Obr. 17, str. 78.

2) Objasnéte konstrukei vyrazii v sw Mathematica realizujici vypocty citlivostnich mér ceny Evropské
opce, tzv. “greeks”, uvedenymi v Priloze F.

Ly’ [l Ly ({"‘

V Plzni, dne 2017-05-22 Podpis hodnotit

Metodické poznamky:

' Oznaéte vysledek kontroly plagiatorstvi, ktery jste zadal/a do Portdlu ZCU a odiivodnéte niZe pfi odivodnéni
klasifika¢niho stupné.

? Kliknutim na pole vyberte pozadovany kvalifika&ni stupeii.

3 Stru¢né zdiivodnéte navrhovany klasifika&ni stupef, odfivodnéni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.

* Otazky a pripominky k bliz8imu vysvétleni pii obhajobé — dvé az tfi otazky.

Posudek odevzdejte na sekretariat KEM, FEK ZCU do 24. 5. 2017. Posudek musi byt opatfen vlastnoruénim podpisem
modfie (pro rozeznani originalu).



