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Predlozena diplomova prace se zabyvé problematikou vnéjdich rizik pisobicich na vybranou
spole¢nost Skoda Auto a.s., zejména trznich rizik ovliviiujicich ofekdvané penéini toky
spolecnosti.

Nejprve se autor zaméfuje na celkovy popis rizika a vybraného oddéleni snazvem
Treasury”, které paisobi v dané firmé a vénuje se popisované problematice. Poté nasleduje
popis moznych nastroji pro méfeni i eliminaci rizika a zakladni pfistupy modelu Cash Flow
at Risk véetné metod jeho zpracovani s ohledem na své okoli.

Prace pokraduje prezentaci a analyzou vybranych rizikovych faktor( (devizové kurzy, vybrané
komodity a Grokové miry) vstupujicich do analyzovaného modelu. Z vyslednych hodnot jsou
stanoveny a testovany vybrané statistické charakteristiky a detekovany vztahy mezi
jednotlivymi vstupnimi veli¢inami. Navrhovany model, ktery vyuZivd soubor simulovanych
dat charakterizujicich mozny vyvoj rizikovych faktord, je nasledné aplikovan a analyzovan
v zavére¢ném hodnoceni, kde je zarover diskutovan i vliv jednotlivych rizik na vysi
modelového cash flow. V zavéru prace jsou graficky i numericky popsény a formulovany
ziskané zavéry véetné detailniho softwarového zpracovaéni.

Hodnoceni obsahové stranky

Autor splnil zadani ve viech bodech. V dostateéné mife se vénuje teoretickému popisu fizeni
rizik a hierarchii oddéleni ,Treasury” ve firmé Skoda Auto a.s. Nasleduje popis moZnych
metod pro méfeni rizika a po vybéru vhodného modelu Cash Flow at Risk zpracovava
moznou metodiku pro Fizeni zvolenych rizikovych faktor(.

V praci je pouZita simulace dat pomoci metody Monte Carlo a nésledné vyuZiti téchto dat
pro analyzu vybraného modelu zohlediiujiciho ménové zajisténi. Nésledné vystupy jsou
zhodnoceny a porovnany na souboru realnych (modifikovanych) dat véetné vytvofeného
software na pfilozeném datovém nosici.

Uvedend prace obsahuje nékteré nedostatky, které jsou uvedeny v nasledujicim seznamu:
e Dva formaty grafického zpracovani dat obsahujici i neobsahujici nadpisy a oznaceni
vektorli obsahujici a neobsahujici rozméry.
e Casté preklepy napf. prvni derivace vyjadiena £ (x) str. 21.
e Opakujici se slova ve vétach a véty nedavajici smysl napf. ,Pomoci centralnich

“"

momentd lze vyjadfit také $picatost vyjadfit jako ...“ str. 23, ,vidime velky rozdil
v ptipadé medidnu, nicméné diference je celkem markantni” str. 26, ,pro viechna tfi

sledovana obdobi pro celkové Sestileté obdobi” str. 86.



Pouzivani pojmu napft. EDF, které nejsou definovany ani odkazany na vhodny zdroj.
Vybér Lillieforsova testu a K-S testu bez zdlvodnéni tohoto vybéru a nasledna
zaména pojm0 kritickd hodnota a pfribliznd (asymptotickd) aproximace kritické
hodnoty.

Odkazy na neplatné tabulky napt. odkaz na tabulku 5 misto 8 str. 27.

Pouzito dvoji znaceni pro nadhodnou veli¢inu fidi se Normalnim rozdéleni
pravdépodobnosti (rozptyl, smérodatna odchylka).

Nesmysiné tvrzeni vysledku statistického testu napf. str. 31, kde vyslo testovaci
kritérium mensi, neZ kriticka hodnota, ale v tabulce jsou uvedeny opacné nerovnosti,
véetné raznych kritickych hodnot pro stejné parametry.

Uveden aditivni model pro simulaci vyvoje kurz(, ale pouzit multiplikativni model.
Zaména oboru kritickych hodnot za obor pfijeti vCetné pouziti jiného zdapisu
pro stupné volnosti u Studentova rozdéleni pravdépodobnosti.

Velky zmatek v popisu vynosovych kfivek str. 51.

Chybny vzorec (8.5).

Kopirovani zavéreCného odstavce ze str. 52 na str. 53.

Velmi struény a zkresleny popis ziskanych dat Cash Flow v zahrani¢ni méné, kde neni
jasné vysvétleno, zda jsou jiz zapocitany vydaje za material ¢i nikoliv (popfipadé
vydaje na zajistény material), ale nasledné se odecita materidlova spotfeba. Tento
model plsobi zmatecné i dale, kde ve vztahu (9.1) odecitame ze salda hlinik, ale
zaroven pficitame méd' a olovo str. 58.

Dalsi pouZiti modell, ve kterych dochazi k materidlovému ,mixu” napf. (9.19)
a vysvétleni modelu (10.7).

Nékteré vyznamové formulace, napf. stfedni hodnota je aritmeticky primér
a predpoklady ukazatell na str. 85.

Zmatky v pouZitych ménach napf. str. 87, kde zajisténim autor zvedne hodnotu z CZK
na USD atd.

V zavér pouzivana distribu¢ni funkce, ale zfejmé se jedna o empirickou distribucni
funkci.

Hodnoceni formalniho zpracovani

Grafické zpracovani je primérné sobsahem vétSiho mnoistvi chyb (¢arky ve vétach,

predlozky na konci radk(, skloriovani a slovosled, ...).

Vzhledem k uvedenym skuteénostem doporucuji predloZzenou diplomovou préci k obhajobé

pted statni komisi s klasifikacnim stupném velmi dobfre.

Otazky k obhajobé
1. Definujte chybu I. a ll. druhu, silu testu, koeficient spolehlivosti a p-hodnotu.

2. Definujte metodu Monte Carlo a popiSte jeji vyhody i nevyhody oproti jinym

pouzitelnym metodam ve vasem modelu Cash Flow at Risk. N
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