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Uvod
Analyza finan¢ni struktury podnikl je velice dilezitd pro podniky. Finan¢ni struktura
se nejcastéji analyzuje pomoci ukazatell zadluzenosti. ZadluZenost je vztah mezi cizimi

a vlastnimi zdroji financovani podniku.

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je analyzovat financni strukturu podniki
na zéklad¢ vybranych ukazatelt zadluzenosti. Dil¢im cilem je zjistit, zda existuje vztah
Mezi rocnim obratem a zadluzenosti podnikl. Tato bakalaiska prace bude rozdélena
na dveé ¢asti. Prvni ¢ast bude teoretickd a druha ¢ast bude prakticka. V teoretické casti
bude rozebrana majetkova struktura (aktiva) a finanéni struktura (pasiva). Mezi slozky
majetkové struktury patii pohledavky za upsany zékladni kapital, dlouhodoby majetek,
obézny majetek a ostatni aktiva. Do finan¢ni struktury se fadi pak vlastni kapital, cizi
kapital a ostatni pasiva. Dale zde budou uvedeny faktory, které ovliviiuji majetkovou
a také financ¢ni strukturu podniki. Poté budou popsany metody optimalizace finan¢ni
struktury podniki. Budou vybrany a blize charakterizovany nejznaméjsi metody
optimalizace finan¢ni struktury napft. tradicni (klasicky) pfistup, teorie hierarchického
potadku, pfistup dvojice Modigliani-Miller, Teorie Brealyho a Myerse o ¢tyfech
dimenzich kapitalové struktury. V teoretické ¢asti bude vychazeno z odbornych ¢eskych
a zahrani¢nich literarnich zdrojl, které se vénuji problematice majetkové a financni

struktury a jeji optimalizace.

V praktické casti bude nejdiive popsana charakteristika vybraného odvétvi — pro tuto
bakalafskou praci to bude potravinaisky primysl, protoze je tento primysl klicovym
odvétvim zpracovatelského primyslu v Ceské republice i v celé EU. Poté bude v praci
uvedena analyza finan¢ni struktury podnikti nebo-li analyza zadluzenosti. Analyza bude
provedena na téchto ukazatelich zadluzenosti: mira zadluZenosti, mira zadluzenosti
vlastniho kapitalu, kryti dlouhodobého majetku, ziskovy ucinek finanéni paky
a urokové kryti. Data pro analyzu finan¢ni struktury budou pochazet z let 2014, 2015
a2016. Ziskové podniky budou rozdéleny podle ro¢niho obratu do tii kategorii.
Prvni kategorie ro¢niho obratu bude 100 — 700 mil. K¢, druha kategorie ro¢niho obratu
700 — 1 400 mil. K¢ a posledni, tfeti kategorie 1 401 a vice mil. K¢. Data pro analyzu
finanéni struktury budou ziskany z databaze Albertina, ktera bude také kratce popsana.
Tyto data budou posléze zpracovany v programu Statistica. Tento program bude v této

praci také charakterizovan. Dale zde budou zachyceny krabicové grafy jednotlivych
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ukazatelti zadluzenosti, vytvofené pomoci programu Statistica. Pomoci tohoto programu
budou vypocitany také testova kritéria a p-levely. Pomoci p-levliu bude zjisténo, zda
existuje vztah mezi rocnim obratem a zadluzenosti podnikii. Grafy pro jednotlivé
ukazatele zadluzenosti v jednotlivych letech budou vytvofeny v programu MS EXxcel,
kde budou také vypocitany praméry pro jednotlivé ukazatele zadluzenosti

a pro jednotlivé kategorie ro¢niho obratu.

V zavéru této bakalaiské prace budou shrnuty vysledky analyzy finan¢ni struktury
podnikd v potravinaiském praumyslu v letech 2014 — 2016 a bude posouzeno,

zda existuje vztah mezi ro¢nim obratem a zadluzenosti podnik.



1 Majetkova a finan¢ni struktura podniku

Kazdy podnikatel pottebuje ke své podnikatelské ¢innosti hmotné i jiné hospodarské
prostiedky (budovy, stroje, dopravni prostfedky, material, software, licence, patenty,
zbozi atd.), které ziska pomoci finan¢nich zdroji (prament). Konkrétni slozeni
hospodaiskych prostiedkli se oznacuje jako majetek podniku (aktiva). Finan¢ni zdroj,
ze kterého podnik ziska dany hospodaisky prosttedek, se oznacuje jako kapital (pasiva).
Kapitdl maze byt vlastni nebo cizi. ,, Majetek tedy vyjadiuje ,,co podnik viastni*
a financni zdroje (kapital) vyjadiuje skutecnost ,, komu to patri“. *“ (Synek, Kislingerova
a kolektiv, 2015)

, Rozvaha je ucetnim vykazem, ktery zachycuje bilancni formou stav dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku (aktiva) a zdrojich jejich financovani (pasiva) vzdy
K urcitému datu. * (Ruckova, 2015) Synek a Kislingerova (2015) definuje rozvahu také
jako statisticky pfehled o majetku podniku a jeho financni kryti k ur¢itému datu
(napt. k 31. 1., 31. 12.). Rozvahu dé¢lime podle data sestaveni na fadné (mési¢ni,
ke konci roku), pocatecni (pii zalozeni podniku) a mimotradné (pii likvidaci podniku,
pfi fuzi, rozdéleni). Nejcastéji se sestavuje ve tvaru pismene T. Na levé (debetni) strané
rozvahy je zachycen majetek a na pravé (kreditni) stran¢ financni zdroje. Bilanéni
princip zachycuje dvoji pohled na majetek. V kazdém okamziku musi platit bilan¢ni

rovnice, tzn. aktiva = pasiva.

Obrazek ¢. 1 — Struktura rozvahy

Aktiva Pasiva
Pohledavky za upsany zakiadni kapital Viasini kapiidl
Dionhodoby majetek Zakladni kapital
Dilouhodob¥y nehmomy majetek Kapitalove fondy
Diouhodoby hmotiy majetek Fondy ze zisku
Dlouhodoby finanén majetek Visledek hospodafeni minulych let

Vysledek hospodafeni b&meho téemiho obdobi

ObéZnd altiva Cizi zdroje

Zasoby Rezervy

Dlouhodobe pohledaviy Dlouhodobe zavazky
Kratkodobé pohledaviky Kratkodobe zavazky
Kratkodoby finantni majetek Zavazky kuvErovim institucim
Ostatni aktiva Ostatni pasiva

Casové rozliseni Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., 2018
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1.1 Majetkova struktura podniku (aktiva)

., Majetkem podniku se rozumi souhrn vsech veci, penéz, pohledavek a jinych
majetkovych hodnot, které podnikateli slouzi k jeho podnikani. (Synek, Kislingerova
a kolektiv 2015). Aktiva tvoii dvé zakladni slozky, a to dlouhodoby majetek (stala
aktiva) a obézny majetek (obézna aktiva). V aktivech se také zachycuji pohledavky
zaupsany zakladni kapitdl a prechodna aktiva. Piechodna aktiva jsou polozky
pirechodného charakteru mezi majetkem a naklady nebo vynosy. Aktiva se zachycuji
na levé strané rozvahy. ,, Zdakladnim hlediskem clenéni aktiv je predevsim doba jejich
upotrebitelnosti, tedy clenéni podle likvidity, a to od polozek nejlikvidnéjsich po polozky
nejméné likvidni v USA, kdezto v Ceské republice je to obrdacené, zaciname u polozek
nejméné likvidnich (fixni aktiva, dlouhodoby majetek) az K polozkam nejlikvidnejsim
(kratkodoby majetek). “ (Ruckova, 2015)

1.1.1 Pohledavky za upsany zakladni kapital

v

Podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. pohledavky za upsany zakladni kapital obsahuji
pohledavky za upisovateli a spole¢niky obchodni korporace plynouci z povinnosti
splatit vklad do zakladniho kapitdlu a upsané nesplacené akcie. Vlastnici podniku
muzou pii vzniku firmy rozdélit svlj vklad na dvé ¢asti. ,, Prvni musi byt splacena jiz
pri zakladani podniku a druha cast je podniku splacena az v priitbéhu jeho existence. *
(Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Tato situace se také muze opakovat
napf. pfi navySovani zékladniho kapitdlu podniku. PoloZka pohledavky za upsany

zakladni kapital byva vétSinou nulova. (Véachal, Vochozka a kolektiv, 2013)

1.1.2 Dlouhodoby majetek

,, Dlouhodoby majetek je v podniku vyuzivan po dobu delsi nez jeden rok a zpravidla
neni porizovan za ucelem dalsiho prodeje.“ (Martinovi¢ova, Koneény, Vaviin, 2014)
Majetek se postupné opotiebovava a tvofi podstatu majetkové struktury. Dlouhodoby
majetek se déli do tfi zékladnich skupin: dlouhodoby nehmotny majetek (nehmotna
aktiva), dlouhodoby hmotny majetek (hmotna aktiva) a dlouhodoby finan¢ni majetek
(finan¢ni aktiva). Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek se postupné opotiebovava.
Postupné opotiebovani majetku se vyjadiuje pomoci odpisti. Odpis je ndklad, ktery
snizuje zisk podniku a také je to interni zdroj financovani. (Martinovi¢ova, Konecny,

Vaviin, 2014)
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Odpisy jsou danové a UCetni. Danové odpisy jsou stanovovany na zakladé zakona
¢.586/1992 Sh., o danich zpfijma. ,, Podnik odpisy uplatnuje jako odecitatelnou
polozku pri vypoctu zdkladu dané z prijmii a samotné danové povinnosti.“ (Véchal,
Vochozka a kolektiv, 2013) Zakon o danich z pfijmid rozdé€luje majetek do Sesti
odpisovych skupin. Pro kazdou odpisovou skupinu stanovuje dobu odepisovani a postup
rovnomérného a zrychleného odepisovani. ,, Podnik tak musi pri vypoctu daiové
povinnosti majetek zaradit a vypocitat odcitatelnou polozku dané, pokud ji jako takovou

chce viuci statu uplatnit. “ (Véachal, Vochozka a kolektiv, 2013)

., Ucetni odpisy odpovidaji skutecnému opotiebeni dlouhodobého majetku a zdroveri
redlné odpovidaji podilu dlouhodobého majetku na premeéné vstupii na vystupy (tedy
podilu dlouhodobého majetku na vykonech hlavni cinnosti podniku).“ (Vachal,
Vochozka a kolektiv, 2013) Tyto odpisy ovliviiuji vysi vysledku hospodafteni, tedy to,
zda podnik realizuje zisk nebo ztratu. ,,Darnové odpisy také ovliviuji vysledek
hospodareni, ale neprimo a t0 jako jedna z polozek vypoctu danového zdvazku viici

statu. “ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)

1.1.2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je majetek s dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok a jeho
ocenéni je vys§i nez stanovuje vnitropodnikova smérnice. Tento majetek se postupné
opotiebovava. Vachal a Vochozka (2013) rozdéluji dlouhodoby nehmotny majetek

na odepisovany a ostatni dlouhodoby nehmotny majetek.

Do skupiny odepisovaného dlouhodobého majetku patii zejména nehmotné vysledky
vyzkumu a vyvoje, software, ocenitelna prava, goodwill a jiny dlouhodoby nehmotny
majetek. ,, Ocenitelnymi pravy rozumime napr. vysledky dusevni tviirci cinnosti.*
(Cernohorsky, Teply, 2011) Patii sem napf. vyrobné technické poznatky (know-how),
patenty, uzitné a primyslové vzory, licence a jiné vysledky duSevné tvir¢i ¢innosti.
,Dale sem muzeme zaradit opce vznikajici ze zavazkovych vztahut (napr. prednostni
pravo uzavrit smlouvu.“ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) ,, Goodwill je vymezen
v dané vyhlasce jako kladny nebo zdporny rozdil mezi ocenénim podniku a souhrnem
jeho individualneé precenénych slozek majetku snizenym o prevzaté zavazky.*
(Cernohorsky, Teply, 2011) Je dan rozdilem kupni ceny a ceny, ktera je stanovena
soudnim znalcem. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek je majetek, ktery nelze zaradit

do zadné z téchto uvedenych skupin dlouhodobého nehmotného majetku. ,,Jako ostatni
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dlouhodoby nehmotny majetek definujeme nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
a poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek. “ (Vachal, Vochozka a kolektiv,
2013)

1.1.2.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je majetek, ktery ma dobu pouzitelnosti delsi nez 1 rok,
postupné se opotfebovava (znehodnocuje) a jejiz ocenéni je vysSi nez stanovuje
vnitropodnikova smérnice. (Martinovi¢ova, Konecny, Vaviin, 2014)

Vachal a Vochozka (2013) rozdéluji dlouhodoby hmotny majetek na odepisovany,
neodepisovany a ostatni. Mezi odepisovany dlouhodoby hmotny majetek zatazuji
pfedevs§im stavby, samostatné movité véci a soubory movitych véci, péstitelské celky
trvalych porosttli, zakladni stado a tazna zvitata a také jiny dlouhodoby hmotny majetek.
,,Pod poloZkou samostatné movité véci a soubory movitych véci radime stroje, pristroje,
zarizeni, dopravni prostredky a soubory movitych veci, jejichz doba pouZziti je delsi
nez jeden rok a Ccastka je vyssi, nez stanovuje vnitropodnikovd ucetni smeérnice. "
(Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Do jiného dlouhodobého hmotného majetku patii
majetek, ktery nelze zatfadit do vySe zminénych skupin dlouhodobého hmotného
majetku a jehoZ doba pouZitelnosti je také vétsi nez 1 rok. Do neodepisovaného majetku
patii zejména pozemky, uméleckd dila a sbirky. Do posledni skupiny ostatni
dlouhodoby hmotny majetek lze zatadit nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek,
poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a ocenovaci rozdily k nabytému

majetku.

Martinovicova, Koneény a Vaviin (2014) také zmifuji, ze v praxi byva vétSinou
dlouhodoby hmotny majetek délen na:
e movity majetek (movité véci), ktery je mozné premistovat a jehoz ocenéni
je vyssi nez podnikem stanovy limit,
e nemovity majetek spojen se zemi (napf. pozemky, budovy, stavby),
o pestitelské celky trvalych porostd, jejichz doba plodnosti je delsi nez 3 roky
(napft. ovocné sady, vinice, chmelnice),
e zvifata zakladniho stada a tazna zvirata — plemenna zvitata (kon¢, ovce, prasata)
bez ohledu na vysi ocenéni a na zakladé podnikového rozhodnuti také zvirata
jinych hospodaisky vyuzivanych chovl (danici, mufloni, pStrosi), soucasti této

skupiny miiZzou byt i dostihovi ¢i tazni koné¢.
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1.1.2.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

,,Za dlouhodoby financni majetek povazujeme cenné papiry majetkove i dluzné, které
podnik hodla drzet déle nez 1 rok.” (Véachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Tento
dlouhodoby finanéni majetek se neodepisuje. ,, Dlouhodoby financni majetek se porizuje
koupi, vytvorenim vlastni cinnosti, bezuplatnym nabytim (darovanim), prevodem atd. “

(Synek, Kislingerova a kolektiv, 2015)

1.1.3 ObéZny majetek

Obézny majetek je majetek, ktery podnik pouziva kratS$i dobu neZz 1 rok. Na rozdil
od dlouhodobého majetku se obézny majetek neodepisuje. V rozvaze je tento majetek
usporddan podle likvidity a to od nejméné likvidnich az k nejlikvidnéjsim polozkam.
., Likvidnost je vlastnost majetku premenit se na penize. “ (Vachal, Vochozka a kolektiv,
2013) Nejméné likvidni polozka jsou zasoby, pak pohledavky a nejvice likvidni
je kratkodoby finan¢ni majetek. Do ob&zného majetku patii zasoby, pohledavky
kratkodobé i dlouhodobé a kratkodoby finanéni majetek. ,, Obézny majetek je v podniku
pritomen v riznych formach — ve vecné podobé jako zasoby surovin, pomocnych
a provoznich latek, nahradnich dilii, obalii, nedokoncené vyroby, paliva, hotovych
vyrobkii a zboZzi, v penézni podobé jako hotovosti (penize, Seky, ceniny), na uctech
V bance, pohlediavky (dosud neuhrazené faktury, které podnik vystavil svym
odbérateliim), kratkodoby financni majetek (cenné papiry k obchodovani) aj.* (Synek,
Kislingerova a kolektiv, 2015)

Obézny majetek ma v podniku obihat. , To je dulezité pravidlo, protoZe vystihuje
ekonomickou zdsadu, kterd vikad, Ze penize viozené do zdsob jsou penize ,,umrtvené”,
a je potreba zasoby co nejrychleji zpracovat a preménit na hotové vyrobky, aby se daly

I3

prodat a prinesly nové penize.” (Martinovicovd, Konecny, Vaviin, 2014)
V jednodu$$im pojeti to znamend, Ze za penize nakoupime materidl. Z materidlu
vyrobime nejprve polotovar a pozdéji jej evidujeme jako nedokoncenou vyrobu.
Po skonceni vyrobniho procesu vznikne z nedokoncené vyroby vyrobek. Pak podnik
vyrobek proda a vznikne tim pohledavka za odbératelem. Odbératel pohledavku uhradi
a podnik ziskd opét penize a cely cyklus se znovu opakuje. Tento proces se nazyva
hotovostni cyklus, v nékteré literatufe zminuji také kolobeéh obéZznych aktiv.

(Martinovicova, Kone¢ny, Vaviin, 2014)
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Obrazek ¢. 2 - Hotovostni cyklus

Zdroj: vlastni zpracovani dle Kislingerové (2010), 2018

1.1.3.1 Zasoby

Do zasob podle Martinovic¢ové, Kone¢ného a Vaviina (2014) patfi material,
nedokoncena vyroba, polotovary, hotové vyrobky, zvifata a zbozi. Vachal a Vochozka
(2013) jeste navic do zasob zafazuji poskytnuté zalohy na zasoby. ,, Do materidlu patii
predevsim zdkladni suroviny potrebné pro vyrobu, pomocné latky jako napr. pohonné
hmoty, nahradni dily ¢i obaly.* (Véchal, Vochozka a kolektiv, 2013) ,, Nedokoncend
vyroba jsou produkty, které prosly zpracovanim v jednom nebo ve vice vyrobnich
stupnich a nejsou zcela dokonceny. Polotovary jsou produkty, které jsou dokonceny,
ale jeste nejsou finalnim vyrobkem.* (Martinovi¢ova, Kone¢ny, Vavtin, 2014) Hotové
vyrobky jsou vyrobky, které vznikly vyrobnim procesem a jsou urCené k prodeji.
Do zvirat patii jak nakoupena zvifata, tak 1 zvifata z vlastni produkce — napt. mlada
zvifata, zvifata ve vykrmu, koZeSinova zvitata, ryby, husy, kachny, véelstva, hejna
slepic, atd. ,, Zbozi jsou nakoupené predméty za ucelem prodeje V nezménéném stavu.
(Martinovicova, Kone¢ny, Vavtin, 2014) ,, Poskytnuté zalohy na porizeni zasob jsou
zalohy, kterée by mély byt zuctovany v kratkém casovéem useku (tedy do jednoho roku)
a mely by byt urceny pouze na porizeni zasob. “ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)
Kislingerova (2010) zase rozdé€luje zasoby na zasoby nakupované (materidl, zbozi

na skladg) a zasoby vlastni vyroby (nedokoncend vyroba, hotové vyrobky).
1.1.3.2 Pohledavky

., Pohleddvky jako forma obéiného majetku podniku vznikaji pri obchodnim styku
S odberateli, a to jako castky dosud neuhrazenych faktur za dodani majetku, vyrobkii,
zbozi ¢i sluzeb, pricemz podniku soucasné vznikaji vynosy (trzby). Pohledavky mohou

vzniknout také v souvislosti s dodavateli pri placeni predem nebo pri poskytnuti zdalohy
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na dodavky vyrobkiu, zbozi ¢i sluzeb.” (Martinovicova, Konecny, Vaviin, 2014)
Do pohledavek lze zahrnout také pohledavky za zaméstnanci, napf. V podobé
poskytnutych zaloh cestovnich vydaji nebo vici spolecnikiim pii poskytnuti ptijcky.
., Pohledavky Ize rozdeélit podle subjektii, podle splatnosti (kratkodobé, dlouhodobé),
nebo podle jejich rizikovosti (pohledavky v dobé splatnosti, pohledavky po dobé
splatnosti a nedobytné pohledavky). “ (Martinovi¢ova, Konecny, Vaviin, 2014)

Dlouhodobé pohledavky

Jsou to pohledavky, které maji splatnost delsi nez 1 rok k okamziku ucetni zavérky.
Do dlouhodobych pohledavek patti pohledavky z obchodnich vztahli, pohledavky
zaovladanymi a fizenymi osobami, pohledavky za ucetnimi jednotkami
pod podstatnym vlivem, pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za Ucastniky
sdruzeni, dohadné ucty aktivni, jiné pohledavky a odlozend datiovd pohledéavka.

(Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)

Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky jsou definovany jako pohledavky, které maji splatnost kratsi
nez 1 rok kokamziku ucetni zavérky. Mezi kratkodobé pohledavky patii také
kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahii, pohleddvky za ovladanymi a fizenymi
osobami, pohledavky za ucetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem, pohledavky
za spolecniky, dohadné ucty aktivni a jiné pohledavky. Na rozdil od dlouhodobych
pohledavek lze zahrnout do kratkodobych pohledavek jeSté socialni zabezpeceni
a zdravotni pojisténi, stat — daflové pohledavky a ostatni poskytnuté zalohy. (Vachal,

Vochozka a kolektiv, 2013)

Pohledavky z obchodnich vztaht jsou spojeny piimo s hlavni ¢innosti podniku. ,,Dokud
firma neinkasuje pohledavku, jeji hospodarsky vysledek neni kryt penezi.* (Vachal,
Vochozka a kolektiv, 2013) VSechny firmy se snazi vétSinou tyto pohledavky sledovat
a fidit. Doporucuje se sledovat pohledavky ve vztahu k dob¢ splatnosti. ,, Pohledavky
za ovladanymi a rizenymi osobami, tj. za podniky, v nichz ma podnik jako takovy vice
nez polovicni majetkovy podil. Pohledavky za ucetnimi jednotkami pod podstatnym
vlivem predstavuji vsechny pohledavky za osobami S podstatnym vlivem, tj. za podniky,
V nichz ma podnik jako takovy vice nez 20procentni majetkovy podil a zaroven cini
takovy majetkovy podil maximalné 50 %. Pohledavky za spolecniky, cleny druZstva
a za ucastniky sdruzent jsou veskeré pohledavky za majiteli pravnicke osoby. Dohadné
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ucty aktivni jsou ucty, které pomdhaji ucetni jednotce dodrzet zdsadu realného
zobrazeni skutecnosti. Patii sem informace o pohleddvkdch, o kterych vime, zZe vznikly
nebo vznikaji, ale nevime presné, v jaké castce se budou pohybovat, pripadné do jakého
casoveho obdobi budou nalezet. ““ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Jiné pohledavky
jsou pohledavky, které nelze zafadit do vySe zminénych skupin pohledavek
(napt. mylné platby, které podnik poslal jinym subjektim). ,, Do socidlniho zabezpeceni
a zdravotniho pojisteni Ize zaradit pohledavky viici institucim socidlniho pojisténi (tedy
prredevsim Ceské spravé socidlniho zabezpecent) a viici institucim zdravotniho pojisténi
(zejména zdravotnim pojistovnam).“ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Patii sem jak
pojisténi hrazené zaméstnanci tak pojisténi hrazené zaméstnavatelem za svého
zameéstnance. ,, Pro vykazovani pohledavek statu je v rozvaze uvedena polozka stat —
danové pohledavky. Na tuto polozku radime pohledavky wici statu predevsim z titulu
narokit na dotace. Ostatni poskytnuté zalohy slouzi k evidenci kratkodobé poskytnutych
zaloh, které jsou poskytnuty za ucelem jinym nez porizeni zasob. (Vachal, Vochozka

a kolektiv, 2013)

1.1.3.3 Kratkodoby finanéni majetek

Patfi sem majetek, ktery ma tcetni jednotka v planu drZet, obchodovat s nim, vyuzivat
ho po dobu jednoho roku. Ucetni jednotka predpoklada, Ze piinese uZitek v podobd
napt. urokd a =ziski zjeho prodeje. Majetek vyuziva k zajisténi své cCinnosti,

tzn. k thradam zavazka. (Ruckova, 2015)

Kratkodoby finan¢ni majetek zahrnuje (Martinovi¢ova, Konecny, Vaviin, 2014):

e penézni prosttedky v hotovosti a na bankovnich uctech,

e ceniny (poStovni znamky, kolky, telefonni karty, stravenky, dalni¢ni znamky),

e majetkové cenné papiry k obchodovani splatné do 1 roku od pofizeni
(napft. vkladové listy, depozitni certifikaty, kratkodobé sménky, sménky potizené
za Ucelem obchodovani snimi, statni pokladni¢ni poukazky, které podnik
nakupuje s cilem vyhodné&jsiho uloZeni penéz ziskanim vys$siho vynosu,

e vlastni akcie, vlastni obchodni podily a vlastni dluhopisy (které ma podnik

Vv drZeni) a ostatni realizovatelné cenné papiry.

1.1.4 Ostatni aktiva

Posledni poloZkou v aktivech jsou ostatni aktiva. Do ostatnich aktiv patii polozky

casového rozliSeni s aktivnim zUstatkem. ,, Vzhledem k tomu, Ze je ucetnictvi postaveno
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na principu redlného zobrazeni skutecnosti, predstavuje casové rozlisSeni z pohledu
majetku podniku nastroj, jak naklady a prijmy podniku uctovat do casove prislusného
hospodarskeho roku. “ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Do doby, nez tak u¢inime,
jedna se o majetkové polozky. Do casového rozlisSeni patfi néklady piistich obdobi
a prijmy pfistich obdobi. (Martinovicova, Kone¢ny, Vaviin, 2014)

., Naklady pristich obdobi obsahuji uskutecnéné vydaje, které se ale jako ndklady
vztahuji do pristiho vicetniho obdobi.“ (Cernohorsky, Teply, 2011) Piikladem muiize byt
piredem placené najemné. ,, Prijmy pristich obdobi predstavuji neprijaté penézni castky
podnikem, které casové a vécné souviseji s vynosy bézného ucetniho obdobi a nejsou
zauctovany primo na uctech pohledavek (tzn. vynos uctovany v tomto ucetnim obdobi,
ale skutecny prijem penéznich prostiedkii nastane az v pristim obdobi).“ (Cernohorsky,
Teply, 2011) Ptikladem piijma pfiStich obdobi jsou provedené a dosud nevyuctované

prace. (Cernohorsky, Teply, 2011)

1.1.5 Faktory ovliviiujici majetkovou strukturu podniku
Rickova, Roubickova (2012) tikaji, ze na majetkovou strukturu pisobi:
e technickd naro¢nost vyroby — ovlivituje podil dlouhodobého hmotného majetku
na celkovych aktivech, ale i rtast podilu dlouhodobého nehmotného majetku
a to zejména ve formé patentt, licenci, know-how, softwaru,
e stupen rozvinutosti pen¢zniho a kapitdlového trhu — vliv na dlouhodoby financni
majetek 1 na kratkodoby finan¢ni majetek podniku,
e konkrétni ekonomické situace podniku a orientace jeho hospodaiské politiky —
napf. snaha zajistit si vétsi podil obéZného majetku se projevuje i v tom, Ze fixni

majetek je pofizovan pomoci leasingu.

Martinovi¢ova, Kone¢ny, Vaviin (2014) s témito faktory souhlasi a jesté dopliuji jeden
faktor, a to odpisova politika podniku - zrychlené¢ odpisovani zplsobuje zménu

struktury majetku ve prospéch obéZzného majetku.
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1.2 Finan¢ni struktura podniku (pasiva)

Pasiva piedstavuji zdroj financovani firmy. ,, Financni struktura podniku predstavuje
strukturu podnikového kapitalu, ze kterého je financovan majetek podniku. ““ (Rickova,
2011) Finan¢ni struktura se sklada ze tii zakladnich polozek: vlastni kapital, cizi kapital
a ostatni pasiva. ,,Kdyz viozi financni zdroj do podniku sam podnikatel nebo skupina
podnikatelii, hovori se o viastnim kapitalu. Viozi-li financni zdroje do podniku veéritel
(napr. banka) hovori se o cizich (uvérovych, dluhovych) zdrojich, kratce tedy o dluhu.
(Martinovicova, Kone¢ny, Vaviin, 2014) ,, Toto clenéni kapitalovych zdroju plati jak
pri zalozeni podniku, tak pri zvétsovani majetku podniku i pro financovani jeho béznych
potieb. “ (Synek, Kislingerova a kolektiv, 2015) Zvlastnim druhem pasiv jsou polozky
pfechodného charakteru, které se oznacuji jako pfechodna pasiva. Finanéni struktura

podniku je zachycena na pravé strané rozvahy. (Synek, Kislingerova a kolektiv, 2015)

, Podnik by mel mit prdave tolik kapitdilu, kolik skutecné potrebuje.” (Synek,
Kislingerova a kolektiv, 2015) Kdyz ma firma vice kapitalu, nez skute¢né potiebuje,
tak je prekapitalizovana. Ma-li firma kapitdlu méné nez skuteéné potiebuje, tak

je podnik podkapitalizovan. (Martinovicova, Kone¢ny, Vaviin, 2014)

., Financni struktura podniku se vyjadruje jako podil jednotlivych financnich zdrojii
(vlastniho kapitalu, cizich zdrojit) na celkové velikosti podnikovych financnich zdroju.
Soucasti financni struktury podniku je tzv. kapitalova struktura podniku, kterd
zachycuje strukturu dlouhodobého podnikového kapitdlu, ze kterého je financovan jeho
dlouhodoby majetek a trvald cast obézného majetku. (MartinoviCova, Konecny,

Vavfin, 2014)

1.2.1 Vlastni kapital

., Vlastni kapital je kapital, ktery patii majiteli (majiteliim) podniku (ucetni jednotky). *
(Synek, Kislingerova a kolektiv, 2015) Patii mezi hlavni nositele podnikatelského
rizika. Vlastni kapital neni potfad stejny, meéni se podle vysledku hospodaieni v daném

obdobi. (Synek, Kislingerova a kolektiv, 2015)

., Vlastni kapital v podniku jednotlivce je tvoren penezZitymi a nepenezitymi vklady.*
(Martinovicova, Kone¢ny, Vaviina, 2014) Do vlastniho kapitalu patii zakladni kapital,
kapitalové fondy, rezervni fondy a ostatni fondy tvorené ze zisku, vysledek hospodateni
minulych let a vysledek hospodateni z bézného tcetniho obdobi. (Vachal, Vochozka
a kolektiv, 2013)
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1.2.1.1 Zakladni kapital
., Zakladni polozkou vlastniho kapitilu je zdkladni kapital, ktery predstavuje penezni
vyjadreni souhrnu penéznich a nepenéznich vkladii spolecnikii do dané spolecnosti.

(Rickovd, 2015).

1.2.1.2 Kapitalové fondy

,Je to externi kapital, ktery podnikatel ziskal zvnéjsku (nejde vsak o cizi kapital).
(Ruckova, 2015) Hlavni ¢ast kapitalovych fondd tvoii emisni azio. ,, T0 je rozdil mezi
emisnim kurzem a jeji nomindlni hodnotou*. (Cernohorsky, Teply, 2011) ,, AZio vznika
pri dalsich emisich akcii, a to v diisledku priznivych vysledkii hospodareni akciové
spolecnosti, kdy se zvySuje poptavka po akciich.” (Martinovi¢ova, Konec¢ny, Vaviin,
2014) Od vyse trzni ceny se odvozuje emisni kurz. Dale sem patii ostatni kapitalové
fondy. ,, Tyto fondy tvori spolecnosti z vkladii spolecnikii, které nezvysuji jejich zdkladni
kapital spolecnosti (napr. z ditvodii zachovani rozlozeni vlastnickych prav v obchodni
spolecnosti). “ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Na polozce ostatni kapitalové fondy
lze uplatnit 1 dary, které spole¢nost obdrzi. Poslednimi dvéma polozkami, které patii
do kapitalovych fondd, jsou ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku
aocenovaci rozdily z pfecenéni pifi pfeménach. Tyto polozky mohou nabyvat jak
kladnych tak 1 zapornych hodnot. Musi byt zachovan realny obraz o hospodateni
podniku a podnik je povinen takovou zménu ucinit, pokud se zméni legislativa nebo
nastane jina situace pro piecenéni majetku a zavazku. ,, Ocernovaci rozdily z precenéni
pri premeénach pouzije podnik pouze, pokud meni svou pravni formu. Na zadklade
posudku soudniho znalce jsou tyto ocenovaci rozdily zapisovany.“ (Vachal, Vochozka

a kolektiv, 2013)

1.2.1.3 Rezervni fondy a fondy ze zisku

, Fondy ze zisku predstavuji tu cast viastniho kapitdlu, ktera je tvorena z vytvoreného
zisku, tzn., tvoii se uvniti- podniku na rozdil od kapitalovych fondii.* (Cernohorsky,
Teply, 2011) Podnik také vytvaii statutdrni a ostatni fondy. V zakladatelské listing,
ve spolecenské smlouvé nebo ve vnitroorganizanich smérnicich stanovuje ucetni
jednotka pouziti a tvorbu, kterd je predepsdna stanovami spolecnosti (na zakladé

vlastnich pravidel). (Martinovicova, Konecny, Vaviin, 2014)
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1.2.1.4 Vysledek hospodaieni minulych let

., Vysledek hospodareni z minulych let predstavuje cast zisku, kterda nebyla pouZita
do fondii ¢i na vyplatu podilu na zisku a prevadi se do dalsiho obdobi.* (Knapkova,
Pavelkova, Steker, 2013) Také to miZe byt neuhrazena ztrita z minulych let.

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

1.2.1.5 Vysledek hospodareni béZného obdobi
Vysledek hospodatreni bézného obdobi piedstavuje zisk nebo ztrata, kterd byla vykazana

v daném ucéetnim obdobi. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

1.2.2 Cizi kapital

Martinovicova, Koneény a Vaviin (2014) definuji cizi kapital jako zdroj, ktery podnik
ziskal na urcitou dobu od jinych fyzickych osob a pravnickych osob. Cizi kapital (cizi
zdroj) je pak dluh, ktery se musi v uréené dob¢ splatit. Podnik za zapujceni kapitalu
plati uroky a také ostatni vydaje spojené se ziskdvanim kapitdlu (naptf. bankovni
poplatky a provize). ,, Podle doby, kdy musi byt dluh splacen, se ¢leni cizi zdroje (dluh
podniku) na dlouhodobé cizi zdroje (cizi kapitdl), které jsou podniku poskytoviany
na dobu delsi nez jeden rok, a na kratkodobé cizi zdroje, jez jsou poskytovany podniku
na dobu do jednoho roku. (Martinovicova, Koneény, Vavtin, 2014) , Obvykle byva
levnéjsi kratkodoby kapital nez kapital dlouhodoby a zaroven také, Ze cizi kapital
je levnéjsi nez kapital viastni.” (Ruckova, 2015) Do ciziho kapitalu patii tedy
kratkodobé a dlouhodobé zavazky, rezervy a zdvazky k Gvérovym institucim. (Rickova,

2015)

Mezi pti€iny pouZiti cizich zdroju patii (Martinovi¢ova, Konecny, Vaviin, 2014):
e podnikatel nedisponuje dostate¢né¢ velkym vlastnim kapitdlem nezbytnym
k zalozeni podniku,
¢ podnikatel pfechodné nedisponuje potfebnym kapitdlem v dob¢, kdy jej potiebuje
(napf. pfi nakupu stroju),
e pouzitim cizich zdrojii nevznikaji jeho poskytovateli Zadna prava v pfimém fizeni
podniku,

e cizi zdroje jsou zpravidla levné&j$i nez kapital vlastni.

1.2.2.1 Rezervy
,Jsou urceny k financovani nepredvidanych vydajii v budoucnosti (napr. kurzovych

ztrat, oprav budov a zarizeni, nedobytnych pohledavek) a kryje se jimi riziko
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podnikani“ (Synek, Kislingerova a kolektiv, 2015) U rezerv se vétSinou zna pouze tcel
pouziti, zatimco obdobi a Castka pouziti se jenom odhaduji. ,, Rezervy ucetnée vznikaji
tak, Ze podnik cilené snizuje po urcitée obdobi hospodarsky vysledek (v pripadé
zdkonnych rezerv i danovy zaklad a danovou povinnost).” (Véchal, Vochozka
a kolektiv, 2013) Rezervy jsou vytvateny na vrub nakladd, tzn., ze snizuji vykazovany
zisk. ,,Pak se predpoklada jednordzovy velky ndklad na konkrétni ucel, pro ktery
se V podniku vytvari rezerva. \V okamziku vzniku vydaje je zauctovan na prislusné ucty.
Dosud vytvorena rezerva se rozpusti v podobé vynosu a tim se jednordazovy naklad
rozdeli do nékolika let a podnik ve vysledku eliminuje vykyv ve svém hospodareni.*
(Véchal, Vochozka a kolektiv, 2013) Do rezerv patii rezervy podle zvlastnich pravnich
ptedpist, rezervy na dichody a podobné zavazky, rezervy na dan z pfijmil a ostatni
rezervy. ,,Rezervy podle zvldStnich pravmnich predpisii jsou rezervy, které vznikaji
na zaklade zdkona ¢. 593/1992 Sb., o rezervich pro zjisteni zakladu dané z prijmu,
Ve znéni pozdejsich predpisii (napr. YeZervy V pojistovnictvi, bankovnictvi, na opravy
hmotného majetku, na péstebni ¢innost).“ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) N¢kdy
jsou tyto rezervy také nazyvany jako danové uznatelné rezervy. Pro vypocet dané
Z ptijm1 jsou uznavany jako naklad vynalozeny, na dosaZeni, zaji$téni a udrZeni pifijmu.
(Véchal, Vochozka a kolektiv, 2013)

Ze zékona podnik neni povinen vytvaret rezervu na dichody a podobné zavazky,
alemize ji vytvafet na zakladé kolektivni smlouvy (tedy pokud nastane né&jaky
jednorazovy vydaj). Podnik miiZe tuto rezervu vykryvat napf. nevybranou dovolenou,
nemocenskou nad ramec zakona, odmény pii odchodu do dichodu, odmeény
pfi vyznamnych Zivotnich jubileich a dal$i. ,, Rezervu na dan z prijmii vytvari podnik
ve chvili, kdy provadi ucetni zaverku drive, nez stanovi finalni daiiovou povinnost.
Podnik pouziva ostatni rezervy napr. pro rezervy na eliminaci rizik a ztrat plynoucich
Z podnikatelské cinnosti a tvori ji V pripadé, Ze vi, Ze situace urcité nastane. (Vachal,
Vochozka a kolektiv) Ostatni rezervy jsou nékdy také nazyvany jako danoveé
neuznatelné rezervy a nejsou pro vypo€tu dané z pfijmu uznavany jako naklad
vynalozeny, na dosazeni, zajisténi a udrzeni ptijmu. (Vachal, Vochozka a kolektiv,

2013)

1.2.2.2 Zavazky
Zavazky vznikaji predev§im z hlavni ¢innosti podniku. ,,Jsou to dluhy jinym osobam

(zaméstnanciim, obchodnim partnerum, stdatu) splatné v dlouhém nebo v kratkém

-22 -



obdobi.“ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Stejné jako pohledavky tak i zavazky
se ¢leni na kratkodobé a dlouhodobé. (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)

Dlouhodobé zavazky

Jsou to zavazky, které maji splatnosti delsi dobu nez 1 rok. Do dlouhodobych zavazka
patii zavazky z obchodnich vztahti, zavazky Kk ovladanym a fizenym osobam, zavazky
k G¢etnim jednotkam pod podstatnym vlivem, piijaté zalohy, vydané dluhopisy, sménky
k thradé, dohadné ucty pasivni, jiné zavazky a odlozeny danovy zavazek. (Vachal,

Vochozka a kolektiv, 2013)

Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky jsou zavazky, které musi byt splaceny béhem 1 roku. Stejné jako
do dlouhodobych, tak i do kratkodobych zavazki, se zatazuji zavazky z obchodnich
vztahil, zdvazky k ovlddanym a fizenym osobdm, zévazky ke spole¢nikiim, ¢leniim
druzstva a kucastnikim sdruzeni, pfijaté zalohy, vydané dluhopisy, dohadné ucty
pasivni a jiné pohledavky. Navic Se sem jest¢ zatazuji zavazky k zaméstnancim,
zavazky ze socidlniho zabezpefeni a zdravotniho pojisténi, stdt — danové zavazky
a dotace. (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)

, Zavazky z obchodnich vztahu vznikaji pri koupi zdsob ¢i dlouhodobého majetku
podniku.“ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Jedna se zejména o dodavatelsko —
odbératelské vztahy. Na zaklad¢ piijatych faktur vznikaji Gcetni piipady. ,, Zdvazky
K oviddanym a rizenym osobdam jsou veskeré zavazky wviici pravnickym osobam, V nichz
podnik viastni majetkovy podil vétsi nez 50 %. Na poloZce zavazky k ucetnim jednotkam
pod podstatnym viivem se eviduji vSechny zavazky v podniku, ke kterému mame zavazek,
viastni podnik podil v rozmezi 20 — 50 %." (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)
Vsechny zavazky vic¢i majitelim podniku ¢i sdruzeni evidujeme na polozce zavazky
ke spolecniktim, ¢lenim druzstva a K ucastnikiim sdruzeni. Podnik nékdy pii prodeji
vyrobkt, zbozi nebo sluzeb pozaduje zélohu pfed dodanim. Pfijatou zalohou se snazi
také eliminovat riziko neuhrazeni pohledavky ze strany odbératele. Dalsi diivod muze
byt, Ze se podnik snaZzi zlepSit stav penéznich prostfedkii podniku. Vydanim dluhopisti
si firma miize zlep$it svou finan¢ni situaci a také platebni schopnost. ,, Podnik ziskava
tak nové prostredky Vv podobé ciziho kapitalu, ze kterych nevyplyvaji pro drZitele
majetkova prava, ¢i podil na obchodnim vedeni spolecnosti, pouze pravo inkasovat
uroky a na konci obdobi i jistinu (tedy nominalni cena dluhopisu). “ (Vachal, Vochozka

a kolektiv 2013) Dluhopisy jsou vétSinou uroceny diskontné. To znamend, Ze jsou
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pofizeny za cenu nizSi, nez je nomindlni cena téchto dluhopisi. DalSi nastroj
pro zlepSeni finan¢ni situace jsou sménky k thrad€. Sménka je cenny papir, ze kterého
plyne zavazek dluznika. Nalezitosti tohoto cenného papiru stanovuje zakon. Dohadné
ucty pasivni pouziva podnik, pokud nezna pfesnou vysi zdvazku nebo datum vzniku
tohoto zavazku. Do jinych zavazkii lze zatadit zavazky, které nepatii do vyse
zminénych skupin zévazkl. , Jako jiné zavazky se napr. eviduji mylné platby, které
dosly podniku na ucet a které bude muset jejich odesilateliim vratit. OdloZeny danovy
zavazek vznika, pokud podnik pouZiva ve své ucetni evidenci jiné ndstroje pro vypocet
hospodarského vysledku, nez stanovi zakon o danich z prijmii.“ (Vachal, Vochozka
a kolektiv, 2013) Jsou to zejména odpisy. Na polozku zavazky k zaméstnancim
evidujeme mzdové ndklady a celkové osobni naklady. ,, Zavazky k zaméstnancim jsou
polozkou, ktera popisuje zuctovaci vztahy mezi podnikem a jeho zaméstnanci. Na této
polozce se eviduje mzda zaméstnancu, jejich zdakonné pojistné, jimi placena dan
Z prijmit a dalsi zavazky podniku viici zaméstnancium. Stat — danové zavazky a dotace
jsou zavazky vuci stdtu z titulti neuhrazenych dani (existence danovych nedoplatkii)

a z titulii vratek dotaci. “ (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)

1.2.2.3 Zavazky k tvérovym institucim

Zde se zachycuji jak dlouhodobé, tak 1 kratkodobé bankovni Gvéry a také kratkodobé
finan¢ni vypomoci. ,, Dlouhodobé bankovni uveéry jsou poskytovany bankami na obdobi
delsi nez 1 rok.* (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Podnik plati za poskytnuty tivér
urok. Tento uvér se vyuzivd zejména k financovani investic (napf. k nakupu
dlouhodobého majetku). ,, Krdtkodobé bankovni uivery podnik vyuziva predevsim jako
preklenovaci provozni uvery.* (Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013) Tyto bankovni
uvéry jsou poskytovany na kratSi dobu nez 1 rok. Financuje se z nich zejména nékup
obé¢zného majetku (napf. ndkup materidlu, zboZzi), nebo sluzeb (napf. opravy,
udrzovani). ,, Tyto uvery jsou poskytovany bonitnimu podniku bankou za predem
Stanoveny urok. Do kratkodobych financnich vypomoci patii piijcky a uvery od jinych
osob nez bank a mnohdy nejsou takové vypomoci ani uroceny.“ (Vachal, Vochozka
a kolektiv, 2013) Podminkou je, ze tato vypomoc musi byt maximalné¢ do 1 roku.
(Vachal, Vochozka a kolektiv, 2013)
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1.2.3 Ostatni pasiva

., Ostatni  pasiva obsahuji  polozky casového rozliseni s pasivnim ziistatkem.
(Cernohorsky, Teply, 2011) Zahrnuji se sem vydaje p¥istich obdobi a vynosy piistich
obdobi. Vydaje pfistich obdobi obsahuji naklady, které podniku vzniknou v bézném
obdobi, ale skute¢ny vydaj byl uhrazen az v nasledujicich letech (napf. najemné placené
dozadu). Vynosy pfistich obdobi pfedstavuje inkasovanou penézni Castku v bézném
obdobi, pricemz vynos hospodarsky patii do dalSiho ucetniho obdobi (napt. pfedem

pfijaté ndgjemné, predplatné). (Cernohorsky, Teply, 2011)

1.2.4 Faktory ovliviiujici finan¢ni strukturu podniku

Na finanéni strukturu pisobi mnoho faktori a subjektil, které se déli na vnitini a vné&jsi.
Vnitini faktory jsou faktory, které maji souvislost s typem a hospodafenim spolecnosti.
Tyto faktory vyplyvaji ze strategie a zaméteni podniku, podnikového ptistupu k riziku
astupni zdjmu o udrzeni kontroly nad podnikem. ,Mezi vnitini faktory patri
napr. struktura aktiv, rentabilita aktiv, stabilita zisku, stabilita cash flow, dividendova
politika, jedinecnost produktu, ristové prilezitosti spolecnosti, odvétvova prislusnost
podniku a stari podniku. “ (Prasilova, 2012) Vnéjsi faktory jsou faktory, které vyplyvaji
Z charakteru hospodaiské politiky a stupné rozvoje ekonomiky zemée, ve které podnik
pusobi, a které vétSinou nemiZe ovlivnit. Jsou to faktory, které jsou podnikem
neovlivnitelné a odviji se zejména od hospodaiské politiky zemé. ,, Vnéjsi faktory jsou
ovlivnény monetarni politikou, urovni kapitalového trhu, pristupem vlady k podpore
podnikani a dalsSimi viadnimi zasahy, odvijejicimi se od stupné rozvoje zemé
a politického systéemu. Mezi tyto faktory patri uroven danovych a urokovych sazeb,
uroven informacni asymetrie, nakladii financni tisne, vliv konkurence a pozadavky
veritelu a majitelii. “ (Prasilova, 2012) Na finan¢ni strukturu mohou piisobit i rastové
ptilezitosti podniku. Bhaduri (2002), Bevan a Danbolt (2001) objevili pozitivni vztah
mezi ristovymi pfileZitostmi a dlouhodobym zadluZzenim. Naopak negativni vztah
potvrdili Titman a Wessels (1998), Rajan a Zingales (1995) adalsi. Mezi dalsi
determinanty ovliviiujici finanéni strukturu patfi velikost podniku, likvidita, dale
pozitivni vztah mezi zadluZenim a naklady vlastniho kapitalu, nebo inverzni vztah mezi
zadluzenim a naklady dluhu. ,, Podniky se stabilnim cash flow maji tendence k vyssimu
zadluzeni, spolecnosti s vyssim rizikem naopak K nizsimu zadluzeni. Mezi volatilitou

zisku a zadluzenim byl prokazan inverzni vztah. *“ (Préasilova, 2012)
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2 Metody optimalizace financ¢ni struktury

Zpusob financovani podnikovych aktivit mize ovlivnit prosperitu podniku a také hlavni
finan¢ni cil podnikani. Hlavni finan¢ni cil je maximalizace trzni hodnoty firmy.
., DitlezZitost optimalni kapitdalové struktury podniku spociva mimo jiné také v tom,
Ze Se 0d ni odviji i urokova mira pro diskontovini budoucich penéznich tokii v oblasti
investicniho rozhodovani, pricemz se predpoklida priblizne stejné riziko a stejnd
struktura kapitalu financované investice jako je tomu u dosavadniho podnikani. “ (Hrdy,
2010) Pokud podnik nema optimalni kapitalovou strukturu, tak mize byt ovlivnéno
vlastni hodnoceni ekonomické efektivnosti investice. Od optimdlni kapitalové struktury
se odviji primérné naklady kapitadlu pfi oceflovani podniku vynosovymi metodami.
Od pramérnych nakladt se odvozuje tirokova mira, kterd mtze ovlivnit stanoveni trzni
hodnoty podniku, jakoZto vyjednavaci ceny pro jeho koupi nebo prodeji, ale také muiize

hrat velmi vyznamnou roli pfi soudnich sporech. (Hrdy, Krechovska, 2011)

Mezi metody optimalizace finan¢ni struktury patii (Hrdy, 2010):

o klasicka (tradi¢ni),

hierarchického potradku,

Modigliani-Millera,

Brealyho a Myerse o ¢tyfech dimenzich kapitalové struktury,

manzeld Inky a Ivana Neumaierovych.

2.1 Tradi¢ni (klasicky) pristup k optimalizaci kapitalové struktury
»Za optimalni kapitdlovou strukturu povazuje takové sloZeni dlouhodobého kapitalu
podniku, pri némz jsou prumerné ndklady minimalni.* (Valach, 2006) Pokud
je kapitalova struktura v optimu, je mozné predpokladat, Ze celkova trzni hodnota firmy
dosahuje maxima. ,, Optimdlni kapitalovou strukturu podniku miizeme proto také
definovat jako takové slozeni kapitalu, které maximalizuje trini hodnotu firmy.*
(Valach, 2006) ,, Cilem je nalézt optimalni pomér mezi jednotlivymi druhy podnikového
kapitalu, zejména pak optimalni velikost zadluzeni. “ (Hrdy, Krechovska, 2011)
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Obrazek ¢. 3 — Optimalni kapitalova struktura
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Zdroj: Valach, 2006

Tato ktivka se nazyva ,,U“ kiivka. Vyvoj ndkladd dluhu, nakladt vlastniho kapitalu
a prumérnych naklada kapitélu vychézi z nasledujicich ivah (Valach, 2006):

e Naklady dluhu jsou nizs$i nez ndklady vlastniho kapitalu. Je to zplsobeno tim,
ze véfitelé podstupuji obecné niz8i riziko nez akcionafi, pozaduji proto nizsi
vynosnost ze zaptjcenych prostiedkl. Kromé toho trok z ciziho kapitdlu snizuje
zéklad zdanéni, plisobi zde trokovy daiovy §tit (na rozdil od dividend, které jsou
hrazeny ze zisku po zdanéni).

o Naklady dluhu s ristem zadluzeni rostou — véfitelé pocit'uji vyssi finan¢ni riziko
a pozaduji vyssi urok. Od urcité miry zadluzeni mohou vznikat naklady finan¢ni
tisné (v souvislosti s finan¢nimi potizemi podniku), které vytlacuji naklady dluhu,
a tim i primérné naklady kapitalu nahoru.

e Sristem zadluZenosti podniku stoupaji nejen ndklady dluhu, ale 1 néklady
vlastniho kapitalu. I majitelé akcii pocituji pii vySSim zadluZeni vyS$i riziko
a zacinaji zvySovat své pozadavky na vynosnost akcii, coZ znamena rist ndkladi

vlastniho kapitalu, a tim i1 rist primérnych naklada kapitalu.

2.2 Teorie hierarchického poradku

Tato teorie se snazi vysvétlit chovani firem v oblasti optimalizace kapitalové struktury
na zaklad¢ empirickych vyzkumu. ,, Bylo zjisténo, Ze podnikovi manazeri maji klicovy
vliv na otazku optimalizace kapitdlové struktury a preferuji financovani z internich
zdroju pri stabilni dividendové politice. “ (Hrdy, Krechovska, 2011) Dale pak preferu;ji
financovani dluhem, at’ uz ve formé avéru, nebo emise dluhopisti a na poslednim misté

je vyuzivana emise akcii ¢i externi kapitdl. ,,I kdyz tento pristup neni spojen
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S minimalizaci nadkladii kapitalu, neni ho mozné z tohoto divodu zatracovat, nebot
vyuzivani externich zdroju financovadni je spojeno s prokazovanim prosperity podniku
ajeho dobrym financnim zdravim, coz je rovnéz spojeno s dodatecnymi naklady.

(Hrdy, Krechovska, 2011)

2.3 Pristup dvojice Modigliani-Miller

Tento piistup predstavuje z let 1958-1963 dva teorémy. ,,Prvni z nich rikd, Ze trzni
hodnota firmy je nezavisla na slozeni podnikového kapitalu a odviji se pouze od riizného
slozeni podnikovych aktiv.” (Hrdy, Krechovska, 2011) Ptredpokladali zde dokonalé
kapitalové trhy a také nedanové prostiedi. ,, Ve druhém teorému pripustili existenci dani
a tvrdili, Ze firma by se méla co nejvice zadluzovat, aby vyuzila urokovy danovy Stit. *
(Hrdy, Krechovska, 2011) V této metodé se neberou v tivahu naklady finan¢ni tisné.

(Hrdy, Krechovska, 2011)

2.4 Teorie Brealyho a Myerse o Ctyfech dimenzich kapitalové

struktury
,, Tato teorie zduraziuje 4 zdkladni dimenze a to sice dané, riziko, typ aktiv a financni
volnost. Je doporucovaino, aby se vice zadluzovala firma, kterd ocekava zisk a bude
platit dané, dale pak firma s mensim rizikem podnikani, firma s prevazné hmotnymi

aktivy a firma, ktera ocekava volné financni prilezitosti. “ (Hrdy, Krechovska, 2011)
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3 Charakteristika vybraného odvétvi

Pro svoji bakalafskou praci jsem si vybrala potravinaisky primysl. Potravinaisky
prumysl patfi K pramyslovym i zemédélskym oborim. Zabyva se zpracovanim
zivocCiSnych, nebo rostlinnych surovin za ucelem vyroby potravin. Vyroba potravin
je kli¢ovym odvétvim zpracovatelského primyslu, jak v Ceské republice, tak i v celé
EU. |, Vyznam potravinarské vyroby je dan predevsim zabezpecovanim vyZivy
obyvatelstva — vyrobou a prodejem zdravotné nezavadnych, bezpecnych a kvalitnich
potravin. “ (Www.bezpecnostpotravin.cz) Potravinaisky pramysl v CR se soustied’uje
V trodnych niZindch a ve velkych méstech. Mezi tirodné niZiny patii zejména niziny
v Polabi, nalJizni Moravé a na Hané. Do velkych mést, kde se soustfeduje
potravinaisky pramysl, patfi Praha, Brno, Plzef, Ostrava, Ceské Budg&jovice a Opava.
Prostfednictvim znaCky KLASA je zajiStovana narodni marketingova podpora prodeje

potravinatskych vyrobku. (www.bezpecnostpotravin.cz)

., Vyroba potravinarskych vyrobkit a vyroba napoju podle nové uplatiiovaného systému
CZ-NACE, tj. z oborového hlediska je znacné clenitd, nebot’ zpracovava riizné agrarni
komodity a uspokojuje celou skalu vyzZivovych a dalsich potreb u mnoha cilovych skupin

spotrebiteli. * (Www.eagri.cz)

Jde o nasledujici vyrobni obory (skupiny podle CZ-NACE):

e vyroba potravinaiskych vyrobkii
o zpracovani a konzervovani masa a masnych vyrobkd,
o zpracovani a konzervovani ryb, koryst a meékkysi,
o zpracovani a konzervovani ovoce a zeleniny,
o vyroba rostlinnych a Zivo€isnych oleji a tuk,
o vyroba mlé¢nych vyrobk,
o vyroba mlynskych a Skrobarenskych vyrobki,
o vyroba pekatskych, cukrafskych a jinych mouckovych vyrobki,
o vyroba ostatnich potravinatskych vyrobk,
o vyroba primyslovych krmiv,

e vyroba napoju.

Do vyroby ndpoji patii pivovarnictvi, vinafstvi, vyroba lihovin, vyroba mineralnich vod

a nealkoholickych napoji.

-29 -



3.1 Potravinaiska komora CR

., Potravinarska komora CR zalozend v r. 2001 jako federace vyrobcii potravin, ndpojii
a zpracovatelii zemédeélské produkce je zdajmové sdruzeni pravnickych osob z odveétvi
potravinarského priumyslu.* (Www.bezpecnostpotravin.cz) Tato instituce sidli v Praze.

Reditelem potravinaiské komory je pan Ing. Miroslav Toman, CSc. (www.foodnet.cz)

Mezi hlavni ¢innosti potravinai'ské komory patri (Www.bezpecnostpotravin.cz):

e zastupovani zajmu potravinarského pramyslu vici organtim statni spravy,
organim a organizacim EU a jinym orgdnim a organizacim, jejichz ¢innost
jakymkoliv zplisobem souvisi se zajmy podnikatelii zpracovatelského priamyslu,

e potravinafské odborné a technologické poradenstvi V oblasti zpracovani
zemédelské produkce, napoji a vyroby potravin vcetné pripominkovych fizeni
legislativnich novel a podptrnych programi,

e spoluprace s ostatnimi oborovymi svazy a spoleCenstvy, které maji k problematice
potravinafstvi vztah a nebo navazuji na jeho ¢innost,

e provadéni vzdélavacich a skolicich Cinnosti,

e podpora a uplatiiovani védy, vyzkumu, vyvoje a inovaci (CTPP).

Mezi vedlejsi ¢innosti potravinarské komory patii (Www.bezpecnostpotravin.cz):

e zajistovani publikacni a propagacni Cinnosti zejména ve prospéch Ceského
potravinaiského priamyslu jak v tuzemsku, tak i v zahrani¢i vramci ¢innosti
organiza¢nich a ekonomickych poradcii,

e provozovani potravindiského informaéniho systému,

e poradenstvi v oblasti organizace, platné legislativy, ekonomické cinnosti
a marketingu pro oblast zpracovani zemédélské produkce, napoji a vyroby
potravin,

e reklamni ¢innost.

3.2 Znacky kvality potravin

Mezi znamé znacky kvality potravin patii (Www.eagri.cz):
e Cesky vyrobek,
o Kilasa,
e Regionalni potravina,

e Biopotraviny,
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e Evropské znacky kvality potravin:
o Zarucena tradi¢ni specialita (ZTS),
o Chranéné oznaceni pavodu (CHOP),

o Chranéné zemépisné oznaceni (CHZO).

3.2.1 Cesky vyrobek

Znacka ,,Cesky vyrobek®, ktery je garantovany Potravinaiskou komorou CR, je jejim
vyhradnim vlastnictvim. 11. kvétna 2011 byla tato znacka zapsana do rejstiiku
ochrannych zndmek. ,, Zapsana je pro nasledujici seznam vyrobkii a sluzeb: dietetické
pripravky pro lécebné ucely, potraviny pro batolata, maso, ryby, dribez a zverina,
masoveé vytazky, zavarované, mrazené, susené a varené ovoce a zelenina, Zelé, dzemy,
vejce, mléko a mlécné vyroby, oleje a tuky jedlé, kava, caj, kakao, cukr, ryZe, tapioka,
sago, kavové ndhrazky, mouka a pripravky z obilovin, chléb, pecivo, cukrovinky,
zmrzlina, med, sirup, melasové drozdi, prasky do tésta, siil, hoicice, ocet, nalevy
(k ochuceni), koreni, led pro osvézeni, vyrobky zemédélské, zahradnické, lesni a zrni
neuvedené v jinych tridach, Ziva zvirata, Cerstvé ovoce a zelenina, osivo, rostliny
a prirodni kvétiny, krmivo pro zvirata, slad, piva, minerdlni vody, Sumivé napoje a jiné
napoje nealkoholické, napoje a Stavy ovocné, sirupy a jiné pripravky ke zhotovovani
napoju, alkoholické napoje (s vyjimkou piv), tabak, potreby pro kuraky, zapalky.*

(www.foodnet.cz)

Obrazek & 4 — Znacka ,,Cesky vyrobek*

Cesky vyrobek
GARANTOVANO

Potravinaiskou komorou CR

Zdroj: www.foodnet.cz, 2002

3.2.2 Klasa

wZnacka KLASA je wudélovana ministrem zemédelstvi jiz od roku 2003.

I3

(www.eklasa.cz) Tato =znacka je ud€lovana nejkvalitngj$im potravinaiskym
a zemédelskym vyrobktim. Narodni znackou kvality KLASA se muize chlubit jiz 1013
produktt od 229 ¢eskych a moravskych vyrobct. Znacka KLASA je tvofena pismenem
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»a“ a ndzvem znacky. Znacka je tvofena dvéma barvami — cervenou a modrou.
(www.eklasa.cz)
Obrazek €. 5 — Znacka KLASA

¢

KLASE)

Zdroj: www.eklasa.cz, 2003

3.2.3 Regionalni potravina

., Ministerstvo zemeédeélstvi udéluje znacku Regionalni potravina nejkvalitnéjsim
zemédelskym nebo potravinarskym vyrobkium, které zvitezi v krajskych soutéezich.
Projekt ma za cil podporit domdaci producenty lokalnich potravin a motivovat zakazniky
K jejich vyhledavani na pultech obchodii, na farmarskych trzich ¢i primo u vyrobcil.
K dnesnimu dni je znacka Regiondlni potravina udélena celkem 420 vyrobkiim.
Zelenomodré logo Regionalni potravina na obalech vyrobkii spotrebiteli zaruci,
Ze produkt i suroviny pouzité pri jeho vyrobé pochazi z domaci produkce. Produkt musi
byt vyroben na uzemi kraje, ve kterém bylo ocenéni udéleno, a ze surovin dané oblasti.*

(www.regionalnipotravina.cz)

., Stylizovand priroda v logu evokuje svou jednoduchosti cistotu a kvalitu vyrobku, kterd
se dostava ke spotiebiteli. Zdikladni varianta loga se sklada z grafické casti —
symbolicky zobrazena krajina v kruhu s typickym zelenym zoubkovanym okrajem —

azdcasti textovée — na Stuze umisteném ndpisu Regiondlni  potravina.®

(www.regionalnipotravina.cz)

Obrazek €. 6 — Regionalni potravina

Zdroj: www.regionalnipotravina.cz, 2015
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3.2.4 Biopotraviny

., Vyroba biopotravin se musi obejit bez pouziti chemickych pripravki, napr. umélych
hnojiv, hormonu ¢i pesticidii, které brani béhu prirozenych procesu v prirodé a maji
negativni vliv na Zivotni prostiedi. \ biopotravinach jsou zakdzany igeneticky
modifikované organismy a vétSina pridatnych latek, tzv. écek, bézne vyuzivanych
V potravinarstvi. Pokud jsou tyto podminky splnény, mohou byt biopotraviny
certifikovany a oznaceny logem: bud’ ceskou biozebrou ¢i logem platnym v jednotlivych

zemich EU (logo Némecka a Svédska), a nebo logem EU. *“ (WWw.ecmost.cz)

Obrazek ¢. 7 — Znacka Biopotraviny

Ceska republika Slovenska republika Némecko

N\ EG-Oto-Vesordoung Jff

ZE.

PRODUKTY EKOLOGICKEHO ZEMEDELSTVI

EU Svédsko

ATW OPLING Gopy . @
RO 7

KIRAY

'Oy \
R ooV
OULFSREn, F, prERnA™

Zdroj: www.ecmost.cz, 2014

3.2.5 Evropské znacky kvality potravin

,,Od roku 1993 je mozné chranit na urovni Evropské unie tradicni zemédélské produkty
a potraviny, které vykazuji zvidstni povahu také v ramci systému. Produkty, které splni
kritéria, jsou zapsany do evropského rejstiiku chranénych zemépisnych oznaceni,
oznaceni puvodu a zarucenych tradicnich specialit. \ soucasnosti je v rejstricich
zapsano vice nez 1 380 produktii, dalsich cca 170 cekd na zapis. Priblizné 50 produktit

Jje zapsano jako tradicni zarucena specialita. * (Www.0znaceni-eu.cz)

Chranéné oznaceni puvodu (CHOP)

,Jde o ndzev regionu, urcitého mista nebo vyjimecne i zemé, ktery se pouziva
K oznaceni zemédeélského produktu nebo potraviny pochdzejici z tohoto regionu, mista
nebo zemé, jejiz jakost nebo vlastnosti jsou prevazné nebo vylucné dany zvlastnim
zemépisnym prostiedim (coz zahrnuje prirodni i lidské cinitele) a jejichz produkce,

zpracovani a priprava probihd ve vymezené zemépisné oblasti. ** (Www.0znaceni-eu.cz)

-33-



Chranéné zemépisné oznaceni (CHZO)

,Jde o nadzev regionu, urcitého mista nebo vyjimecne i zemé, ktery se pouziva
kK oznaceni zemédélského produktu nebo potraviny pochdzejici z tohoto regionu, mista
nebo zemé, majici urcitou jakost, povest nebo jinou vlastnost, kterou lze pricist tomuto
zemeépisnému puvodu a jejiz produkce, zpracovani nebo priprava probihd ve vymezené

zemépisné oblasti. “ (WWW.0znaceni-eu.cz)

Zarucena tradi¢ni specialita (ZTS)

., Zemédelsky produkt nebo potravina, kterda je prokazatelné produkovana nebo
vyrabéna po dobu min. 25 let a jejiz zvlasini povaha je uznavana EU, a to zdpisem
do rejstriku  ZTS. Zvlastni povaha produktu je ddna nejen jeho vlastnostmi,

ale napr. i metodou produkce nebo zpracovani. “ (Www.0znaceni-eu.cz)

Obrazek ¢. 8 - Evropské znacky kvality potravin

Zdroj:www.eagri.cz, 2009
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4 Analyza finan¢ni struktury podnikii vybraného odvétvi

Hlavnim cilem této bakalatské prace je analyza finanéni struktury podnikt na zakladé
ukazatelli zadluzenosti. Dil¢im cilem je zjistit, zda existuje vztah mezi rocnim obratem
a zadluzenosti podnikti. Data pro analyzu financ¢ni struktury podnikl potravinarského
prumyslu byla ziskana z databaze Bisnode Albertina, ktera sdruzuje finan¢ni vykazy

firem a z nich na zaklade¢ jistych kritérii generuje rtizné finan¢ni ukazatele.

Analyza byla provedena v rozsahu 3 let, a to od roku 2014 do roku 2016. Poté bylo
tieba zvolit hlavni kritéria vyb&ru podnikt. Mezi hlavni kritéria vybéru podniki
V potravinafském priimyslu byla zvolena ziskovost a ro¢ni obrat vétsi nez 100 mil. K¢.
Podniky byly rozdéleny podle ro¢niho obratu do tii kategorii. V prvni je ro¢ni obrat
0d 100 — 700 mil. K¢, ve druhé je ro¢ni obrat od 701 — 1400 mil. K¢ a v posledni
kategorii je ro¢ni obrat od 1401 a vice mil. K¢&. Podle téchto kritérii bylo vygenerovano
databazi Albertina cca 300 firem.

Téchto 300 firem bylo o€isténo o firmy s neliplnymi a nestandardnimi daty. Konecny
pocet firem, ze kterych byla provddéna analyza finanéni struktury, je 88. Seznam
podniki je k nahlédnuti v pfiloze. Na tomto vzorku byla analyzovana mira zadluZenosti,
mira zadluzenosti vlastniho kapitalu, kryti dlouhodobého majetku, ziskovy ucinek

finan¢ni paky a irokoveé kryti.

4.1 Databaze Albertina

Databaze Albertina sleduje vSechny podniky, kterym bylo pfidéleno identifikacni ¢islo
(ICO) v CR. V databazi jsou cca 3 miliony firem jak z Ceské republiky, tak
i ze Slovenské republiky. Tato databaze dohledava viechny firmy v Ceské republice
aifirmy ve Slovenské republice podle vaSich pozadavku s vyuzitim vice nez 200
kritérii. ,, Databaze Albertina slouzi vSem firmam a institucim, které potiebuji efektivni
zdroj informaci pro ziskavani novych klienti, analyzy portfolia vlastnich klientu,
zjistovani solventnosti potencidlnich partneru nebo minimalizaci rizika plynouciho
Z obchodniho styku. Databaze je uzitecna pro vSechny velké a stredni firmy, které
obchoduji v oblasti B2B — business to business, stejné tak ji mohou vyuZit i malé
spolecnosti nebo zivnostnici pro ziskavani novych klientii ¢i ziskdvani informaci
o konkurenci.“ (www.bisnode.cz) Z Albertiny si mulzeme provetit zakazniky,
dodavatele, kontakty. MiZzeme si také vytipovat potencidlni nové zakazniky, ktery

spolehlivé a vEas plni své zavazky. (www.bisnode.cz)
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., Pomocl jediného kliknuti miizeme ziskat komplexni zpravu o konkrétnim subjektu
obsahujici, jak zdkladni registracni a kontaktni udaje, tak také skoringové hodnoceni,
prehled vazeb, informace o platebnim chovani, dluzich, vlastnictvi nemovitosti nebo
udaje z financni zaverky. VeSkeré udaje je pak mozné vyexportovat do nejriznejsich
datovych formati a uchovat pro dalsi vyuziti v ruznych informacnich systémech,

do kterych Ize vse jednoduse importovat. *“ (Www.bisnode.cz)

4.2 Program Statistica

., Statistica je analyticky software obsahujici prostredky pro spravu dat, jejich analyzu,
vizualizaci a vyvoj uzivatelskych aplikaci. POSKytuje siroky vybér zdkladnich
| pokrocilych technik specialné vyvinutych pro oblasti Business Intelligence, Big Data,
kontrolu kvality, vyzkum a mnoha dalsich.” (www.statsoft.cz) Tento program
je ptedevsim uréeny pro podporu strategického a vykonného fizeni ekonomiky a financi
podniku, kvality a rizik, vztahl se zakazniky apod. Statistica umoznuje provadét

grafické vystupy, grafy, reporty a dalsi véci. (www.statsoft.cz)

4.3 Analyza ukazateli zadluZenosti

Analyza byla provadéna v programu Statistica pomoci jednofaktorové ANOVY.
Jednofaktorova ANOVA je analyza rozptylu a pouziva se, pokud mame nezavislé
proménné a tiidici proménna ma vice nez 2 kategorie. Muzeme ji rozdélit
na parametrickou ANOVU a neparametrickou ANOVU. Piedpokladem pro pouZziti
parametrické ANOVY je normalita dat a homoskedasticita (identické rozptyly).
Pokud tyto podminky nejsou splnény, pouzijeme neparametrickou ANOVU nebo-li
Kruskal-Wallistv test. Kruskal-Wallistv test nepfedpoklada normalitu dat a nevyhodou

je mensi citlivost.

V programu Statistica byly nejprve vytvoreny krabicové grafy (boxploty) pro jednotlivé
ukazatele zadluzenosti. Na ose x se nachazi kategorie obrati, do kterych byly
spolecnosti v této praci rozdéleny. Na ose y jsou zobrazeny jednotlivé ukazatele. Jedna
se o procentudlné vyjaddienou miru zadluzenosti a miru zadluzenosti vlastniho kapitalu,
dale jde o ukazatel kryti dlouhodobého majetku a ziskovy uc€inek finanéni paky.
Krabicové grafy slouzi pro zobrazeni zkoumanych hodnot. Ctveredek uprostied
krabicového grafu je median. ,,Krabice* (obdélnik) je vymezen dolnim kvartilem (0,25)

a hornim kvartilem (0,75). Interval mezi dolnim a hornim kvartilem obsahuje 50 %
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zkoumanych hodnot. Cary od kvartilii zobrazuji pfilehlé hodnoty a nékdy jsou nazyvany

také jako vousy. Hodnoty za vousy jsou odlehlé a extrémni.

Obrazek ¢. 9 — Krabicovy graf miry zadluZenosti podniki v roce 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Statistica, 2018

Zgrafu €. 9 je patrné, Ze u ukazatele miry zadluzenosti je v roce 2014 nejvétsi
variabilita u spolecnosti, které spadaji do kategorie ro¢niho obratu mezi 100 a 700 mil.
K¢. Dolni kvartil u téchto spolecnosti je 25 % a horni kvartil se nachazi ve vysi 70 %
miry zadluzenosti. Z toho plyne, Ze 50 % zkoumanych spolecnosti mélo v roce 2014
zadluzenost mezi 25 a 70 %. Mira zadluzenosti zkoumanych spoleénosti, které byly
zatazeny do druhé kategorie (tj. s roénim obratem mezi 701 a 1 400 mil. K¢&) byla mezi
30 a 65 %. V posledni kategorii se mira zadluZenosti pohybovala mezi 38 a 58 %.
Stiedni hodnoty u jednotlivych spolecnosti se nachéazi piiblizné ve stejné vysi,
tj. v rozmezi mezi 40 a 50 %. Ptilehlé hodnoty maji nejvétsi rozpéti u kategorie ro¢niho
obratu 100 — 700 mil. K¢. U dvou zbyvajicich kategorii je ptiblizné stejné velky rozsah
neodlehlych hodnot. Neexistuji zadné extrémni a odlehlé hodnoty pro tyto kategorie

ro¢niho obratu.
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Obrazek ¢. 10 — Krabicovy graf miry zadluZenosti vlastniho kapitalu podniki

V roce 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Statistica, 2018

Podle grafu ¢. 10 zjistime, Ze nejvétsi variabilitu u ukazatele miry zadluzenosti
vlastniho kapitalu maji spolec¢nosti spadajici do kategorie s ro¢nim obratem
mezi 701 a 1 400 mil. K& a nejmensi Vvariabilita je u spolecnosti s obratem vys§im
nez 1 401 mil. K¢. U 2. kategorie ma 50 % zkoumanych spole¢nosti miru zadluZenosti
vlastniho kapitalu mezi 50 a 300 %, u 3. kategorie se mira zadluzenosti pohybuje okolo
100 %. Ve 3. kategorii se nachazi jedna extrémni hodnota v intervalu 400 — 600 %.
V 1. kategorii nalezneme 3 odlehlé¢ hodnoty a 2 extrémy a ve 2. kategorii se nenachazi

ani extrémni ani odlehla hodnota.
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Obrazek ¢. 11 — Krabicovy graf kryti dlouhodobého majetku podnikii v roce 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Statistica, 2018

Zgrafu ¢. 11 vyplyva, Ze nejvetsi variabilitu kryti dlouhodobého majetku maji
spolecnosti s ronim obratem vy$§im nez 1 401 mil. K¢. Ve zbyvajicich 2 kategoriich
je variabilita piiblizné stejné velka. Dolni kvartily se pohybuji okolo hodnoty 1 a horni
kvartily v rozmezi 1,5 — 2. Nejvétsi rozsah neodlehlych hodnot maji spolecnosti, které
jsou zafazeny do 1. kategorie, tj. spolecnosti s roénim obratem mezi 100 a 700 mil. K¢.

V této kategorii se nachazi 3 extrémni a 1 odlehla hodnota.
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Obrazek €. 12 — Krabicovy graf ziskového tcinku finanéni paky podniki v roce
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Statistica, 2018

V poslednim krabicovém grafu ¢. 12, ktery zobrazuje ukazatel ziskového ucinku
finan¢ni paky v roce 2014, se nachazi nejvice odlehlych a extrémnich hodnot, zejména
u spolecnosti, které jsou zatfidény do 1. kategorie. Tato kategorie ma 1 odlehlou
hodnotu pod dolnim kvartilem a 3 nad hornim kvartilem, dale ma také 3 extrémni
hodnoty. Ostatni kategorie maji jen 1 nebo zadnou odlehlou ¢i extrémni hodnotu.
Nejvetsi variabilita se nachazi u spolecnosti s roénim obratem 701 az 1400 mil. K¢.

U zbyvajicich kategorii je variabilita tém¢t stejna.

Krabicové grafy pro jednotlivé ukazatele zadluzenosti pro dalsi zkoumané roky 2015

a 2016 vychazely pfiblizné stejné.
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Pro analyzy byla definovana dvojice hypotéz:

Ho: VySe obratu nema vliv na hodnotu sledovanych ukazateli zadluzenosti.
Hi: VySe obratu ma vliv na hodnotu sledovanych ukazatelt zadluZenosti.

Pomoci parametrické ANOVY ve Statistice byly vypocitany testova kritéria F a p-
levely. Testové kritérium je hodnota vypocitana na zakladé nahodného vybéru dat, které
testujeme. Pokud p-level vyjde mensi nez a, tak zamitame nulovou hypotézu a pokud p-
level vyjde vétsi nez a, tak nezamitdme nulovou hypotézu. a je hladina vyznamnosti
a volime ji blizko nule. Obvykle je to 0,05. U miry zadluZenosti, miry zadluZenosti
vlastniho kapitalu, kryti dlouhodobého majetku, ziskového G¢inku finanéni paky byla
pouzita parametrickd ANOVA, protoze byla splnéna podminka normality dat
a homoskedasticity. U urokového kryti nebyla splnéna podminka normality dat,

a proto byla pouzita neparametricka ANOVA, a to konkrétné Kruskal-Wallistuv test.

Tabulka ¢. 1 — Ukazatelé zadluZenosti v roce 2014

Testové kritérium F p-level
Mira zadluZenosti 0,034 0,9386
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu 0,129 0,8789
Kryti dlouhodobého majetku 0,4138 0,6625
Ziskovy ucinek finan¢ni paky 0,1167 0,89
Urokové kryti 2,4206 0,2981

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Statistica, 2018

V tabulce ¢. 1 vidime vypocitana testova kritéria a p-levely pro jednotlivé typy
ukazateld zadluzenosti pro rok 2014. Nejvétsi hodnota testového kritéria byla zjisténa
u urokového kryti. Jednd se o hodnotu 2,4206. Naopak nejmensi hodnota testového
kritéria F je u miry zadluzenosti. Hodnota tohoto testového kritéria je 0,034. VSechny p-
levely pro jednotlivé ukazatele zadluZenosti jsou vétsi nez hladina vyznamnosti (0,05),
proto nezamitame nulovou hypotézu. Muzeme tedy fici, ze Vroce 2014 nema rocni

obrat vliv na jednotlivé ukazatele zadluZenosti.
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Tabulka ¢. 2 — Ukazatelé zadluzZenosti v roce 2015

Testové kritérium F p-level
Mira zadluZenosti 0,7315 0,4842
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu 2,7241 0,0713
Kryti dlouhodobého majetku 0,2378 0,7889
Ziskovy ucinek finan¢ni paky 2,9568 0,0574
Urokové kryti 1,5827 0,4532

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Statistica, 2018

Tabulka ¢. 2 zobrazuje vypocitana testova kritéria a p-levely pro rok 2015. Vysoka
testova kritéria vySla u urokového kryti, miry zadluzenosti vlastniho kapitalu
a u ziskového u¢inku finanéni paky. Urokové kryti ma hodnotu testového kritéria
1,5827, mira zadluzenosti vlastniho kapitdlu 2,7241 a ziskovy ucinek finanéni paky
2,9568. Nejmensi testové kritérium je 0,2378 a bylo zjiSténo u ukazatele kryti
dlouhodobého majetku. Stejné jako v roce 2014 jsou vSechny p-levely vétsi nez hladina
vyznamnosti (0,05). Nezamitdme nulovou hypotézu a stejné jako v roce pfedchozim

nema roc¢ni obrat vliv na jednotlivé ukazatele zadluzenosti.

Tabulka ¢. 3 — Ukazatelé zadluZenosti v roce 2016

Testové kritérium F p-level
Mira zadluZenosti 1,4186 0,2477
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu 0,3802 0,6849
Kryti dlouhodobého majetku 0,0116 0,9884
Ziskovy tucinek finan¢ni paky 0,6242 0,5381
Urokové kryti 0,7872 0,4584

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Statistica, 2018

V piedchozi tabulce ¢. 3 vychazi vSechny vypocitané p-levely vétsi nez hladina
vyznamnosti (0,05). Opét nezamitdme nulovou hypotézu a mizeme fici, ze roc¢ni obrat
nema vliv na jednotlivé ukazatele zadluzenosti. Nejveétsi testové kritérium bylo
spocitano u miry zadluZenosti. Tato hodnota ¢ini 1,4186. Naopak nejmensi testové

kritérium 0,0116 je u ukazatele kryti dlouhodobého majetku.

Podle vypocitanych testovych kritérii a p-leveli v programu Statistica bylo zjisténo,
zeani v jednom zkoumaném roce nema ro¢ni obrat vliv na zadluzenost podnikd.

V kazdém roce jsou vypocitané p-levely vétsi nez hladina vyznamnosti.

Dalsim krokem bylo vytvofeni grafi pro jednotlivé ukazatele zadluzenosti

v jednotlivych letech na zakladé¢ dat, které byly ziskany z databaze Albertina. Dale byla
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vypocitand hodnota spolehlivosti. Hodnota spolehlivosti se pohybuje v rozmezi 0 a 1.
Kdyz se hodnota spolehlivosti pfiblizuje ¢islu 1, tak zde spolehlivost existuje. Pokud se

tato hodnota blizi 0, tak zde spolehlivost neni.
Z vytvérenych graft €. 13, 14 a 15 zjistime, Ze ro¢ni obrat podnik nema vliv na miru
zadluZenosti. Spojnice trendu je ve vSech tfech zkoumanych letech konstantni. Hodnota

spolehlivosti se blizi nule, tzn., ze zde existuje hodn¢ mala spolehlivost, Ze by ro¢ni

obrat mél vliv na miru zadluzenosti

Obrazek ¢. 13 — Mira zadluzenosti v roce 2014

Mira zadluzZenosti v roce 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Obrazek €. 14 - Mira zadluZenosti v roce 2015

Mira zadluzenosti v roce 2015
150
L 2 L 2 R?=0,0001
100 L J &
*» * & e g P
R R LR o % 0%
@,
%' 0% . ¥ *® %%
0 " ““I . ’I ’ ‘f . |’ 1
0 20 40 60 80 100

Zdroj: vlastni zpracovani, 2018
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Obrazek ¢&. 15 — Mira zadluZenosti v roce 2016

Mira zadluzenosti v roce 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

V nasledujicich grafech ¢. 16, 17 a 18 je na ose x zobrazen pocet zkoumanych
spolecnosti, na ose y pak mira zadluzenosti vlastniho kapitalu. Spojnice trendu je opé&t
ve vSech tiech letech konstantni. Hodnota spolehlivosti se blizi 0. V roce 2014 dosahuje
hodnota spolehlivosti 0,0013, v roce 2015 byla 0,008 a v roce 2016 tato hodnota ¢inila
0,022. Na zakladé téchto grafti dojdeme k zavéru, Ze ro¢ni obrat nema vliv na miru

zadluzenosti vlastniho kapitalu.

Obrazek ¢. 16 — Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu v roce 2014

Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu v roce 2014

2000

L 4 R*=0,0013
1500

1000

500

-500

Zdroj: vlastni zpracovani, 2018
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Obrazek €. 17 — Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu v roce 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Obrazek ¢. 18 — Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu v roce 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Dalsi tii grafy ¢. 19 — 21 zobrazuji ukazatel kryti dlouhodobého majetku v letech 2014

az 2016. Spojnice trendu je znovu ve vsech tiech grafech konstantni. Z toho plyne,

Ze rocni obrat nema vliv na ukazatel kryti dlouhodobého majetku.

Obrazek €. 19 — Kryti dlouhodobého majetku v roce 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018
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Obrazek €. 20 — Kryti dlouhodobého majetku v roce 2015

Kryti dlouhodobého majetku v roce 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Obrazek €. 21 — Kryti dlouhodobého majetku v roce 2016

Kryti dlouhodobého majetku v roce 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Rocni obrat nema vliv ani na ziskovy ucinek financ¢ni paky, tento zavér lze vycist

z graftl ¢. 22, 23 a 24. Spojnice trendu je konstantni a hodnota spolehlivosti se opét

rrrrr

hodnoty 0,0203 a v roce 2016 byla 0,0246.
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Obrazek €. 22 — Ziskovy ucinek finanéni paky v roce 2014

Ziskovy u€inek finanéni paky v roce 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Obrazek ¢. 23 — Ziskovy ucinek finané¢ni paky v roce 2015

Ziskovy ucinek finan¢ni paky v roce 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Obrazek ¢. 24 — Ziskovy ucinek finanéni paky v roce 2016

Ziskovy ucinek finan¢ni paky v roce 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Posledni 3 grafy zobrazuji vliv ro¢niho obratu na ukazateli trokového kryti v letech

2014 — 2016. Spojnice trendu je znovu konstantni a hodnota trendu se pohybuje v okoli
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¢isla 0. U posledniho zvoleného ukazatele bylo potvrzeno, Ze ro¢ni obrat nema vliv

na ukazateli irokového kryti.

Obrizek ¢&. 25 — Urokové kryti v roce 2014

Urokové kryti v roce 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Obrizek ¢&. 26 - Urokové kryti v roce 2015

Urokové kryti v roce 2015
500000
400000
300000
200000
100000

0
-100000 20 40 60 80 100

2
R*=0,0336

Zdroj: Vlatni zpracovani, 2018

Obrizek ¢&. 27 - Urokové kryti v roce 2016

Urokové kryti v roce 2016
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Na zékladé ptedchozich grafii bylo potvrzeno, ze ro¢ni obrat nema vliv na zvolené
ukazatele zadluzenosti v letech 2014 — 2016. Neovliviiuje tedy miru zadluZenosti, miru
zadluzenosti vlastniho kapitalu, kryti dlouhodobého majetku, ziskovy ucinek finan¢ni

paky a ani urokové kryti.

V ramci analyzy finanéni struktury byly vypocitany priméry u jednotlivych ukazateld
zadluzenosti. V nasledujicich tabulkéach €. 4, 5 a 6 jsou zobrazeny vypocitané praiméry

za jednotlivé ukazatele v kazdém sledovaném roce.

Tabulka ¢. 4 — Pruméry pro ukazatelé zadluZenosti pro rok 2014

100 - 700 701 — 1400 1401 — vice
Obrat [mil. K¢] 322,93 1008,61 3450,40
Mira zadluZenosti [%0] 47,32 48,98 45,57
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu [%0] 155,28 173,78 125,5
Kryti dlouhodobého majetku [-] 1,84 1,38 1,57
Ziskovy udinek finan¢ni paky [-] 2,06 2,32 2,14
Urokové kryti [%] 64,94 51,98 7293,52

Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

V roce 2014 byla primérna mira zadluzenosti 47,32 % v kategorii S ro¢nim obratem
100 — 700 mil. K¢. Srostoucim obratem mira zadluZenosti vzrostla na 48,98 %
aunejvyssi kategorie roc¢niho obratu mira zadluzenosti klesla na 45,57 %.
Ze statistického hlediska je jedno, jestli je mira nezaméstnanosti 47,32 %, 48,98 % nebo
45,57 %. Z praktického hlediska jiz nikoliv, ma-li napt. podnik o cca 2 — 3 % vétsi
zadluzenost, tak mtze mit vetsi finanéni problémy. Primémd mira zadluzenosti
vlastniho kapitdlu s ro¢nim obratem 100 — 700 mil. K¢ byla 155,28 %. S rostoucim
obratem se mira zadluzenosti vlastniho kapitalu zvysila na 173,78 % a s kategorii
ro¢niho obratu 1401 a vice mil. K¢ se primérn4 mira zadluZenosti vlastniho kapitalu
snizuje na 125,5 %. Pramérné kryti dlouhodobého majetku Vv kategorii rocniho obratu
100 —700 mil. K¢ je 1,84. S kategorii obratu 701 — 1400 mil. K¢ primémé kryti
dlouhodobého majetku pada na hodnotu 1,38 a s nejveétsi kategorii obratu se zvysi
na 1,57. V kategorii ro¢niho obratu mezi 100 — 700 mil. K¢ byl primérny ziskovy
ucinek financéni paky 2,06. S vétSim obratem tento primérny ziskovy ucinek finanéni
paky stoupa na 2,32 a s obratem 1401 a vice mil. K¢ se snizuje na 2,14. Primérné
urokové kryti klesa v kategorii obratu 100 — 700 mil. K¢ na 701 — 1400 mil. K¢
264,94 % na51,98 %. V kategorii 1401 a vice mil. K¢ toto urokové kryti vzroste
nékolikanasobné na hodnotu 7 293,52 %.
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Tabulka ¢. 5 — Priméry pro ukazatelé zadluZenosti pro rok 2015

100 - 700 701 — 1400 1401 — vice
Obrat [mil. K¢] 291,89 1043,89 3263,92
Mira zadluZenosti [%0] 48,86 56,02 44,61
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu [%6] 136,44 297,68 73,11
Kryti dlouhodobého majetku [-] 1,98 1,44 1,71
Ziskovy udinek finan¢ni paky [-] 1,86 3,96 1,6
Urokové kryti [%0] 382,3 114,44 38344,43

Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

Primérny obrat v kategorii 100 — 700 mil. K¢ v roce 2015 je 291,89 mil. K¢. Ve druhé
kategorii byl primérny obrat 1043,89 mil. K¢ a v posledni, tedy 1401 a vice mil. K¢,
Cinil primérmy ro¢ni obrat 3263,92 mil. K¢ Primérna mira zadluzenosti v prvni
skupin€ ro¢niho obratu je 48,86 %. S vét§im obratem primérnd mira zadluzenosti roste
na hodnotu 56,02 % a s nejvétsi skupinou ro¢niho obratu 1 401 a vice mil. K¢ se snizuje
na44,61%. Ve sledovanych kategoriich ro¢niho obratu primérna mira zadluzenosti
vlastniho kapitalu fluktuovala. Narostla z hodnoty 136,44 % na hodnotu 297,68 %
asnejvetsi kategorii ro¢niho obratu klesla na hodnotu 73,11 %. Primémé kryti
dlouhodobého majetku podniki je v kategorii ro¢niho obratu 1,98. V kategorii ro¢niho
obratu 701 — 1 400 mil. K¢ je 1,44 a v nejvétsi skupiné, 1401 a vice mil. K¢, je tato
hodnota 1,71. Primérny ziskovy U¢inek finan¢ni paky €ini 1,86. S rostoucim obratem
tato hodnota vzrostla 2,12krat na hodnotu 3,96 a s nejvétsim obratem tato hodnota
naopak pfiblizn€ klesla 25krat na 1,6. Primérné urokové kryti se s rostoucim obratem
postupné zvysSovalo, a to z hodnoty 382,3 % na hodnotu 114,44 % a z hodnoty
114,44 % na hodnotu 38 344,43 %.

Tabulka ¢. 6 — Priiméry pro ukazatelé zadluZenosti pro rok 2016

100 - 700 701 — 1400 1401 — vice
Obrat [mil. K¢] 307,1 979,06 4021,17
Mira zadluZenosti [%0] 47,58 58,67 46,32
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu [%0] 186,57 286,29 162,28
Kryti dlouhodobého majetku [-] 1,47 1,46 1,5
Ziskovy ucinek finan¢ni paky [-] 2,35 3,13 1,78
Urokové kryti [%)] 701,66 216,19 491,59

Zdroj: vlastni zpracovani, 2018

V posledni tabulce ¢. 6 lze vidét vypocitané priméry pro ukazatele zadluzenosti
pro posledni sledovany rok 2016. Zména jednotlivych ukazatelti byla Vv jednotlivych

kategoriich stejna jako v ptfedchazejicich letech.
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v

u spolecnosti S rocnim obratem 1 401 a vice mil. K¢&. Tato primérna mira zadluzenosti
byla 44,61 %. Naopak nejvyssi primérna mira zadluZenosti byla 58,67 %, v roce 2016
v kategorii s ro¢nim obratem 701 — 1 400 mil. K¢&. Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu
primérma hodnota Cinila 73,11 %. Nejvyssi pramérnd hodnota byla dosazena Vv roce
2015 v kategorii s roénim obratem 701 - 1 400 mil. K¢&. Nejnizsi hodnota ukazatele kryti
dlouhodobého majetku byla vroce 2014 sro¢nim obratem 701 — 1400 mil. K¢
anejvyssi hodnota byla vroce 2015, kdy primérné kryti dlouhodobého majetku

Cv v

cvwr

v roce 2015 s roénim obratem 701 — 1 400 mil. K& Cim je podnik zadluzengjsi, tim
je veétsi finan¢ni paka.

Nejniz$i praimérnd hodnota urokového kryti byla v roce 2014. Tato hodnota ¢inila
51,98 %. V roce 2014 s rocnim obratem 1401 a vice mil. K¢ byla primérna hodnota
urokového kryti 7 293,52 %. Ale nejvyssi primémé hodnoty Urokového kryti bylo
dosazeno vroce 2015 u spolecnosti Sro¢nim obratem 1401 a vice mil. K¢. Tato

hodnota byla 38 344,43 %.

Na zakladé sestavenych graft, vypocitanych p-levelu a testovych kritérii mizeme tvrdit,
ze rofni obrat nema vliv na vybranych ukazatelich zadluZenosti podniki
V potravinarském primyslu. ZadluZenost muize byt ovlivnéna napf. typem
a hospodafenim podniku. Tyto faktory vyplyvaji ze strategic a zaméfeni podniku.
Na zadluzenost mohou také pusobit i jiné faktory jako je napf. struktura aktiv,

rentabilita aktiv, stabilita zisku atd.
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Zavér
Tato bakalarska prace je vénovana analyze financni struktury podnikd vybraného

odvétvi.

Hlavnim cilem této bakalaiské prace bylo zpracovat analyzu finan¢ni struktury podniki
za pomoci vybranych ukazateld zadluzenosti. V prvni ¢asti bakalaiské prace
je zpracovana reSerSe odborné Ceské a zahrani¢ni literatury, ktera se zabyva majetkovou

a finan¢ni strukturou podnika a také jejich optimalizaci.

V praktické €asti se autorka zameéfila na potravinarsky primysl, protoZe tento pramysl
je klicovym odvétvim zpracovatelského primyslu v Ceské republice i v celé EU. Byla

nasbirana data zvoleného vzorku podniki.

Soucésti analyzy financéni struktury podnikti je analyza jednotlivych ukazateld
zadluzenosti v letech 2014 — 2016. Analyza byla provadéna na téchto ukazatelich: mira
zadluzenosti, mira zadluzenosti vlastniho kapitéalu, kryti dlouhodobého majetku, ziskovy
ucinek finanéni paky a urokové kryti. Data byla ziskdna z databaze Albertina.
Mezi hlavni kritéria vybéru firem v potravinaiském prumyslu byla zvolena ziskovost
arocni obrat vétsi nez 100 mil. K¢. Podniky byly rozdéleny podle ro¢niho obratu do tii
kategorii. Prvni kategorie sobratem 100 — 700 mil. K&, druha sobratem 701 —
1 400 mil. K¢ a tfeti s obratem vys$im nez 1 401 mil. K¢&. Cilem této prace bylo zjistit,

zda existuje vztah mezi zadluzenosti a ro¢nim obratem.

V praktické casti byly nejdfive vytvofeny krabicové grafy pro zvolené ukazatele
Vv jednotlivych letech. U jednotlivych ukazatell byly zjistény mediany, odlehlé
i extrémni hodnoty a variabilita, jenz byly mezi sebou srovnany. Bylo zjisténo,
ze Vv letech 2014 — 2016 vychazely krabicové grafy pfiblizné stejné. DalS$im krokem
bylo stanoveni nulové a alternativni hypotézy. Pomoci parametrické ANOVY byly
vypocitany testova kritéria F a p-levely. Ve vSech 3 zkoumanych letech nebyla nulova
hypotéza zamitnuta. Z toho plyne, ze ro¢ni obrat nema vliv na zadluZenost podnik.
Déle byly vytvoreny grafy pro zvolené ukazatele zadluzenosti. U vSech zvolenych
ukazateld a ve vSech letech vysla hodnota spolehlivosti, ktera se blizila 0. Byl potvrzen
vysledek, ktery byl zjistén 2z parametrické ANOVY — existence hodn¢ malé

spolehlivosti, Ze by mél ro¢ni obrat vliv na miru zadluzenosti.
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Také byly vypocitdny priméry pro jednotlivé ukazatele zadluzenosti v jednotlivych
letech. Z vypocitanych hodnot vidime, Ze sledované ukazatele zadluzenosti

ve zkoumanych letech 2014 — 2016 se vyviji stejne.
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1) Adélka, a. s.

2) ADM Prague, s.r. 0.

3) Agris,s.r.o.

4) Agro — Méfin, obchodni spolec¢nost, s. 1. 0.
5) Agrochem, a. s. LanSkroun

6) Agropodnik, a. s., Velké Mezifici
7) Agrovykup, a. s.

8) Alika, a. s.

9) ALL-Impex, a.s.

10) Amylon, a. s.

11) Atlantik Produkt Ttesnak, s. r. o.
12) Avos, a. s.

13) BAG International, s. r. 0.

14) Bapa, s. I. 0.

15) BEL Syry Cesko, a. s.

16) Benea, s. . 0.

17) Beskyd Frycovice, a. s.

18) Beskydské uzeniny, a. s.

19) Bidfood Opava, s. r. 0.

20) Biona Jersin, s. 1. 0.

21) Boca, s. r. 0.

22) Bohemia Regent, a. s.

23) Bohemia Sekt, s. r. 0.

24) Bohusovicka mlékarna, a. s.

25) Bonavita, s. 1. 0.

26) Boneco, a. s.

27) Budgjovicky Budvar, narodni podnik, Budweiser Budvar, National Corporation
28) Carla, s. r. 0.

29) Catus, s.r. 0.

30) Cerea, a. s.

31) Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s. r. 0.
32) Crocodille CR; s. r. o.



33) Cukrovar Vrbatky, a. s.

34) Dairy 4 FUN, s.r. 0.

35) Danisco Czech Republic, a. s.
36) De Heus, a. s.

37) Delika lahtudky, s. r. o.

38) Deva Nutrition, a. s.

39) Dibag, a. s.

40) Diema, s.r. 0.

41) Dr. Miiller Pharma, s. 1. o.
42) Dr. Oetker, s. r. 0.

43) DUP — druzstvo

44) Efko cz,s.r. 0.

45) Eligo, a. s.

46) Emco, s. r. 0.

47) Enpeka, a. s.

48) Fabio Produkt, s. r. 0.

49) Firma Faulhammer, s. r. 0.
50) Frujo, a.s.

51) Frulika, s. r. 0.

52) Green — Swan Pharmaceuticals CR, a. s.
53) Jatky Cesky Brod, a. s.

54) Kromilk, a. s.

55) LE & co — Ing. Jifi Leng, s. 1. 0.
56) Lyckeby Amylex, a. s.

57) Maso Brejcha, s. r. 0.

58) Maso Caslav, s. r. o.

59) Maso Ji¢in, s. 1. 0.

60) Maso Uzeniny Pisek, a. s.

61) Melites, s.r. 0.

62) Milos Kiecek KK, s. r. 0.

63) Mlékarna Cejeteciky, spol. s. 1. 0.
64) Mlékarna Otinoves, s. 1. 0.

65) Mlyn Cista, s. 1. 0.



66) Mlyn Havlickv Brod, s. r. o.
67) OKL, a. s.

68) Opavia— LU, s.r. 0.

69) PAC Hofovice, s. . 0.

70) Pekarna Hruska, s. r. o.

71) Pivovar Nymburk, s. r. 0.

72) Pivovar Rohozec, a. s.

73) Podé¢bradka, a. s.

74) Polabské Mlékarny, a. s.

75) Primagra, a. s.

76) Rabbit Trhovy Stépanov, a. s.
77) Rudolf Jelinek, a. s.

78) Savencia Fromage & Dairy Czech Repbulic, a. s.
79) Topnatur, s. r. 0.

80) Usovsko Food, a. s.

81) Vaigl asyn,s.r. o.

82) Vinafstvi Muténice, s. r. 0.
83) Vinselekt Michlovsky, a. s.
84) VVS Vermeéiovice, s. . 0.

85) Wrigley Confections CR, k. s.
86) Zemédélské sluzby Dynin, a. s.
87) ZZN lJihlava, a. s.

88) ZZN Pelhiimov, a. s.
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Tato bakalarska prace je zaméfena na analyzu financéni struktury podnikt
V potravinaiském primyslu. Cilem prace je provést analyzu zadluzenosti podniki
prostfednictvim dat, které byly ziskdny v databazi Albertina. Bakaldiska prace
je rozdélena na dvé cCasti. Teoreticka Cast popisuje majetkovou a finan¢ni strukturu
podniki. Prakticka cast nejprve charakterizuje potravinaisky pramysl a po té analyzuje
finan¢ni strukturu podnikii. V programu Statistica byly vytvofeny krabicové grafy,
vypocitany testova kritéria a p-levely. V MS Excelu byly vytvoteny grafy pro jednotlivé
ukazatele zadluzenosti v jednotlivych letech. Zavére¢na cast vyhodnocuje analyzu

finan¢ni struktury podnikli v potravinarském pramyslu.



Abstract

KALISKOVA, Veronika. Analysis of the financial structure of enterprises of the
selected sector. Plzen, 2018. 60 s. Tachelor Thesis. University of West Bohemia.

Faculty of Economics.
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profitable effect of financial leverage, interest coverage

This bachelor thesis is focused on the analysis of the financial structure of enterprises
in the food industry. The primary object is to analyze the indebtedness through data
obtained in the Albertina database. The bachelor thesis is divided into two parts.
The practical part describes property and financial structure of enterprises. The analysis
divides first characterizes the food industry and then analyzes the financial structure
of the enterprises.In the program Statistics were boxplot created, test criteria and p-
value were calculated. In MS Excel were charts created for each indicator
of indebtedness. The final part evaluaetes the analysis of the financial structure

of enterprises in the food industry.



