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Diplomova price (dale jen DP) je zpracovana na odborné naro¢né a aktudlni téma.
Problematika tzv. primyslu kolektivniho investovani je v centru zajmu jak institucionalnich,
tak ptedevsim retailovych investort, kdyZ se ji v CR nevénuje dostatedna pozornost.

Naro¢nost prace je dana i rozsahem zakladni zdkonné normy, tj. zakona ¢&is. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, které obsahuje celkem 677 paragrafii.
Odborné se jednd o rozsahlé téma a také neni pfili§ mnoho literatury, kterd by zpracovavala
parcialni problémy kolektivniho investovani, napt. zdanéni fondd, ¢innost obhospodafovatele,
administratora, depozitate apod. Zvolené téma je zpracovano na interdisciplinarnim zakladg,
diplomant opravnéné vyuzil predevsim pfistup pravni, organizaéni a ekonomicky. V DP jsou
vyuZity i dal$i metody jako deskriptivni, analyticka, synteticka, ale i metoda komparace.

Préce je autorem logicky i systematicky ¢lenéna na uvod, osm &asti a zavér. Dale obsahuje i
resumé a seznam pouzité literatury. Diplomant vyuziva odkazy i pozndmkovy aparat.

Uvod obsahuje diivody pro volbu tématu DP, cil prace a jeji strukturu, kterd je obsaZena
v ¢asti metodika prace, ale chybi metody, které diplomant vyuZil pfi zpracovani prace.

Prvni Cast ,, Prdvni uprava pred ucinnosti soucasného zdkona“, jedna se o historicky piehled
na zdkonné noremy, které upravovaly v minulosti oblast kolektivniho investovani. Prvni
norma byla pfijata az v roce 1992, nicméné investovani do fonda existovalo v Eesku jiz od
roku 1990.

Druha &ast ,, Prostredi investicnich spolecnosti a fondii predchdzejici soucasné prdvni
upravé“, v této Casti se diplomant zabyva historickym vyvojem v dob& kuponové privatizace
a v dob& pied vstupem CR do EU, zejména od roku 1998, kdy byl v oblasti finan¢nich trhit
zahdjen postupny proces harmonizace naseho prava s pravem EU.

Tteti ¢ast ,, Pocdtky kolektivniho investovani ve svété“, v této Gasti, je Skoda, Ze autor se touto
dilezitou problematikou nezabyva systematicky. Zpracovava pouze poéatky a soucasnost
kolektivniho investovani, uplné odhlizi od éry, kdy lidrem tohoto zplisobu investovani byla
Velka Britanie. Systematick}'l pohled chybi i pro soucasnou éru vyvoje, kdy dominanci
ziskavaji USA (od pocatku 20. stoleti). Autor v DP nezmapoval ani proces kolektivniho
investovani v globalnim prostfedi, v praci neni obsaZena ani etapizace rozvoje zajmu o




kolektivni investovani z pohledu prostorového. Systematicky a podrobné&jsi pfistup ke
zmapovani vyvoje je dilezity nejenom pro pohled historicky, a socioekonomicky, ale i pravni.
Ctvrta &ast ,, Vyvoj kolektivniho investovdni v Evropé“ je orientovéna na vliv USA na Evropu
v 50. az 70. letech 20. stoleti v oblasti kolektivniho investovani a na poéatky pfijeti podminek
pro vznik spoleéného trhu ES. Nasledné je pozornost vénovana i smérnicim Rady ES UCITS I
az V.

Pata &ast ,, Investicni fondy v Ceské republice” je vénovana jako jak porevolunimu stavu
(kupoénové privatizaci), tak i soudobému vyvoji.

Sesta &ast ,, Geneze zdkona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech* je zaméfena
pfedevSim na investiéni svéfensky fond, akciovou spole¢nost s proménlivym zakladnim
kapitdlem (SICAV) a komanditni spoleénost na investiéni listy, ale také na obhospodafovatele
a nov¢ pojatou tzv. infrastrukturu investi¢nich fondli — tj. zejména administrator apod. Je
Skoda, Ze autor se nezabyval komplexné&ji problematikou obhospodafovatele a neodlisil od
sebe obhospodafovatele jako osobu a obhospodafovani jako ¢innost a podrobnéji se
nevénoval celé infrastruktufe kolektivniho investovani, tj. nejenom roli administratora, kde
chybi pohled na cinnosti, které souvisi sadministrativni ¢innosti, ale také postaveni
depozitare, auditora, jakoz i dalSich sluzeb distribuce, pravni, custody a brokerské poradenstvi
apod.

Sedma cast “Srovndni se zahranmicni upravou a implementaci pFislusnych smérnic* je
vé€novana komparaci mezi pojetim kolektivniho investovani a zejména jeho pravni tpravy
v CR a SRN. Pozornost je vénovéna i ptipravé nové smérnice UCITS VL.

Osma c¢ast ,, Problémy soucasné legislativy“ je orientovana na aktudlni tématiku zdanéni
investi¢nich fondu, predevsim pak zdanéni nemovitostnich fondu.

Zavér DP je orientovan na kliCové zavéry, které diplomant vyvodil samostatné z prace.

Celkové hodnoceni prace:

Cile prace, které si diplomant stanovil (str. 3 DP), byly z velké ¢asti naplnény, az na ucelenost
vyvoje upravy kolektivniho investovani. Autor zpracoval DP samostatné, vSechny prameny a
zdroje jsou tadné citovany, prace byla provéfena systémem Theses.cz, kde byla odhalena
shoda 6 %, coz je malé shoda a na zdklad¢ tohoto vyvozuji, Ze prace neni plagiatem.

Prace je logicky strukturovana, napsana odbornym jazykem, ale srozumitelnym stylem.
Diplomant pracuje jak s tuzemskymi, tak zahrani¢nimi zdroji. Autor DP se orientuje
z pohledu odborné analyzy na nova témata kolektivniho investovani, nékde vsak postradam
vetsi celistvost, systemati¢nost a hloubku provedené analyzy.

Zpracovani DP po formalni strance hodnotim kladné a to i pies dil¢i pravopisné nepiesnosti,
které se v textu vyskytuji, prace obsahuje grafy a tabulky, avSak v praci chybi jejich seznam.
Otazky k obhajobé:

1. Stru¢né vysvétlete, jakymi Cinnostmi se zabyva obhospodafovatel a administrator a
jaké povoleni pro svoji ¢innost potebuji od dohledového organu (CNB).

2. Analyzujte podstatné rozdéleni jméni v akciovych spole¢nostech s proménlivym
zakladnim kapitdlem (SICAV), pfedevs§im omezeni prav vlastnikl investi¢nich akcii
podilet se pouze na zisku z hospodafeni se jménim k investi¢ni ¢innosti, ale i ,,zaZeni*
prava (jez by mélo byt obsazeno ve stanovach) spojeného se zakladatelskymi akciemi
podilet se pouze na zisku z hospodateni se zakladatelskou ¢asti jméni.
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Doporucuji diplomovou praci k obhajobé. Navrzené hodnoceni: velmi dobre.

V Praze dne 21. dubna 2018
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