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1 UVOD

Pro svou bakalaiskou praci jsem si vybral aktudlni téma, které se tyka evropské ménové
krize a ovliviiuje ekonomiku ptedevsim clenskych statli eurozony. Hospodaiska a ménova
unie vznikla ve své bezhotovostni podobé¢ v roce 1999, kdy do ni vstoupilo 11 z celkovych 15
tehdejSich Clenskych statd Evropské unie. V roce 2001 do ménové unie pii jejim prvnim
rozsifeni vstoupilo Recko jako jediny stat. 1. ledna 2002 piesly viechny ¢&lenské staty
eurozény na spole¢nou ménu euro, a postupné tak nahradily své narodni mény. V dalSich
letech pfistoupily do eurozény postupné Slovinsko, Kypr, Malta, Slovensko a zatim
poslednim statem, ktery se pfipojil k eurozoné, byl v roce 2011 pobaltsky stat Estonsko.
Celkové nyni v EU plati eurem 17 statd. Na zac¢atku roku 2008 v USA vypukla ekonomicka
krize, které se zahy stala krizi celosvétovou, a ovlivnila tak i ekonomiku uvniti EU. Do této

situace se dostaly prakticky vSechny staty v Evropé¢.

Tato bakalatska prace analyzuje celkové Ctyfi staty eurozony, jejichZ situace je odliSna.
Konkrétné se jedna o Slovensko, Recko, Spanélsko a Némecko. Staty budou rozdéleny na dvé
Casti, z nichZ v prvni skupiné se objevi staty, pro které vstup do eurozony byl neutralni a
jejichz ekonomika nezatézuje pfili§ ostatni ¢lenské staty eurozony. Naopak do druhé skupiny
jsem zatadil dva staty jizni Evropy, které se pro eurozénu staly velkym bifemenem. Cilem
prace je piedev§im poskytnout ¢tenafi jasné divody, pro¢ se nékteré staty dostaly do tizivé
ekonomické situace, a nékterym naopak vstup do eurozény pomohl, 1 kdyz podminky vstupu

do eurozony byly pro vSechny staty na zac¢atku jednotné.

U téchto ctyr stath si budu klast vyzkumné otazky, které budu moci analyzovat ve
vzajemnych vztazich mezi staty. Mezi spole¢né vyzkumné otazky pro vSechny tyto Ctyfi staty
patii naptiklad: Jaké byly divody stati pro vstup do eurozony? Za jakych okolnosti staty do
eurozény vstupovaly? Splnily staty vSechna konvergencni kritéria? a dalsi. Zaroven také
polozim dil¢i otazky pro staty, které maji relativné dobrou ekonomickou situaci, a pro staty,

Mrwe

problémy? Jsou v Recku a Spanélsku totozné problémy & odlisné?

Prace se snazi hledat odpovédi na otazky, které jsou spojené s celym pritbéhem ménové

unie od jejich pocatkli az do soucasnosti. Mezi otazky, na které bych chtél nalézt odpovédi,



patii napiiklad: Pro¢ vznikla ménova unie? Jaka byla cesta k tvorbé samotné ménové unie
Evropy? Jak ovlivnili vznik ménové unie nazory monetaristli a ekonomisti? Jak se se zménou
na euro vyporadaly staty, které ptijaly jako prvni spolecnou ménu a jak se s ni vypotadalo

Slovensko? Byla pfi¢inou krize eurozony pouze svétova ekonomicka krize?

Evropska unie se v souc¢asné dob& nachazi v tézké situaci a se samotnou EU je spojena i
Evropska ménova unie. Evropska ménova unie se v poslednich letech potyka s nejistou
budoucnosti. Od svého vzniku na pocatku 90. let 20. stoleti se musi ménova unie potykat
S problémy, které se jesté prohloubily v roce 2008, kdy vypukla celosvétova ekonomicka
krize. Soucasna slozita situace Evropské ménové unie se dotyka nejenom obcanti EU, ale ma
dopad prakticky na ekonomiku celého svéta, a proto tak zavazné a aktualni téma reflektuje i

moje bakalafska prace.

Tvorba ménovych unii probihala v minulosti pfedev§im z historickych, existencnich,
ekonomickych a také politickych divodu (Sychra, 2009, 32). Soucasnd ménova unie EU
spliuje vétSinu téchto divodi a jejim vyvrcholenim bylo po dlouhych jednanich na zacatku
21. stoleti vytvofeni mény euro, kterd je v soucasnosti nejpouzivanéjsim platidlem v Evropé.
Samotnd ménova unie se vSak netvofila lehce a jiz od jejich pocatki vyvstavala otdzka, zda
meénova unie a s ni spojend spolecnd ména pro obyvatele Evropy pfinese vice uzitku, ¢i
nedostatkl. Nikdo vsak na pielomu tisicileti nemohl tusit, jaké budou nasledky ménové unie

EU po dvanéctiletém piisobeni eura.

Pro pochopeni, co vlastné ménova unie znamena, vysvétlim ve své prvni teoretické
kapitole, jaké jsou zakladni rysy ménové unie a jeji vlastnosti. V této kapitole se rovnéz
zminim o tvofeni ménovych unii v historii. Zakladni vysvétleni pojmu ménova unie je
dalezitou ¢asti mé prace k pochopeni nésledujicich kapitol v mé praci. V teoretické kapitole

zminim rovnéz optimalni ménovou oblast, jeZ byva €asto pfirovnavana k eurozong.

Nasleduje jiz analyticka cast, rozdélena do nékolika kapitol, ve kterych bych se rad
vénoval samotné tvorbé ménové integrace v Evropé a také institucim, které jsou soucasti
evropské ménové unie. Ve své praci zminim dilezité mezniky tvorby ménové integrace,
zejména po skonceni druhé svétové valky. Dotknu se pfedevSim zasadnich uddlosti, které
ovlivnily vytvoteni HMU. Mezi né patii Delorsova zprava — névrh etap pro uskutecnéni
Maastrichtska smlouva — tvorba ménové unie rozdélena do trech ¢asovych fazi (Sychra, 2009,

45-71). Z instituci evropské ménové unie se budu vénovat ptevazné Evropské centralni bance.



Tato kapitola plni nezastupitelnou roli pii hledani odpovédi na vyzkumné otazky, které jsou
zminéné vyse a také jsou dulezité pro samotné urceni cile v mé bakaléaiské praci. Zejména

konvergencni kritéria budou v mé praci ¢asto zmifiovana z diivodu jejich neplnéni.

V centru pozornosti mé prace stoji transformace ndrodnich mén na euro ve vybranych
statech Evropy. Jedna se o Slovensko, Recko a Spanélsko a Némecko. Némecko jsem si
zvolil, nebot’ patii mezi ty staty, jez se jako prvni rozhodly pfijmout spoleCnou ménu a
zaclenit se tak do systému eurozdny, a patii v soucasné dobé mezi nejvétsi ekonomiku Evropy
spole¢né s Francii. Slovensko vstoupilo do EU az v roce 2005 a na vstup do eurozony a piijeti

eura ¢ekalo Ctyfi roky. Euro tedy pfijalo Slovensko na zacatku roku 2009.

Ekonomické krize, ktera vypukla v roce 2008 a postihla cely svét, Evropu nevyjimaje,
prohloubila problémy stath eurozony. Prakticky vSechny stity Evropy se dnes potykaji se
zhorSenou ekonomickou situaci a snad nejvice se tato situace dotkla statl jizni Evropy. Proto
bude v této kapitole kladen diraz na poukazani hlavnich a spole¢nych znakl vedoucich ke
zhorSeni ekonomické situace v téch to statech. Zaméfim na dva staty jizni Evropy, a to

konkrétn& na Recko a Spanélsko.

Prace vychazi z nize uvedenych zdrojh. Situaci tvorby evropské integrace a jejim
fungovanim se zabyvd mnoho autorti a existuje dostatek zdrojii na toto téma. Budu pouZzivat
jak literaturu, tak i prameny, které jsou ekonomické a politologické. Soucasn€ pro mou praci
budou dulezité elektronické zdroje. Elektronické zdroje z divodu své aktualnosti budou
pouzity ptredevSim v posledni kapitole, ktera se tykd soucasné krize spojené s eurozonou.
Vyuzité informace pochazeji zejména z oficialnich stranek EU, portalt vénujicich se EU,

portal narodnich bank a aktualnich ¢lanka na internetu.



2 MENOVA UNIE - VYMEZENI POJMU

V této kapitole popisi zakladni charakteristiku, co takova ménova unie znamena, jaké jsou
jeji definice a co z nich vyplyva. Zaroven se také budu zabyvat optimalni ménovou oblasti,
jejiz koncept byl vytvofen V poloviné minulého stoleti. Optimalni ménova oblast byva

prirovnavana nékterymi ekonomy a politiky k eurozong.

Na jednoznacné definici ménové unie doposud nepanuje shoda. Nejobecnéji 1ze ménovou
unii popsat jako: ,,Ménovou unii, ktera je charakteristicka tim, ze mény ¢lenskych statd jsou
neodvolatelné fixovany jedna ke druhé pii neménnych ménovych kurzech, ména kazdého
¢lena musi byt bez pieruseni plné¢ konvertibilni s ménami ostatnich ¢lenskych zemi, zadna
Clenskd zem¢ nesmi zavadét ekonomické a ménové restrikce, nezbytnou podminkou je
vysoky stupent koordinace narodnich hospodarskych politik, pokud nejsou fizeny
Z nadnérodni urovné. Vyvrcholenim daného procesu utvareni hospodarské a ménové unie je
sjednoceni vSech ndrodnich mén ¢lenskych stati v jednu spole€nou ménu, plsobici jako

jedina zakonna ména na celém teritoriu“ (Cihelkova, 2004: 180).

Pod pojmem ménova unie si ekonom Cohen ptedstavuje: ,,seskupeni dvou nebo vice statt,
které sdili spole¢nou ménu nebo jeji ekvivalent™ (Lacina; Rusek, 2007: 20). Nékteré zdroje
navic podle Laciny tuto formulaci rozsifuji a do mé€nové unie zahrnuji 1 systémy narodnich
federaci, do nichz patii napiiklad Spojené staty americké nebo imperidlni seskupeni, které

predstavovalo dfive napiiklad Rakousko-Uhersko (Lacina; Rusek, 2007: 20).

Zjednoduseng lze tedy fici, Ze mé€nova unie znamena opusténi jednotlivych narodnich mén
a nahrazeni téchto mén jednotnou spolecnou ménou a také plnou centralizaci této spolecné
meény do jedné instituce, kterou predstavuje spolecnd centralni banka. Je vSak vhodné
piipomenout, ze existuji voln€js$i formy ménovych unii a jejich integraci. Tyto volnéjsi formy
meénovych unii jsou pfedevsim provazeny tim, ze narodni banky i nadale vydavaji mény, ale
musi byt pouzivan systém fixniho sménného kurzu. Dalsi volngjsi formou ménovych unii je
situace, kdy jednotlivé narodni mény nejsou nahrazeny spole¢nou ménou, ale stat piijme po

dohodé mezi staty ménu silnéjSiho partnera. Tato situace se nazyva dolarizace.

Cohen rozdéluje mé€nové unie navic na mezinarodni ménovou unii nebo na multilateralni

unii’. Tyto mé&nové unie jsou podle Cohena brany jako seskupeni vice statil, jez se shodnou na

1 sy v . . e v . . s . sy . , s v
Lze téZ pouzit pojem ,,regionadlni ménova unie”, ktery je uvadén zejména v odborné literature.
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nahrazeni svych narodnich mén ménou spole¢nou. Cohen vSak také definuje nérodni
meénovou unii. Ta podle n¢j vznika historickych vyvojem a postupnym vytvarenim federaci

(Lacina; Rusek, 2007: 21-22)

Podobné jako Cohen, tak i Robert Mundell rozliSuje dva pojmy. Tim prvnim je ménova
oblast a druhym ménova unie. Oba tyto dva pojmy maji spole¢nou jednu vlastnost, a tou je
nastaveni fixniho kurzu mény. V dalSich aspektech, se jiz tyto dva pojmy neshoduji a rozdil
lze pfedevsim najit v poctu mén, které se pouzivaji v obéhu na daném teritoriu. Ménova oblast
je charakteristicka tim, Ze na svém uzemi pouziva dvé nebo vice mén, které jsou na sebe
fixované. Takovou ménovou oblasti podle Mundella mize byt napiiklad Evropsky ménovy
systém. Za ménovou unii pak Mundell povazuje naptiklad eurozonu. Ta pouziva jen jednu
spole¢nou ménu pro nékolik statd. Robertu Mundellovi se budu vénovat i pozdéji v jeho

predstavach o optimalni ménové oblasti (Lacina, 2007: 17).

2.1 Optimalni ménova oblast

S pojmem optimalni ménové oblasti pfisel v roce 1961 jiZ zminovany americky ekonom
Robert Mundell ve svém c¢lanku Teorie optimalnich mé€novych zon. Tato teorie je uvadéna
jako model pro srovnani nakladd a ptinost stati eurozony. Prace tohoto amerického ekonoma
zkouma dopady asymetrickych Sokli na ekonomiku stati. Mundell se snazil ukazat, jak se
staty dokazi vyrovnat s pfechodem vlastni mény na spole¢nou ménu. Mundell zdlraznil ve
své teorii optimalni unie pfedev§im mobilitu pracovni sily a integraci financnich trhii. Na
Roberta Mundella navazali i dalsi ekonomové jako Peter Kenen a Ronald I. McKinnon
(Ghannadian; Penovska, 2011: 283-284).

Asymetrické Soky se nedotykaji vSech c¢lenskych stath oblasti, ale tykaji se jen n€kolika
regiont ¢i Casti, zaroven sleduji odliSnosti v tom, zdali stity pouzivaji narodni ménu nebo
meénu spole¢nou. Tyto asymetrické Soky se vyskytuji na obou strandch, jak na strané nabidky,
tak na stran€ poptavky (Brizek; Smrckova; Zaklasnik, 2007: 179). Uvnitf kvalitné fungujici
optimalni ménové oblasti by se nemély vyskytovat velké rozdily mezi staty, pokud vsak dojde
k opa¢né situaci, bude kazdy stat zasazen rozdilné. Asymetrické Soky se dotykaji predevsim
stath s nedostatecnou financni flexibilitou nebo statd, které netvoii s ostatnimi cleny

dostatecné provazanou ekonomickou oblast. Podle Mundella je vhodné ptejit na spolecnou
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ménu jen tehdy, az bude dosazeno urcité¢ sladénosti mezi staty, aby nedochézelo

k asymetrickym Sokiim a staty tak nebyly ohrozeny (Brtuzek; Smrckova; Zaklasnik, 2007: 89).

Rozdilna ekonomicka sila ¢lenti oblasti vede v Mundellové ptedstavé také k tomu, ze
pouzivani spolecné mény v této oblasti pfinasi rozdilnou miru inflace a nezaméstnanosti.
Spole¢nd ména miize fungovat jen za predpokladu urcité sladénosti na celém tzemi oblasti.
Vyskyt asymetrickych Sokti mize byt pomémé vysoky, a to hned znékolika davodi.
Napriklad pfi situaci, kdy nemohou byt upraveny urokové miry pro kazdy stat zvIast,

V mobilité pracovni sily, atd.

Teorie optimalni ménové oblasti si klade zodpovézeni otdzky, zda pfesun na néjaky
nadnarodni organ, ktery v eurozoné predstavuje Evropskd centralni banka, bude mit
dostatecnou silu na to, aby dokézala tidit vSechny c¢lenské staty a poskytovat vSem statim
dostatetnou konkurenceschopnost. V tomto ohledu to ma ECB velmi slozité z
divodu rozdilné ekonomické situace svych ¢len. Rozdilnosti ekonomické situace stath
eurozony se bude vénovat samostatna kapitola. ECB nastavila podminky pro vSechny staty
na stejnou hodnotu, ale tyto hodnoty nejsou pro kazdy stat stejné vyhodné. K tomu zejména
dochazi za situace, kdy mezi staty panuje rozdilnost, jak v oblasti ekonomického ristu,
rozdilnych vyrobnich strukturach a naptiklad také v rozdilné mife konkurenceschopnosti. Jak
bylo zminéno vysSe, Mundellova mysSlenka optiméalni ménové oblasti spo¢iva v mobilité
pracovnich sil a také v integraci financnich trhi. Mobilita pracovnich sil v eurozoné je nizka,
a to predevSim z divodl rozdilnosti jazyki, kultury, ale také institucionalnich piekazek.
Finan¢ni trhy maji vyhodu v tom, Ze mohou reagovat mnohem rychleji a nemaji tak velké

prekazky, jako v ptipadé mobility pracovnich sil (Balwin; Wyplosz, 2006: 357).

Nazory na to, zda eurozona je optimalni ménovou oblasti, se rizni. Kritici eurozoény
upozornuji jiz na prvni bod Mundellovi teorie, a to na mobilitu pracovni sily, ktera neni
dostatecné rozsifena. Pohled na asymetrické Soky se také rizni. Zastanci spole¢né mény jejich
vyznam snizuji (Lacina, 2007: 162). Naopak odptirci spolecné mény argumentuji tim, ze
kvili vyskytu asymetrickych Sokli by staty nemély vstupovat do unie. Kritici ménové unie
nadale tvrdi, ze sbliZovani statl eurozony se pohybuje na nizké urovni. Zastanci naopak
argumentuji tim, Ze sjednoceni hospodaistvi a spolecenského zivota povede ke zlepSeni
ekonomické situace. Zdali je evropskd ménova unie symetrickd nebo asymetricka, se pokusi
zhodnotit kapitola o srovnani vybranych ¢lenti eurozony (Bruzek; Smrckova; Zaklasnik,

2007: 66)
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3 HISTORIE MENOVE INTEGRACE V EVROPE

Tato kapitola ndm pfiblizi tvorbu ménové integrace v Evrop€. Naplni bude piedevsim
popis historie a predstaveni tvorby integrace ménové unie, jeji ¢asovy harmonogram, cesta
k vytvofeni HMU a kapitola bude zakonéena Delorsovou zpravou, kterd byla pro vytvoieni
HMU dulezitou udalosti. Kapitola akcentuje predevsim fakt, jak slozity a dlouhy proces vedl

k politické a ekonomické shodg, z které se pozdé&ji vytvotila hospodaiska a ménova unie.

Vyvoj ménové integrace v Evropé zacal po skonceni 2. svétové valky. V této dobé se
zrodilo v hlavach politikit a ekonomt nékolik napadu, jak vytvofit spolecnou evropskou
ménu. V té dobé vSak jeste nebyla Evropa pfipravena na samotné vytvofeni mé€nové unie pro
celou Evropu. D4 se konstatovat, Ze samotny proces tvorby ménové unie zacal vznikat az
s ¢innosti Evropského ménového systému, ktery zapocal svoji Cinnost v roce 1979. Avsak
pres dalsich dvacet let trvalo, nez se kone¢né vytvorila a zahdjila svou ¢innost jednotnd meéna

euro?, s niz plati v soudastné dob& sedmnact statéi (Lacina, 2007: 191).

Stim, jak se rodila ménova integrace, mizeme také rozdélit jeji tvorbu na nékolik
dulezitych okamzikd ¢i jednotlivych obdobi jeji tvorby. Da se hovofit pfedevsim o ¢tyfech

zakladnich obdobich:

1. Obdobi mezi lety 1958 — 1970, koordinace ménovych politik v ramci fungovani
Bretenwoodského ménového systému.

2. Obdobi mezi lety 1971 — 1990, kdy se zrodily prvni navrhy na vytvoieni ménové
unie, v nichz figuroval hlavné Pierre Werner®, zminéné vytvoteni Evropského
ménového systému nebo zprava Jacquese Delorse’, ktera vznikla vroce 1988 a
navrhla etapy pro vytvoreni ménové unie.

3. Obdobi mezi lety 1991 — 1998, v tomto obdobi je hlavnim tématem definovani celého
konceptu ménové unie, definované zejména v Maastrichtské smlouvé z roku 1996.

4. Obdobi mezi lety 1999 — dosud, kdy se utvofila samotna ménova unie, byla zavedena
spole¢nd ména euro a ménovou politiku jednotlivych stati nyni patiicich do eurozény

ptevzala ECB (Lacina, 2007: 191-192).

>V hotovostni podobé zacalo euro platit v roce 2002.
* Pierre Werner byl byvaly Lucembursky ministersky predseda.
4 p p . , .

Jacques Delors byl byvaly prezident Evropské komise.
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3.1 Cesta k vytvoreni Hospodarské a ménové unie

Myslenka k vytvofeni Hospodaiské a ménové unie byla znovu ozivena v poloviné 80. let,
kdy se prezidentem komise stal Francouz Jacques Delors. Vytvofeni HMU bylo stanoveno
v Jednotném evropském aktu jako jedna z hlavnich priorit, ale doba, do které by mé¢la HMU
méla byt vytvofena, nebyla specifikovana. Zaroven se vedl spor mezi ekonomisty a
monetaristy5, ktery pretrvaval jiz n€kolik desetileti. Francie kritizovala ptedevSim velkou
asymetrii kurzového mechanismu, ale piedev§im chtéla posilit své postaveni a ziskat vetsi
vliv ve Spolecenstvi oproti Némecku, které doposud bylo jednoznacnym tahounem ve
Spolecenstvi. K Francii se ptidala i Italie, ktera se podobné jako Francie ptipojila ke Kritice
zbyte¢ného nadhodnocovéani némecké marky. Némecko na tento komentai Francie a Italie
prekvapivé reagovalo tak, ze je ochotno pfijmout institucionalni reformu, ktera by pozdéji
byla vedla k vytvofeni ménové unie (Dédek, 2008: 140).

I pres tento némecky souhlas s postupnym vytvorenim ménové unie si stale Némecko bylo
védomo Vlivu stata, které byly ve spolecenstvi slabymi, a mohly tak ohroZzovat ekonomiku
silného Némecka. Némecko si tak dalo za podminku pfijeti ménové unie to, Ze se spole¢na

meénova politika bude ¢astecné shodovat s némeckymi hodnotami (Dédek, 2008: 141).

Z prohlubovéni a mozného vytvoreni ménové unie se t¢Sily i mensi staty a samoziejme i
staty jihu, které pfi vytvoreni ménové unie mohly jedin€ vydé¢lat na spole€né mé€nové unii, a
mohly tak pocitat s vétSimi financnimi obnosy pro jejich fungovani. Jedinym statem, ktery se
od pocatku stavél proti prohlubovani ménové unie, byla Velka Britanie zastavajici i v dnesni
dob¢ stejny nazor v na spole¢nou ménovou unii, ale v 80. letech nezastavila proces tvorby
ménové unie (Dédek, 2008:141).

3.2 Delorsova zprava

V roce 1988 zasedala Evropska rada v Hannoveru a na tomto jednani byl u¢inén dalsi
dalezity krok pro vytvofeni ménové unie. Evropska rada udé¢lila mandat sedmnacticlenné
skupiné slozené z guvernéri centralnich bank jednotlivych statl, tii nezavislych experti a
predsedy komise Jacquea Delorse. Pravé Jacque Delors byl povéten, aby se svou skupinou

ptipravil plan k vytvoreni hospodaiské a ménové unie a stanovil také etapy, podle nichz by se
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tato unie tvofila. Pracovni skupina ptedlozila tzv. Delorsovu® zpravu 12. dubna 1989

(Thygesen, 1989: 637-638).

Delorsova zprava ptedstavovala Vv poradi jiz druhy pokus o vytvofeni Hospodarské a
ménove unie v Evropé€. Prvnim takovymto pokusem byla jiz vySe zminéna Wernerova zprava.

Delorsova zprava méla tu vyhodu, Ze jiz mohla védéet, na kterd uskali tvorby ménové unie se

.....

Druha kapitola Delorsovy zpravy se poprvé zminuje o uplné svobodé pohybu osob, zbozi,
sluzeb a kapitalu a o konecné spolecné méné. Tyto podminky samoziejmé znamenaji vysoky
stupent spoluprace a shodu mezi staty, coz pak podle zpravy mize piispét k ristu Zivotni

, w r v . Yevr ;T
urovné, k vysoké zameéstnanosti a vnéjsi rovnovaze'.

Zpréava obsahovala informace o dosavadnim pribéhu a pokroku v otdzkach hospodaiské a
ménove integrace a také propracované navrhy toho, jak by méla byt vytvofena hospodarska a
ménova unie v Evropé. Jak jiz bylo zminéno vyse, Delorsova zprava vychazela z Wernerovy
zpravy, ktera také pocitala s planem vybudovat Hospodatrskou a ménovou unii ve tfech fazich.
Jako zacatek prvni faze byl stanoven 1. ¢ervenec roku 1990, ale o dalSich terminech se zprava

jiz nezminovala (Thygesen, 1989: 642).

Evropské rada schvalila Delorsovu zpravu v ¢ervnu roku 1989 jako zpravu o Strategii
evropské a ménové unie. Bylo také rozhodnuto o tom, Ze prvni faze integrace hospodaiské a
ménové unie zacne fungovat od 1. ¢ervence 1990, jak bylo zminéno v Delorsové zprave. Po
tomto summitu konaném ve Spanélském Madridu nasledovaly dalsi integracni summity.
Dilezitym summitem z pohledu integraéniho procesu se stalo zasedani Evropské rady v Rimé
v roce 1990, kde bylo rozhodnuto o zahajeni druhé faze tvorby hospodaiské a ménové unie od
1. ledna 1994 (Vanthoor, 2002: 124, 132).

® Oficialni nazev je Zprdva o hospodarské a ménové unii v Evropském spolecenstvi.

"Delorsova zprava, dostupné na:
http://ec.europa.eu/economy_finance/emu_history/documentation/chapter13/19890412en235repeconomm
etary_a.pdf, 24. 3. 2012.
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3.3 Maastrichtska smlouva

Na zasedani Evropské rady v nizozemském Maastrichtu byla 7. tnora 1992 podepséana

vvvvvv

e e . : . 8
unii, ¢astéji znama pod ndzvem Maastrichtskd smlouva“.

Hlavni napli této smlouvy tvotilo rozdé€leni struktury EU do tii pilif, pfi¢emz hned prvni
pilit zahrnoval hospodaiskou a ménovou unii, kterd byla zafazena také do nadnarodniho

pilife®. Smlouva také stanovila jasné Easové rozdéleni fazi ménové integrace™®.

3.4 Etapy pro prijeti eura

Prvni fdze byla jiz stanovena pfed samotnou Maastrichtskou smlouvou v Delorsoveé
zpraveé. Prvni faze tedy vznikla jiz 1. ¢ervence 1990 a trvala do 31. prosince 1993. Tato prvni
etapa byla také nejjednodussi fazi budovani spolecné mény: ,,V ekonomické oblasti doslo
k dokonéeni jednotného vnitiniho trhu a realizaci volného pohybu zboZi, osob, kapitalu a
sluzeb‘c (Lacina, 2007: 215). V této prvni etapé se projevila také snaha o co nejvétsi smazani
rozdila uvnitt EU, ptedevsim v oblasti politiky hospodaiské a socialni soudrznosti. Jiz v prvni
etapé se v bankovnim sektoru obchodovalo s Evropskou ménovou jednotkou (Lacina, 2007:
215).

Druha etapa probihala od 1. ledna 1994 do 31. prosince 1998. Tato faze se stala
institucionalni a ekonomické predpoklady k vytvofeni spolecné mény. Tehdy vznikl a zacal
fungovat Evropsky ménovy institut™, predchiidce ECB. Na zasedani Evropské rady konané
15. a 16. prosince 1995 ucastnici rozhodli, ze spolecna ména bude mit nazev euro. Euro tak
nahradi Evropskou ménovou jednotku (Lacina, 2007: 215-217). Tento summit také rozhodl o
tom, Ze konecna faze prechodu ke spolecné mén¢ zacne 1. ledna 1999 (Lacina, 2007: 215-
217).

® Maastrichtskd smlouva. Dostupné na:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf, 12. 1. 2012.

? Druhy pilit Maastrichtskych kritérii zahrnoval Spole¢nou zahranicni a bezpecnostni politiku a treti pilif se
vénoval Spolupraci v oblasti justice a prava. Druhy a tteti pilif byly mezivladnimi piliti.

1% Maastrichtska smlouva. Dostupné na:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf, 12. 1. 2012.

1 Evropsky ménovy institut byl ustanoven v ramci Smlouvy o EU. Ukolem EMI bylo posilovani spoluprace mezi
narodnimi bankami, koordinovat ménové politiky, sledovat fungovani Evropského ménového systému.


http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf
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Béhem druhé etapy na zasedani Evropské rady v Amsterdamu 16. a 17. ¢ervna 1997 byl
schvalen Pakt stability a rastu. Tomuto paktu, ktery vstoupil v G€innost na zacatku treti etapy,
budu vénovat samostatnou podkapitolu, protoze jeho fungovani ma dle mého nazoru zasadni
vliv na soucasnou slozitou situaci uvnitf eurozony a je soucastné spojen s konvergen¢nimi

kritérii, které také podrobné zminim (Lacina, 2007: 217).

Posledni faze byla zahajena 1. ledna 1999 a trvala do 30. ¢ervna 2002. Od 1. ledna 1999
navic HMU zahéjila svou &innost a zérovei s timto datem vznikl ESCB a ECB'?. Doglo také
zafixovani sménnych kurzii mezi ménami statti a eurem. Od 1. ledna 2002 vysSlo do ob¢hu

euro a mény jednotlivych stath byly sménitelné za bankovky a mince nové spoleéné mény

(Sychra, 2009: 79-80).

3.5 Maastrichtska Kritéria

Maastrichtska kritéria vznikla jako zékladni bod pro vstup a rozsifovani eurozony. Cilem
této podkapitoly je poskytnout nahled na to, jak kritéria vypadaji a jaké jsou podminky jejich

plnéni.

Tato konvergenéni kritéria predstavuji zakladni podminku, kterou musi staty splnit, pokud
cht&ji vstoupit do mé€nové unie EU. Jejich tkolem je sledovat sbliZovani ekonomik statd,
dohlizet na plnéni ekonomickych cili stath a dodrzovani makroekonomickych dat. Kromé
téchto ekonomickych hodnoceni jsou kritéria také politickym zavazkem jednotlivych zemi

k EU (Naiwei; Arvind, 2010: 62-63).

Smlouva o Evropském spolecenstvi se hospodarské a ménové unii vénuje ve svych
clancich 102a — 109m. Konvergencni kritéria jsou popsdna konkrétné v ¢l. 1095 a 104c, a
navic jsou k ¢lankiim pfipojeny protokoly o Postupu pii nadmémém schodku a Protokol o
kritériich konvergence.13 Dnes tato pravidla upravuje Smlouva o fungovani Evropské unie.
Maastrichtskych kritérii je celkem pét, tii z nich jsou ménova — inflacni kritérium, tirokové
kritérium, kritérium sménného kurzu — a dvé fiskalni — rozpoctové kritérium a kritérium

zadluzenosti (Sychra, 2009, 89-90).

?Maastrichtska smlouva. Dostupné na:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf, 12. 1. 2012.
 Maastrichtska smlouva. Dostupné na:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf, 12. 1. 2012.


http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf
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cv w7

inflaci

- dlouhodobé urokové sazby nesméji prekrocit primér 3 zemi s nejlepsim vysledkem
v oblasti cenové stability o vice jak 2%

- schodek vefejného rozpoctu nesmi byt vétsi jak 3% HDP

- vefejny dluh nesmi byt vétsi jak 60% HDP

- kurzov4 stabilita — nejméné dvouletd bezproblémova ucast v Systému sménnych kurzii

ERM™ 11 bez poruseni = 15 % fluktua¢niho pésma15

Kritérium vefejného dluhu a schodku vefejného rozpoctu je pro samotné fungovani
eurozony nezbytné. Jiz v Maastrichtské smlouvé se v ¢lanku 104c¢ piSe o tom, Ze ¢lenské staty
by se mély vyvarovat nadmémnych schodkii vefejnych financi®®. Tato fiskalni kritéria jsou
vSak propojena jen ekonomicky a ne pravng, €ili Z nich nehrozi Zadné postihy a Maastrichtska

smlouva nijak tyto nadmérné schodky nefesi (Buiter; Corsetti; Roubini, 1993: 61).

Problémem téchto fiskalnich kritérii je to, ze ekonomové nedokazi urcit, co je vysoky
vetejny dluh a schodek vetejného rozpoctu. Z ekonomické teorie se tato kritéria daji pokladat
za libovolna. Tato kritéria by tedy méla byt v kompetenci politikdl a najit kompromis mezi
staty, které jsou na tom dlouhodobé dobte s finan¢ni disciplinou a témi, které ji neplni. Tato
politicka jednani vSak byla ptehliZzena jiZ na zacatku tvorby eurozony, coz se ostatné ukazalo
u statd, které neplnily tyto dvé kritéria pii svém vstupu do eurozény nebo je v soucasnosti
neustale porusuji (Bovenberg; de Jong, 1997: 83-109). O dalsich tifech kritériich se
v souvislosti s krizi eurozony hovoii mén¢€, nicméné i tato kritéria jsou nutna pro vstup do

ménove unie.

Zdali jsou tato kritéria vhodna a dostacujici pro stabilitu mé€nové unie, je vV souc¢asné dobé
velkou otdzkou, protoze se v minulosti n¢kolikrat stalo, ze staty vstupujici do ménové unie
jedno nebo vice z téchto kritérii nesplnily. Tento fakt mohl ¢astecné vést k dnesni situaci

VvV Evropé.

" Exchange Rate Mechanism, kurzovy mechanismus (Zly, 1997:84).

!> Maastrichtska kritéria, dostupné na:
http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2000/cl_00_001123b.html, 12. 11.
2012.

'® Maastrichtska smlouva, dostupné na:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf, 28. 3. 2012.


http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2000/cl_00_001123b.html
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Maastrichtska_smlouva_1992.pdf
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3.6 Pakt stability a ristu

Po zavedeni maastrichtskych kritérii a s naslednou tfeti etapou hospodaiské a ménové
unie byl piijat v roce 1997 vV nizozemském Amsterodamu Pakt stability a rastu. Ukolem

tohoto paktu je zamezeni prili§ velkych schodkt v rozpoctech staté.t’

Jiz pfed samotnym vznikem Evropské ménové unie se objevovaly otazky spojené s tim,
jak bude vypadat stabilita po jejim vzniku. Tyto obavy se vyskytovaly piedev§im ze Spatného
hospodareni statii v letech pfed vstupem do ménové unie. Bylo proto navrhnuto a pozdéji
schvaleno fiskalni kritérium, kdy staty nemohly piekro¢it hranici 3% HDP. V roce 1996
spliiovalo toto kritérium pouze Dénsko, Irsko, Lucembursko. Tésné limit 3% HDP

prekracovaly Francie, Rakousko a SRN™.

Uvedené staty nemély problém s dal§im kritériem, které se tykalo vefejného dluhu. Jeho
hodnota byla stanovena na 60% HDP. Prvnim okamzikem, kdy se situace zhorsila, byl ptrelom
let 1996-1997, kdy nékteré &lenské staty zadaly vyuZivat tzv. kreativniho uetnictvi'®. Hlavné
na popud Némecka, jehoz marka byla velmi silnou ménou ve svété a také jednou z nejvice
stabilnich, se zaalo jednat o tom, aby mezi staty nevznikaly velké rozdily a pozd¢jsi spolecna

N v $1ar2
meéna euro byla ménou stabilni g

Tehdej$i némecky ministr financi Theo Waigel navrhl, aby byl uzavien Pakt stability a
rastu, ktery by mohl uvalit sankce na staty nedodrzujici smluvené podminky 0 3% hranici
HPD. Na jeho popud tak vznikla tzv. procedura nadmérného schodku, ktera méla zajistit, aby
stat snizil rozpoctovy schodek udrzitelnym a divéryhodnym zpisobem. Pokud k takové akci
dojde, pfijde na fadu Rada ECOFIN?, ktera po navrhu Evropské komise vyda doporuceni
Clenské zemi s tim, aby do Sesti mésicii vypracovala a pfedlozila plan vedouci ke snizeni
schodku rozpoctu. Evropska rada muize poté, co je plan na snizeni schodku vyhodnocen jako
nesplnitelny, vydat zpravu, ve které uvede konkrétni kroky, jak snizit schodek. Pokud stat

neplni dana doporuceni, mize byt na néj uvalena finan¢ni sankce (Lacina, 2007: 394).

"Resolution of the Amsterdam European Council on the stability and growth pact, dostupné na:
http://europa.eu/legislation_summaries/economic_and_monetary_affairs/stability_and_growth_pact/125021_
en.htm, 28. 3. 2012.

¥ $rein Zdenék: Pakt stability a rlstu - vymoZenost nebo preZitek eurozény?, dostupné na:
http://www.ieep.cz/seminare/ds0303.pdf, 29. 3. 2012.

¥ Uetnictvi, které probiha na hrané zakona a ma za cil vytvorit maximalizaci zisku.

2% $rein Zdendk: Pakt stability a rlstu - vymoZenost nebo preZitek eurozény?, dostupné na:
http://www.ieep.cz/seminare/ds0303.pdf, 29. 3. 2012.

*! Rada ministra hospodafrstvi a financi.


http://europa.eu/legislation_summaries/economic_and_monetary_affairs/stability_and_growth_pact/l25021_en.htm
http://europa.eu/legislation_summaries/economic_and_monetary_affairs/stability_and_growth_pact/l25021_en.htm
http://www.ieep.cz/seminare/ds0303.pdf
http://www.ieep.cz/seminare/ds0303.pdf
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Pakt stability a rustu byl béhem svych nékolika let existence platnosti nékolikrat porusen a
kvili nizké rozpoctové discipling a ztraté¢ daveéry byl v roce 2005 reformovan. Z této reformy
vyplynuly nové cile a tkoly, jako napf.: ,,Kazdé zemi byl stanoven stfednédoby fiskalni cil,
ktery zohledniuje celkovou urovenl vladniho zadluzeni a rastovy potencial ekonomiky. Diiraz

je kladen na konsolidaci vefejnych financi zejména v ptiznivych ekonomickych obdobich*.??

Navic jsou ¢lenské staty eurozony povinny vypracovavat a piedkladat programy stability.
Staty, které doposud nejsou Cleny eurozény, predkladaji konvergenéni programy. Dokumenty
se predkladaji Evropské rad¢ a Evropské komisi a obsahuji dilezité informace o hospodateni
jednotlivych statii. Pokud najde Rada né&jakéd zavazna pochybeni ¢i Cisla, kterd se vyrazné 1i8i
do dan¢ho cile jednotlivého statu, d4 ptislusnému statu doporuceni k napravé jednotlivych

oblasti.®

Pro eurozonu, jeji €lenské staty a celkovou ekonomiku Evropy ani po téchto reformach
v roce 2005 Pakt stability nefunguje dokonale a je Casto porusovan. Do roku 2011 byl Pakt
stability a rustu poruSen celkem v devadesati sedmi piipadech a nikdy za jeho porusovani

nebyly na provinivsi stat uvaleny sankce. 24

3.7 Evropsky systém centralnich bank

Instituce hraji dulezitou roli uvnitt EU, nejinak tomu je i u HMU, kde pro tento ucel byl
vytvofen ESCB a ECB, které maji nadnarodni charakter. Proto ve tieti fazi tvorby ménové
unie byla vytvofena ECB, a to konkrétné 1. ledna 1999. Od tohoto data odpovidd za

I N ~ r cet roox 2
provadéni ménové politiky v eurozoné *>.

Hlavnim cilem ménové politiky ESCB je cenova stabilita. ECB mé za tkol snazit se
odhadnout rozsah a zakladni problémy, které mohou vyustit v ekonomické Soky a ohroZovat
stoprocentné¢ plnit. ESBC a ECB nesou svym pocindnim nemaly podil na soucasné

ekonomické krizi v eurozoné. Piedevsim systém pujcek byl stanoven pro vSechny c¢lenské

2 Hospodarska a ménova unie. Dostupné na: http://www.euroskop.cz/674/sekce/hospodarska-a-menova-
unie/, dne 12. 1. 2012.

% pakt stability a rlistu. Pravni Uprava a jeji zmény. Dostupné na:
http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=156&typ=r&levelid=EU_183.HTM, 12. 1. 2012.

?* Sulik: Nechceme spalit miliardy v Recku. Dostupné na: http://www.euroskop.cz/332/19617/clanek/sulik-
nechceme-spalit-miliardy-v-recku/, 12. 1. 2012.

*> ECB, ESBC a Eurosystém. Dostupné na: http://www.ecb.int/ecb/orga/escb/html/index.cs.html, 15. 1. 2012.


http://www.euroskop.cz/674/sekce/hospodarska-a-menova-unie/
http://www.euroskop.cz/674/sekce/hospodarska-a-menova-unie/
http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=156&typ=r&levelid=EU_183.HTM
http://www.euroskop.cz/332/19617/clanek/sulik-nechceme-spalit-miliardy-v-recku/
http://www.euroskop.cz/332/19617/clanek/sulik-nechceme-spalit-miliardy-v-recku/
http://www.ecb.int/ecb/orga/escb/html/index.cs.html
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staty eurozony stejné, ale z pozice ekonomické stability na tom vSechny staty nebyly shodné

(Cihelkova, 2004: 200). V dalsich kapite se budu této problematice vénovat podrobnéji.

Jak jiz bylo feceno vyse, hlavnim tkolem je udrzeni cenové stability. Zodpovédnost za jeji
dosazeni lezi na ECB, pficemz ESCB je strukturou, v jejimz ramci ECB a narodni centralni
banky provadéji ménovou politiku (Sychra, 2009: 140). To tedy znamena, ze ESCB je
zalozen na federativnim zdkladu, kdy ECB je hlavni instituci ESCB a narodni banky
Clenskych statd patfi do druhého stupné. ESCB je jen jakymsi ,,zastfeSujicim institutem®
(Sychra, 2009: 140), ktery nedisponuje vlastnim sidlem, pravnimi organy a veskeré
rozhodovaci organy spadaji pod ECB. Piesto ESCB podle Smlouvy o zaloZeni Evropského
spoleCenstvi (¢lanek 105 odst. 2) plni tyto ukoly:

- Vymezuje a provadi ménovou politiku eurozény,
- provadi devizové operace,
- drzi a spravuje devizové rezervy statii eurozony,

- podporuje plynulé fungovani platebnich systéma.?

3.8 Evropska centralni banka

Sidlem ECB je némecky Frankfurt nad Mohanem, kde se zaroven nachazi Némecka
spolkova banka. Frankfurt nad Mohanem je také jednim z hlavnich finan¢nich center Evropy.
ECB je instituci nezavislou na vladach ¢lenskych stati, ale i piesto se vedl spor mezi
Némeckem a Francii o misto prezidenta ECB (Arestis; Sawyer, 2011: 28). Nakonec tento boj
o prezidenta vyvrcholil schvéalenim kandidata z némecké strany, kterym se stal nizozemsky
bankét Wim Duisnberg, ale zadrovenn musel dodrzet dohodu, Ze v polovin€ svého osmiletého
pusobeni bude nahrazen Francouzem Jeanem-Claudem Trichetem (Horcicka, 2006: 117-118).

Sougasnym prezidentem ECB je od listopadu 2011 Ital Matio Draghi?’.

?® Ukoly ESCB. Dostupné na: http://www.ecb.int/ecb/orga/tasks/html/index.cs.html, 18. 1. 2012.
%’ Evropska centralni banka, dostupné na: http://www.euroskop.cz/82/sekce/evropska-centralni-banka/, 15. 1.
2012.
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ECB funguje na dvou vzajemné propojenych principech. Prvnim z nich je princip cenové
stability a druhym z principi je princip nezavislosti. Oba tyto principy jsou soucdsti Smlouvy

o ES a jsou némeckym typem fungovani a fizeni centralni banky (Sychra, 2009: 142) %,

ECB pouziva pro své rozhodovaci procesy celkem tii télesa. Jedna se zaprvé o Ridici
Z Vykonného vyboru a také z €lenit guvernéri narodnich bank jednotlivych ¢lenskych statt
eurozony. Rada fidi ménovou politiku a napiiklad také urcuje vysi trokovych sazeb, které se
staly pfic¢inou problémt v né¢kterych statech eurozc')nyzg. Druhym télesem ECB je Vykonny
vybor, ktery je slozen ze Sesti Cleni. Nejdulezitéjsim predstavitelem je predseda,
mistoptedseda a dalsi Ctyfi ¢leni vykonného vyboru. Hlavni naplni Vykonného vyboru je
provadét ménovou politiku tak, jak bylo rozhodnuto Radou guvernérit ECB a zadavat pokyny
jednotlivym narodnim bankam. Dal$im tkolem je vykonadvani pravomoci, které byly Radou
guvernérit ECB delegovany.®® A tietim télesem ECB je Generalni rada sloZena z prezidenta a
viceprezidenta ECB a také z guvernérii narodnich bank vsech ¢lenskych stati EU. Generalni
rada vznikla ptedevsim z diivodu absence nékolika statl, které nejsou zaclenény do eurozony.
Po vstupu vsech ¢lenskych statli EU do eurozony by méla Generalni rada zaniknout. Mezi jeji
funkce patii hlavné stanoveni sménnych kurzii pro ty staty, které se hodlaji pfidat do

eurozony, ale také napf. shromazduje statické informace, sestavuje vyrocni zpravy ECB

atd..>

*® N&mecké Fizeni centralni banky je typické tim, Ze na prvnim misté je politicka nezavislost a viechna
rozhodnuti jsou pfijimana centrdlni bankou bez zasahu nékteré z politickych autorit. Takovyto stav podchycen i
legislativné, kdy je v rdmci statusu centralni banky a je hlidan autoritami centralni banky (De Grauwe, 2003:
149).

?° Rada guvernérd, dostupné na: http://www.ecb.int/ecb/orga/decisions/govc/html/index.cs.html, 18. 1. 2012.
*% Evropsky systém centralnich bank, dostupné na: http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/instituce-
eu/evropsky-system-centralnich-bank-escb-a/1000723/5583/, 18. 1. 2012.

*! Generalni rada, dostupné na: http://www.ecb.int/ecb/orga/decisions/genc/html/index.cs.html, 15. 1. 2012.
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4 KOMPARACE VYBRANYCH CTYR STATU

Pomoci kapitoly Komparace vybranych étyt stati se dozvime, jaké okolnosti provazely
vstup Slovenska, Recka, Spanélska a Némecka do EU a poté do eurozony. Zaroveii u viech
Ctyf stati bude provedena analyza plnéni maastrichtskych kritérii a také situace statii po
vstupu do eurozény. Navic u Recka a Spanélska bude v hodnoceni situace po vstupu do

eurozony poskytnuta ¢tenafi analyza toho, pro¢ se tyto staty dostaly do své soucasné krize.

4.1 Slovensko — vstup do EU a eurozony

Slovensko se spole¢né s dal$Simi deviti ¢leny pfipojilo v EU v roce 2004, podobné jako
CR. Jiz od tohoto vstupu do EU, ktery byl na Slovensku pfijat dobfe, Slovensko spolu
s dalSimi deviti staty souhlasilo, ze vstupem do EU se zaroven stane ¢lenem HMU a ze po
splnéni maastrichtskych kritérii se stane Cleny eurozony. Slovensko bylo od pocatku svého
vstupu do EU blize k p¥ipojeni se k eurozoné nez naptiklad CR. Jiz v roce 2004 v dobé vstupu
do EU se stanovil vstup Slovenska do ménové unie na 1. leden roku 2009. To se skutecné
povedlo a Slovensko je od roku 2009 Sestnactym staitem EU, ktery pouziva jako ménu Euro.
Slovensko se stalo také prvnim statem zbyvalé VarSavské smlouvy, ktery se pfipojil

k eurozoné (World Trade, 2009: 12).

Smeétovani Slovenska k ptipojeni k eurozoné se setkalo s vyraznou podporou obyvatel,
ktera byla navic umocnéna vysokym ekonomickym rastem, ktery na Slovensku v roce 2006
byl vice nez 8%, a také byly na Slovensku dobré ekonomické podminky pro podnikani a

investovani (Gonda, 2008: 154).

Graf ¢. 1: Podpora obyvatel k pFijeti eura
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Zdroj: http://ec.europa.eu/slovensko/documents/activities/prezentacia_eurol.ppt, 1. 4. 2012.


http://ec.europa.eu/slovensko/documents/activities/prezentacia_euro1.ppt

23

S timto velkym optimismem tedy Vv prvni poloviné roku 2005 Slovenska narodni banka
spolecn¢ s Ministerstvem financi Slovenské republiky a dal§imi institucemi pfipravila
Nérodni plan zavedeni eura na Slovensku. Tento Narodni plan urcoval zdkladni ulohy

zavedeni spole¢né mény na Slovensku. Mezi tyto ulohy patfilo:

soucasné piijeti hotovostniho a bezhotovostniho eura
- zasada kontinuity kontrakt

- zasada neposkodit obCana

- zabranéni neopodstatnénému zvyseni cen

- minimalizace nakladua pti zavedeni eura

Hlavnim koordinatorem pfi procesu zavadéni eura bylo zvoleno Ministerstvo financi SR a
navic byl zplnomocnén ministr financi SR a guvernér NSB, aby mohli jednat s organy EU o
vstupu do Evropského mechanismu sménnych kurza II a také o tom, aby byla slovenska
koruna vuci euru v ur€ité parité sménného kurzu. Hlavnim fidicim a koordina¢nim organem,
ktery se m¢l na Slovensku starat o zavadéni eura, byl zvolen Narodni koordinac¢ni vybor pro
zavedeni eura. Tento vybor dohlizel na to, jak se vyviji a plni Narodni plan, a také
spolupracoval s vladou SR a Narodni radou SR, které mél predavat informace o dal$im vyvoji
smérem k euru. V cele Narodniho koordina¢niho vyboru stat ministr financi SR a dalsi funkci
zastaval guvernér NBS, ktery v tomto vyboru plnil funkci mistoptedsedy (Lacina; Rozmahel,
2010, 240).

Pro feSeni odbornych podkladi Kk jednotlivym otazkam tykajicich se piechodu

slovenského hospodarstvi na euro bylo vytvofeno Sest pracovnich vybort:

- pracovni vybor pro banky a finan¢ni sektor

- pracovni vybor pro vefejnou spravu

- pracovni vybor pro nefinancni sektor a ochranu spotiebitele
- pracovni vybor pro legislativu

- pracovni vybor pro komunikaci

- pracovni vybor pro informatiku a statistiku®’

32 , ;
Zavedeni Eura 2005. Dostupné na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_EURO/NPzavedeniaEura2005.pdf, 1. 2. 2012.
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Tyto vybory mély za tkol pfedkladat jednou za ¢tvrt roku zpravu o plnéni Narodniho
planu NKV, fesit a specifikovat feSeni otdzek, které jsou stanovené v Narodnim planu, fesit
otazky a predkladat navrhy na Vybory nebo Narodnimu koordindtorovi a plnéni uloh, které

. e , 1 033
jsou na sob¢ zavislé v ramci pracovnich vybort™.

Clenové tdchto Sesti vybord, byli zastupci vefejného sektoru, podnikatelé a zastupci
organizaci na ochranu spotiebitele. Pracovnimu vyboru pro banky a finan¢ni sektor spolecné
s vyborem pro komunikaci ptfedsedala NBS. Pracovni vybor nefinanéniho sektoru a ochrany
spotiebitele spadal pod pravomoc Ministerstva hospodaistvi SR. Pracovni vybor pro
legislativu mélo na starosti Ministerstvo spravedlnosti SR a pracovni vybor pro vefejnou

spravu s vyborem informatiky a statistiky byly pod pravomoci Ministerstva financi SR*.

Hlavnimi davody, pro¢ Slovensko chtélo vstoupit do spole¢né ménové unie, lze hledat
predev§im v tom, ze v piipadé¢ Slovenska se jedna o velmi otevienou ekonomiku. Podil
zahrani¢niho obchodu SR na HDP je jednim z nejvétSich v EU. Odbornici Narodni banky
Slovenska vypracovali analyzu, ve které jsou obsazeny vyhody a nevyhody zavedeni eura na
Slovensku. Mezi pozitivy spoleéné mény hledalo Slovensko napfiklad zruseni kurzového
rizika v0¢i euru, v rozvoji podnikl, které piinesou hospodarsky rast, a tim se zvysi
zaméstnanost a prijmy obc¢antl, sniZzeni na konvergence mény a dalsi. Jako hlavni negativum

pfijeti eura byla definovana ztrata vlastni ménové p01itiky35.

V roce 2008, kdy vypukla svétova ekonomicka krize a Slovensko se pfipravovalo na sviij
vstup do eurozony, panovala obava, aby tato krize nepostihla a neposkodila hospodaisky
Slovensko pfi jeho vstupu do unie. Slovenskd koruna nebyla nijak vyraznéji zasaZena a
pohybovala se nadéle v blizkosti hodnoty konverzniho kurzu. Po vstupu do eurozény se na
Slovensku snizily 1 ndklady na kapital. Primérnd urokova mira byla dokonce mensi, nez se
cekalo. Pro dobry stav ekonomiky i po vstupu Slovenska do eurozony hréalo i to, Ze byla
splnéna maastrichtska kritéria a slovenska ekonomika tak nadale mohla prosperovat, zaroven
Slovensko mélo dobré hodnoceni od ratingovych agentur (Lacina; Rozmahel, 2010: 224).
Vyssi rating logicky zvySuje Sanci pro potencionalni investory a toto hodnoceni také posiluje

ptiliv zahrani¢nich investic®. Ratingové hodnoceni se nijak vyrazné nevychylilo ani po

» Tamtéz.

* Tamtéz.

» Strategie vstupu SR do Evropské ménové unie, dostupné na:
http://www.finance.gov.sk/Documents/Strategia_prijatia_eura/Strategia_vstupu_SR_do_EMU.pdf, 28. 3. 2012.
* Rating - S&P, Moody's and Fitch, dostupné na: http://www.fxstreet.cz/rating-sp-moodys-a-fitch.html, 28. 3.
2012.
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vstupu Slovenska do eurozony ani v souvislosti se svétovou ekonomickou krizi, na rozdil od

nékolika jinych stati.

Tabulka €. 1: Ratingové hodnoceni Slovenska

Nazev Standard &
agentury Poor’s Moody’s Fitch Rating
2008 A+ Al A+

Zdroj: http://www.nbs.sk/_img/Documents/RATING/RatingHistory-SR-SK.pdf, 2. 4. 2012.

4.1.1 Maastrichtska kritéria Slovensko

Hlavni podminkou pro vstup do eurozony je splnéni maastrichtskych kritérii. Slovensko

bralo tato kritéria vazné, aby bylo dodrzeno datum 1. ledna 2009, kdy mélo byt ptijato euro.

Pro sledovani plnéni konvergen¢ni kritérii vydaval Odbor vyzkumu Nérodni banky
Slovenska tzv. Analyzu konvergence Slovenské republiky. Tato analyza v sobé obsahovala a
sledovala plnéni maastrichtskych kritérii, stav redlné konvergence, kterd byla pak
porovnavana s aktudlnim stavem a vyhledem plnéni maastrichtskych kritérii zemémi, jez

: v o J 37
nejsou soucasti eurozony .

V dob& vstupu Slovenska do EU plnilo Slovensko pouze jedno z péti kritérii, a to
kritérium dlouhodobych urokovych sazeb. Klicovy byl nasledujici rok 2005, kdy slovenska
koruna vstoupila do mechanismu sménnych kurzi ERM II, a tim se zacala plnit kli¢ova
podminka k hodnoceni stability sménného kurzu. Dalsi kritéria se zacala plnit v roce 2007,
kdy byla splnéna v prosinci mira inflace, dlouhodobd urokovd mira a stabilita vyménného
kurzu. V kvétnu 2008 potvrdila ECB a EK ve svych konvergencnich zpravach, ze Slovensko
splnilo vSechna maastrichtska kritéria a nic nebrani vstupu do eurozony. Vhodné ekonomicka
situace a ekonomicky boom Vv roce 2008 za vlady premiéra Fica byl potvrzen dosud nejnizsi
mirou deficitu statniho rozpoctu k HDP, ktery je uveden v tabulce (Malova; Ucen, 2008:

1129). Slovensku se tedy na zacatku roku 2008 podaftilo uspésn¢ splnit vSechna maastrichtska

kritéria a nic mu nebrénilo vstoupit do evropské ménové unie od 1. ledna 2009, jak bylo

37 , , . ; . ;
Analyza konvergence slovenské ekonomiky k Evropské unii, dostupné na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK%5C05_KOL1.PDF, 28. 3. 2012.
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puvodné piedpokladéano. Z nasledujici tabulky je viditelné, Ze Slovensko splnilo kritéria a

dostate¢nou rezervou (Lacina; Rozmahel, 2010: 241-243).

Tabulka €. 2: PInéni maastrichtskych kritérii

Deficit Celkovy Roc¢ni mira | Dlouhodoba | Stabilita

rozpoctu vefejny dluh | inflace (%) | urokova kurzu

k HDP (%) | k HDP (%) sazba (%)
Obdobi 2007 2007 4/2006 — | 4/2006 - 11/2005 -

3/2007 3/2007 4/2008
Kritérium 3,0% 60 % 3,2% 6,5 % Utast
vERM II

Slovensky 2,2% 29,4 % 2,2% 4,5 % od 11/2005
stav

Zdroj: http.//www.ecbh.int/pub/pdf/conrep/cr200805en.pdf, 5. 2. 2012.

4.1.2 Slovensko po zavedeni eura

Ptechod na euro na Slovensku probéhl hladce a obavy obyvatel z velkého zdrazovani cen,
znehodnoceni diichodll a Gspor obyvatelstva se naplnily. Hladky pfechod na euro byl také
mozna umocnén tim, ze Slovensko se jiz jednou muselo preorientovat na jinou ménu. Po
rozpadu Ceskoslovenska pfijalo Slovensko slovenskou korunu. Bohuzel pro Slovensko se
celosvétova krize projevila i zde, a tak byl zpomalen ekonomicky rist, ktery byl pro
Slovensko bézny pfed vstupem 1 chvili po vstupu do eurozony. Ekonomickéd krize se
odvétvi na Slovensku a na jistou dobu byl omezen zahrani¢ni obchod. (Klucka; Strelcova;
Lelakova, 2010: 106). Slovenska ekonomika se vSak z této krize rychle vzpamatovala a po
dvou letech rozpoctovych deficitii se slovenskd ekonomika po sniZeni vydaji a zvySeni dani
dostala do pozitivnich &isel®®. Sménny kurz piinesl Slovensku zbohatnuti, které se zastavilo

S nastupem krize a S ni spojenych problémil v eurozoné.

Samotni obyvatelé nepocituji tak vyrazné omezovani rozpocti a dalSich skrtd, jako
napiiklad obyvatelé Recka, ale rozhodné se neztotoZiiuji s tim, aby Slovensko piispivalo na

zadluZené staty uvnitf eurozony. Stejny nazor jako obyvatelé zastavaji nékteré politické strany

%% Slovakia economy: A reluctant "yes", dostupné na: http://www.economist.com/node/18989129, 28. 3. 2012.
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na Slovensku, které se vyslovily proti piijeti eurovalu®. Zdavodnénim, proé politické strany
nechtéji pfijmout euroval, je to, ze Slovaci jsou druhymi nejchudsimi obyvateli eurozény po
Estoncich a je otazkou, pro¢ zrovna oni by méli pfispivat na relativné bohatsi Reky nebo dalsi
obyvatele eurozony a také pro¢ by méli dotovat Cleny eurozony, ktefi nedodrzuji fiskalni
pravidla®’. Strana Svobody a Solidarity, kterou vede Richard Sulik, argumentovala tim, pro¢
by mélo Slovensko pomahat ostatnim statim, kdyz obyvatelé Slovenska vyd¢lavaji pramérné
760 eur za mésic, coZ je jen o par eur vice nez feckd minimalni mzda. Sulik argumentovat
také tim, Ze Recko narozdil od Slovenska neprovedlo 7adna usporna opatieni vedouci ke
snizeni statniho dluhu a sniZeni rozpoctovych schodku (Steiniger, 2011: 1). Ostatni ¢lenové
eurozony upozornovali na dilezitost slovenského hlasovani pro schvaleni této evropské
pomoci. Napiiklad némecky ministr financi Wolfgang Schéeuble upozornil, ze slovenské
hlasovani o eurovalu ma dusledek nejen pro Slovensko, ale i pro ostatni staty v Evropé.
Vladni koalice premiérky Ivety Radicové se dostavala postupné na pokraj rozpadu, ktery
zapfiCinila jiz zminéna strana Svobody a Solidarity. Ta si zacala klast pozadavky, ze
Evropsky néstroj finan¢ni stability podpofi jen v ptipade, pokud se podpoteni EFSF nedotkne
slovenskych danovych poplatniki, coz je ale vlastné vylouc¢eno. Radi¢ova se tak dostala do
nezavidénihodné situace, kdy se musela rozhodnout, zda ratifikovat euroval, nicmén¢ i za
cenu, Ze mozna prijde o svij premiérsky post (Stratfor Analysis, 2011: 5). V fijnu minulého
roku bylo slovenskym parlamentem provedeno hlasovani schvaleni EFSF, ale parlament tento
navrh neschvdlil, ale o den pozdé¢ji probihalo nové hlasovani, v némzZ politici prosadili
ratifikaci tohoto finan¢niho zabezpeceni pro Evropu. Robert Fico opozi¢ni lidr a piedstavitel
strany Smér, byl presvédCeny o tom, Ze Slovensko bude ratifikovat zachranny fond EU bez
problémi. Pokud by se ho nepovedlo ratifikovat, byla by podle jeho slov krize v eurozoné
mnohem vétsi (Apostol; Bounias, 2011: 6). Slovensko bylo jednim z poslednich sedmnécti
stati eurozoény, které nechtélo schvalit pfijeti eurovalu v Evropském nastroji finanéni

stability**.

Slovensko po svém vstupu do eurozény a s nastupem krize nedodrzuje podobné jako
ostatni ¢lenové eurozony Pakt stability a rlstu, jak vyplyva ze zpravy o vetejnych financich

v EMU. Od roku 2009 nedodrzuje Slovensko kritérium deficitu rozpoctu. V roce 2010 mélo

* Euroval je evropsky zdchranny mechanismus.
*% Slovakia and the euro: Radicova's lament, dostupné na: http://www.economist.com/node/21532304, 28. 3.

2012.

* Slovakia likely to rubber stamp next phase of Eurozone bailout, dostupné na: http://www.cityam.com/news-
and-analysis/slovakia-likely-rubber-stamp-next-phase-eurozon bailout , 28. 3. 2012.
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toto kritérium na Slovensku hodnotu 7, 9 % HDP. Naopak s plnénim celkového vefejného
dluhu nema Slovensko z&dné problémy a prozatim nikdy od svého vstupu do eurozény

nepiekroéilo stanovenou hranici 60 % HDP. *?

Graf ¢. 2: Deficit rozpoétu - Slovensko
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Zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=0&language=en&pcode=teina200, 1.
4. 2012.

Graf ¢. 3: Verejny dluh — Slovensko
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Zdroj:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb090,
13.4.2012.

*? public finances in EMU 2011, dostupné na:
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european_economy/2011/pdf/ee-2011-3_en.pdf, 27. 3.
2012.
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Nelze vsak po tfech letech fici s urCitosti, zda krok Slovenska smérem do ménové unie byl
politicky a ekonomicky piinosny. Hlavni divod nemoznosti definitivniho zhodnoceni
vyhodnosti ¢i naopak nevyhodnosti vstupu Slovenska do ménové unie lze spatifovat
Vv celosvétové ekonomické krizi, ktera se dotkla i Slovenska. Na druhou stranu lze s jistotou
fici, ze Slovensko neni Reckem nebo Spanélskem, tedy staty, které se svym hospodafenim a
uvérovymi bublinami dostaly do obrovskych problému. Zatim Ize tedy Slovensky vstup do

eurozony hodnotit neutralng.*

4.2 Recko — vstup do Evropského spoletenstvi a eurozény

Recko vstoupilo do Evropského spoletenstvi v roce 1981, jako jeho desaty ¢len. Je tak
prvnim a zatim poslednim statem, ktery vstoupil samostatné¢ do Evropského spolecenstvi ¢i
posléze do EU. Recko také piedstavuje stat, ktery byl do Spole¢enstvi pfipojen tzv. jiznim
roz$ifenim. Spoleéné s Portugalskem a Spanélskem je statem, kde vladl autoritafsky rezim,
ale na rozdil od nich se Recko potykalo se zajmy o své tzemi, které ma velmi dobrou
strategickou polohu. Jednalo se zejména o zajmy ze strany Velké Britanie a Francie, které
zastupovali zapadni hemisféru a Sovétského svazu, ktery patfil k vychodu. Je tedy mozné, ze
vstup Recka do Spoleéenstvi byl motivovan tim, aby doslo k oslabeni vlivu SSSR. Recko

bylo vzdy v historii tim statem, o ktery se vedly vazné spory (Strmiska, 2005: 405).

Vstup Recka do eurozény piedstavoval zajimavy a dlouhy proces. Hospodaistvi Recka
nikdy nevykazovalo velkou prosperitu a Recko se ve svém hospodafstvi soustfedilo
predeviim na své zemédélstvi. Velké kontrasty zemé nepieduréovaly vstup Recka do
eurozony, ale nakonec se tak piesto stalo. Recko vstoupilo do ERM Vv roce 1998 spoleéné
s daldimi jedenacti staty EU. Vroce 1999 bylo Recku vyéteno, Ze nesplnilo ukazatele
hospodaiské konvergence, ale jiz v roce 2000 se situace rychle zménila a Recko dostalo na
jednani Evropské rady ve Feite* vysledky s tim, Ze konvergenéni kritéria splnilo, a miize tak

pfijmout spole¢nou ménu euro od 1. ledna 2001.

Piesto vstup Recka do ménové unie znamenal velké prekvapeni. Naptiklad Jacques Delors

se ke vstupu Recka do eurozony od zacatku stavél zamitaveé a poslal feckému ministru financi

* Kohout: Prot si Slovaci maji nechat euro. Dostupné na: http://byznys.lidovky.cz/kohout-proc-si-slovaci-maji-
nechat-euro-d96-/statni-pokladna.asp?c=A101219 111204 _firmy-trhy_mev, 29. 2. 2012.
* Feira je mésto v Portugalsku. Jako nazev mésta je také uvadéno Santa Maria da Feira.
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dopis, ve kterém mu pisSe, ze Spatnd ekonomickd situace Recka je vaznym problémem,

tykajici se vSech ostatnich stata (Issing, 2008: 165-166).

V dnesnich dnech mizeme vidét, Ze Jacques Delors mél pravdu a Spatnd ekonomicka
situace se podepsala na vsech ¢lenech eurozony. Recko vsak dopadlo daleko nejhiife.
Problémem bylo viibec piijeti Recka do eurozony a je velice t&7ké najit divody, které vedly
k tomu, Ze bylo Recko vibec pfijaté do Spole¢enstvi. Po piijeti do ménové unie si tak Recko
mohlo dovolit nadmérné a levné ptijcovat za urokové sazby, které byly stejné stanovené i pro
ostatni staty unie, ale s rozdilnou ekonomickou situaci, nez ptredstavovala ta fecka. Tyto
tirokové sazby byly daleko nizi ne pied vstupem Recka do ménové unie. Problémy Recka
viak zlstavaly dlouho piehlizeny, prakticky az do roku 2010, kdy Recko pozadalo
Mezinarodni ménovy fond o pomoc, a az poté se zacalo alespon néco dé€lat s napravou tohoto

zadluzeného jizniho statu Evropy (Klaus, 2011: 72).

4.2.1 Maastrichtska Kritéria Recko

Piivod vech sou¢asnych problémil Recka dle mého nézoru lze najit v maastrichtskych
kritériich, které Recko ve skuteénosti nesplnilo. Jednim z maastrichtskych kritérii je vyse
vefejného dluhu k HDP, ¢ili zadluzeni zemé&. Toto kritérium nikdy Recko nesniZilo pod
hranici stanové normy 60%, a tudiz by tak nemélo nikdy byt pfipusténo do eurozony. Na stav
vyvoje vetfejného dluhu se mizeme podivat pomoci tabulky zahrnujici vyvoj teckého

vefejného dluhu k HDP od roku 1990 az do roku 2000, kdy Recko vstoupilo do eurozoény.

Tabulka €. 3: Vyvoj feckého veiejného dluhu k HDP

1990 | 1991 | 1992 | 1993 |1994 |1995 |1996 |1997 |1998 | 1999 | 2000

79,7 (82,3 |87,9 |110,2 |107,9 |108,7 | 111,3 | 108,5 | 105,4 | 104,4 | 103, 7

Zdroj: http://www.ecb.eu/pub/pdf/conrep/cr2000en.pdf, 20. 2. 2012.

Samotné pInéni konvergenénich kritérii pfedstavovalo pro Recko velky problém nejenom
z hlediska splnéni vefejného dluhu k HDP. Naprtiklad kritérium deficitu rozpoc¢tu k HDP se
pohybovalo v dubnu 1997 na hranici 5,9 % a na konci roku 1997 podle slov feckého premiéra
Costase Simitise bylo 4,0 % (Paris, 1997: 13). Konvergen¢ni zprava ECB uvadi rozdilna ¢isla,

ale znamenaji prakticky totéz, ze Recko az do roku 1999 nesplnilo dalsi z kritérii.



http://www.ecb.eu/pub/pdf/conrep/cr2000en.pdf
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Tabulka ¢. 4: Vyvoj deficitu feckého rozpoctu HDP 1996-1998

Listopad Prosinec Leden Unor 1997 —
1996 1997 1997 1997 1998 Leden 1998
7,9% HDP |5,4% HDP |5 % HDP 4,5% HDP | 4,3% HDP |5,2% HDP

Zdroj: http://www.ecb.eu/pub/pdf/conrep/cr2000en.pdf, 20. 2. 2012.

Deficit vefejného rozpoctu se podafilo piekonat az vroce 1999, kdy podle udaji
konvergenéni zpravy z roku 2000 ECB splnilo Recko dal§i z kritérii nutnych pro vstup do
eurozony. V roce 1999 byl deficit stanoven na 1, 6 %.* Presto v konvergenéni zpravé vydané
ECB v roce 2000 se pise o tom, ze Recko je schopné vstoupit od ménové unie, ackoliv stale
pretrvava jeho vysoky verfejny dluh. ECB se sice obavala velkého zadluzeni, ale jak Evropska
komise, tak i Evropska rada souhlasily s piijetim Recka do unie. Na jednu stranu to nebylo nic
zvlatniho, protoZe o dva roky difve pfed Reckem vstupovaly do ménové unie Italie a Belgie,
které mély podobné problémy s plnénim konvergenénich kritérii jako Recko. Ale pokud
zhodnotime tento postup EU, tak v dané dobé platnych podminek a kritérii nemélo nikdy
Recko vstoupit do ménové unie. Navic se pozdéji ukazalo, Ze posuzovani Recka probihalo na

zakladg falesnych udaji.*®

Tabulka & 5: PInéni konvergenénich kritérii Recka pied vstupem do HMU

Deficit Celkovy Ro¢ni mira | Dlouhodoba | Stabilita
rozpoctu vefejny dluh | inflace (%) | arokova kurzu
k HDP (%) | k HDP (%) sazba (%0)
Obdobi 1999 1999 4/1999 — | 4/1999 — | 4/1998 -
3/2000 3/2000 3/2000
Kritérium 3,0% 60% 2,4% 7,2% Ucast
v ERM II
Recky stav | 1,6% 104, 4% 2,0% 6,4% od 3/1998

Zdroj: http://www.ecb.eu/pub/pdf/conrep/cr2000en.pdf, 21. 2. 2012.

*® Konvergenéni zprava ECB 2000, dostupné na: http://www.ecb.eu/pub/pdf/conrep/cr2000en.pdf, 20. 2. 2012.
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4.2.2 Fale$né recké udaje o konvergencnich Kkritériich

Béhem roku 2004 se objevily Gdaje potvrzujici, ze Recko ve skuteCnosti neplnilo
konvergenéni kritéria. V roce 2004, tedy po ¢&tyfech letech v HMU, se v Recku konaly
parlamentni volby. Ve volbach zvitézila strana Nova demokracie, kterd porazila dosud
vladnouci Panhelénské socialistické hnuti. V tomtéz roce oznamila feckd vlada Evropské
komisi, ze zkorigovala udaje o rozpoétovych deficitech mezi lety 2000-2003. Evropska
komise na zakladé tohoto podkladu zadala Eurostatu, aby vypracoval analyzu tdaja feckého
deficitu rozpoctu a celkového vetejného dluhu od roku 1997. Tato analyza odhalila, ze fecké

tidaje byly falesné a zmanipulované ve prospéch Recka (Sychra, 2009: 117-118).

Tabulka ¢&. 6: Deficit rozpoctu K HDP po pi‘ezkoumani Eurostatu v roce 2004

Deficit rozpoctu | 1997 1998 1999
k HDP (%)

Puvodni stav 4,0 % 2,5% 1,7%
Skute¢ny stav 6,6 %0 43 % 3,4%

Zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/GREECE/EN/GREECE-EN.PDF, 23. 2. 2012.

Tabulka ¢. 7: Celkovy veiejny dluh k HDP po prezkoumani Eurostatu v roce 2004

Celkovy veiejny | 1997 1998 1999
dluh k HDP (%)

Puvodni stav 108,2 % 105,8 % 105,2%
Skute¢ny stav 114 % 112,4 % 112,3 %

Zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/GREECE/EN/GREECE-EN.PDF, 23. 2. 2012.

Za tento stav a zatajovani informaci ale Recko nijak nepykalo a nedostalo za n& Zadnou
sankci. Ani po této akci nebyly provedeny zadné zmény Vv ptistupu do HMU. Evropska rada a
Komise brala s povdékem, Ze fecka strana s nimi spolupracovala, a tak zadné sankce proto

nepovazovala za nutné (Sychra, 2009: 120).

Je otazkou, zda by v piipadé Recka mély sankce viibec n&jaky uc¢inek vzhledem k vysi
zadluzeni Recka jiz pfi jeho samotném vstupu do HMU. Z této situace lze tedy vyvodit, Ze

vstup Recka do HMU byl piedev§im politickym krokem a snahou mit vV nové vytvorené
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ménové unii co nejvice ¢lend, a to i za cenu poruSovani pravidel, ktera byla pfitom pro kazdy

stat stanovena zcela stejné.

4.2.3 Ratingové agentury a Recko

Ratingové hodnoceni pro Recko vychizelo dobfe az do roku 2010, kdy pozadalo
Mezinarodni ménovy fond o pomoc. Do této doby i pies financ¢ni krizi, kterd vypukla v roce
2008, byl rating Recka stale na dobré trovni. V roce 2003 i pies 6% deficit statniho rozpodtu
davaly ratingové agentury povéts§inou Recku znamku A+. Tato vysokd znamka vydrZela
Recku prakticky az do mésice pied pozadanim o pomoc u Mezinarodniho ménového fondu

(Klaus, 2011: 72).

Tato vysoké hodnoceni se odvijelo od dal§iho falSovani vydajii, ve kterém nova fecka
vlada pokracovala po vzoru vlady ptedchozi. Kreativni Gi¢etnictvi tak nadale bylo provadéno
mistrng. Reéti Gifednici pii rozpoétovych planovanich pracovali s naprosto fiktivnim deficitem
ve vysi 3 % HDP. Hospodarské a socidlni reformy se vSak na rozdil od kreativniho ucetnictvi
fecké vladé nedafilo naplitovat. Rok 2009 znamenal pro Recko nové volby a feckym
premiérem se stal Jorgos Papandreu. Nova vlada po svém zvoleni oznamila, Ze pfedchidce
Papandreua lhal o velikosti rozpoétového deficitu Recka. Recky vladni dluh byl v roce 2009
300 miliond eur, coz znamenalo 125% HDP, a deficit rozpoc¢tu za rok 2009 nebyl 3,7 % HDP,
ale 12,5 % HDP. Tato informace vyvolala odezvu na finan¢nich trzich a ratingové agentury

zacaly snizovat svoje hodnoceni (Lobo; Wann; Fulmer Jr., 2000: 19-20).

Jak vyplyva z tabulky znazorfiujici vyvoj ratingu pomoci tii nejznaméjsich ratingovych
agentur, rating Recka se opravdu vyrazné zhorsil az po feckém pozadavku o pomoc. Pro lepsi

orientaci v ratingovych stupnicich je pfilozeno vysvétleni téchto hodnot*’.

Tabulka &. 8: Vyvoj ratingu Recka

Rok Fitch Rating Moody's Standard & Poors
2003 A+ Aal A+

2004 A+ (zaF) Aal A+

2005 A A2 A

2006 A A2 A

*’ Ratingové stupnice, dostupné na: http://www.maklerska-zkouska.cz/ratingove-stupnice/, 1. 4. 2012.
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2007 A A2 A
2008 A A2 A-
2009 A (kvéten) A2 BBB+
2010 BBB- (z4Fi) Bal BB+

Zdroj:http://www.fitchratings.com/web_content/ratings/sovereign_ratings_history.xls,

http://www.lighthouseinvestmentmanagement.com/2010/06/15/greece-a-ratings-history/, 23. 2. 2012.

4.2.4 Recko po zavedeni eura
V piipadé Recka je zbyte¢né mluvit o né&jakém zlepeni hospodaistvi &i né&jakém
ekonomickému posunu. Vstupem Recka do unie se spise prohloubila jeho slozita situace

z minulosti. Recko tak pokratovalo sméle dal v zadluzovani.

Recko podobné jako ostatni jizni staty eurozény mélo problém s udrzovanim
konkurenceschopnosti jiz pfed zavedenim eura, po prijeti eura se situace casteCn¢ zlepsila
devalvaci fecké drachmy a zvysila se konkurenceschopnost Recka. Po vstupu navic Recko
zjistilo, ze si mtize pujcovat s uroky se stejnou hodnotou jako naptiklad Némecko, i kdyz bylo
v zcela odlisné hospodarské situaci nez tento bohaty stat. Takto se ¢im dal tim vice
prohlubovaly problémy, které v Recku existovaly, ale nikdo je nefesil, a byly snad i
ptehliZzeny. Byvaly fecky premiér Janos Papantoniu tvrdi, Ze po vstupu do eurozony ozdraveni
financi Recka pieslo na druhou kolej, ale zasadni a prvotadé bylo pro vefejny sektor Recka
pijdovani pendz, kterych tehdy byl dostatek.”® Hlavnim problémem, pro¢ se tedy Recko
dostalo do takto slozité situace, byly jeho vysoké statni dluhy, vysoké statni vydaje naptiklad
na armadu, slaby vybér dani a samoziejmé také faleSné udavani informaci o stavu financi
(Akram; Sajjad, 2011: 120-122). Recko nezvladalo splacet své zavazky. Tato situace neni
ni¢im vyjime¢na, v minulosti se nékolikrat jiz odehrala a tykala se pfedevsim rozvojovych
statii. Zasadnim na této situaci viak je, ze Recko patii do eurozoény a ohrozilo tak jeji celou

stabilitu (Dvorak, 2008: 172).

Dalsi fecké problémy lze hledat v nepodpofeni reforem stanovené vladou, ve Stédrych
platech statniho sektoru a dalsich vécech. Nelze v$ak jen karat pouze samotné Recko. Jak

jsem jiz ve svém textu uvedl, zasadni chybou bylo piehlizeni feckého dluhu samotnym

*® Tikajici eurobomba. Druhé jednani: Zivot s eurem (2001 — 2004). Dostupné na:
http://www.finmag.cz/cs/finmag/ekonomika/tikajici-eurobomba-druhe-jednani-zivot-s-eurem-20012004/, 1. 3.
2012.
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Evropskym spolecenstvim, vyhodné troky od ECB a také pomalé zareagovani na fecké
problémy ratingovymi agenturami. Slozita situace Recka vyvrcholila v bieznu 2010, kdy se
Evropska Rada dohodla na pomoci Recku. Od této doby se Evropa ve véci pomoci Recku
rozdélila. Jedna strana tvrdi, Ze pomoc Recku je dobrym fe$enim a druha polovina se stavi
proti (Mamadouh; van der Wusten, 2011: 114-115). Recka vlada se sice snazi zavadét
opatfeni v oblasti skrti vladnich vydaji, zvySovani dani a strukturalnich reforem, ale efekt
prozatim neni zadny. Cilem téchto reforem je najit alesponi casteCnou davéru drzitelt
dluhopisti Recka, a posilit tak konkurenceschopnost Recka. Tyto reformy se dotkly piedev§im
obyvatel Recka pracujicich ve statni sféfe. Vlada prodlouzila dobu odchodu do diichodu o 2
roky, snizila dichody, platy a odmény zaméstnancti. Danova sazba byla zvysena z 19 % na 23
% (Akram; Sajjad, 2011: 125). Nicméné i pies tato opatfeni je stav feckych financi

v ¢ervenych cislech.

Dukaz feckého dalsiho zadluzeni lze najit i v grafech o stavu plnéni Paktu stability a ristu.
Recko i pies &aste¢nou snahu své vlady jen tézko dokaze stlacit své dluhy pod pozadované

hodnoty.

Graf ¢&. 4: Deficit rozpoétu — Recko
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Zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=0&language=en&pcode=teina200, 1.
4. 2011.
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Graf & 5: Vefejny deficit - Recko
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Zdroj:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb090, 1.
4. 2012.

4.3 Spanélsko - vstup do Evropského spoletenstvi a eurozény

Tento jizni stat Evropy vstoupil do tehdy Evropského spolecenstvi v roce 1986 spolecné
se svym sousedem Portugalskem. Podobné jako Recko, tak i Spanélsko bylo v minulosti
autoritafskym rezimem. Zahdajeni pfistupovych rozhovori o pfistoupeni do ES zacalo se
Spanélskem v roce 1979. Tato jednani a vsak byla slozita, pfedeviim z toho divodu, Ze
$panélska ekonomika byla zaostala a ostatni evropské staty se obavaly Spanélska z diivodu
silné a levné zeméd¢€lské produkce. Nakonec 12. ¢ervna 1985 byla podepsana smlouva o

pristoupeni Spanélska i Portugalska do ES (Charanzova, Dita, 1993: 26).

Vstup Spanélska do HMU znamenalo pro ného samotné velkou prestiz, potvrzeni snah o
vstupu do evropskych struktur a sbliZzeni s ostatnimi stity ve spoleCenstvi. Tato snaha o
zaélenéni byla pokradovanim dlouhé cesty Spanélska, jak potvrdit demokraticky rezim, jak
modernizovat politicky a ekonomicky systém a také, jak zajistit blahobyt pro své obyvatele.
Jasnym diivodem bylo také to, aby se Spanélsko pfibliZilo ostatnim velkym evropskym

statiim, jako je Francie, Italie, Némecko a Britanie (Sychra, 2009: 238).


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb090
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Spanélsko se za¢lenilo mezi prvni staty, které piijaly euro jako svou ménu a hralo také roli
V jejim pfijeti. V roce 1989 piedsedalo Spanélsko ES a v tomtéz roce, byla v Madridu piijata
zprava Jacquese Delorse. Béhem dalSiho $panélského predsednictvi v roce 1995 se udal dalsi
z meznikii HMU. Béhem tohoto piedsednictvi byl pfijat nazev pro spoleCnou ménu a také
byla vytvofena teti fize HMU. Posledni $panélské piedsednictvi, které se tykalo Spanélska a
HMU, probé&hlo v roce v roce 2002, kdy bylo euro zavadéno fyzicky do obéhu (Closa, 2004:
117-120).

4.3.1 Maastrichtska kritéria Spanélsko

Plnéni maastrichtskych kritérii predstavovalo pro Spanélsko problém. Obdobi mezi lety
1987-1991 sice vyznivalo pro Spanélsko jako uréity pokrok smérem kupiedu, pokud jde o
ekonomicky rozvoj, ale stale Spanélsko bylo oproti ostatnim statim zapadni Evropy
hospodaisky pozadu. Na pocatku devadesatych let ale probéhla ve Spanélsku devalvace

pesety a nezaméstnanost dosahovala 24 %. V roce 1996 Spanélsko spoleéné s dal§imi tiemi

staty* neplnilo ani jedno z kritérii (Scobie — Motamen, Homa, 1998: 74).

Tabulka ¢. 9: Stav plnéni Kkritérii v roce 1996

Deficit Celkovy Ro¢ni mira | Dlouhodoba
rozpoctu vefejny  dluh | inflace (%) urokova sazba
k HDP (%) HDP (%) (%)

Kritérium 3,0% 60 % 2,7% 8,7 %

Stav Spanélska | 4,4 % 67,8 % 3,8 % 9,5 %

Zdroj: http.//www.ecbh.int/pub/pdf/conrep/cr1996en.pdf, 1. 3. 2012,

Rok 1996 také se ve Spanélsku, kromé& nesplnénych kritérii nesl, také v duchu
parlamentnich voleb, které posléze vedly ke zmén& vlady. Spanélska délnicka socialisticka
strana, ktera vladla od 80. let a byla protkana korup¢nimi skandaly, prohrala v téchto
parlamentnich volbach s Lidovou stranou. Lidova strana schvalila pro roky 1997 — 2000 tieti
fazi konvergence a zaroven plnéni pravidel Paktu stability a ristu. Zaroven Lidova strana
planovala provadéni reforem, které se tykaly hlavné privatizace statnich podniku, reformy

energetiky, dopravy, silni¢ni a zelezni¢ni infrastruktury, reformy pozemkového sektoru nebo

9 Italie, Portugalsko, Recko (Scobie — Motamen, Homa, 1998: 74).



http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr1996en.pdf

38

pravidel regulujicich konkurenci. V roce 1997 se tedy Spanélsko diky reformam zlepsilo

V plnéni konvergencnich kritérii. Spanélsko splnilo téméf vSechna kritéria, kromé celkového

vefejného dluhu (Farrell; Quiggin, 2001: 90-91).

Tabulka €. 10: Stav plnéni kritérii v roce 1997

Deficit Celkovy Ro¢ni mira | Dlouhodoba | Stabilita
rozpoctu vefejny dluh | inflace (%) | urokova kurzu
k HDP (%) | k HDP (%0) sazba (%0)

Kritérium 3,0% 60 % 2,7% 7,8 % UdrZovani
povoleného
rozpéti
v ERM

Stav 2,6 % 68,8 % 1,8 % 6,3 % Ano

Spanélska

Zdroj: http://www.ecb.eu/pub/pdf/conrep/cr1998en.pdf, 1. 3. 2012.

4.3.2 Spanélsko po zavedeni eura

Staty jako Portugalsko, Italie, Recko a Spanélsko, které jsou nazyvany jako staty PIGS,
mély vzdy mnohem vétsi inflaci nez napiiklad Némecko (Marsh, 2009: 177). Proto se
necekalo, ze hned po svém vstupu budou tyto stity na stejné Urovni s jiz zmiflovanym
Némeckem, ale Spanélsko svym vstupem rozhodné na zadatku tisicileti hospodaisky
profitovalo. Pfijetim spoleéné evropské mény ziskalo Spanélsko velké moznosti tykajici se
usnadnéni pohybu kapitalu na poli mezinarodniho obchodu. Tyto pozitivni vysledky byly
vysledkem Usp&$ného pisobeni reforem Aznarovy™® vlady. Tento slunny stat také vdégil
vstupu do eurozony tomu, ze nezaméstnanost, ktera v 90. letech dosahovala az k zavratnym
20%, se po vstupu do unie snizila az na hranici 8,2%. Spanélsko se stalo dokonce osmou

nejvetsi ekonomikou svéta podle tidaja Svétové banky (Kohout, 2011: 17).

Hlavni véci, ktera viak pfispivala k velkému hospodaiskému ristu Spanélska, byl boom
ve vystavbé nemovitosti. Tento boom byl pozdéji 1 zdrovent hlavnim divodem k hospodarské
krizi, kterd zasahla Spanélsko. P¥i¢indm této krize se budu vénovat nize. Spanélska centralni
banka tvrdi, Zze béhem poslednich deseti let, kdy je Spanélsko &lenem eurozény, se ceny

nemovitosti zvysily az trojnasobné. V roce 2006 banky rozptjcovaly celkem 250 miliard eur

> José Maria Aznar Lopéz byl Spanélskym pfedsedou vlady v letech 1996 — 2004.
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developeriim a tato ¢astka je osminasobkem toho, co banky ptjcily developeram v roce 1998.
Dale naptiklad objem hypoték vzrostl oproti roku 1998 ¢tyinasobné. Ostatné i zminény pokles
nezaméstnanosti souvisi s boomem ve stavebnictvi, diky kterému mnoho lidi ziskalo praci

(Kohout, 2011: 17).

Nastup tohoto stavebniho boomu odstartovalo piedevSim razantni sniZzeni troka pro
Spanélsko po vstupu do ménové unie. Nominalni urokové sazby se pohybovaly pied vstupem
Spanélska do unie na hranici 15 % a po jeho vstupu spadly tyto trokové sazby k 3 %.
Spanélsko se diky témto nizkym urokiim stalo staveni§tém Evropy. Zmifiovany stav dokazuji
nasledujici &isla: étyfi miliony bytl patfily zahrani¢nim vlastnikiim a také to, ze Spanélsko, aé
ma o pétinu mén¢ obyvatel neZ Velka Britanie, mélo pétindsobné vEtsi vystavbu neZ Britanie.
Spanélské domacnosti tak vidély v nemovitostech nejen obyéejny dom, ale také dobrou
investici do budoucnosti. V téchto letech proto Spanélské banky a investi¢ni spole¢nosti

svadély boj o klienty, kterym se snazily poskytnout co nejlepsi uvér (Kohout, 2011: 17-18).

Do roku 2007 se dalo Spanélsko povaZovat za stat se zdravou ekonomickou prosperitou,
ale vtomtéz roce se také zacal projevovat problémem, ktery vznikl u ECB, ktera v letech
2003-2007 poskytovala statim vyhodné tuvéry. Spanélsko béhem t&chto let predehnalo
nejvyspélejsi stat spolecenstvi Némecko, ale jen v objemu uvért®. Nemovitostni bublina
poprvé praskla opravdu v roce 2007, kdy polovina realitnich kancelafi zkrachovala a zacinala
se tvorit svétova ekonomicka krize. Razem pocet nezaméstnanych vyskocil z 8,1 % na 8,6

%>2,

Tento vysoky hospodatsky rist nebylo mozné dlouhodobé udrzet. Na konci stavebniho
boomu ceny se ceny nemovitosti dostaly az na takovou urovei, Ze odrazovaly potencionalni
investory od nakupu. V dobé recese, ktera se zahy dostavila, nebyly realitni kancelate
schopny prodat nabizené nemovitosti. Realitni kancelafe tak kvuli tomu prakticky ani

nemohly splacet Gvéry, které mély rozpijcované od bank.

Spanélsky trh s nemovitostmi nebyl viak jedinym zasazenym krizi. Byl zasazen i
bankovni sektor, ktery se nyni potykal oproti minulym letim s nizkou poptavkou po
hypotéénich pujckach, ktera byla v roce 2009 nejmensi za poslednich dvacet let. V poloviné
roku 2008 zaznamenal realitni trh vyrazny propad (Liskova, 2011: 62-63).

> pavel Kohout: Dohoda pro kocku. Dostupné na: http://www.vlada.cz/cz/ppov/ekonomicka-
rada/clanky/pavel-kohout-dohoda-pro-kocku-92504/, 26. 2. 2012.

> §panélské volby doprovazi hospodaiska krize. Dostupné na: http://www.euractiv.cz/evropa-
dnes0/clanek/spanelske-volby-doprovazi-hospodarska-krize, 27. 2. 2012.
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Tabulka ¢&. 11: Rist ve stavebnictvi

Stavebnictvi 2006 2007 2008 2009 2010

(%) 2,4 % -0,7 % -13,5 % -11,9 % -11,7%

Zdroj: http://www.businessinfo.cz/cz/sti/spanelsko-ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000541/#sec2, 27. 2.
2012.

Tabulka €. 12: Nezaméstnanost

Nezaméstnanost | 2006 2007 2008 2009 2010

(%) 8,5 % 8,9 % 11,3 % 18 % 20 %

Zdroj: http://www.businessinfo.cz/cz/sti/spanelsko-ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000541/#sec2, 27. 2.
2012.

Pravidla plnéni Paktu stability a ristu Spanélsko dodrzovalo od svého vstupu do eurozény
prakticky az do roku 2008, kdy zacal velky propad realitniho trhu. AZ do této doby bylo
kritérium celkového vetfejného dluhu jedno z nejmensich v celé EU, v roce 2007 €inil vefejny
dluh Spanélska pouze 36,2 % HDP>®. Spanélsko viak zatim pies nartst deficitu rozpodtu a
neplnéni Paktu stability a ristu zatim nepfedlozilo zadny vyrazny plan, jak snizit vladni

deficit (Serrano, 2010: 373).

Graf ¢&. 6: Vefejny dluh — Spanélsko
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Zdroj:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb090,
13.4. 201

>3 Verejny dluh, dostupné na:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb090, 1.
4.2012.
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Graf & 7: Deficit rozpoétu - Spanélsko

Deficit rozpoétu - Spanélsko
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Zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=0&language=en&pcode=teina200, 1.
4.2012.

4.4 Némecko — vstup do Evropského spole¢enstvi a eurozony

Némecko vstupovalo do Evropského spolecenstvi jako jeden z jeho Sesti zakladajicich
stati. Do ES vstoupilo spole¢né s Belgii, Nizozemskem, Lucemburskem, Italii a Francii.
Vyznamnym okamzikem byl pro Némecko rok 1989, kdy se schylovalo k padu komunismu a
rozhodovalo, co bude s Némeckou demokratickou republikou, ktera byla po druhé svétové
valce zaclenéna do vychodniho bloku. Tato otdzka byla rychle vyfesena, protoze 3. fijna 1990
se piredev§im snahou némeckého kancléfe Helmuta Kohla a predsedy Spolecenstvi Jacquese
Delorse spojilo zapadni Némecko s vychodnim. Tento okamzik byl také zdsadni pro pozdéjsi
tvorbu ménové unie, protoze Némecko piedstavovalo dlouhodobé nejsilngjsi ekonomikou
Evropy (Veber, 2004: 341 — 342).

Némecko je statem, ktery ovlivnil zcela zdsadné€ tvorbu ménové integrace v Evropé. Vzdy
byla vSak jeho zapadni ¢ast mnohem vice hospodarsky vykonnéjsi nez vychodni. Na prelomu
let 1989-1990 dosahovala ekonomika vychodniho Némecka pouze 10 % zapadniho Némecka.
Ve stejném roce tedy byly pfevedeny vychodni marky na zdpadonémecké a byly zafixovany

na stejnou konvergenci. Sjednoceni Némecka provazely velké naklady a také zvySujici se
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nezaméstnanost (The Economist, 1991: 65). Némecky piechod na euro se proto se rodil

slozité.

Hlavnim problémem byla nediivéra obc¢ant ke spolecné méné. Némci se nechtéli vzdat
své marky, i kdyz Némecko ve 20. stoleti prozilo dvakrat hyperinflaci. Konvergenc¢ni kritéria
a ECB m¢ély pomoci piekonat nedivéru némecké veiejnosti k ptijeti spolecné mény. Pravé
proto se némecka politicka elita tolik angazovala ve tvorbé evropské integrace (Sychra, 2009:
232-233).

Podle Dysona némecka politika méla k ménové unii celkem tfi hlavni pfipominky. Prvni
z nich se tykala plnéni konvergenénich kritérii, protoZze nebylo jasno, zda budou splnéna a
bude dodrzeny dohodnuty harmonogram vedouci ke vstupu do tfeti faze hospodaiské a
meénové unie. Dal$im problémem byl vztah Némecka s Francii k fiskalni discipliné. Kone¢né
treti problém znamenala jiz zminénd nedivéra obCani ke spolecné meéné a také jak se

zachovaji k mozné spole¢né méné nejvétsi politické strany v Némecku (Dyson, 2002: 176).

Némecko je znamo svou preciznosti a tak tomu bylo i v pohledu na tvorbu unie. Piesto, Ze
Némecko kladlo velké naroky na plnéni konvergencnich kritérii, samo se potykalo
s rozpoctovym deficitem. Plnéni konvergencnich kritérii bude znazornéno v nasledujici
tabulce. Nakonec se v8ak Némecko spolecné s dalSimi deseti staty stalo zakladajicim ¢lenem
nov¢ vytvotrené evropské meénové unie. Od 1. 1. 1999 tedy Némecko vstoupilo do zavérecné

tieti faze a mohlo pfijmout v hotovostni podobé euro v roce 2002.

4.4.1 Maastrichtska kritéria Némecko

Jak jiz bylo feCeno V piedeSlém textu, Némecko Kladlo velky daraz na plnéni
maastrichtskych kritérii a zdrovent mélo silnou pozici pii vyjedndvani. Ostatni evropské staty
braly na védomi, ze ménova unie by nemohla bez Némecka fungovat kvuli jeho silné
ekonomice a marce. Némecky vstup do unie nepfinasel pro samotné Némecko prilis klada a
némecti politici kladli diraz na to, aby po pfijeti spolecné mény bylo Némecko alesponi na

stejné trovni, jako kdyz pouzivalo svou némeckou marku (Dyson, 1999: 424).

Pfi samotném plnéni kritérii nemelo Némecko zadny problém s plnénim kritéria inflace a
také s plnénim urokovych sazeb. T¢Zsi to vSak bylo s plnénim konvergenc¢nich kritérii, ktera

se tykala vefejného dluhu a vetejného deficitu. Tyto néklady a pfekroceni hranice vetejného
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dluhu Ize hledat hlavné ve sjednoceni Némecka, které s sebou piineslo velké naklady. Na

samotné hodnoty plnéni kritérii se podivame pomoci tabulky.

Tabulka €. 13: Stav plnéni kritérii

Rok 1995 1996 1997 1998
Deficit 3,5% 34 % 2,7% 2,5%
rozpoctu

k HDP (%)

Celkovy 58,1 % 60,8 % 61,3 % 61,2 %
vefejny dluh

k HDP (%)

Roéni mira | 1,5 % 1,2 % 1,5% 1,4 %
inflace (%)

Dlouhodoba 6,9 % 6,2 % 5,6 % 5,6 %
urokova sazba

(%)

Stabilita kurzu | Ano Ano Ano Ano

Zdroj: http://www.ecb.eu/pub/pdf/conrep/cr1998en.pdf , http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cri996en.pdf, 1.
3.2012.

4.4.2 Némecko po zavedeni eura

Slozita situace po sjednoceni Némecka, kterd vzala némeckému hospodarstvi vysostné
postaveni v Evropé, trvala vice nez deset let. Tak dlouho trvalo Némecku, nez se znova stalo
konkurenceschopnym statem. Pro Némecko nastala slozit4 situace jeSté jednou, a to v roce
2003, kdy Némecko spolecné s Francii porusovalo Pakt stability a rlstu, avSak zadné sankce
za tohoto poruseni pro Némce stanovené nebyly. I kvili témto spole¢nym problémim

S plnénim Paktu stability a rustu byl Pakt v roce 2005 pozménén pravé na popud Némecka.

Némecko je povazovano za piikladny stat v plnéni fiskalni a ménové discipliny, ale i
pfesto Némecko zacalo plnéni ukolll Paktu stability a riistu v novém tisicileti samo porusovat.

Prvni naznak problémut se vyskytl vroce 2001, kdy némecka vlada deklarovala deficit
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statniho rozpoctu ve vysi 1,5 % HDP, ale skute¢ny deficit byl 2,5 % HDP>*. Hranice 3 %
HDP sice nebyla piekrocena, ale Rada tak obchazela znéni Paktu stability a ristu, ve kterém
podle ¢l. 6 odst. 2 natfizeni Komise 1466/97 ma Rada EU vydat v€asné varovani, pokud se
deficit rozpoctu vyrazné odliSuje od rozpoctového cile. Konec roku 2002 ukazal, Ze situace se
statnim deficitem se oproti roku 2001 zhorsila, a Némecko se dokonce piehouplo pies 3 %
HDP, a to konkrétné na hodnotu 3, 7 % HDP>® (Feldmann, 2003: 289-290). Na toto némecké
ptrekroceni tfiprocentni hranice jiz zareagovala jak Evropska komise, tak i Rada. Komise
poslala Rad¢ doporuceni, podle néhoz by se mélo hlasovat kladné o existenci nadmérného
schodku Némecka. Rada také pfijala doporuceni o sniZeni némeckého rozpoctu v roce 2003
na stav 2,75 % HDP a také by mélo byt zastaveno zadluzovani zem¢. Toto poruseni souviselo
s dlouhodobou vyssi nezaméstnanosti, ktera v Némecku ¢inila 11,6 %, a také se zvySenim
vydaji na rok 2003, mezi néz se zatadilo zvySovani dichodii a rGzné socialni piispévky
(ptispévky na bydleni, na péci o déti, atd.). Vlada Gerharda Schrdodera se navic zavézala k
navyseni vojenskych ndkladt ve valce proti terorismu na 3 miliardy némeckych marek
(Oxford Analytica Daily Brief Service, 2001: 1). AZ do ¢ervna némecka vlada nebrala v potaz
doporuceni Rady, aby snizila sviij schodek rozpoctu. Poté sice némecka vlada zareagovala
uritym snizenim nakladt, nicméné vyhlidky pro rok 2004 a snizeni deficitu pod 3 % HDP
byly nadale v nedohlednu. Na zakladé¢ téchto fakti Komise kontaktovala Radu EU a
adresovala Némecku konkrétni opatfeni vedouci ke snizeni schodku. Rada EU toto
doporuceni od Komise nepfijala, navic bylo statim umoznéno, aby své zavazky splnily az

v roce 2005.%’

>* German Stability Programme 2001, dostupné na:
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/pdf/20_scps/2001-
02/01_programme/de_2001-12-01_sp_en.pdf, 1. 4. 2012.

> German Stabillity Programme 2002, dostupné na:
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/pdf/20_scps/2002-
03/01_programme/de_2002-12-18_sp_en.pdf, 1. 4. 2012.

*® Némecko: Ekonomicka charakteristika zemé, dostupné na: http://www.businessinfo.cz/cz/sti/nemecko-
ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000636/, 20. 3. 2012.

>’ PInéni Paktu stability a rUstu, dostupné na:
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/pdf/11_council_press_releases/2003-11-
25 _council_press_release_en.pdf, 1. 4. 2012.
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Némecko piesto tyto zdvazky nesplnilo ani v roce 2005, jak vypliva z pfiloZzen¢ho grafu.
Komise tedy na zéklad¢ tohoto faktu piikdzala Némecku, ze musi do konce roku 2007
nadmérny schodek snizit pod hranici 3 % HDP. Schodek se nakonec Némecku povedlo snizit,

ale s celosvétovou ekonomickou krizi znovu spadlo pod 3 % hranici HDP.

Graf ¢. 8: Deficit rozpoctu - Némecko
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Zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=0&language=en&pcode=teina200, 1.
4. 2012.
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Graf ¢. 9: Veiejny dluh — Némecko
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Zdroj:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb090,
13. 4. 2012.

Krize zasahla prakticky cely svét a ostie ji sleduji i samotni obyvatelé Némecka. Ti se
vSak stavi ke krizi v eurozoné a hlavné€ vici jejimu dosavadnimu feSeni skepticky a doplituji
je 1 némecti finanéni experti, kteti se vyslovili zasadn¢ proti podpoie eurobondu®®. Tento
postoj je logicky, protoze v ptipadé zavedeni eurobondu si budou moci staty, jejichz finance
jsou na tom hife nez ty némecké, stale pijcovat za stejny urok jako Némecko a dalsi dobte
hospodafici staty (Schuman, 2011: 24-29). Némci se citi podvedeni fungovanim ECB, ktera
podle nich neplni takovou funkci jako némecka Bundesbank. Dale kritizuji hodnotu eura, jez
nedosahuje hodnoty, Némci oblibené marky. Oproti roku 2008 se v roce 2011 snizil pocet
obyvatel, ktefi si mysli, ze euro bude mit dlouhodoby tspéch. Pfed tfemi lety tento nazor

zastavalo 78 % a v minulém roce uz pouze 55 % obyvatel Némecka™.

Némecka silnad pozice v eurozoné ma také velky vliv na feSeni krize eura v ostatnich
statech Evropy. Politici se vSak stavi rozdiln€ k feSeni této slozité situace. Na jedné strané

stoji ti, kte¥i sympatizuji s némeckymi ob&any a mysli si, Ze odchod Recka z eurozény by byl

>% Eurobond je spolecny evropsky dluhopis.
9 Europe's big two: The Nico and Angela show, dostupné na: http://www.economist.com/node/21536868, 1.

4.2012.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb090
http://www.economist.com/node/21536868
http://www.economist.com/node/21536868
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vyhodny pro Némecko, a na druhé stran¢ stoji kanclétka Angela Merkelova, kterd se i pres
tlak svych koleg postavila za kompletni eurozénu®. Merkelova je povazovéana za velkou
zastankyni eura, tento fakt lze podlozit i vétou, kterou pronesla pro ekonomicky magazin The
Economist; ,,Pokud padne euro, potom padne Evropa‘‘.®* Situace je pro némeckou vladu a
banky slozita, jak ostatné¢ potvrzuje i David Marsh, bankéi a finan¢ni historik zabyvajici se
Némeckem. Némecko se rozhoduje podle jeho slov mezi dvéma Spatnymi scénafi. Prvni
scénaf znamena prispéni na zachranu Recka, ale zachrana miize pouze odvratit fecky krach.
Druhy scénéf je takovy, Ze pokud Recko pijéku neziské, tak némecké banky zaroveti ptijdou

J s 62
0 sve penize .

Némecko i ptes celosvétovou krizi disponujici silnou ekonomikou, naléhd na evropské
zem¢, aby se vice vénovaly Skrtim ve vladnich vydajich a zabranily tak slozit¢jsi finanéni
situaci, nez ve které se nyni nachazeji zejména staty PIGS. Némecko spole¢né s druhou
nejsilnéj$i ekonomikou v eurozoné ¢ili s Francii navrhovali, aby ¢lenové eurozony zavedli
takzvané dluhové brzdy, které by pomohly zabranit opakovani dluhové krize (Farrell;
Quiggin, 2011: 96-103).

Lze vSak konstatovat, Ze 1 pres krizi, ktera zasahla staty eurozony, je Némecko nadale
staitem dominujicim Evropé, pokud jde o hospodafstvi a ekonomiku. Divody jsou viceméné
jasné. Némecko na rozdil od ostatnich statd dobie hospodafilo a spofilo, navic se K témto
pozitivim pfipojily reformy, které némecti politici zavadéli, jako napiiklad liberalizaci
pracovnich trhli a vytvareni novych pracovnich mist. Odbory pfijaly pracovni pravidla, ktera
snizuji naklady firem, zaveden byl napiiklad tzv. Kurzarbeit® (Schuman; Meyer; Moore,
2011: 24-29).

% Sachs: Euro potapi némecké pohrdani Reckem, dostupné na:
http://zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/sachs-euro-potapi-nemecke-pohrdani-reckem-700416, 28. 3. 2012.
®1 Leaders: The German problem: The euro crisis, dostupné na: http://www.economist.com/node/21538755,
1.4.2012.

®2 Eurozéna se &asem rozpadne, tvrdi financni historik Marsh, dostupné na: http://byznys.lidovky.cz/eurozona-
se-casem-rozpadne-tvrdi-financni-historik-marsh-pmd-/statni-pokladna.asp?c=A100424_160101_statni-
pokladna_kim, 29. 3. 2012.

® Kurzarbeit — znamena zkraceni pracovni doby zaméstnanc(. Dobu, o kterou je pracovni doba zkracena
doplati stat. Zameéstnavatel se zaroven zavaze k tomu, Ze Zzadny zaméstnanec nebude propustény.


http://zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/sachs-euro-potapi-nemecke-pohrdani-reckem-700416
http://www.economist.com/node/21538755
http://byznys.lidovky.cz/eurozona-se-casem-rozpadne-tvrdi-financni-historik-marsh-pmd-/statni-pokladna.asp?c=A100424_160101_statni-pokladna_kim
http://byznys.lidovky.cz/eurozona-se-casem-rozpadne-tvrdi-financni-historik-marsh-pmd-/statni-pokladna.asp?c=A100424_160101_statni-pokladna_kim
http://byznys.lidovky.cz/eurozona-se-casem-rozpadne-tvrdi-financni-historik-marsh-pmd-/statni-pokladna.asp?c=A100424_160101_statni-pokladna_kim
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5 ZAVER
Evropa prochazi v soucasné dob¢ ekonomickou krizi, jez se hlavné dotyka statii patticich
do eurozony. Praveé v souvislosti s ekonomickou krizi eurozony jsem si stanovil cil bakalaiské
prace. Cilem prace je urit divody, kvuli kterym se nckteré staty eurozony dostaly do
slozit&jsi situace nez ostatni, i kdyz podminky vstupu do ménové unie byly pro vSechny staty

na zacatku jednotné. Toto téma je V souCasné dob¢ velmi aktudlni. Navic jak ve sféfe

politické, tak ekonomické se objevuje nékolik domnének, pro¢ k tomuto stavu doslo.

r

Prace je ¢lenéna do dvou zédkladnich ¢asti. Prvni ¢ast mé prace byla teoretickd. Zde
vysvétluji pojem ménové unie a za jakych podminek viibec ménova unie funguje. V této casti
jsem se také vénoval optimalni ménové oblasti, kterou mnozi ekonomové piirovnavaji
k eurozoné. Podle mého nazoru eurozona neni takovou optimalni ménovou oblasti, jakou si ji
predstavoval naptiklad Mundell. Snad jen ECB spliiuje podminky optimalni ménové oblasti, a

to z toho divodu, ze je nadnarodnim organem, jenz fidi vSechny staty eurozony.

Druha cast prace je jiz ¢asti analytickou, v niz jsem se snazil pfedstavit cestu, jak vznikala
Evropské ménova unie. Vénuji se predevsim zasadnim udalostem, jez se odehraly koncem
dvacatého stoleti a vedly k vytvotfeni ménové unie. Analyticka ¢ast mé prace se zaroven snazi

najit odpovédi na otazky stanovené v tivodu své préce.

Vytvoteni evropské ménové unie mélo byt nejvysSim politickym i1 ekonomickym
vysledkem, ktery by upevnil pozici ve zna¢né ekonomicky a politicky rozmanité Evropé, kde
se po dlouha desetileti vedl spor mezi ekonomisty a monetaristy nebo zjednoduSeno feeno
mezi dvéma zapadnimi staty Evropy, a to Francii a Némeckem. Tento spor stale oddaloval
nalezeni spolecné feci k vytvofeni ménové unie V Evrop&. Nakonec se po zdlouhavém
procesu a nepiili§ uspéSnych pokusech o vytvofeni ménové unie v Evropé situace zménila
v 80. a 90. letech minulého stoleti. Tuto zménu zapfi€inil nejen rozpad Sovétského svazu a
spojeni byvalé Némecké demokratické republiky a Némecké spolkové republiky, ale

predevsim pak zména postoje jiZ spojeného Némecka na moznou budouci spole¢nou ménu.

Diulezitym okamzikem pro vytvofeni mé€nové unie se stala tzv. Delorsova zprava, ktera na
konci 80. let reagovala na zménu nalad v Evropé a vétsi schopnost spoluprace mezi staty
s rozdilnymi nazory. I Némecko, jeZ chtélo vytvofit ménovou unii hned a bez postupného
vytvoifeni ménové unie, nakonec souhlasilo s Francii a pfiklonilo se Kk jejim nazortim.

Samotna Delorsova zprava tedy reagovala na zajem o vytvofeni spole¢né mény a véci se daly
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do pohybu. Delorsova zprava obsahovala kroky, které by vedly k dalSimu propojeni a
postupnému vzniku ménové unie. OvSem nejzasadnéj$im okamzikem, jenz se postaral o
vytvofeni eurozony, bylo zasedani v nizozemském Maastrichtu. Evropskd rada zasedala
V tomto mésté v roce 1992 a vysledkem bylo vypracovani tzv. Maastrichtské smlouvy, jejiz
zavery se staly hlavnim impulsem k nové spolecné evropské méne¢ a ménové unii. Hlavnim
vychodiskem pro mou praci, obsazenym i v Maastrichtské smlouvé, je stanoveni
konvergencnich kritérii, jez museji staty vstupujici do eurozény spliovat a také je musi i po
svém vstupu dodrzovat. Pro dodrzovani fiskélnich konvergencnich kritériim byl zaroven
vytvoten Pakt stability a ristu. Tento Pakt m¢l kromé kontroly dodrzovéani kritérii také
vydavat doporuceni statim, které pravidla paktu porusily, jak se znovu dostat na hodnoty
dané pravidly. Zaroven byla také vytvorend spolecna Evropska centralni banka jako hlavni
ufad spravujici finance v Evropé. Tento spoleény orgdn ma na starost naptiklad urcovani
urokovych sazeb. Spole¢né urokové sazby pro vSechny clenské staty piisp€ly ke krizi

eurozony.

Ptechod na spole¢nou ménu vsech ¢tyf zkoumanych stat v mé praci byl rozdilny. Staty
také vstupovaly do ménové unie v rozdilnych letech. Pouze Némecko a Spanélsko jako
zakladajici ¢lenové vstupovaly do ménové unie vroce 1999, Recko se do ménové unie
dostalo v roce 2001 a nakonec Slovensko v roce 2009. Zaroven kazdy ze stati ptistoupil do
eurozony kvili zcela odliSnym divodim. Némecko vstupovalo do eurozény piedevSim z
toho divodu, Ze i pfes svoji dobrou ekonomickou situaci nechtélo ziistat mimo eurozonu a
dale nechtclo, aby Francie zlepsila svou pozici na tikor Némecka. Jiz vstupem do EU v roce
2004 se Slovensko zavazalo k tomu, aby co nejdiive pfijalo spole¢nou ménu. Slovensko jiz
pfed vstupem do eurozény bylo velmi otevienou ekonomikou, jejiZz zahrani¢ni obchod se
nejvice orientuje na evropské staty a logickym vyusténim pro zlepSeni obchodovani se staty
eurozony bylo pfipojeni Slovenska do spolecné ménové unie. Za dalsi plusy vstupu do
meénové unie povazovali slovensti politici a ekonomové zruSeni kurzovych rizik vii€i euru,
rozvoj podnikd a také snizeni nezaméstnanosti. Recky vstup do eurozény lze povaZovat za
velkou neznamou. Recko mélo velmi rozdilnou ekonomickou situaci oproti ostatnim statiim
vstupujicim do eurozény a snad ani samo nemohlo ocekévat, Ze se vyrovna statim zapadni
Evropy v ekonomice a hospodaistvi. Spanélsky vstup znamenal predevsim prestiz pro
samotné Spanélsko a také posileni nové vytvoreného demokratického systému po dlouhych

letech autoritarského rezimu.
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Podle mého nazoru doslo k n¢kolika udalostem, které ptispély K tomu, Ze se nékteré staty
ocitly ve srovnani s jinymi v horsi situaci. Je ziejmé, ze pti¢ina neni jen jedna. Domnivam se,
ze prvni Spatna myslenka vedouci k této situaci byla idea velké ménové unie se vSemi staty
Evropy, pficemz se ale ve skute¢nosti zaroven jednalo vice o politickou unii nez o unii
ménovou. Kazdy ¢len eurozony byl na jiné startovni pozici jiz pii samotném zacatku plnéni
maastrichtskych kritérii. Tato startovaci pozice se projevila v Recku, které se nachazelo zcela
v jiné situaci nez naptiklad ekonomicky vyspélé Némecko nebo Slovensko v roce 2009.
Recké problémy podle mého nazoru odstartoval jiz umysl feckych politikei vstoupit do
ménové unie. Recko ve skutednosti nesplnilo ani maastrichtska kritéria, kterd predstavovala
nutnou podminku pro vstup do ménové unie. Tato situace je podle me dalsi pric¢inou, pro¢ je
na tom Recko nyni tak $patnd. Recko zatajovalo své realné udaje o stavu ekonomiky a
hospodaistvi. Také jednotnd politika Evropské centralni banky pfispéla ke slozité situaci u
nékterych stati eurozony. Vyhodnych tGvéri ECB vyuzilo jak slabé Recko, tak i druhy jizni
stat Spanélsko. Kvali $tddrym pajckam se tyto staty jestd vice zadluZily a své dluhy nijak
neteSily. Otazkou vsak zlstava, zda by byla soucasna krize eurozény tak velka, kdyby se
v roce 2008 neobjevila krize celosvétova. Ta dle mého nazoru pfispéla k odhaleni skute¢né
situace v eurozoné. Dokladem k tomuto tvrzeni mize byt fakt, ze ratingové agentury zacaly
snizovat rating Recku az po jeho zadosti o ptjéku od Mezinarodniho ménového fondu.
zareagovalo na krizi ihned a provedlo usporna opatfeni, a krize se jich tak oproti Recku a

Spanélsku dotkla minimalng.

Celkovée se tedy domnivam, Ze diivodii pro¢ se nckteré staty ocitly v krizi, je n¢kolik a
jsou riiznorodé. U Recka byl problém jiz pred vstupem do eurozény, kdy nebylo piipraveno
na vstup do ménové unie a v poslednich letech se jeho problémy naplno projevily. Spanélsko
je opacnym piipadem. To po vstupu do eurozény prosperovalo, ale s nastupem celosvétove

krize se ocitlo ve slozité situaci a nyni se potyka s velkymi problémy.
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7 RESUME

My bachelor thesis deals with the European Monetary Union on the development of
the European Monetary Union and addresses the particular status of the four selected
countries after joining the euro area. Specifically, the Slovakia, Greece, Spain and Germany.
The work contains a theoretical part, which explains the fundamental principles of the
monetary union, what are its functions, and also mentions the optimum currency area, which
is often compared to the euro area. After the theoretical part of my work, already followed by
other chapters that deal with the very creation of the European Monetary Union. The paper
presents the most important milestones for the creation of European Monetary Union, such as
the Delors Report, the Maastricht Treaty. The Maastricht Treaty was the most important
milestone in terms of a European Monetary Union. This contract shall also state the
Maastricht criteria, which is necessary for entry into the euro area countries and are also listed
in the contract phase of the integration process. Further work is in reference to the Stability
and Growth Pact, adopted in 1997 and the European Central Bank, which represents all the
euro area, and also includes the important position. In particular, mentioning the states that
are now faced with economic problems within the euro area. The most extensive part of my
work deals with a comparison of four states where | highlight the differences between them
and to the analysis of these four states from which would come after, the main objective of

my work.

States are indeed different, but each state had to meet the same rules for euro entry. For
each state is therefore, an analysis of when and why they entered the EU or the European
Community and later the euro area, | further meet the Maastricht criteria and the situation
after the adoption of the single currency. This analysis will help me later, state to determine

the aim.

The aim is to show why the euro area at different positions in terms of economy, these

countries entered the European Monetary Union under the same conditions.



