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Uvod

Uvod

Velké hospodarska krize 30. let minulého stoleti byla nejdramatictéjsi a nejhlubsi krizi
vibec. AvsSak nejednalo se jen a pouze o krizi ekonomickou, jak muze ptivlastek
hospodarska mylné pulsobit, nybrz o krizi systémovou jak ji popisuji autofi knihy
Kapitalismus na kolenou (Rakosnik, Noha 2012). Je proto nutné, myslim si, upozornit na
fakt, ze krizi nebyla negativné ovlivnéna pouze ekonomickd stranka tehdejsiho
kapitalismu, ale také stranka politicka ¢i socialni, které maji svlij neodmyslitelny vliv na
ekonomiku. Pfi tvorbé této prace je primarni déni na tehdejsi ekonomické scéné. Nicméné
hodlam taktéz zahrnout jak tteba jiz zminény socidlni aspekt krize, ktery tizce souvisi
s makroekonomickym ukazatelem — nezaméstnanosti, tak i politicky aspekt, ktery mél

kuptikladu vliv na vybér protikrizového opatieni.

Moji motivaci pro zvolené téma prace byla samotnd Velka deprese a véhlas, kterym
oplyva i po vice nez 80 letech. Zjistit, jak bylo viibec mozné, ze po velmi prosperujicich
20. letech se svét v nasledujici dekadeé ocitl v krizi tak hluboké a zdlouhavé. V krizi, ktera
nejenze zasadhla téméf veskeré staty, kterym piivodila propad hospodafstvi, zni¢eni
vztahd téchto stati na mezinarodni Grovni a mnoho dalsiho, ale také krizi, ktera

znamenala pro cely svét dulezity milnik, predstavujici krizi ve spole¢nosti a politice.

Cilem prace je zjistit jak se Velka deprese projevovala na nové vzniklém a samostatném
stats, Ceskoslovensku, a jaké dopady tato Kkrize predstavovala. Souvisejicim bodem jsou
pak krizova opatieni piijata vladou Ceskoslovenska. Jednim z vychodisek pro tento cil
by pak méla byt analyza ¢eskoslovenské situace jak pied krizi, tak béhem jejiho pusobeni
ve 30. letech.

Piedlozena bakalafska prdce ma ptitom nésledujici strukturu. Na prvnich stranéch
charakterizuji ekonomickou situaci CSR pied velkou hospodatskou Krizi s ptihlédnutim
na specifické ukoly, ktere novy stat, vznikly z Rakousko-Uherské monarchie, musel fesit.
Jak se lze docist dale v textu, jednalo se zejména o ptebudovani dopravni infrastruktury,

pozemkovou reformu atd.

Ve druhé kapitole jsou popisovany razné pohledy jednotlivych, dnes svétoznamych

ekonomu na mozné piiciny Velké deprese, pficemz toto téma je jesté pozdé&ji v této praci
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(konkrétné ve 4. kapitole) uvedeno v souvislosti s ¢eskoslovenskymi ekonomy a jejich

vizualizaci nejhlubsi krize v§ech dob.

Treti kapitola podava ¢tenafi vérny obraz o projevech Velké deprese na Ceskoslovenském
hospodafstvi prostiednictvim vybranych ekonomickych ukazateld. Piedposledni ¢ast
prace je pak vénovana feSeni velké hospodaiské krize v Ceskoslovensku, piijatym
protiopatienim a nastrojum jak fiskalni tak monetarni povahy. Zavérecéna kapitola poté

pojednava o dalsich dopadech Velké deprese na Ceskoslovensko.

Pro zpracovani této bakalaiské prace hodlam vyuzit zakladnich metod jako je napf.
analyza a komparace odbornych textd popisujici ceskoslovenskou  situaci
v mezivale¢ném obdobi a teorii zabyvajici se hospodaiskym cyklem a Velkou depresi.
Dalsi z metod, ktera je v praci obsazena, je méfeni, pfi¢emz tato metoda ma v této praci
podobu grafu a tabulek, které by méli dopomoci k utvareni lepsiho pohledu na celou

situaci. Na zavér, pro potieby shrnuti, bude vyuzita metoda syntézy.
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1 Zakladni charakteristika CSR ve 20. letech

Ceskoslovenska republika (dale jen CSR), ktera by se dala charakterizovat, jako jednou
Z nejvice postizenych ekonomik Velkou depresi se potykala s ekonomickymi ale i jinymi
problémy jiz v prvnim desetileti od ziskani statutu samostatného statu. Prvnim, le¢ ne
jedinym, problémem byly volby do parlamentu (dfive znamého jako Narodni
shromazdéni) CSR. Historie prvorepublikové politiky neni totiz nikterak presvédéiva
0 zdravém fungovani nejvysSich organi. Volby do narodniho shromazdéni v prvnim
volebnim obdobi (od roku 1920) probé&hly bez vétsich problémil. To samé se ale bohuZzel
neda fici o konci volebniho obdobi, které bylo ptedéasné ukonceno v roce 1925 dekretem
prezidenta republiky. Stejny konec potkal politické subjekty i ve druhém volebnim
obdobi, kdy za neschopnosti politickych stran dobrat se kompromisu byl jak senat, tak
poslanecka snémovna v roce 1929 opét rozpustény. V témze roce byly vypsany volby do
ttettho volebniho obdobi, jehoZ politicti zastupitelé, jak budouci nastin ukdzal, méli

obc¢any CSR pienést pres nadchéazejici krizi. (Z historie sendsu CSR)

Ostatné problémy se ve 20. letech neobjevovaly pouze mezi politickymi subjekty, ale
I mezi politiky a pracujicim lidem, zvlasté pak v kontrastu s pozemkovou reformou jak
bude uvedeno pozdéji. Jiz ve svém zrodu bylo Ceskoslovensko postaveno pied paléivé
otazky, které méli rozhodnout o budoucim ubirani statu. Zavedeni nové mény a ¢ekani
na navrat pracovnich sil z armady bylo jen pomyslnou $pi¢kou ledovce vSech zalezitosti,
se kterymi se musel novy stat vypoi-adat. Nedilnou sougasti CSR byly ve 20. letech zasahy
vlady do trzniho hospodaistvi. Po prvni svétové valce bylo prave na statu, aby zabezpecil
minimalni ptid€ly jak potravinového tak nepotravinového zbozi pro své obyvatelstvo.
V oblasti zajisténi piidélt potravin tedy nové vzniklo Ministerstvo pro zasobovani lidu.
Stejnou funkci zastavalo pfi piidélech uhli Ministerstvo vetejnych praci. Jesté pied
vznikem Nérodni banky ovladal penézni prostfedky (hotovostniho i bezhotovostniho
charakteru) Bankovni ufad spadajici pod Ministerstvo financi, ktery mél statut centralni
autority. (Pricha a kol. 1974, s. 74-75) Z hospodaiské perspektivy se jednalo

0 prumyslové agrarni stat. Dominantni podil primyslu na hospodafstvi se objevoval
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pouze v Cechach (40 % pramysl 32% zem&dglstvi). Na vychodnim tzemi CSR bylo stéle

primarnim zemé&d&lstvi s 61% podilem nasledované primyslem s 17 %. !

Dalsi faktor utvéiejici Ceskoslovensko mél nostrifika¢éni podobu. Po poraZce Rakouska-
Uherska byly CSR postoupeny mj. viechny podniky nachézejici se na jejim tzemi.
Problém ptedstavovalo umisténi sidel téchto podnikl, kterymi byly stile Viden
a Budapest. ReSeni piedstavoval nostrifikaéni zédkon ptikazujici prevedeni sidel
spole¢nosti do CSR. P¥ipadné neuposlechnuti tohoto zakona mohlo vyustit az v zakaz
¢innosti a tedy konec ptisobeni v CSR. K vidéni byly i specidlni varianty nostrifikaci
tykajici se Zeleznic na izemi dnes$niho Slovenska popft. souvisejici s prevzetim pobocek
Videnskych bank. Prostfedky na odkup cennych papirt, diky kterym se mély rakouské
banky stat &eskoslovenskymi, CSR disponovalo napt. i zavdék aktivni obchodni bilanci

(viz. Podkapitola 1.7). (Pracha a kol. 1974, s. 76-78)

Neméné vyznamnou se stala ve 20. letech i pozemkova reforma, ktera méla predstavovat
pterozdéleni pudy z rukou $lechty do rukou prostych zemédélct. Hlavni roli zaujimal
Z&borovy zakon z roku 1919 odebirajici plochu o vyméie nad 150 ha (zeméd¢lska puda)
nebo 250 ha (celkova ptida) jejim ptivodnim vlastnikiim. O rok pozdé&ji vstoupil v platnost
zakon Pridélovy, ktery umoznoval koupi téchto pozemkl za ceny odpovidajici 1étim
1913-1915. (Prucha a kol. 1974, s. 79-82)

Mezi problémy se kterymi se musel novy stat taktéz vyporadat, I1ze zafadit i dopravu resp.
vytvofeni nové infrastruktury, kterd by vice odpovidala pottebam vzniklym z nové
geografické podoby Ceskoslovenska. Jesté pred osamostatnénim se od monarchie byl jak
v Cechach, tak na Slovensku kladen zna¢ny diiraz na vytvoreni Zelezniéni sits, aviak
s polohou hlavnich mést Vidn¢ a Budapesti je jasneé, ze pievazna ¢ast dopravy byla
realizovdna ve sméru sever-jih a vystavba tseki mezi ¢eskymi zemémi a Slovenskem
byla tedy jen minimalni. V prvnich letech Ceskoslovenska se tak zacalo s investicemi,
které méli tuto nevyhodu zménit. Béhem téchto investic se podatilo vybudovat nékolik
malo vyznamnych tsekd ve sméru vychod-zapad napt. tim zpusobem, Ze se z vedlejsich
trati staly hlavni anebo ptidanim dalsich koleji u jednokolejovych tuseku jako Brno-
Bieclav &i Pierov-Ceska Tiebova. (Priicha a kol. 1974, s. 113-114)

! Udaje pochézeji ze samotnych pocatkil fungovani CSR z roku 1921. PRUCHA, Véclav a kol.
Hospodatské dé&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 74
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1.1 Primysl

Vychozi situace pro prvni republiku i s piihlédnutim na zdédéné tizemi a primyslové
objekty byla nesnadna. Po ctyfech letech valky se primyslova produkce dostala pod
60 %2 piedvaleéného stavu a nebyla to jedina rana, ktera v prvnich letech postihla
¢eskoslovensky primysl. V roce 1921, kdy se uroven primyslové produkce vysplhala na
75 % predvalecné hodnoty, doslo v nékterych odvétvich (napt. producenti uhli, koksu,
atd.) k nadprodukci. Dusledkem ¢ehoz se tato odvétvi nachazela na zacatku krize.
Pocinaje dalsim rokem se krize ptelila do vSech ostatnich primyslovych odvétvi a az rok

1923 zaznamenal nejhlubsi pokles.®

Pozd¢jsi roky byly ve znameni oziveni primyslového sektoru. Odbyt v nékolika
odvétvich se navysil, stat zacal s vystavbou novych elektraren a v neposledni fadé¢ se
dostalo také na inovace. Mezi inovacemi preferovanymi v CSR se jednalo zvlaste
0 kapitalové ne pfili§ naro¢né formy tykajici se organizace prace. (Prticha a kol. 1974, s.
92-95) V roce 1925 se v prumyslu kone¢né podafilo dosahnout predvale¢né tirovné. Bylo
to viak chvilkové vitézstvi. Pro CSR pravé nastalo obdobi oznadované jako mezikrize
souvisejici s pfichodem Némecka na svétové trhy a ztizeni tak podminek pro tuzemsky
export. Vznikly pokles konjunktury CSR tUspéiné feSila pieorientovanim na jiné
zahrani¢ni ekonomiky a dal§imi inovacemi ve vyrob¢é. Po vyborné a v€asné reakci na
némecky pfichod byla nésledujici 1éta (1927 — 1928) pro ceskoslovensky pramysl
symbolickd rozmachem. Vzdyt jen v téchto letech se rozrostl objem primyslové vyroby

o dalsich 25 % oproti roku 1925. (Pricha a kol. 1974, s. 95-96)

Nicméné 1 ptes vzniklé tspéchy a jeste pred zaCatkem Velké deprese se zacCala rysovat
krize v textilnim primyslu. Ten, jako fada dalSich odvétvi, byl siln¢ zavisly na
zahranicnim odbytu. AvSak ve 20. letech téméf v celé Evropé posiloval trend
protekcionismu, kde svou nelichotivou uUlohu v této zahrani¢né obchodni politice
zastavala dovozni cla. Vyvoz byl také ztizen nadhodnocenou korunou, ktera se tak stala
po uplatnéni deflacni politiky prvniho ministra financi Aloise Rasina [pozn. Defla¢ni

opatfeni vSak pfedstavovala dulezité kroky proti vysoce rostouci povale¢né inflaci, ktera

2 PRUCHA, Véclav a kol. Hospodatské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 75

3 Celorepublikové byl zaznamenan pokles vyroby asi o &tvrtinu a pokles velkoobchodnich cen o vice nez
40 % (nutno dodat, Ze vyrazny podil piedstavovala i defla¢ni opatieni realizovana v téze dob& v CSR).
PRUCHA, Véclav a kol. Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 94

12
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po konci valky nabyvala hodnot nad 50 %]. Dal$im ¢initelem znesnadiiujici export se
zdala byt problematika zlatého standardu. V mezivaletném obdobi se vice a vice
mocnosti navracelo k moznosti kryt svou ménu zlatem, které se za Velké valky kvili
lepsimu financovani vzdaly. Tuto potiebu pocitovalo taktéz CSR, kterd ji realizovala
nepiimo prostiednictvim zlaté devizy*. Dilezitym rozhodnutim zde bylo jaky kurz nové
za zlato stanovit. Volba, kterou CSR upfednostnila, vyvrcholila mirnym nadhodnocenim
koruny, coz bylo dalsi ranou pro Ceskoslovenské exportéry, zejména pro ty kteii byli

existenéné zavisli na vyvozu. (Rakosnik, Noha 2012, s. 53-57)

1.2 Zemédélstvi

Pocatky ceskoslovenského zemédélstvi nenabyvali neptiznivych vyhlidek, jak tomu bylo
v primyslu. Vyrobni kapacity obou sektorti sice postihovaly stejné¢ neblahé okolnosti
(jako napt. nedostatek pracovnikll) nicméné situace v zemédélstvi byla jiz v pribéhu
valky pfiznaéna vysoce pievazujici poptavkou nad nabidkou. Vznikla nerovnovaha na
trzich se zemédélskymi produkty byla natolik ohromuyjici, Ze 1 pfi navySujici se zahrani¢ni
konkurenci se ceny za spotfebni zbozi stale zvySovaly. I proto ptichozi agrarni krize ze
zacatku 20. let neznamenala pro tuzemské zemédé€lce vydatné potize. Celkovy postih,
ktery krize zpusobila, nabyval i pfiznivych dojmu, a to kdyz doslo ke smrsténi poptavky,
ktera tak dorovnala za celkem bezbolestné cesty (vici zemédelcim) nabidku. Oproti
prumyslu trvalo ¢ekani na pfekonani predvale¢né urovné o néco déle, ale jiz ve 2. pol.
20. let se CSR podafilo tuto vysi piekonat a posléze prekroéit o dalsich 28 %. Ke konci
dekady se podil zahrani¢nich producentt na skladbé spotiebniho zbozi, i se zvysujici se
spotfebou, snizil. Hlavnim vinikem se op¢t stala celoevropska celni valka ve smyslu

protekcionismu domaécich trht. (Pricha a kol. 1974, s. 108)

Ekonomickou konjunkturu CSR zadala doprovazet krize v zemédélstvi, kterou zadala
zem¢ pocitovat jiz V roce 1928. Spoustécim mechanismem v tomto sektoru byla prvni
svétova valka a to ze tfi hlavnich divodi. Prvnim divodem bylo piesmérovani pracovni
sily z poli na frontu, coz mélo nevyhnutelné za nasledek snizeni zemédélské produkce.
JiZ v téchto dobach zacala postupné vznikat, a to nejen na Uzemi ceskych zemi

a Slovenska, zavislost na dovozu zemédélskych plodin ze Spojenych stath americkych

4 Ceskoslovenska koruna tak nebyla pfimo sménitelna za zlato, ale za mény které za zlato byly vyménitelné.
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a Kanady. Druhy divod ptedstavoval ¢as potiebny k povalecné obnové hospodaistvi.
Poslednim faktorem vzniku zeméd¢€lské krize byla masova industrializace zemédélské
vyroby, ke které dochazelo predevsim v nejefektivnéjsi formé v Severni Americe.
Dovazena produkce zejména z této oblasti byla tedy pro konecného spottebitele levné;si.
Situaci tehdy ani neuleh¢oval odchod Ruska, coby vyznamného exportéra® ze svétovych
trhi coz severoamerickym vyvozciim umoznilo jesté siln€jsi proniknuti na evropské trhy.
Avsak Rusko se pod taktovkou nového rezimu ke konci 20. let znovu na tyto trhy vratilo
a Evropa a sni i CSR se tak ocitli doslova mezi dvéma vyznamnymi hra¢i ve vyvozu

zemé&d¢€lské produkce. (Rakosnik, Noha 2012, s. 45 — 47)

1.3 Vyvoj ceskoslovenské mény

Po rozpadu Rakouska-Uherska vyvstavala pro CSR otézka tykajici se zavedeni vlastni
meény. Zpfetrhani vazeb mezi Ceskoslovenskym obé&zivem a rakousko-uherskym
bankovnictvim nemélo poslouZit pouze k dovr$eni samostatnosti CSR, ale také k neméné
dilezitému cili a to stabilizaci mény. Neni zadnym pirekvapenim, Ze valecné konflikty
predstavuji pro zucastnéné strany vysoké vydaje, coz byl ptipad pravé i Rakouska-
Uherska, kde zavdék valce dochazelo k vysokému znehodnoceni Rakousko-Uherské
mény. Jeji mnozstvi v ob&hu se béhem pouhych ¢Etyt let valky navysilo vic jak ¢trnactkrat,
pficemz Rakousko-Uherskd banka pokracovala v navySovani mnozstvi obéziva i po

vélce. (Prucha a kol. 1974, s. 124-125)

V kontrastu s touto mé€novou politikou, da-li se toto chovani tak nazvat, se ménova
reforma v CSR zdala byt velice nutnou. Piedstavy o realizaci ménové reformy se u mnoha
politickych predstaviteli a bankovnich subjekti téze doby rozchézely a objevovali se
i protichtidné nazory. Pfikladem mutZe byt Zivnostenskid banka, ktera usilovala
0 zhodnocovani koruny z ¢isté sobeckého divodu a to lepsiho postaveni pii odkupu
cennych papirli v mezinarodnim métitku. Naproti tomu se objevovali banky prosazujici
pravy opak, tedy znehodnoceni koruny vychézejicich opét ze svych soukromych zajmi.

(Priicha a kol. 1974, s. 125)

5 Rusko pfedstavovalo cca &tvrtinovy podil na svétovém vyvozu zemédélskych produkti. RAKOSNIK,
Jakub, NOHA, Jiti. Kapitalismus na kolenou. 2012. s. 45-47
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V politické sféie byly tyto dvé odlisné cesty reprezentovany zvuénymi jmény. Zatimco
mezi predstavitele stabilizace ceskoslovenské koruny na nizsi hodnot¢ patftil napi. Karel
Englis, na opacné strané¢ se pro zhodnoceni meény vyslovoval Alois Rasin, zastavajici
tehdy post ministra financi. V roce 1919 byla v CSR provedena ménové odluka, podle
Rasinovy vize, nasledovana deflaénimi opatfenimi, ktera méla napravit chaos napachany
nerozumnou ménovou politikou Rakouska-Uherska. Prvnim pokusem defla¢ni politiky
bylo stahnuti penéz z obéhu s disledkem snizeni agregatni poptavky. Tento postup se
ukézal byti net€¢innym jednak ztoho diivodu, Ze se tehdejSim organim nepodatilo
stdhnout z ob¢hu dostatek obéziva a jednak ztoho duvodu, Zze na pokles agregatni
poptavky nemohli vyrobci na strané agregatni nabidky nikterak zareagovat kvuli valkou
vytvofenému nedostatku surovin a zboZzi. Prvni roky od zavedeni reformy byly tedy na
rozdil od imysli A. Rasina infla¢ni povahy. Zménu zaznamenal az konec roku 1921, kdy
prisel na fadu druhy pokus a to devizové intervence. Apreciace koruny byla pak dosazena
nakupem domaci mény za devizy pofizené zahrani¢nimi pdjckami. (Pricha a kol. 1974,
s. 128 — 129) Na realizaci deflaéni m&nové politiky si viak CSR nemohlo vybrat horsi
Cas. Zemedéelstvi a zejména primysl zacala dohanét krize zazehnana valkou, ktera byla

zavdeék inflaci o to vice intenzivni.

Navic se nejednalo o jediné negativum, které doprovazelo deflaci. Aby se CSR vymanila
sebevétsimu zpétnému znehodnoceni koruny, musel Bankovni ufad (v pozici tehdejsi
centrdlni autority) doslova utratit veskeré devizové rezervy, kterymi tehdy oplyval. Pokud
by tedy v budoucnu ohrozoval ¢eskoslovenskou korunu tlak v podobé devalvace mény,
Bankovni tfad by nemél jak zasahnout. Nastésti se tomu tak nestalo, a ke stabilizaci
koruny doslo na pielomu let 1923 a 1924° emuz dopomohlo i oZiveni ekonomiky
z povale¢né krize. Dalsi kroky, které méli vést ke stabilizaci mény v 2. pol. 20. let, byly
podniknuty nové ziizenou Nérodni bankou. Jednim z téchto kroki byla i pifiprava na
piijeti zlatého standardu, ke kterému na konec doslo na konci roku 1929 formou zlaté

devizy. (Pricha a kol. 1974, s. 129-131)

® Koruna byla stabilizovana na kurzu 16,3 $vycarského centimu. Pfed intervencemi v r. 1921 byl kurz
pouhych 5,1. Jednalo se tedy o téméi 220% navyseni kurzu. PRUCHA, Véclav a kol. Hospodaiské déjiny
Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 129-130
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1.4 Cenova hladina

Jak jiz bylo krajn¢ zminéno, infla¢ni tlaky postihujici na konci valky se nedafilo snizit
ani v prvnich rocich defla¢ni politiky a zavadénim majetkovych dani. V roce 1920 doslo
téméf ke zdvojnasobeni cen v ekonomice. Kyzeny efekt snizeni cenové hladiny se
dostavil az s pfichodem krize po roce 1921, jak Ize zpozorovat v tabulce ¢. 2. Mezi léty
1923 az 1924, kdy probihalo v CSR oZiveni ekonomiky, si Ize pov§imnout i stability
cenové hladiny. Index cen vyrobcti (PPI) dale v roce 1926 zaznamenal mirny pokles, coz
je dle mého usudku ptisuzovano ptichodu Némecka na svétové trhy a znesnadnéni tak

pozice tuzemskym exportéram. Vystiznéjsi vyvoj PPI nabizi tabulka ¢. 1.

Tab. ¢. 1 - Vyvoj velkoobchodnich cen v letech 1922-1928 (1914 = 100)

Rok 1922 1923 1924 1925 1926 1927 1928

Zemédélstvi | 1205 868 932 931 884 935 928

Primysl 1450 | 1074 | 1046 | 1070 | 1009 | 1005 | 1013
Zdroj: Priicha V. a kol., (1974) Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stol.,
s. 503

Tab. ¢. 2 - Vyvoj Zivotnich nakladi délnické rodiny (1921 = 100) a PPI (1914=100)

Rok 1920 | 1921 | 1922 | 1923 | 1924 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928

Zivotni
naklady 94 100 84,7 65,6 68 70,8 70 73,1 73,2

(index)

PRI - - | 1322 | 967 | 986 | 997 | 944 | 968 | 968

Zdroj: Priicha V. a kol, (1974) Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stol.
s. 503-505

1.5 Poméry pracujiciho obyvatelstva

Dnes, tak jako snad v kazdé jiné dob&, miizeme ve spole¢nosti najit pocetné skupiny lidi
nespokojenych se svou zivotni urovni a domdhajicich se tak stale vysSich prav
v zaméstnani. S identickou situaci zapolili taktéz prvorepublikovi zaméstnanci, lec¢
socidlni poméry, které tehdy panovaly si jen stéZi, kdo dokaze v dnesni dobé piedstavit.
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Pracujici obyvatelstvo si muselo projit dlouhou a trnitou cestou aby se této vyssi svobody
Vv pracovné pravnich vztazich dogkalo’. O tom jak nesnadnou Glohu pracujici lid zastaval,
sved¢i hned nékolik okolnosti. Prvni by mohla byt povinna pracovni doba. Ta se sice
z dob Rakousko-Uherské monarchie snizila z jedenacti na osm hodin denné, nicméné
Vv redlném Zzivoté se tento vstiicny krok ukazal byti neefektivnim. Zprvu tomu bylo proto,
ze osmihodinové smény se nevztahovali na vSechny obory. Dalsim divodem byla pak
vysokd ignorace zakonu, ze stran podniktli, pojednavajicich o praci a zaméstnancich.
Zejména drobné podniky, kterych bylo hojné mnozstvi tak jak je tomu i1 dnes, opomijely
tyto zékony. PresvédCovaci vyhodou podnikti bylo tehdy téméf nulové zastoupeni
pracujicich odbory a potom moznost alespoii néjakého vydélku (z pohledu zaméstnancii).
(Pricha a kol. 1974, s. 182-183)

Zaketnou se také zdala byt diferenciace obyvatelstva, ktera ve spojeni s 20. 1éty minulého
stoleti nabyvala ndm dnes neznamé velikosti. OdliSnosti mezi jednotlivymi skupinami
obyvatelstva nebyly podnécovany pouze velikosti nomindlni mzdy, ale fadou dalSich,
S praci souvisejicich, faktord. Jednim znich bylo vyuziti volného casu v podobé
dovolenych. Zatimco pracovnici ve statnim sektoru méli narok na dva az pét tydnt
dovolené, pro pracovniky v soukromém sektoru nebyl otazka dovolenych ve valné
vétsiné profesi zakonem oSetfena. V takovychto ptipadech, problém dovolenych resp.
jeho teSeni, spoc¢ivalo na vzajemné domluvé zaméstnance a zaméstnavatele. Celkovym
feSenim problému mélo byt ze strany statu schvaleni zakona v roce 1925 o placené
dovolené v rozmezi pouhych Sesti az osmi dnii za rok. Nemala ¢ast podnikti v§ak na zakon
zareagovala po svém, velmi neetickym zplsobem, kdy novi uchaze¢i o préaci byli

pfijimani pod podminkou, Ze se vzdaji placené dovolené. (Pricha a kol. 1974, s. 183)

Druhy, typicky, diferencia¢ni faktor se tykal v€ku zaméstnance. Na jednu stranu star$i
atedy kvalifikovanéjs§i pracovnik mél byt za svou praci lépe odménovan a to
I nepenéznimi benefity. Na druhou stranu nezanedbatelné mnozstvi firem si téchto
pracovniki, praxi ovéfenych, nevazilo a jejich pozornost se spiSe stacela na mladsi krev.
V mnoha zdvodech byla vékova diskriminace vyvolana pfichodem racionalizace ve

vyrobé spolu s novymi (vét§imi) pozadavky na pracovnika. Priicha napt. uvadi Batovy

" Ukazatelem v tomto ohledu mtize byt stavkova hnuti, ktera mezi lety 1919-1923 postihla pres tfi tisice
zavodi. PRUCHA, Véclav a kol. Hospodatské dé&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 177
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zavody, kde se prumérny vék zaméstnance pohyboval pod hranici 26 let. Dosti oblibenym
trendem byla zvySena poptavka firem po ucnich. Ten pro podnik predstavoval jednak
mladého uéiciho pracovnika a jednak velmi levnou pracovni silu®. Princip dvojiho metru
se bohuzel neuplatioval pouze ve vékové segmentaci, svou podobu si v tehdejsi
spole¢nosti bohaté nagel i napii¢ pohlavim. Zeny nejenze mély potize s prosazenim se na
prominentnich postech, ale i pfes zajisténi relativné slu$né pracovni pozice existoval

problém v podob¢ nizsi mzdy za vykon stejné prace. (Pricha a kol. 1974, s. 183-187)

1.6 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost v mezivale¢ném Ceskoslovensku je pravdépodobné jednim z ukazateli,
ktery neni mozné plné vy¢islit. Existuji sice statisticka data zachycujici tuto veli¢inu,
nicmén¢ statistické organy pii jejich tvorbé nepostupovaly odpovidajicim zpiisobem.
Udaje byly vedeny pouze o osobach aktivné hledajici pracovni misto. Statistikové pfi
svych vypoctech tedy nebrali ohled na tu ¢ast ekonomicky aktivniho obyvatelstva, které
bylo dobrovolné¢ nezaméstnané pii dané mzdové sazbé. Piestoze jsou udaje
0 nezaméstnanosti nedostatené spolehlivé, jedna se dost moZna o nejlepsi zdroj pro
vytvofeni si pfedstavy o poctu nezaméstnanych. Je tedy nutné brat nasledujici informace
s rezervou. Nejvyssi vykyv byl zaznamenan, mluvime-li o pfedkrizovém obdobi, v roce
1923 (leden), kdy pies CSR zejména v odvétvi pramyslu prochazela krize. Odhad poétu
nezaméstnanych se vysplhal az k 441 000° uchaze¢im o praci. Vzhledem k poctu
ekonomicky &innych obyvatel, kterych bylo touto dobou v celé CSR zhruba 6 376 000
Ize odvodit piibliznou miru nezaméstnanosti této doby, ktera &ini 6,91 %'° (vlastni

vypocet). Pii vypoctu byl pouzit vzorec (1).

x 100 1)

T U+L

kde: u ... mira nezaméstnanosti

8 Ve dvacétych letech v mnoha podnicich v CSR nebylo zvykem platit uéiitim za vykonanou praci.
PRUCHA, Véclav a kol. Hospodaiské déjiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 187

9PRUCHA, Viclav a kol. Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 181 a 505

10 Jedna se o velmi hruby odhad. Jak bylo jiz feCeno, nezaméstnanost nebyla tehdy méfena vhodnym
zpusobem tak aby méla pfesnou vypovidaci schopnost. Navic tdaje o po¢tu ekonomicky aktivnich obyvatel
jsou znamy pouze pro roky 1921 a 1930, proto ani zde neni mozné dosidhnout maximalni piesnosti. Udaje
o ekonomicky aktivnich obyvatelich: KUCERA, Milan, Populace Ceské republiky 1918-1991. 1994 s. 10-
11, SRB, Vladimir. Obyvatelstvo Slovenska 1918-1938, 2002, s. 9
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U ... pocet nezamé&stnanych lidi v dané ekonomice
L ... pocet zaméstnanych lidi v dané ekonomice

Cyklicka nezaméstnanost zroku 1923 postihla pfevazné pramysl. Vyjimku vSak
nepfedstavovalo ani odvétvi stavebnictvi nebo obchodu. Pokud abstrahujeme od situace,
kterd panovala v lednu 1923 a nahlédneme na déni v poétu zaméstnanych v celém tomto
roce vyjde ndm o néco priznivejsi Cislo. Primérné 207 tis. nezaméstnanych. V dalSich
letech s pfichodem oziveni ekonomiky klesla i nezaméstnanost a to o vice nez polovinu
(r. 1924) na 96,5 tis. lidi. V nasledujicim roce tento pocet opét klesl na 49,4 tis. Sestupnou
tendenci si nezaméstnanost udrzela ve vSech letech (kromé roku 1926 kdy nas zaséhla

mezi krize) az do osudového roku 1929. (Pricha a kol. 1974, s. 179 a 505)

1.7 Zahrani¢né platebni vztahy

Ptistup na svétové trhy byl pro Republiku, jakozto exportni stat, kliCovym cilem jiz
v ranych pocatcich nasi samostatnosti. Potfeba uplatnéni se jako konkurenceschopny
exportujici stat se stava viditelnou, piihlédneme-li na teritorialni podminky a relativné
maly vnitini trh o pfiblizné 13,6 mil. spotiebitelich!!. Jak jiz bylo krajné zminéno a na
zacatku cel¢ kapitoly, zavislymi na vyvozu byli napt. vyrobci textilu. Nejednalo se vSak
o jediné odvétvi. Stejny problém s odbytem na tuzemském trhu méli i vyrobci na pohled
rozlicnych obord. Od producentii hradek a hudebnich nastrojl, pfes porcelan az po

cukrovary!?. (Sobé&hart a kol. 2013, s. 86)

Bodem zvratu se pro Ceskoslovenské exportéry stal okamzik uzavirani mirovych smluv
s byvalymi (dnes porazenymi) Ustfednimi mocnostmi. Krok timto smérem znamenal pro
CSR podileni se v mezinarodnich komisich, vyuziti vzijemnych tarifnich sazeb pro
pfepravu zbozi mezi CSR, Rakouskem a Mad’arskem a v jeji nerecipro¢ni podobé
I s Némeckem. V oboru vodni vnitrozemské dopravy pak tento milnik ptfedstavoval
prenechani &asti lod’stva z Némecké strany a vymezeni &asti piistavii Hamburk a Stétin
pro potieby CSR. Kromé jiz diive zminénych vysokych cel tu zde jeité byla jedna bariéra

pro ¢eskoslovenské produkty a to nizka konkurenceschopnost v porovnani s vyssi trovni

11 Vnitini trh CSR predstavoval pouze cca ¢tvrtinu velikosti trhu pfed zanikem Rakousko-Uherské
monarchie. SOBEHART, Radek a kol. Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska 1918-1992. 2013, s. 82
12(Zavislost na exportu) cukrovarnictvi: 66-75 %, porcelan 80-90 %, oble¢eni 80-85 %, PRUCHA, Véclav
a kol., Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 135
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nabizené¢ho zbozi na trzich zapadni Evropy. Vzniklou nevyhodu tuzemske firmy
kompenzovali niz§imi néklady piipadajici na mzdy, poskytnutim vysoce kvalitniho zbozi

a spolehlivou funk¢nosti vyrobki. (Sobéhart a kol. 2013, s. 85)

V otazce celnich trend, které méli ve 20. letech jasny cil, tedy ochraiiovat domaci trhy
se fada zemi (CSR nevyjimaje)'® muselo vypoiadat s valorickymi cly v hodnotach okolo
30 % z ceny zbozi (jak vsak 20. a 30. 1éta ukazala, jednalo se spise o nizkou sazbu
VvV porovnani s celym mezivale¢nym obdobim). Nicméné i pfes vySe zminéné porodni
nesnaze rozvoje zahraniénich styki se CSR zaala na zahrani¢nich trzich uspé&ing
prosazovat. Jiz v roce 1927 nabyla 13. mista v zebficku nejvice se podilejicich zemi na
mezinarodnim obchodu. Z evropského kontinentu CSR obsadila dokonce 7. pozici.
Z perspektivy zahrani¢né-platebni se Republice taktéz dafilo dosahovat uctyhodnych
vysledku. Saldo Obchodni bilance (patrné z obr. ¢. 1) v ptedkrizovém obdobi pocinaje

rokem 1920 bylo vzdy ptebytkové.

Obr. &. 1 - Zahraniéni obchod CSR v béZnych cenach v letech 1920-1928 v mld. K&

- . 35
Miliardy K¢

30

25

20
Export

15 Import

10

1920 1921 1922 1923 1924 1925 1926 1927 1928

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Sobéhart R. a kol., (2013) Hospodaiské dé&jiny
Ceskoslovenska 1918-1992, s. 87

13 Prvni republika patfila také k silné protekcionistickym statim. Dovozni cla u stroji Cinila 46 %,
u chemickych vyrobki 43 % a u Zeleza dokonce 53 %. PRUCHA, Viclav a kol. Hospodatské d&jiny
Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 145

14 SOBEHART, Radek a kol. Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska 1918-1992. 2013, s. 85-87
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Na samém pocatku 20. let bylo nejvétsim odbytistém ceskoslovenskych vyrobku jiz
zminéné Rakousko s celkovym podilem 35,1 % na veskerém exportu CSR®®. Oviem
tendence ve vyvozu se v prub¢hu desetileti znaén¢ ménila a podil Rakouska na exportu
od vychoziho roku 1920 prubézné klesal az na hodnotu 14,7 % (1928). Jednoho némecky
mluviciho souseda CSR nahradil ve vyvozu druhy. Némecko piedstavovalo opa¢nou
situaci, z ptivodnich 12,08 % (1920), az na mensi odchylky, export do této zemé do roku
1925 narustal. V dalSich letech se celkovy podil Némecka na tuzemském exportu
pohyboval v rozmezi 26 az 29 %. Poslednimi staty s nezanedbatelnym podilem na vyvozu
CSR byla Velké Britanie s pramérnou hodnotou 7,61 % (1920-1928) a Mad’arsko, které

se postupem ¢asu z tohoto seznamu vytracelo®®. (Sobghart a kol. 2013, s. 90)

Nejpodstatnéjsi zemi dovazejici svou produkci do CSR bylo opét Némecko za&inajici
vroce 1920 s 23,96% podilem na souhrnné hodnoté¢ importu. V nasledujicich letech
Némecko svou pozici jesté vice upevnilo, kdyz navysilo svoji dominanci na 43,9 %
(1923). Do konce 20. let doslo pouze k nepatrnému poklesu a hodnota importu z této
zemé se pohybovala mezi solidnimi 36,4 a 38,7 %*’. Dalsim piedstavitelem importujicich
zemi bylo Rakousko se svou konstantni ucasti okolo 7 %. Za zminku stoji také cast
ptipadajici USA, které dosahovalo na zacatku dekady az pétinového podilu. Nicméné
vroce 1928 na USA priipadalo “pouhych” 6 %. Ostatni staty obchodujici
s Ceskoslovenskem (mysleno jak export, tak import) méli jednotlivé spolutdast

v jednotkach procent.

1.8 HDP

Poslednim a nejpodstatn&jsim ekonomickym ukazatelem, ktery dosud nebyl probrén, je
hruby domaci produkt (HDP). Jeho vyvoj ve 20. letech v Ceskoslovensku je podrobngji
zachycen v tabulce ¢. 2. Cast tabulky vénujici se maddisonovym udajim vyjadiuje pfitom
HDP v mezinarodnich dolarech tj. méné, ktera by svou kupni silou substituovala

americky dolar v témze ¢ase. Z hlediska nestability a odlisnosti v cenovych hladinach

15 0 vyznamnych zahrani¢nich obchodnich partnerech pojednava taktéz Lacina ve své knize Velka
hospodaiské krize v Ceskoslovensku 1929-1934. 1984, s. 33.

18V roce 1921 znamenal podil Mad’arska 11,23 %, ale 0 7 let pozdgji tento podil klesl témé&t na polovinu
ato na 6,9 %. SOBEHART, Radek a kol. Hospodartské déjiny Ceskoslovenska 1918-1992, 2013, s. 90

17 Pryni z &iselnych udaji odpovida roku 1927, druhy potom roku nasledujicimu. SOBEHART, Radek

a kol. Hospodatské dg&jiny Ceskoslovenska 1918-1992. 2013, s. 91
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riznych statd je tato ména fixovana k ur¢itému datu (zde k r. 1990), coz poté umoziuje
komparaci mezi odlisnymi ekonomikami popt. srovnani v ¢ase. Pti bliz§im prozkoumani
si jak u Maddisona tak u Pryora muzeme povSimnout ubirani produktu v jednotlivych
letech stejnym smérem, pii¢emz v obou ptipadech vyvoj HDP jasné kopiruje hospodaisky
cyklus a ekonomickou situaci panujici v CSR. V tomto ohledu je viditelna povéle¢na
krize, ktera na za¢atku 20. let dolehla i na CSR a zaroven s sebou piinesla i ten nejhlubsi
pad produktu v této dekadeé a to vice nez 2,5 % oproti piedchozimu roku. Pad HDP byl
taktéz zaznamenan i obdobi mezikrize (1926) le¢ 0 “pouhych” 0,3 %. Ostatni léta byla ve
znameni prosperity s nejvys$§im zaznamenanym ristem pied pravé zminénou mezikrizi
(cca 12 %).

Tab. &. 3 - Vyvoj HDP v Ceskoslovensku v letech 1920-1928

Pryor? Maddison®
lils2Slalel In((j)(ta)))(/\ll:':l?e?ena (v mli_:i[()):ech) OEI)E)VF;ItZ?e
1920 59,4 63,7 25091 1933
1921 64,2 68,6 27117 2 085
1922 62,5 66,1 26 395 2 006
1923 67,7 70,9 28 588 2151
1924 74,4 77,5 31 558 2 353
1925 83,5 85,5 35277 2 606
1926 83,2 84,8 35138 2575
1927 89,4 90,6 37775 2752
1928 97,3 98,3 41 106 2977

Pozn.: a) Pryorova c¢ast (indexy): 1929 = 100, b) Maddisonova ¢ast je vyjadiena
v mezinarodnich dolarech (viz text)

Zdroj: Zpracovano podle: Pryor F. L., Pryor Z. P., Stadnik M., and Staller G. J. (1971).
"Czechoslovak Aggregate Production In The Interwar Period". Review Of Income And
Wealth. Volume 17, Issue 1. 35-59. Dostupné z: http://works.swarthmore.edu/fac-
economics/208, s. 47-48, Maddison, A. (2010). Groningen Growth and Development
Center. Historical statistics of the world economy. Cit. 30. 3. 2018, dostupné z:
http://www.ggdc.net/maddison/historical_statistics/horizontal-file_02-2010.xls
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Na druhé strané uvazuje pryorova skupina z hlediska ptivodu sedm zéakladnich oblasti
HDP. Témito oblastmi jsou: zemédé€lstvi (do této oblasti spada taktéz rybolov ¢i
lesnictvi), pramysl, stavebnictvi, doprava a komunikace, obchod, bydleni a v posledni
rad¢ finance spojené se sluzbami a administrativou. O povale¢ny rist HDP se v roce
1920-1921 ptitom ¢inila vSechna jmenovand odvétvi s vyjimkou stavebnictvi. Markantni
narist v téchto letech prodélaval sektor zemédélstvi s vice jak 14% nartstem, a sektor
dopravy a komunikaci s cca 9% narustem. Opacnou situaci byla pro ¢eskoslovenské
stavebnictvi povalec¢na krize. Zatimco témé&f vSechny ostatni oblasti vykazovali v r. 1922
bud’ stagnaci, nebo pokles produkce, stavebni prace doséhli rustu téméf o 3 %.
V nadchazejicich tiech letech byla ekonomika CSR na vzestupu a i identické informace
se daji téz nalézt v pryorové praci. VSechny oblasti az na zemédé€lstvi, kde produkce

v 1. 1925 Kklesla'®, zaregistrovala ptirtstek.

Nejvétsi piinos vaci HDP v tomto obdobi (konkrétné 1924) ptedstavoval prevazujici
prumysl s necelym 27% a v ptistim roce 14,8% zlepSenim. V téchto letech se dafilo ale
i napt. obchodu, ktery meziro¢né vzrostl o 18,8 % a dale o 16,1 %. Rok 1926 byl
poslednim rokem ve dvacatych letech, kdy doslo k vyrazng&jsimu poklesu produkce
v oblastech zemédélstvi (3,1 %), pramyslu (1 %) a obchodu (1,5 %). O dilezitosti téchto
tfi slozek na celkové produkci CSR svédéi i fakt Ze jejich pokles nebyly s to zbylé &tyii
slozky HDP vykompenzovat a celkova produkce tehdy poklesla o jiz zminénych 0,3 %.
Zbylé dva roky se ve v§ech sedmi oblastech datilo dosahovat kladnych vysledki. (Pryor
akol. 1971, s. 36-38)

18 Pokles v zemé&délstvi byl zptsoben poklesem Grody, kterd tehdy meziroéné klesla o 21 %, zatimco
produkce hospodatskych zvifat vzrostla o 13,6 %. PRYOR, Frederic L. a kol. Czechoslovak Aggregate
Production In The Interwar Period. 1971, s. 38
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2 Pohledy na pri€iny krize

V souvislosti se zacatkem Velké deprese existuje nepieberné mnozstvi teorii, snazici se
vysvétlit anebo alespon Castecné objasnit pfic¢inu popi. pric¢iny vzniku. Ackoli se do
mysli, predevsim laické vetejnosti, vryla jako ptic¢ina krize z 30. let krach na newyorské
burze, realita je jina. Proto je zde na misté upozornit, Ze burzovni krach z roku 1929
v zadném piipadé nebyl pficinou krize, nybrz jejim zacatkem. Ohledné vymezeni teorie
kladouci si za cil nalezeni spoustéce Velké deprese Ize svét primarné rozdélit na dva
tabory. Zatimco klasikové si zakladaji ve svych teoriich, ze pfi¢ina je na strané penéz,
druhy tabor spatiuje pti¢iny na strané statk potazmo vyroby. Na nasledujicich strankach
tak hodlam vénovat prostor pro vymezeni jednotlivych sméra a jejich teorii, z nichz

nékteré mohli byt aplikovatelné pro zjisténi odpovédi na otdzku pticin Velké deprese.

2.1 Teorie podspoti‘eby

Teorie podspotieby patiici mezi nejstarsi ekonomické teorie ma svij pivod jiz
v 18. stoleti. Jednim z jejich zastanct byl i americky ekonom Thomas R. Malthus.
Zéakladnim principem teorie je, Ze nadvyroba neni nic neredlného a ze tudiz na strané
vyrobct muze dochézet k prebytku vyrobeného zbozi. Spoleénym jmenovatel vsech takto
zamétenych teorii je tedy prosty fakt, ktery ndm #ika, Ze stavajici poptavka po daném typu
zbozi je znatelné mensi nez jeho nabidka producenty, a timto zpusobem tak dochazi
k nedostatecné spotiebé daného statku. Avsak kli¢ovych faktort, dle kterych nastane
podspotieba je hned nékolik. Podle nékterého muze tento vykyv na trhu byt zapii¢inén
industrializaci vyroby (zefektivnénim vyrobniho postupu), snizenim cen kapitalovych
statkti, atd. Byly to praveé rizné verze teorie podspotieby, které si za dob Velké deprese
ziskéavali ohlas pfedev§im mezi prostymi a hlavné nezaméstnanymi obcany diky své
jednoduchosti na pochopeni. Mezi politickymi pfiznivci této teorie lze najit napt. Jana
Loevensteina (¢eskoslovensky narodohospodar) ¢i Emila Lederera, némeckého ekonoma.
(Rakosnik, Noha 2012, s. 63-71)

2.1.1 Neracionalni rozdéleni diichodu ve spole¢nosti
Za nejlépe odivodnénou pricinu krize (ze strany podspotieby) povazuje neoklasicistni

ekonom Haberler tu teorii, kdy je na podspotiebu nahlizeno jako na nadbyte¢nou tvorbu

24



Pohledy na pficiny krize

uspor. Krize je pak zpusobena rozdélenim penézniho piijmu domécnosti ve smyslu
vymezeni vice prostfedki ze svého dichodu na Uspory na Ukor spotiebnich vydaja.
Piilisné zvyseni podilu Uspor u domacnosti doplnéné o uspory firem je pak dle Haberlera

rusivym faktorem rovnovahy mezi velikosti produkce a velikosti prodeje.

Jednou z podobnych a velice vyznamnych verzi této teorie byla Gvaha o neracionalnim
rozdéleni dichodt v ekonomice, jejimz zastdncem byl napi. anglicky ekonom John
A. Hobson. Své mysleni zakladal na kritice Sayova zakona trhu, ktery ve zkratce udava,
Ze si jsou agregatni nabidka a agregatni poptavka rovny. Hobson byl toho nazoru, ze vyse
uvedena rovnost byla v realité poruSena. Za pti¢inu vidél masovou industrializaci vyroby,
nicméné s tim dodatkem, Ze poptavka spotiebiteld na tento vyrobni boom nemohla
efektivné zareagovat z diivodu $patného rozdéleni dichodti domacnostem. Spatnym
rozdélenim zde mél Hobson na mysli piili§ mnoho penéznich prostfedkt, kterymi

vV

disponovala vyssi vrstva spole¢nosti a naopak nedostatek se kterym se potykali vrstvy
stfedni a niz$i. Nedostateéna koup&schopnost na strané poptavky vyustila v nizsi odbyt
vyrobki, nez s jakym firmy na stran¢ nabidky pocitaly, ty pak nutné byly nuceny snizit
ceny atim i zisk. Cely proces ukonéilo snizovani vyrobnich nékladu cestou propousténi
zaméstnancu a zvySovani nezaméstnanosti. Ve snaze napravy Hobson vidé¢l feseni napt.
v progresivnim zdanéni, zkraceni pracovni doby ¢i vytvofeni délnickych podnikovych
rad s ptislibem ucasti na zisku. (Rakosnik, Noha 2012, s. 71-72)

2.1.2 Teorie Johna M. Keynese

K teorii podspotieby se vyjadiil i hlavni piedstavitel intervencionismu J. M. Keynes.
S Hobsonem se na mozné piic¢iné vzniku krize ve vétsi mife shodoval. Keynes vsak na
rozdil od svého klasického protéjsku byl opatrngjsi ohledné rovnovahy mezi usporami
a investicemi®®. Ve svém zivotnim dile Obecna teorie zaméstnanosti, (roku a penéz, které
polozilo zéklady novému ekonomickému sméru, Keynes mimo jiné popisuje, Ze jsou
v trzni ekonomice podnéty rozhodujici o velikosti Uspor a investic oddéleny. Piikladem
zde muze byt investi¢ni ¢innost, ktera firem je ovlivnéna podnikatelskym rozhodovanim
napt. v otazkéach predikce budouciho vyvoje ¢i realizace investice pii dané irokové mifte.

Keynes zde dospél k odlisnému nazoru nez Hobson pti feSeni toho samého problému a to

19 RAKOSNIK, Jakub, NOHA, Jiti. Kapitalismus na kolenou. 2012 s. 73
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7e se ekonomika potyka s nedostatkem investic. Keynesovym receptem na uzdraveni
ekonomiky by v tomto ptipadé byla doporuceni tykajici se vladnich vydaji na podporu
investic s cilem zvyseni agregatni poptavky. (Rakosnik, Noha 2012, s. 73-74)

Ohledné nezaméstnanosti se Keynes dostal do kiizku s dalsim ekonomem Arthurem C.
Pigouem. Pigou ostatné jako vsichni klasikové zastaval nazor, Zze nezaméstnanost je
vyvolana strnulosti mezd 2°. Na tuto ¢ast vak Keynes navazal se svym Gsudkem, Ze
skuteCnou pfi¢inou nezaméstnanosti byla misto strnulosti mezd jiz pocatecni
nedostate¢na spotieba, Kterd si vynutila utazeni opaski ze stran podnika (Gsporam ve
vyrobé€). (Réakosnik, Noha 2012, s. 75)

2.1.3 Teorie racionalizace

Nemalou pozornost si vydobyl i George Cole, jeden z piednich zastanct teorie
racionalizace, kterd patiéi mezi ty vice vnimané. Myslenka této teorie se opird o prosty
fakt, ze Velkou depresi mohla zptsobit kombinace vysoké miry zisku a racionalizace ve
vyrobé (pfi¢emz racionalizace zazivala ve 20. letech zlaté ¢asy). Tyto faktory posléze
navysily agregétni nabidku se spotiebitelskymi statky, zatimco poptavka zistavala
neménna. Podle Coleovych slov celd situace musela pti dlouhodobém navySovani
investic do vyroby (a navySovani tim nabidky, které neodpovidala poptavka) nutné
vyustit v pfehnanou burzovni spekulaci souvisejici se stanovenim odpovidajicich cen.
A pravé toto méla byt klicova souhra okolnosti, kterd dle Colea stala za krachem

newyorské burzy.

Mrwe

| kdyz si Cole svym vykladem piiciny Velké deprese ziskal ve své dobé zna¢ny obdiv,
stal se i on tercem kritiky a sarkastickych pozndmek z tad ekonomu, ktefi jeho tezi
nesdileli. Nepiekvapivé témito ekonomy byly obzvlasté narodohospodarsti klasikove
jako Friedrich von Hayek. (Rakosnik, Noha 2012, s. 72)

Se zajimavym nazorem se lze setkat i u Josepha A. Schumpetera. Lec tento ekonom neni

s teorii podspotieby pfilis spojovan, jeho teorie vzniku Velké deprese skyta jisté prvky,

20 Se snizenim cen zpiisobené nedostateénym odbytem (nizkou spotiebou) a s naslednym zavadénim Uspor
ve vyrob¢ dochazi ke strnulosti mezd. Je tomu tak, protoze v minulosti byly uzavieny pracovni smlouvy na
ur¢ité obdobi, existenci minimalni mzdy ¢i mzdovym tarifim. Diky témto faktorim dojde k vytvofeni
nerovnovahy a disledkem je pak rostouci nezaméstnanost.
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které by se do této skupiny dali zafadit. Schumpeterovu pozornost v tomto ohledu svadéli
hospodaiské cykly, zejména Kondratévovy spocivajici ve védecko-technickych
vynalezech a inovacich. Zvlast¢ inovacim piekladal zna¢nou vahu jako tazné sily
kapitalismu, navic coby stoupenec rakouskeé skoly upozorioval, stejné jako v podminkach
CSR Karel Englis, Ze kazda krize je ve svych pii¢inach, projevech a dasledcich odlisna
od jiné. V kontextu s Velkou depresi poukazoval napt. na zemédélskou Krizi, reparace ¢i
burzovni spekula¢ni horecku. Vypuknuti Velké deprese pak dle jeho minéni bylo

nasledkem kombinaci viech tfi cykla?, které byly viechny najednou ve fazi recese.

r

2.1.4 Teorie pieinvestovani
Vysoce ptijimanou Se stala taktéz teorie pieinvestovani. Oblasti, jiz se vSechny jeji
modifikace zaobiraji, jsou producenti kapitdlovych statki a jejich nadmérny vyvoj.
Pilifem na kterém maji tyto teorie polozené své zaklady je potom, na profesionalni trovni,
vSeobecné piijimany fakt, Ze vyrobci kapitalovych statkd jsou mnohem vice nachylni vaci
hospodaiskym cyklim, oproti producenttim, ktefi ubiraji svou pozornost na kone¢ného
spotfebitele??. Nepiizptisobivost vyrobcti pak v tomto ohledu povazuji teoretikové
preinvestovani za zavazny problém, ktery zptisobuje pferuseni expanze v hospodarském
cyklu oznadovan téz jako vertikalni nerovnovaha®. Opét je zde tedy za vyznamny aspekt,

pro pii¢inu hospodaiského cyklu, povazovan vykyv v investicich.

Avsak mezi jednotlivymi zastupci existuji nesoulady a protichidné nazory na otazku,
které sily zde jesté pisobi, a mohou tedy vytvotit nerovnovahu, a které jiz nikoli.
Zé&sadnim se v této otazce také zda byt ptisuzovani vahy monetarnim faktortim, které ve
spojeni s preinvestovanim néktefi ekonomoveé respektuji a prisuzuji jim nezanedbatelnou
vahu a naopak jini nikoli. A podle tohoto kritéria také Haberler rozd¢lil vSechny teorie
zabyvajici se touto problematikou do tii kategorii. Do prvni kategorie, ¢asto vidané taktéz
pod ndzvem neowickselianstvi, spadaji ekonomové jako Hayek ¢i Mises. Tito héji, podle

nich nespornou ucast monetarnich faktord, a jsou toho ndzoru, ze praveé tyto faktory jsou

2Kromé& Kondratévovych cykl rozeznava ekonomie jesté cykly Kitchinovi (kratkodobé) - spojené se
zasobami, a Juglarovi (stfednédobé) souvisejici s investicemi do kapitalovych statkt.

22 Pfi hospodaiské expanzi dosahuji firmy s kapitdlovym zboZim vy$§iho vrcholu konjunktury a nasledné
pii nastavajici recesi upadaji do niz§iho ekonomického sedla. HABERLER, Gottfried. Prosperity and
depression. 1946, s. 29-30

28 Vertikalni nerovnovahu popisuje Haberler néasledovng: “Pokud se struktura produkce neshoduje
s rozhodnutimi populace o velikosti spotfeby a uspor, jedna se o vertikdlni nerovnovahu.” HABERLER,
Gottfried. Prosperity and depression. 1946, s. 30
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primarni (ale ne jedinou) pfi¢inou vzniklé nerovnovahy. Jejich teorie, sice zahrnujici
monetarni sily, ale také stoji na zavérech, Ze hospodaisky cyklus neni jen a pouze
monetarni zalezitosti. V tomto svétle, by bylo mozné tuto kategorii charakterizovat jako
hybridni vzhledem k postoji autort, které zaujali pii jejim objasiiovani (smiseni jak
monetarnich tak non-monetarnich faktor)*. Ve druhé kategorii jests Ize spatiit uréité
ovlivnéni teoretiki ménovymi faktory, avsak v podstatné mensi mife. Pozornost je zde
vénovana rtiznym inovacim, od objevi a vynaleza az po vytvoreni novych odvétvi. Ty
jsou podle ekonomii jako Hansen ¢i Cassel primarnimi pii nartstu investic ve fazi
konjunktury, néasledované pozd&jsim pieinvestovanim. Posledni kategorie ekonomu
spoléha pti svém vysvétlovani pfi¢iny Krize ¢isté na teorii pieinvestovani, bez jakychkoli
ménovych zasaht. Teorii davaji v souvislost s akcelera¢nim principem vyvinutym kromé
jinych i prof. Pigouem. Tento princip funguje na zakladé odvozené poptavky, kdy zmény
v produkci spotiebniho zbozi vytvareji vyssi zmény (vykyvy) v investicich poptavané

firmami u producenti kapitalového zbozi. (Haberler 1946, s. 32)

2.2 Monetarni teorie

Vysvétleni, které by ptikladalo jednomysinou vahu vzniku krizi ¢isté monetarnim
faktoraim, se nejvice proslavil R. G. Hawtrey. Za jedinou hybnou silu majici vliv na vyvoj
hospodaiského cyklu mél tok penéz mezi ekonomickymi subjekty, ktery ve formé
spotfebnich vydajt svou velikosti ovlivituje poptavku po jednotlivych statcich a tim tedy
i velikost agregatni poptavky a cenovou hladinu. Spotiebni vydaje jsou pak limitovany
mnozstvim penéz v ekonomice. Jako ilustrativni piiklad, jak by ke krizi mohlo dojit,
uvadi Haberler v souvislosti s Hawtreyho pohledem situaci, kdy dojde ke snizeni
mnozstvi obéziva v ekonomice, pii¢emz se snizi i agregatni poptavka a firmy zacinaji,
s uvédoménim tohoto poklesu (hromadénim jejich zasob na skladech), snizovat svou
vyrobu (dojde tak desinflaci popt. deflaci). V tomto bod¢ zacinaji firmy se snizovanim
vstupt, nejéastéji tomu je u zaméstnanct, kdy tak dochéazi k nartistu nezaméstnanosti
a ptijmy téchto doméacnosti se opét snizi. Celd situace takto pietrvava, dokud neni opét

nastolena rovnovaha, coz by v tomto piipadé znamenalo monetarni zasahy ze strany statu.

2 HABERLER, Gottfried. Prosperity and depression. 1946, s. 31-32
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Naopak v silach, s ménou nesouvisejici, nevidi Hawtrey, jako zatvrzely monetarista,
prazadny potenciél potiebny k tomu aby krize mohla propuknout. Hawtrey byl nazoru, ze
sily jako ptirodni katastrofy, valky a jiné mohou zpusobit chudobu u ¢asti populace,
v piipadé nizké sklizn¢ nebo nadvyroby muze dojit k mensi krizi v daném odvétvi, ale
k vSeobecné krizi v podobé recese hospodatského cyklu ekonomiky, pfi ptisobeni téchto
sil jiz dojit nemutize. (Haberler 1946, s. 15-16)

Hospodarsky cyklus pak podle Hawtreyho funguje nasledovné. Faze rastu jde ruku v ruce
spole¢né se zvySenim mnozstvi penéz na trhu. Jedna se o proces Gvérové expanze, za
ktery je zodpovédny bankovni sektor, ktery timto zptisobem snizuje bariéry pro
poskytnuti pijcky a to tieba i méné bonitnim klientim, kterym dfive z fad komer¢nich
bank nemuselo byti, pti Zadani o uvér, vyhovéno. Nastroji zde existuje hned nékolik, ale

v

za nejvyznamngjsi je povazovano snizeni diskontni sazby. (Haberler 1946, s. 17-18)

Znacnou roli pak zaujimaji velkoobchody, skrz které prochazi nemald ¢ast veskerého
zbozi a sebemens$i zména v Urokové sazbé se zde stdvd nezanedbatelnou. S vice
dostupnymi penézi si mohou velkoobchody dovolit rozsitit své zasoby a zvySovat tak
objedndvky smérované k vyrobctim. Vyrobci s naristem zakdzek zvysuji svou produkci,
coz se odrazi v jejich potiebé po vyrobnich faktorech, klesd nezaméstnanost, piijmy
domaécnosti se navysuji a s nimi i nakonec agregatni poptavka. S rostoucim produktem
vsak roste i inflace a na radu opét pfichazeji banky, aby avérovou expanzi ukoncily a s ni
pak, dle Hawtreyho, i doprovodnou konjunkturu. Na druhou stranu pokud by banky takto
neucinily, je z vySe uvedeného patrné, Ze by se ekonomika mohla dostat na vysokou
uroven inflace, kde by se problémy spojené s vysi cen rychle stupiiovaly. Se sniZzenim
objemu penéz (Ize se setkat téz s pojmem tvérova kontrakce) dochazi k piesné opaénym
udalostem. Celkova poptavka klesd, stejné tak ceny, ¢lanktim obchodniho fetézce se
hromadi zasoby a s ndslednym vynucenym poklesem vyroby doch&zi ke snizeni diichodt
v populaci. (Haberler 1946, s. 19-21). Faze oziveni ekonomiky poté muze byt provedena

monetarni politikou statu (napf. nakupy cennych papirti centralni autoritou)?>.

5 Centralni banka za tento sviij ndkup vlastné uvoliiuje penézni zdroje, které se dostavaji znovu do
ob¢hu.
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2.2.1 Teorie dluhové deflace

Velmi populdrnim ndzorem na toto téma ve 30. letech ptispél i celosvétové uzndvany
ekonom Irwing Fisher se svym pohledem ohledné hospodatrského cyklu, zvlasteé pak
k otazce tykajici se transformace recese v depresi. Jiz vzhledem k pojmenovani teorie se
zacina odrazet zakladni myslenka Fisherovi teorie. Hlavnimi dvéma Cciniteli, které zde
maji zé&sadni roli v pieruseni ekonomické expanze, jsou deflace a piedluzenost
(ptedluzenost je zde vztazena zvlasté na soukromy sektor). Tyto dva faktory pak
koexistuji ve vzajemném vztahu. Deflace, jak zndmo, zhodnocuje dluhy a tim tedy
zvetSuje financni biimé zadluZzenosti. Zadluzenost se stava pro dluzniky vice a vice
neunosnou, coz logicky znamena, ze se tato neptizeti musi nékde projevit (propousténi
zaméstnancl, sniZzovani vyrobni ¢innosti v krajnich ptipadech i bankroty). Stejné
negativni projevy by zasahli i doméacnosti, kde by zhodnoceni dluhti znamenalo snizeni

spotfebnich vydajt a tim i pokles produktu a dalsi snizovani cen.

Fischertv postoj k prubéhu hospodaiského cyklu je tedy vesmés stejny jak ho popisoval
jiz diive R. G. Hawtrey az na dodatek o zde probrané vysoké zadluzenosti, ktera, pokud
se ve spole¢nosti vymyka standartni (Gnosné) vysi, prohlubuje deflaci a sama o sobé by
mohla zintenzivnit krizi. Na druhou stranu si Haberler dokézal postfehnout u Fisherovy
teorie jisté podobnosti ¢i provazanosti s teorii pieinvestovani, kde pravé vznikajici dluhy
jsou béhem konjunktury tvoiené za ucelem investic a pravé zde vidi Haberler mnohem
spiSe pti¢inu vzniku krize. (Haberler 1946, s. 113-115)

2.2.2 Teorie zlaté deflace

Vycet z ptedchozich teorii (i kdyz se nejednalo o vSechny) mél jasné poukéazat na fakt,
z kolika moznych pfi¢in vzniku krize méli tehdejsi ekonomové na vybér. Aby
narodohospodaii neméli své rozhodovani, az tak jednoduché mohli navic uvazovat
o multi-kauzalnich pfi¢inach Velké deprese. Piitom na spravné definici pticiny zavisi
vybér vhodného protikrizového nastroje, ktery rozhodne o pfipadném uzdraveni &i
neuzdraveni dan¢ ekonomiky z krize. A proto se ted’ dostavame, zda se, k nejslibnéjsimu
vysvétleni vypuknuti Velké deprese z 30. let, které si naslo své misto nakonec
i v Ceskoslovensku. Teorie nese nazev zlata deflace a uz jen z tohoto nazvu lze soudit, ze
se bude jednat o monetarni teorii. Jejim zastdncem byl napi. G. Cassel, potazmo

v podminkéach CSR Karel Englis, ¢esky ekonom, ktery vykonaval i post ministra financi.
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Engli§ samotny pfisuzoval zasluhy na Velké depresi piedevsim Spatné provedené
monetérni politice (mysleno jako nevhodném piesouvani ménového zlata slouzici ke kryti
mén mezi jednotlivymi staty bez ptislusného protiopatieni) jak Ize i nakonec vy¢ist z jeho
prohlaseni: ,,Nutno soudit, ze hlavni pfi¢inou zhrouceni cen a krise z toho plynouci jsou
zmény Na strané zlata, totiz na strané ménové svétové administrace”.?® Vyhranil se takto
proti racionaliza¢ni teorii, ke které se tehdejsi profesni spole¢nost tak houzevnaté upinala.
Ohledn¢ té mél totiz zcela odlisny nazor, jak plyne z jeho dal§iho prohlaSeni:
,,Racionalisace kone¢né muze ploditi Krisi socialni, protoZe se uspofila prace, nikoli Kkrisi
vyrobni, jezto podnik je pak s to bez poruchy rentability prodavati lacingji.<?’
K vysvétleni, jak mohlo zlato spustit celosvétovou Krizi, ndm dopomuze nésledujici

obréazek.

Obr. €. 2 — Svétova nabidka a poptavka po zlaté

cena za 1
e Nabidka
zlata
P)
Pe
Pe \
Poptavka po
zlaté
Qe mnozstvi zlata (Q)

Zdroj: Irwin D. A., (2012). The French Gold Sink and the Great Deflation of 1929-32,
s. 7, vlastni uprava (pieklad)

2 ENGLIS, Karel. Svétova a nase hospodaiska krize. 1934, s. 8
27 tamtéz, S. 26
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Jak 1ze zpozorovat nabidka ménového zlata je dokonale neelasticka. Je tomu tak z toho
dtvodu, ze se pohybujeme v kratkém obdobi. Zvysena poptavka po zlaté by tedy méla
pouze jediny nésledek, rust ceny zlata. Ve druhé poloviné 20. let k takovému nartstu
poptavky skutecné doslo, kdyz se vice a vice stati navracelo ke zlatému standardu.
Zé&sadnim vsak byla participace Francie a Spojenych stata americkych na celkovém déni
resp. jejich realizace monetarni politiky. Spojené staty jiz po cela 20. léta byly majoritnim
drzitelem zlatych rezerv. Na zac¢atku roku 1928 zacal ke vS§emu FED (federalni rezervni
systém - centralni autorita USA) stisiiovat svou monetarni politiku s cilem stabilizovat
SVe rezervy, pii¢emz se piestalo i pijcovat zahrani¢nim statim, které byly touto dobou
zna¢né zadluzené, at’ se jiz jednalo o vale¢né reparace nebo zadluzeni plynouci z pomoci
statim bé&hem valky (zasoby, potraviny aj.). Francie, na druhé strané, zacala velmi

vyrazné s tezauraci zlata ihned po piijeti zlatého standardu a stabilizaci franku?.

Ke vSemu zde neexistovala zadna pravné zdvazna pravidla, jako tomu bylo za doby
klasického zlatého standardu na pielomu 19. a 20. stoleti, ktera by nutila staty navySujici
své zlaté rezervy k protiopatieni, které by zabranilo defla¢nim tlakiim ve statech, kde
dochézi ke snizovani podilu ménového zlata?. Pokud by Francie a USA jednali podle
starych pravidel a uchylili se k monetarni expanzi (zvyseni ménové nabidky) béhem
vysavani ménového zlata z trhu, doslo by dle slov Douglese A. Irwina (2012)
k vybalancovani ménové kontrakce, kterd dopadla na ostatni ¢leny zlatého standardu.

Kdyby se oba staty zachovaly eticky, nejspis by se dnes nemuselo mluvit o Velké depresi.

Kroky jak Francie, tak USA vyustily ve zhodnoceni zlata, které vyvolalo, diky fixnim
kurziim narodnich mén vici zlatu®, jiz zminéné defla¢ni tlaky. Tento dasledek Ize také

zjednoduSené popsat nasledujicim piikladem:

Dejme tomu ze mame statek “A” jehoz cena by byla 100 korun (jeho hodnota ve zlaté by
v podminkéch CSR tedy byla 4,458 mg zlata). Pokud by se zlato zhodnotilo nap. dvakrat,
znamenalo by to, Ze stejny obnos zlata (onéch 4,458 mg) dostaneme pouze v ptipad¢,
pokud za né&j nabidneme dva statky “A”. Neboli naopak za jeden statek “A” bychom

28V letech 1927 a 1928 stouply celkové rezervy zlata ve svété 0 5 %, z toho 3 % ptipadlo na Francii.
IRWIN, Douglas A. The French Gold Sink and the Great Deflation 1929-32. 2012, s. 14

2 Vice o t&chto opatienich nebo zlatem standardu z mezivale¢né doby napt.: IRWIN, Douglas A. The
French Gold Sink and the Great Deflation, Cato Papers on Public Policy 2

30 Napt. kurz ¢eskoslovenské koruny resp. Obsah zlata v koruné byl pred devalvaci 44,58 mg zlata. Zdroj:
www.historiecnb.cz v sekci kurzovy vyvoj a zlatd ména
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dostali pouze polovinu zlata (2,229 mg). Protoze je ale ména fixovéana ke zlatu znamené
to, Ze se snizila i cena statku “A” v této méné. Jelikoz tento efekt nepostihl pouze jeden
vyrobek, ale vSechny, lze tedy konstatovat, Ze doslo k vSeobecnému poklesu cenové

hladiny a tudiz k deflaci.

Za piedpokladu, Ze se opravdu jedna o spravnou interpretaci pfi¢iny Velké deprese, byla
situace, ve které se ocitlo Ceskoslovensko Zalostna. Tentyz rok co vypukla Velka deprese

ve svété, piijalo CSR zlaty standard, ke kterému se chystalo jiz od Rasinovy reformy.

Obr. &. 3 - Rozdéleni rezerv ménového zlata ve svété v r. 1929

Zbyt:l; ;veta USA
. 37%

P,

Némecko.'
5%

Velka Iiritanie Francie
7% 16%

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Statisticka ro¢enka republiky Ceskoslovenské 1937,
S. 326-327
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3 Obdobi Velke deprese

3.1 Pocatky krize - burzovni krach

Burzovni krach z fijna 1929 nebyl pti¢inou Velké deprese, jak si mnozi lidé mylné
ptedstavuji, nybrz jiz plnohodnotnym néasledkem. Kofeny tohoto rozsahlého padu cen
akcii sahaji az do ranych povaleénych let, kdy se o burzovni nakupy spekulativnich
cennych papirt zacal zajimat, na tuto dobu v dosti Siroké mife, prosty lid. Teprve vsak na
sklonku 20. let by se tento “nové” objeveny trend dal oznacit za jakousi zlatou horecku
této doby. Objem z4jmu zacal nabyvat takovych rozmérd, ze ceny resp. kurzy
jednotlivych ptichozich, nové obchodovatelnych spole¢nosti stoupali raketové vzhiiru
a v celém privatnim sektoru bylo jen méalo podniku, kterych se tato tendence netykala.
V prubéhu celého desetileti se staly obchody na burze natolik ziskovymi, navic s jen
minimalnim vnimanim piipadného rizika, ze si jednotlivi akcionafi zacali brat avéry
pouze pro tyto tcely.

Spekulativni bublina zalozena na nadhodnocenych akciich tak zisk&vala vice a vice na
velikosti. O strmém vzestupu hodnot, pfedevsim ve druhé poloving 20. let, svéd¢i i jeden
Z nejvyznamnéjSich a nejstarSich ukazatel viibec, a to Dow Jonesuv index - DJIA (viz.
Priloha A). Ten je sestaven na zaklad¢ urcitého mnozstvi firem, s jejichz akciemi je na
burze nejvice obchodovano. Jenom v poslednich tiech letech pied krachem se jeho
hodnota téméf ztrojnasobila. V ekonomické obci se navic tou dobou objevovalo pouze
pramalo varovani a nelichotivych vizi, které by nasvéd¢ovali mozny pad akcii. | vysoce
uznavany ekonom Irwing Fisher vidél budoucnost akciového trhu jesté par tydna pied

krachem velmi pozitivné.

Jednotlive udalosti, které fijnového mésice ve Spojenych statech panovali, byly
nasledujiciho razu. Velmi maly avsak patrny pokles akcii trh zaznamenal jiz prvni fijnové
tydny. Ve druhé poloviné mésice jiz cely tyden, od pondéli 21. Rijna, burzou oti4saly
Setné prodeje akcii. Vyznamny pad nastal ve étvrtek 24. Rijna, kdy kurzova ztrata béhem
pouhého jednoho dopoledne dosahla neuvéfitelnych 11,25 mld. dolart. Pouze béhem

¢tvrtka se index propadl o 12,6 %. Pokud bychom tuto hodnotu pievedli dle vzorce (2),
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dostaneme, ze by soucasna ekvivalentni hodnota byla témét 160 mld.3! dolarti a to pouze

za tento den.3?

CPI,

Kt:CTIxX KO (2)

kde: K ... soucasna hodnota (se zohlednénou inflaci)
CPlI; ... hodnota indexu spotiebitelskych cen v Case pro ktery se pocita Kt
CPlIy ... hodnota indexu spotiebitelskych cen v ¢ase ve kterém se nachazi Ko

Ko ... minula hodnota

Propojeni svétovych trhu bylo jiz tehdy na tak vysoké drovni, ze trvalo pouhy den
a propad se dostavil téz v Evropé. | pies poklidny zbytek tydne to vSak pro americké
hospodarstvi nebyl zdaleka konec. V néasledujicim tydnu ¢ekala investory dalsi Spatna
zprava v podob¢ opétovného hrouceni kurza pted of¢ima. Béhem necelého mésice Dow
Jonestiv index zaznamenal, ze svého maxima okolo 380 bodii, propad 0 52,1 % na 198,69
bodu. Po fazi recese, velke hospodaiskeé krize, v poloving roku 1932 ¢inila celkova ztrata
Dow Jonesova indexu dokonce 89 %. Béhem tii let se tak dostal na hodnotu, okolo které

se naposledy pohyboval v roce 1904. (viz. Piiloha A)

3.2 CSR za obdobi krize

Pro Ceskoslovensko, dle mnohych experti, zagali krusné casy jesté pred Velkou depresi.
Ostatn¢ dle Setinského bylo jednim z hlavnich faktort pribéhu a hloubky krize u nas
zbidaceni pramenici z minulych let. Ukazatelem, na kterém stav¢l tento nézor, bylo
$patné postaveni Ceskoslovenska ohledné vyse realnych mezd, zejména kdyz v roce 1928

neexistovalo moc rozvinutych stati, které by byly v tomto ohledu pod trovni CSR%,

31 Vlastni vypocet, zdroj hodnot podle, kterych se k této &astce dospélo 1ze nalézt na strance:
www.bls.gov/cpi/tables/detailed-reports/home.htm (tabulka 24, s. 72-74)

32 7drojem pro podkapitolu 3.1 byl &lanek na webové strance Penize.cz, dostupné z:
https://www.penize.cz/15898-krach-na-newyorske-burze-v-roce-1929

%8 SETINSKY, Jifi. Teorie krizi v Ceskoslovensku. 1964, s. 111
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Touto dobou (1928) se navic zacala projevovat krize v zemédélstvi (viz kapitola 1), ktera
méla sviij vyznam i pro déni v bezprostiedné nadchazejicich letech. Pfi¢inou vzniku krize
v zemédé€lstvi byla nadvyroba na zaklad¢ zhorSeného odbytu spotiebnich statkt, kterd
vyustila k poklesu trznich cen téchto produkti a mezd zemédélskych pracovnikd.
Opravdovy zmatek ale nastal az s piichodem Velké deprese. Ta s sebou pfinesla vedle
jiného také uzavirani se jednotlivych ekonomik do sebe, a tim pokud ne ptekazeni tak
alespon vyrazné ztizeni mezindrodni smény. Toto protekcionistické a v nékterych
ptipadech snad az autarkni chovani museli samoziejmé nejvice pocitit ekonomiky
orientujici se pfedevsim na export. A pravé mezi takové ekonomiky spadalo, ptedevs§im
odbytem lehkych préimyslovych produkti, i CSR. Zavislost na vyvozu tak byla dalsim

vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval prubéh krize u nas. (Setinsky 1964, s. 112)

Krize v zemédélstvi se az zvracenym zpusobem pii¢inila na krizi primyslové a naopak,
jak bude vysvétleno déale. Odbyt zbozi z prumyslového sektoru nejprve zbrzdila ztrata
moznosti udat jej v zahraniéi, z ¢ehoz plynuly sklady pIné zbozi, o které nebyl zajem
anutnost snizovani vyrobnich naklada (vétsinou formou snizovanim mezd), aby se
prumyslové  podniky na  zahrani¢nich  trzich  staly alespon  Castecné
konkurenceschopnymi. Nizsi mzdy museji logicky ptedstavovat snizenou kupni silu
domacnosti, pficemz k tomuto snizeni doslo jak na strané délnika v pramyslu tak (jiz
Vv predeslych mésicich) na strané zemédélcl. Krize v zemédélstvi (resp. snizeni mezd
pracovnikim Vv zemédé€lstvi) ucinilo tlak na producenty z fad prumyslu, protoze
zeméd¢lci za sviij dichod mohli poptavat na domacim trhu méné statkd (véetné téch
prumyslovych). Po snizeni dichodd i praimyslovému délnictvu pak doslo ke stejnému
ucinku i opacné (obyvatelstvo pracujici v prumyslu mélo mensi kupni silu pro nakup
jakychkoli statka - tedy i téch zemédélskych). Timto zptisobem se negativné ovliviiovali
dva hlavni sektory Ceskoslovenska na zacatku Velké deprese a razem se tak zacala
prohlubovat i krize uvnitit ekonomiky. Odbyt produktt v zahrani¢i byl vyrazné utlumen
zavdek Velké depresi, v tuzemsku pak diky jiz v plném proudu probihajici krizi
v zemédé@lstvi. | kdyz tedy zemédé€lstvi netvofilo pievahu Vv ceskoslovenském
hospodafistvi, mélo i tak znaény vliv na utvareni krize a bylo tedy dalsim rozhodujicim
faktorem3*. (Prticha a kol. 1974, s. 96-110)

3 SETINSKY, Jiti, Teorie krizi v Ceskoslovensku. 1964, s. 112
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Jesté v prvopocatcich hospodaiské krize v r. 1929 zaznamenaly snad vSechny staty rust
pramyslové vyroby (vé. CSR) coz neni, az tak piekvapivé piihlédnu-li k faktu Ze krize
Hodnoty z dalSich let, nicméné, tak usmévné jiz nejsou. Rokem 1930 zacinaji byti
viditelné prvni poklesy indexu primyslové vyroby (v CSR o témét 11 % oproti
ptedchozimu roku), vyjimku piedstavuje Francie *a izolovany sovétsky svaz, ktefi
zaznamenali rist. Nejhor$im byl pro svétovou ekonomiku rok 1932, zde se prumyslova
vyroba smrstila 0 28 % a poté jiz mirné silila. Tento rok byl pro ¢eskoslovensky primysl
taktéZ nestastny, dostavil se tehdy nejvétsi pokles ato o vice nez 21 % oproti predeslému
roku. V Ceskoslovensku si lidé na svou depresi museli pockat az do roku 1933, kdy se

b&hem dlouhych &tyf let vyroba postupné zhroutila o témét 40 % .

Jen maloktery stat pocitil takovy propad ve vyrobé, jaky zazilo za velké deprese CSR ¥'.
Vyjimkou, kterd se za krize stala pilifem propagandy Komunistické strany
Ceskoslovenské, bylo Rusko, jehoz vyrobni primysl nejenze nezaznamenal za toto obdobi
zadny pokles, ale jeho vyroba byla vici roku 1929 vice nez dvojnasobna. (Rakosnik,
Noha 2012, s. 134) Vérohodny obraz vyvoje primyslové vyroby v CSR nabizi nasledujici
graf ¢. 3.

3 Avsak i francouzsky pramysl se po tomto roce dostava do problémia. RAKOSNIK, Jakub, NOHA, Jiti.
Kapitalismus na kolenou. 2012, s. 134

3% PRUCHA, Véclav a kol. Hospodaiské déjiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 96

37 Relativné stejné na tom byla Belgie ¢i Némecko. Hife na tom bylo snad uz jenom Polsko. Nicméné je
tu i jiny uhel pohledu, ktery svédéi o bidné situaci Ceskoslovenska v tomto kontextu. Jak autor uvadi,
vsechny stfedoevropské zemé se do roku 1938 pIné z tohoto propadu zotavily a piekonali svou
predkrizovou uroven, kromé Ceskoslovenska. RAKOSNIK, Jakub, NOHA, Ji. Kapitalismus na kolenou.
2012,s.135
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Obr. & 4 - Vyvoj primyslové vyroby v CSR v letech 1929-1936 (1929 = 100)
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Statistické ro¢enka republiky Ceskoslovenské 1937,
S. 72

Specifickym prvkem byla pro Ceskoslovensko také monopolizace trhti formou
zavadénim kartelt popi. jejich vyssich forem syndikati. Ta byla za krize provadéna
vynucenim, kdy se vSechny podniky orientujici se v daném oboru museli sjednotit pod
zastitou Kartelu s povinnosti podtidit se dominujicim podniktim v tomto oboru. Avsak
existence monopolt v historii CSR, byt ne v rezii statu, se da zpozorovat jiz ve 20. letech.
Vldda pifisla se zavedenim Kkartelizace (patrné se nechala inspirovat americkym
programem New Deal®, ktery na problematiku tehdejsi krize pohlizi stejné) s cilem
snizeni konkurence mezi podniky v téchto odvétvich pficemz byla vSem podnikim
stanovena vyroba, kterou nesméji piekrocit. Timto krokem se méla na trhu vyrovnat
nabidka poptavce. Obdobnd situace panovala jak v sektoru zemédélském (napi. vyroba
potravin) tak v sektoru pramyslovém (lehky pramysl). Vyjimku v tomto ohledu vsak
neptedstavoval ani sektor bankovni, kde se ma vzato ze pravé kartelovy systém (vedle
sanace, snizovani Urokovych sazeb apod.) vyrazné bankam dopomohl v pteckani
nejhorsiho, tvérové krize. OvSem ani s témito nastroji se ceskoslovenské bankovni

soustave prilis neulevilo. (Pricha a kol. 1974, s. 96 az 121)

3.21 HDP
Od burzovniho krachu pohltila ekonomiky se zlatym standardem, od Australie az po

Spojené staty, krize, ktera byla tolik symbolicka svou hloubkou a vleklosti. Ve statech,

38 Vice o tomto programu napt. v knize Kapitalismus na kolenou. 2012, s. 227
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které piijaly zlaty standard, byl k vidéni defla¢ni tlak tlacici ceny vyrobka dola. Ve
statech, které si svou ménu jesté nestacily ,,pojistit” zlatem se objevila krize kvili
fiskalnim politikam (celni bariéry) stata se zlatym standardem, kde pisobila deflace.
Zavedenim bariér v mezinarodni sméné se krutym zpisobem podepsalo na odbytu
nezanedbatelného mnozstvi podnikt, coz vyraznym zpusobem negativné ovlivnilo
i celkovou produkci vsech kapitalistickych statia. Po vybornych 20. letech, které se pro
mnohé ekonomiky stala symbolem prosperity, se tu rdzem objevila léta tficata,

predstavujici dokonaly protipol.

Témér vsude napii¢ kontinenty se ekonomiky dostavali do recesi, coz plati dvojnasob pro
CSR, kde byla situace ze viech ohledd resp. ekonomickych ukazateld tristni. Nejinak je
tomu i v ptipadé¢ Hrubého doméciho produktu, kde se ptizna¢na hloubka a predevsim
zdlouhavost projevuji. Za celé své trvani si krize na tuzemském HDP vybrala vysokou
dan, kdyz produkt klesl v prvni poloving¢ 30. let o vice nez 18 %. Propady se
v ¢eskoslovenské produkci dostavovaly v konstantni podob¢ ve velikosti okolo 4 az 5 %
(vzhledem k ptedkrizovému maximu) a to az do roku 1934. Zatimco v tuzemsku v roce
1933 HDP stale neptestavalo klesat, velka ¢ast zemi jiz touto dobou depresi pieklenula
a dostala se do faze oziveni. Némecko, Belgie, Mad’arsko ale tieba i Australie se jiz zacali
navracet k piedkrizové produkci. Dokonce i Polsku ¢i USA, které pattili mezi vice
postizené ekonomiky, se podatilo s pfichodem roku 1934 dostat v oblasti HDP kladnych
zmén, kdezto HDP v Ceskoslovensku vykazovalo i v néasledujicim roce mirny pokles.
Mezitim co se ¢eskoslovensky produkt dostal na své dno, a ptestal tedy jesté vice klesat,
se v nékterych zemich podatilo dosahnout a piekonat piedkrizovou urovein HDP (napf.
Mad’arsko, Némecko). Takovy cil byl ale pro Ceskoslovensko natolik ambiciozni, ze se

ho nepodafilo naplnit ani do pfichodu mnichovské dohody.
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Obr. & 5 - Vyvoj HDP v CSR v letech 1928-1937 v mil. mezinarodnich dolari
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Maddison, A. (2010). Groningen Growth and
Development Center. Historical statistics of the world economy. Cit. 30. 3. 2018,
dostupne z: http://www.ggdc.net/maddison/historical_statistics/horizontal-file_02-
2010.xIs

3.2.2 Socialni aspekt krize

Velka deprese zanechala svoji stopu vedle zpustosené soustavy vsech ekonomickych
ukazatelt také na socialni Urovni, pifi¢emz timto neni minéna pouze stranka
nezaméstnanosti, jakozto i celkovy vyvoj Zivotni trovné potazmo blahobytu
obyvatelstva. Avsak nezaméstnanost predstavujici stézejni roli nelze v zadném ptipadé
opomenout. Jiz v prvni kapitole, kde jsme se dostali s timto ukazatelem prvné do
kontaktu, bylo feceno, jak si tehdejsi statistické organy nezaméstnanost definovali,
a proto je zde nutnd jista davka nadhledu. (Rakosnik & Noha 2012, s. 139) dokonce
dodavaji, ze za prvni republiky nebylo vyjimkou vyskrtnout ze seznamu nezaméstnanych
napf. zkrachovalé Zzivnostniky ¢i zemédélce. S&m bych tedy povazoval, tehdy
publikovanou, nezaméstnanost jako dolni hranici, kterd jistojist¢ byla ve skute¢nosti

minimalné o par jednotek procent piekrocena.

Ohledné¢ Ghrnu zaméstnanych osob, Klesl pribézné jejich pocet, od zacatku krize az do

hotkého dna vlegici deprese v roce 1934, celkové 0 22 %*°. Nejvétsim milnikem v poétu

39V tomto sméru dle autora bylo tehde;jsi Ceskgslovensko jednou z nejvice postizenych ekonomik.
PRUCHA, Véclav a kol. Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 179-180
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neumisténych uchazeét 0 praci se stal zacatek roku 1933, konkrétné tomu bylo v Gnoru,
kdy se tato ¢isla vySplhala az k 920 tis. nezaméstnanych osob, jak nas o tom nakonec
presvédcuje i nasledujici graf. Z tohoto grafu je taktéz ziejmy cyklicky prabeh provazejici
nezaméstnanost, ktery sice neni zadnym zavratnym jevem, ovSem disparita mezi letnim
obdobim a zimnimi mésici (kdy zavratné nezaméstnanych piibyvalo), nabyvala

enormnich rozdild.

Pricha (1974, s. 180-181) zde ptitom aplikuje princip multiplikatoru, kdyz tvrdi, Ze
v disledku nezaméstnanosti dopadla bida na 3 az 4 mil. Cechoslovaku. Je tomu tak ze
dvou duvodu. Jednak zde sehréla roli netplnost statistik, jednak zavazky nezaméstnanych
vaci svym rodindm, které museli zivit. Nezaméstnanost byla dle statistik fenoménem
predev$im primyslovym, a to obzvlasté v odvétvich jako textilni prumysl, obchod
a doprava, stavebnictvi, hornictvi a dali*’. Mezisektorové srovnani nabizi taktéz uceleny
pohled na nesnaze ¢eskoslovenského pramyslu. Mezitim co za prvni ¢tyfi roky deprese
vzrostl v zemédélstvi index neumisténych uchaze¢t z jednoho bodu na 17,1 bodu,
Vv pramyslu a byla situace mnohem zoufalejsi. Piikladem muze byt sklaisky pramysl, kde

ve stejném &asovém horizontu stoupl index z toho samého zéakladu na 72,9 bodu®!.

Vyzna¢né se v této dobé projevovali i dalsi nechvalyhodné socialni aspekty hospodaiské
krize, 0 nichz hovoii i Pricha. Jedna se pfedev§im 0 vyznamny narast kriminality anebo
sebevrazd. Téch za léta krize nabylo o 80 % oproti dvacatym letim. Nelibym se zdél
I pocet uvalenych exekuci, ten za celé obdobi recese dosahoval Sesti miliont. Autor zde
upozoriiuje na fakt, e po vztazeni na obyvatelstvo CSR si tak v priméru prosla exekuci
kazda rodina. (Pricha a kol. 1974, s. 178)

40 Zatimco v roce 1929 byl mési¢ni primér nezaméstnanych nadeniki necelé &tyfi tisice, v roce 1933 byl
tento primér téméf tfiadtyficetkrat navysen (na 163 778 délniki). Statistickd roenka republiky
éeskoslovenské 1937, s. 209

41Statisticka rocenka republiky eskoslovenské 1937, s. 209
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Obr. &. 6 - Neumisténi uchaze&i o praci v CSR v letech 1928-1936 v tis.
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Statistické rocenky republiky ¢eskoslovenské 1937,
s. 207

Pokud jde o pfijem pracujiciho obyvatelstva i zde je ziejmy pokles, ktery s piichodem
krize nastal. Kdezto v roce 1928 ¢inila pramérna denni mzda délnika 28,22 Korun, v roce
1934 piedstavovala nominalni mzda jenom 90 % této hodnoty. Diskriminace Zen na
pracovisti zafidila néZznému pohlavi pouze cca 2/3 mzdy (Udaj z roku 1928) pobirané
muzi. Nakonec i zenam klesla nominalni mzda do roku 1934 o témé&f dvé koruny.
Piesuneme-li od nomindalni k redlné mzdé¢, poté lze fici, ze i vyvoj readlného dichodu
projevoval za krize obdobné tendence. Z piedkrizového maxima 115,7 klesl index

prumérné ro¢ni redlné mzdy v roce 1935 na 75,1 bodu.

3.2.3 Cenova hladina

Podle racionalizagni teorie popt. teorie zlaté deflace (viz kapitola 2), které byly v CSR
v souvislosti s krizi nejvice sklofiovany, by se m¢l mimo jinych nasledku také dostavit
u cenové hladiny viditelny pokles. Ten nejenze piisel a piekazil tak jakykoli dalsi infla¢ni
vyvoj nasi ekonomiky, ale navic zatdhl hospodatstvi do defla¢niho padsma. S timto
zapornym stavem se CSR muselo potykat béhem deseti let jiz podruhé. Avsak zatimco
deflace, kterou si CSR prochazela v prvni pol. 20. let, byla plné v organizaci statu

a navzdory své hloubce neméla delsiho trvani, s ptichozi deflaci v letech 30. tomu bylo
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pravé naopak. “Novodoba” deflace pustosila ekonomiky piedevsim svou dlouhodobou
pfitomnosti, pti¢emz vétsi a zaroven delsi deflacni tlak se objevoval ve statech, které si
ponechaly zlaty standart a ke vSemu se neuchylili ani k devalvaci svoji mény.
K takovymto statim se v historii ptidalo i Ceskoslovensko, které zlaty obsah v koruné
stahlo az v roce 1934.

Obr. ¢&. 7 - Index vyvoje velkoobchodnich cen ve vybranych zemich v 1. 1929-1935
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CSR 100 88.8 80.6 74.5 72.2 74 77.2
Polsko 100 88.8 77.5 68 61.4 57.9 55.1
Rakousko 100 90 83.9 86.2 83.1 84.6 84.4
Madarsko 100 79.3 78.5 76 62.7 65.3 74.1

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Statistické ro¢enky republiky ¢eskoslovenské 1937,
s. 324-325

Tab. & 4 - Index Zivotnich nakladi v CSR v letech 1929-1935 (1929 = 100)

Rok 1929 | 1930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935
Délnicka rodina 100 97,8 | 934 | 91,7 | 90,7 | 89,6 | 913

Ufednicka rodina 100 984 | 93,7 | 921 | 912 | 90,3 | 92,2

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Statistické ro¢enka republiky ¢eskoslovenské 1937,
s. 325

3.2.4 Statni hospodareni s financemi

Pokud se da hovofit 0 néjakém kladném ptinosu Velké deprese, jednalo by se bezesporu
0 zruseni bariér v oblasti intervencionistické politiky statu neboli o tzv. keynesianskou
revoluci. Statni zasahy sice v ekonomické teorii existovali jiz pfedtim (avsak na tuto cestu
feseni hospodaiskych nesndzi nebylo pohlizeno s piilisnou davérou a respektem z fad
klasickych ekonomui), ale az ptichod Velké deprese se postaral o to, aby se tento zptsob

mysleni realizoval v $ir$i mife také v praxi. Zatimco tedy jesté do konce dvacatych let
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téméf kazdy stat vyznéval nepsané pravidlo vyrovnanych rozpoétt (i béhem krizového
obdobi)*?, ve 30. letech si viude ve svété jiz Ize poviimnout piiklanéni jednotlivych

mocnosti k fiskalni politice a deficitnimu financovani.

V tomto kontextu Rakosnik a Noha (2012, s. 168-169) uvad¢ji Japonsko a Némecko
coby staty pro které byla fiskalni politika symbolicka, ptevazné diky zbrojeni, a se
kterymi se poji nejvétsi uspéchy (v ohledu piekonani krize). Obdobné tendence se
vyskytovali taktéz v CSR, kde se i zde objevovali statni zakazky pro arméadu (napt.:
vystavba systému opevnéni v reakci na Némecké kroky z minulych let) nebo vystavba
komunikaci. Pricha (1974, s. 99) navic uvadi, ze se na téchto zakézkéch podilel primysl
uhelny, strojirensky, chemicky, cementarensky atd. VVyvoj statnich financi pak zachycuje
tabulka ¢. 5. (Rakosnik, Noha, 2012, s. 168)

Na otazku jak bylo mozné, aby béhem nékolika méalo let statni dluh Ceskoslovenska
nabyval takovychto zavratnych rozméra, uvadi Pracha (1974, s. 151-152) jednoduché
vysvétleni. lhned po rozpadu Rakouska-Uherska CSR muselo pievzit vedle podnik,
bank aj. i ¢ast dluhu z byvalé monarchie a navic zaplatit i tzv. poplatek za osvobozeni ve
vysi 5 mld. korun. V podskupiné dluhu vici zahrani¢i pak byly obsazeny zévazky
plynouci z véra*®. Statni rozpodet se za obdobi krize navic nachazel v hluboké krizi kvili
mensim odvodiim na danich (deflace, pokles spotieby, atd.)* jak reflektuje nasledujici
tabulka.

Tab. & 5 - Vyvoj statniho rozpoétu CSR podle zavéreénych aétia v mil. K&

Rok 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935
Prijmy | 10275 9928 12260 | 10258 9 588 8 880 10 098
Vydaje | 10444 9 645 9133 8 368 7379 7492 7054

Saldo +169 - 283 -3127 | -1890 | -2209 | -1388 | -3044

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Statistické ro¢enky republiky Ceskoslovenské 1937,

S. 283

Tab. & 6 - Statni dluh CSR v letech 1929-1935 podle zavéreénych uéth v mil. K&

42 Jedinym ospravedliujicim diivodem do této doby pro uchyleni se k fiskalni politice byla valka.
RAKOSNIK, Jakub, NOHA, Jifi. Kapitalismus na kolenou. 2012, s. 168
43 Jednalo se napf. o americkou investi¢ni pdj&ku nebo anglickou ptjéku z roku 1922 pouzitou k defladni
politice. PRUCHA, Véclav a kol. Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska v 19. a 20. stoleti. 1974, s. 152

4 ENGLIS, Karel. O nouzi v nadbytku. 1935, s. 66-67
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Rok 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935

Celkovy 32424 | 32670 | 33354 | 35437 | 37325 | 38151 | 39924

Vnitini 23364 | 23601 | 23559 | 25734 | 27753 | 28756 | 30604

Zahrani¢ni | 4 962 5307 6341 | 7017 | 6978 | 7300 7274

Statovkovy | 4097 3761 3452 | 2686 | 2594 | 2095 2 046

Zdroj: Statistické roéenka republiky Ceskoslovenské, 1934, s. 280, Sta’gistické roCenka
republiky Ceskoslovenské 1936, s. 280, Statisticka ro¢enka republiky Ceskoslovenské
1937, s. 290

3.2.5 Mezinarodni obchod

Pokud se da mluvit ve dvacatych letech o vzestupu protekcionismu, 30. léta by se
V porovnani s piedchozim vyvojem dala charakterizovat jako ochranaiské Silenstvi. Staty
napti¢ celou Evropou sahaly na sklonu 20. let bud’ k ochranaiskym, nebo odvetnym clim,
pticemz nebylo vyjimkou, ze celni tarify dosahovali v roce 1931 klidné i vice nez
dvojnésobku hodnoty z roku 1927. Udaje z dokumentu Svétové banky nastifiuji napf-.
situaci Némecka v oblasti potravinovych vyrobkd, kde vzrostla v pribéhu ¢tyt let (1927-
1931) celni ochrana 0 200 %, zatimco mezi léty 1913 a 1927 piedstavoval narast pouhych
25 %%, Stejné tendence, i kdyz ne tak gigantickych rozméra miizeme sledovat u mnoha
statt Evropy véetné Ceskoslovenska. To na jednu stranu prodélalo ve své celni politice
taktéz vyraznéjsi zmény, co se tyka mezinarodniho obchodu s potravinami“®, na druhou

stranu u ostatnich produkti K vidéni vyraznéjsi zmény v celnich tarifech nejsou.

Rakosnik a Noha (2012, s. 150-151) navic ve své knize pisou o ptistupu USA s jejich
Smooth-Hawleyovym celnim tarifem, ktery zna¢né¢ znevyhodinoval ve 30. letech
v obchod¢ jak americké sousedy (Kanada a dalsi) tak i evropské staty, u kterych tento
krok neznamenal pouze ztraceni odbytu pro jejich vyrobky ale také horsi situaci ohledné
splaceni svych dluht. Zminény autor navic dodava, ze USA na tom se svou platebni
bilanci nebyly v této dob¢ vibec Spatné a tak cely tento krok postradal racionalniho

chovani.

4 World bank, World development report 1986, s. 12
46 Zde se viak ve srovnani s Némeckem jednalo “pouze” o cca 130% navyseni. World bank, World
development report 1986, s. 12
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Zahraniéni obchod, jenz byl z vyvozni stranky pro Ceskoslovensko kli¢ovym faktorem,
za Velkeé deprese prodélal jeste vétsi pad, nez jaky byl zaznamenén u primyslové vyroby,
pti¢emz prvni ndznaky bidy se zacaly dle Rakosnika a Nohy (2012, s. 158) objevovat na
prelomu let 1929 a 1930. Dalsim charakteristickym rysem jak moc byl pro CSR export
mimotadné vyznamny, je jeho podil na celkové produkci. V piedkrizovém obdobi (1929)
dosahoval jeho podil hodnoty 30 %. Hrav¢ tak ptesahoval Némecko, kde tomu bylo 20
% &i Polsko s jeho 14 %*'. Avsak v roce 1933 piedstavoval tento podil uz jenom 13 %.
Vyrazny pokles se da také nalézt u exportu v obratu, ktery drasticky klesal az na své dno,
kterého dosahl roku 1933. Celkovou zménu u obratu v béznych cenach Pricha vy¢islil na
71% pokles®®. Ke stejnému ¢&islu miize po mensich vypoétech piivést také (Sob&hart a
kol. 2013, s. 87-88).

Obr. & 8 - Vyvoj obchodni bilance v CSR mezi léty 1928-1937 v hodnoté roku 1937
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Sobéhart R. a kol, Hospodaiské d&jiny Ceskoslovenska 1918-
1992 2013, s. 88

47V geskoslovenskych podminkach byl tento podil takto veliky diky ziskanému priimyslu od Rakouska-
Uherska. RAKOSNIK, Jakub, NOHA, Jiti. Kapitalismus na kolenou. 2012, s. 158

48 Ke stejnému zavéru dosel napi. i Lacina v knize: Velka hospodaiska krize v Ceskoslovensku 1929-
1934. 1984, s. 112
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3.2.6 Platebni bilance

S navdzanim na piedchozi odstavce zde je jesté jeden davod, pro¢ byla zahraniénimu
obchodu pfisuzovana velikd moc. Nejvyznamnéjsi polozkou nejenom bézného Gctu nybrz
celé platebni bilance byl pravé zahrani¢ni obchod (viz pifedchozi graf) jehoz zaporny stav

by mél neblahy dusledek i pro celou platebni bilanci.

Mezivale¢na podoba platebni bilance se od té dne$ni znaé¢né lisi. Kupiikladu zde neni
vykazovana finan¢ni polozka ani polozka zmény devizovych rezerv. Cel se tak sestavala
z bézného uctu, kde lze najit mimo zahrani¢niho obchodu jesté¢ vzajemné sluzby,
bezplatné ptevody a diichody a kapitalového uétu ktery se skladal ze zahrani¢nich dluht
a pohledavek, obchodu s cennymi papiry, nemovitostmi, zlatem a zmén u zahrani¢ni
kapitalové ucasti.*

Piiliv kapitalu do CSR plynul pfedevim do primyslovych podniki a komerénich bank,
pfi¢emz puvod ciziho kapitalu byl z vétsi ¢asti ze zapadoevropskych zemi (hlavné v§ak
z Anglie, Francie ale i Spojenych stati), které tak vystiidali na téchto postech Mad’arsko,
Rakousko a Némecko. Hlavnim objektem zahrani¢nich investorti byl pramysl bansky
a hutni, chemicky, strojirensky nebo elektrotechnicky. Na druhé strané, export kapitalu
z CSR nasel uplatnéni piedeviim ve statech jizni a vychodni Evropy, kde se i zde

zaméfovali na primysl a bankovnictvi. (Prucha a kol. 1974, s. 148-152)

49 Statisticka ro¢enka republiky ¢eskoslovenské 1936, s. 135
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Tab. &. 7 - Platebni bilance CSR v mil. K& za 1éta 1929-1936

Rok Zistatek na Z_ﬁ§tatgk na _ Platebni
béZném uctu kapitalovém uétu | bilance - saldo

1929 +872 -959 -87

1930 +1698 -599 +1099
1931 +991 +748 +1739
1932 -268 +235 -33

1933 -59 +291 +232
1934 +840 -692 +148
1935 +178 -244 -66

1936 -559 -258 -817

Zdroj: zpracovano podle: Statistick@ rogenky republiky Ceskoslovenské 1934, s. 306-
307, Statistické rocenky republiky Ceskoslovenské 1937, s. 143, Statistické ro¢enky
republiky Ceskoslovenské 1938, s. 148
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4 Zpisoby FeSeni Velké deprese v CSR

Dalo by se fici, ze ndzory ¢eskoslovenskych politikti a ekonomi jak postupovat pii feseni
vznikleé krize se ubiraly dvéma zakladnimi sméry. Nejedné se pfitom 0 nic nového, kdyz
feknu, Ze jejich postupy a smysleni pramenilo z nééeho, co jiz dobie zndme. Timto mam
na mysli teorie krizi (kapitola 2), zejména vsak teorii racionaliza¢ni a teorii zlaté deflace,

které méli pro CSR ve 30. letech nejvétsi vyznam.

| ptes svou logiku vysvétleni celého mechanismu (kterou na druhou stranu nepostradala
ani teorie racionaliza¢ni) si v§ak defla¢ni teorie neziskala ani zdaleka takovou pozornost,
ktera by ji po pravu nalezela, ba naopak v prvnich étyfech letech krize® nebyla tato teorie
daleko od toho, aby se na ni pohlizeno jako na téma s imaginarni nalepkou “tabu”. Na

zacatku 30. let byla tedy pozornost pti hledani vychodiska upoutavana jinymi sméry.

Zatimco na urovni teorie se tedy mluvilo o defla¢ni a racionaliza¢ni teorii, coby
protipélech jak na krizi nahlizet, v praxi se v Ceskoslovensku proti sob& postavily
zminovana teorie defla¢ni a teorie jednotlivych politickych stran. Za zminku stoji hlavné
dvé politické strany a to socidlni demokraté a agrarnici. Nutné je ov§em zminit, Ze i pies
odlisnosti jednotlivych teorii tu panovala urcita shoda. Zajimavé totiz je, ze zatimco
agrarnici byly jednémi z nejzatvrzelejSich odptrcu teorie zlaté deflace, (jejich osvojeni
pfi¢in pramenilo samoziejmé ze zemédé€lstvi), byly i zaroven schopni shodovat se
s engliSovymi zavéry z této teorie plynouci. U socialnich demokratii panovala opa¢na
situace, vidéli potencial v pfic¢ing, kterou nastinil Englis, ale feeni hledali jinde. Zde je
mozno spatfit odpovéd’ na otazku proé se v prvnich letech krize CSR uchylilo k defla¢nim
krokiim plynouci z engliSovi teorie i kdyz se této teorii v leckterych kruzich zprvu

nenachazelo pochopeni. (Setinsky 1964, s. 126-145)

V Ceskoslovensku tak proti sobé stali dva odlisné p¥istupy, kde s teorii zlaté deflace je
v tuzemskych podminkach nejvice spojovan Karel Englis a s racionaliza¢ni teorii pak Jan
Loevenstein. Kromé fiskalni a monetarni politiky, ktera se provadéla v CSR, se v této
kapitole tedy poohlédneme i za nazory obou zminénych ekonomu a to jak na jejich

vysvétleni, tak na jejich kritiku oponenta.

50 ENGLIS, Karel. Svétovd a nase hospoddiska krize. 1934.
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4.1 Jan Loevenstein a racionalizace

4.1.1 Pohled na krizi

., Tvrdim, ze kapitalisticky pravni rad ve spojeni s technickym
pokrokem a nékterymi jinymi momenty ubil konsumenta a jest
na nejlepsi ceste, aby vykopal hrob vyrobé a tim téz lidskému
blahobytu.”

Jan Loevenstein®!

Zakladni aspekty racionalizace a jeji mozné ucasti na depresi byly vyobrazeny jiz diive,
a proto se v této casti budeme vénovat pouze pohledu na krizi, jaky na ni mél sam
Loevenstein. Loevensteinovo presvédceni pramenilo piitom z piedstavy, kdy v daném
statu pracuje urcity pocet zaméstnancu, ktery je dusledkem racionalizace vyroby snizen.
Na zvySenou nezaméstnanost zde hledi jako na sniZzenou spotiebu vyfazenych
pracovniku, kterd v ekonomice vznikla, i kdyby technologicky pokrok pouze $etfil préci
a nevytvaiel podminky pro vyrobu ve vétsim métitku, nez je tomu za soucasné situace.
Loevenstein potom dodavd, Ze spole¢nost je rozdélena do dvou skupin. Prvni skupinou je
ta cast spotiebitelu, kterd ptisla o sva pracovni mista a jsou odkazani na zivoteni. Druhou
skupinou jsou pak spotiebitelé, jejichz pracovni mista byla zachovana i po racionalizaci
a je jim aktualné nabizeno takové mnozstvi statku, které bylo rovnovazné pro vice

spottebiteld.

Autor déle rozlisuje dvé verze nadprodukce, jez je disledkem racionalizace, a to absolutni
a relativni. Zatimco absolutni neboli skute¢na nadprodukce neni nic jiného nez Zivot
v nadbytku, se kterym by se dalo vyporadat snizenim pracovni vytizenosti zaméstnancu.
Relativni nadprodukce (ktera se tedy méla projevit v CSR) souvisi s chybnou distribuci
duchodit mezi spotiebitele, za ktery viceméné vini kapitalismus. Hlavnim vinikem (i kdyz
ne jedinym)®2 tedy dle loevensteinova nazoru neni racionalizace sama o sobg, nybrz dle

jeho slov: ,,...racionalisace ve spojeni s vadnou distribuci statkt.” V tomto ohledu

51 L OEVENSTEIN, Jan. Diagnosa a léceni svétové krise: kapitalismus na rozcesti. 1931, s. 15

52 Loevenstein pfisuzoval mens$i ¢ast viny i dal$im faktortim mj. napt. ztraté odbytisté na velkych trzich
jako Rusko ¢&i Cina nebo celnim politikim malych hospodaiskych celkil. Vice o téchto piicinach v jeho
knize: Diagnosa a 1éCeni svétové krise: kapitalismus na rozcesti.
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doporucoval pii svych prohlasenich utlumeni vyroby nebo rozsifeni konsumu.
(Loevenstein 1931, s. 15-21)

4.1.2 Kritika deflacni teorie

Ve svém nazoru mél jasno, i pokud se jednalo o defla¢ni teorii, na jejiz adresu a adresu
vSech jejich ptivrzenci mél jasné vyhrady K jeji spravnosti. Loevenstein si sice ptipousti,
zaroven k tomuto dodava, ze si je jist, ze se vznikem Kkrize nemaji pranic spole¢ného
a ptislusné kroky byly podniknuty, protoze si to vyzadali tamni poméry (a tudiz se ve
vyléCeni z krize nedostava postupu). Pokud jde o deflaci, tvrdil o ni, Ze tvofi spole¢né
s racionalizaci dvé strany jedné a té samé mince (ovsem deflaci spatfoval pouze jen jako
dasledek).

Jeho namitkami, jdouci proti tezauraci ménového zlata, coby pii¢iny, konstatoval, ze
zlato jiz v realité prakticky neexistuje ve volném obéhu a jedina moznost jak by tedy
mohlo ovlivnit svétové hospodafstvi je nepiimo prostiednictvim uvérové politiky
(muselo by tedy dojit k rozsdhlému omezeni v poskytovani avéri) ke které vsak dle jeho

slov nedoslo.

Dalsim leovensteinovo opémym bodem pro kritiku deflacni teorie bylo tvrzeni, ze
zasadni problémy by méli nastat v zemich, které disponovali s malymi rezervami
ménového zlata, avsak dle né&j redlna situace poskytovala snad az opa¢ny obrazek.
Nejednd se pritom 0 kone¢ny vycet jeho diavodt k nedavéie v deflaéni teorii.
V neposledni fadé¢ taktéz argumentoval, Ze pokud by byla teorie zlaté deflace pravdiva,
nenachdzi zde vysvétleni, jak by bylo mozné, aby zacala ihned klesat spotieba po statcich
pii nezménénych diichodech pobiranych domacnostmi a klesajicim cendm. (Loevenstein
1931, s. 39-46)

4.2 Karel EngliS a deflacni teorie (teorie zlaté deflace)

4.2.1 Pohled na krizi
Proti racionalizaci se ohrazoval a nejvic byl slySet se svym protichidnym ndzorem na

krizi Karel Englis, jehoz zakladni myslenka byla popsana ve 2. kapitole. Pokud se
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ponofime hloubéji do engliSovych myslenek, zjistime, ze rozeznéval dvé verze deflace.
Jednou z moznosti jak toto rozdéleni popsat je rozdélit deflaci na zamérnou (vykonavanou
statem) a nezamérnou (ménové poruchy). Hlavnimi rozdily®3, pak dle Englise, spocivajici

v nezamérné deflaci, jsou tyto:

1. povlovnost
2. nesoumernost

3. neduslednost

Povlovnosti zde autor rozumi strmé, v postupnych krocich projevujici se, propady
hospodatskych ¢isel, zejména cen, které de facto nuti podniky k zZeni vyroby>*.
Nesoumérnost zde znaci deflaéni zménu pouze nékterych hospodaiskych ¢isel (zatimco
doslo k poklesu cen, néktera jina ¢isla napt. vyse mzdy zakotvena ve smlouvé poklesnout
jiz nemohla). V souvislosti s nedtslednosti pak Engli§ vyzdvihuje roli dluznikd, jejichz
situaci (zhodnocovani dluhit) je mozno pfipodobnit druhému vyse zminovanému aspektu
- nesoumérnosti. Zvlastni skupinu pak dluznici tvofi proto, ze zatimco u jinych subjektt
se hospodarska Cisla ¢asem ptizpusobi (zména smluv popi. zakonu), umysl pomoci
dluznikim od jejich bfemene tu zpravidla neni. (Obzor narodohospodaisky 1932, s. 16-
18)

Receptem na krizi deflaéniho pivodu mohlo podle Englise byt odstoupeni od zlatého
standardu, snizenim obsahu zlata v koruné pomoci devalvace nebo deflace ostatnich

hospodaiskych ¢isel, u kterych doposud nedoslo ke zméné.

4.2.2 Nazor na racionalizaci

Oproti Loevensteinovi nevidél Engli§ v racionaliza¢ni teorii potiebny potenciél pro
vytvoreni v§eobecné hospodaiské krize. Dle jeho slov, jedinou skodou, kterd by mohla
byt ptivozena racionalizaci je zvySeni nezamé&stnanosti neboli socialni krize. Vyplyva to
mj. z jeho Gvah nad dopady racionalizace na spole¢nost. U téch pracovniki, ktefi vlivem

racionalizace pfisli 0 zaméstnani, sice doslo ke snizeni kupni sily, ale zaroven u zbytku

58 ENGLIS, Karel. Defla¢ni a racionalisa¢ni teorie krise. Obzor ndrodohospoddisky. Casopis vénovany
otazkdm ndrodohospodariskym a socidlnépolitickym. [online]. Praha: Otto, 1896-1950, s. 1-24. [cit. 20. 3.
2018], Dostupné z: http://www.bibliothecaeconomica.cz/library/record/journal/Obzor XXXVII

5 Vzhledem k poklesu cen jednotlivé ¢lanky obchodniho fetézce spekuluji ohledné dalsiho sniZeni cen,
a proto klesa jejich spotieba.
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obyvatelstva doslo k jejimu zvyseni, kdyz racionalizace piinesla snizeni cen vyrobku. Ani
pro podniky by racionalizace neméla znamenat zménu K horS$imu ve smyslu vyrobni
krize. | kdyZ na jednu stranu doslo ke sniZeni cen vyrobkd, na stranu druhou se tak stalo
se soucasnym snizenim vyrobnich nakladu (uSetfenim pracovni sily) a proto by ani zde
nemélo dochazet k problémum. V posledni fadé by se v nesnazich nemél ocitnout ani
vladni sektor, u kterého by se podle racionaliza¢ni teorie méla objevovat taktéz krize,
kvuli menSim piijmuim do statniho rozpoc¢tu plynouci ze zvysené nezaméstnanosti. Englis
ohledn¢ krize statniho rozpoctu tvrdil pravy opak, zakladajici se na myslence, Ze stat by
pii mensich odvodech na danich mohl zvysit dafiovou sazbu. Takoveé feSeni by zaroven
neptedstavovalo vétsi dopad ani pro danové poplatniky, ktefi maji diky racionalizaci
vyssi kupni silu a mohou tedy snéaze ustat snizeni svého disponibilniho dichodu. (Obzor
narodohospodaisky 1932, s. 3-9)

4.3 Opatieni CSR v dobé hospodaiské krize

Protikrizovou politiku, kterd nasla v CSR v letech krize uplatnéni, je mozné rozdélit na
dvé obdobi. Prvnim obdobim je obdobi defla¢ni, jehoz hlavni podstatou bylo zachovat
sménny kurz koruny vici zlatu a sousttedit se na sniZzeni nepruznych hospodaiskych ¢isel
(mzdy, platy, dluhy, apod.). Druhym bylo stabiliza¢ni obdobi, které mélo sviij pocatek
spojeny s prvni devalvaci koruny z roku 1934, kde hlavnim cilem bylo odstranit
diferenciaci nasi cenové hladiny se svétovou a navratit tak konkurenceschopnost

eskoslovenskym podnikiim na svétovych trzich.®

4.3.1 Fiskalni politika

Piijmy, kterymi mohla CSR aktivné zasahovat a ovliviiovat tak ekonomické déni lze
rozdé&lit na nésledujici polozky: dan¢ piimé a nepiimé, cla, poplatky a monopoly. Pokud
se zaméfime na pfimé dang, zjistujeme, ze se v CSR v prvnich letech krize za¢ina
objevovat progresivni zdanéni, s cilem snizit ztraty na ptijmech do statniho rozpoctu.
Piikladem zde muze byt duchodova (ptijmova) dan, kdy zdanitelny ptijem piesahujici

30 000 obsahoval 6% ptirazku a ptijem 100 000 korun a vice 30% ptirazku. Timto oviem

5 ENGLIS, Karel. O nouzi v nadbytku. 1935, s. 59-66, KOZAK, Jan. Finanéni politika ¢eskoslovenskd v
dobé krise. 1937, s. 7
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zatizeni uvalené na dan z ptijmu nekonéi, kdyz o par let pozdé&ji byla pfidana zvlastni
10% ptirazka (branny pfispévek). Dalsim typickym ptikladem byla dan z tantiém resp.
dan srazena, kde byla ptirazka od 100 % do 200 % podle velikosti vytézku. Zmény u obou
zminénych dani mély piivodné trvat pouze par let®, v praxi ale dochéazelo k postupnému
prodluzovani platnosti zakona, ktery se tykal téchto dani, a tudiz tyto navySeni zastali
v platnosti po celou dobu hospodaiské krize a to i ve fazi oziveni. Zmény se vsak dotkly
i dalSich pfimych dani napt. dan¢ rentové nebo dan¢ z vyssiho sluzného. (Kozdk 1937,
s. 34-37)

Stejného trendu dodate¢nych piirazek k danim si Ize ¢asteéné pov§imnout i U nepfimych
dani, zejména tomu bylo u dan¢ z obratu a pfepychové ¢i u dané ze zapalovadel. Celkové
vsak byla situace pro nepiimé dan¢ b&hem Krize jina, neobjevovali se zde podstatné&jsi
zmény V sazbach, byly zde tendence smétujici k Ulevam (dan z piva popt. z masa) a doslo
i na vznik novych dani (dan z drozdi, z elektrickych zdroju zafeni, atd.) (Kozédk 1937,
s. 37-46)

Pokud vyse zminéné srovname s Udaji ve statistické rocence, zjistime, Ze Cisty vynos
ptimych dani dosahl svého vrcholu v roce 1932 s ¢astkou lehce nad 2 mid. korun*’,
pri¢emz na tuto ¢astku nebyl s to zadny jiny rok v obdobi krize navéazat. V dalsich letech
dosahoval tento piijem statu ¢astky v rozmezi 1,7 az 1,8 mld. korun. Obdobné by se dal
popsat i stav hrubého ptijmu ze spotiebnich dani, kdy nejsilnéjsimi roky byla léta 1931
a 1932 kdy se vybralo na téchto danich jesté vice nez v jakémkoli jiném roce z let 1926-
1935. Dan z obratu a ptepychova pak v krizi vykazovala staly ptijem okolo 2,2 az 2,3

mld. korun.%®

Prirazky ale nebyly jedinou zménou v datiové soustavé CSR. Se silici deflaci dochazelo
ke zhodnocovéni dluht (viz podkapitola 4.2.1) a byla tu tak snaha ze strany statu alespon
néjak ulevit dluzniktim od jejich finan¢nich nesnézi. Tento aspekt krize zavdal ke vzniku
neséetného mnozstvi opatfeni®®, kterd se svou pomoci cilila jak na fadné tak na

nespolehlivé danové poplatniky. Pro danové dluzniky vznikl napt. generalni odpis 25 %

% Zmény u dané dichodové byly piivodné uréené pouze na léta 1930 a 1931, u dané z tantiém tomu bylo
na roku 1931 a 1932. KOZAK, Jan. Finanéni politika Geskoslovensk v dobé krise. 1937, s. 34

5" Tento rok se pfitom na p¥imych danich vybralo nejvic od roku 1928. Statisticka ro¢enka republiky
Ceskoslovenské, 1937, s. 293

%8 Statisticka ro¢enka republiky ¢eskoslovenské 1937, s. 293-294

5 Tyto pomoci dluznikim byly u dané z pi{jmu a dané z obratu.
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danovych nedoplatki za danych podminek vzniklé do roku 1930. Pro fadné poplatniky
vznikaly razné slevy na dani (uvadim napi. majitele ¢inzovnich domu, kteti si mohli
odepsat az 50 % z hodnoty opravy domu z danového zakladu). Obrazek struktury danové

soustavy CSR pak lze nalézt v piiloze.

O ostatnich piijmovych polozkach, s vyjimkou cel, Ize fici, Zze se v prub¢hu krize vyrazné
neménila. Ohledné cel pak Ize uvést fakt, Ze piijem statu z této polozky, soustavné klesal
a to minimaln¢ ze dvou divodu. Jednak doslo béhem krize k vyraznému navysovani celni
sazby a jednak doslo k vyraznému propadu dovozu (graf ¢. 6) a vSeobecnému zhorSeni
zahrani¢nich vztahi. (Kozak 1937, s. 39-43)

Statni vydaje pak béhem krize méli snahu se zmenSovat, coz mélo byt provedeno
snizovanim rozpocta jednotlivych ministerstev. Kozak (1937) piSe, Ze sniZzovani statnich
vydaju v prvnich letech se minulo u¢inkem kvuli slibim danych v minulych letech, coz
nakonec dokladaji i statistiky z téchto let.®% Patrng&jsi snizeni vydaji je tak ziejmé az
v letech 1932 az 1934. Snizovani by pak bylo mozné oznacit za celoplo$né, protoze
dochazelo k redukci personalnich nakladt, omezovala se investi¢ni ¢innost, apod. Od
roku 1931, kdy byly podle zavére¢nych Gctd zaznamenany nejvyssi vydaje 12,26 mid.,
az do roku 1934 se vydaje zmensily 0 vice nez 27,5 %°. Od roku 1935 (obdobi

stabilizace) jiz byla viditelna tendence navySovani téchto vydaju. (Kozék 1937, s. 20-24)

4.3.2 Monetarni politika

Meénova politika se v CSR na za¢atku 30. let nesla spise v obranném duchu, zejména kdyz
ptihlédneme k tomu, Ze republika musela celit i dalSim doprovodnym obtizim
navozenych krizi. Témito obtizemi byli napi.: zhrouceni mezinarodniho obchodu se
zbozim s disledkem roztiisténi svétového trhu na dil¢i regiony anebo odliv kapitalu do
zahranici. Specifickymi piiklady, jak CSR tyto problémy s odlivem Kkapitalu fesila, bylo
zvyseni diskontni sazby ale hlavné opétovné vzkiiseni devizové vazanosti (1931), kterého
se CSR v ramci piijeti zlatého standardu vzdala. | tak do této chvile doslo k vyvozu

vyznamného podilu kapitalu do ciziny. Reseni, které mélo alespoii z ¢asti vzniklou ztratu

80 Pro detailngjsi informace lze vyuzit napt. Statistickou ro¢enka republiky ¢eskoslovenské 1934
61 Statisticka ro¢enka republiky ¢eskoslovenské 1937
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substituovat, predstavovalo vladni nafizeni, dle kterého méla kazda pravnicka ¢i fyzicka

osoba nabidnou NBC své valuty, devizy, pohledavky v cizich ménach apod.

U problémii se zahrani¢nim obchodem bylo klasické pouziti nastroju jako clearingovych
smluv, kdy zacétovaci operace v obchodé¢ mezi dvéma staty byly realizovany
prostfednictvim centralnich autorit danych zemi. NBC byla navic dana pravomoc
stopnout pievody slouzici k umofeni zahrani¢nich dluht, pokud stat, ve kterém m¢l
tuzemsky dluznik svtj dluh, pfijal obranné kroky vici CSR. Dilezitym krokem taktéz
bylo zaloZeni devizové komise v r. 1932, ktera vybirala zbozi, na jehoz dovoz NBC muze
ptidélit cizi ménu ¢i nikoli. Tento krok byl zaveden pievazné s ohledem na platebni
bilanci CSR®2. (Kozéak 1937, s. 7-17)

Nejednalo se ptitom o jediny organ, ktery byl v CSR béhem krize zfizen. Mezi
Néaplni jmenovaného Ustavu bylo poskytovat penéznim tstavim sménecné a lombardni
uvéry, bylo-li to v zdjmu veifejného blaha, pak mohl Ustav proveést likvidaci uré¢itého
penézniho Ustavu, ale predevsim byl opravnén k provadéni operaci na volném trhu®.
Diky témto operacim byl Ustav schopen prostiednictvim vladnich cennych papira

ovliviiovat penéZni zasobu na trhu.

Dalsim zndmym prostfedkem, kterym ceskoslovensky stat zasahoval do hospodaistvi,
byly statni zaruky. Ty byly rozvrzeny do nékolika hlavnich pilift jako investice, prumysl,
atd. Zajimavou polozku pak tvofili vyvozni zaruky, na jejimz vyvoji je jasné znat vyznam
exportu pro ekonomiku CSR. Od roku 1931, kdy se se zarukami tohoto typu zacalo, byl
strop pro celkovy poskytnuty thrn do roku 1937 postupné navysovan téméi 0 460 %°.

Mezi hlavnimi nastroji, které piedstavovali zmirnéni tizivé situace pro dluzniky, zastaval
vyznamnou roli Bankovni zakon, ktery mj. upravoval urokové sazby pro podniky
a banky, zakazoval vstup novym komerc¢nim bank&m na penézni trh a pod jeho zastitou
byl taktéz ziizen poradni sbor®. Pfevratnym se pak stala Kuponova daii a s ni spojeny
Zakon o pujcce prace. Vyhody zavedeni tohoto nastroje byly hned dva. Za prve kuponova

62 \/1adnf natizeni &. 7/1932 Sb.

83 dle §3 zakona &. 49/1934 Sh. Zakona o ziizeni ¢eskoslovenského reeskontniho a lombardniho Ustavu
84 KOZAK, Jan. Finanéni politika ¢eskoslovenska v dobé krise. 1937, s. 56

65 KOZAK, Jan. Finanéni politika deskoslovenska v dobé krise. 1937, s. 52-53
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dan®®, vztahujici se pouze na vladni cenné papiry, snizovala Grok a tim i dluhové zatizeni
dluznikim. Pficemz této pomoci se nedostalo pouze statu ale i dalsim subjektim
(dluzniktim), protoze kupdnovou dan doprovazelo stejné snizeni urokd u vybranych
cennych papirti pevné zurocitelnych. Je zde navic patrna defla¢ni politika statu, ktera
méla pomoci snizit nepruzna hospodaiska ¢isla, v tomto ptipadé dluhy. Druha vyhoda
pramenila z pajcky prace, kdy vlada pomoci penéz, které si vypujéila, financovala
ekonomicky tucelné investiéni projekty, které méli alesponn Caste¢né zmirnit
nezaméstnanost®’. (Englis 1934, s. 64-67)

Po letech defla¢ni politiky se vSak stale nedostavalo vyznamné&jsim uspéchim pii boji
s hospodatskou krizi. Na viné byly hlavné monopoly (kartely a syndikaty), které se
nevydali defla¢ni cestou (jejich ceny nebyli prizpisobeny deflaci) a dluhy, které se taktéz
nestacili pIn& ptizpisobit. Po¢atkem roku 1934 se tak CSR uchylila ke druhé cesté ven
z krize, jak navrhoval Engli§, a ceskoslovenska koruna byla devalvovéna 8. Timto
krokem zmizela ménova disparita (vznikla defla¢nimi tlaky zptisobené krizi) mezi CSR
a okolnim svétem. Z toho jasné plyne, Ze se oteviela cesta tuzemskym exportérim, a to
zejména na nove trhy, protoze na téch starSich byly jesté viditeIné defla¢ni tlaky, které
Cinily tuzemsky export drahym. Le¢ ani devalvovand ména neznamenala konec viem
obtizim, zvlasté pokud pfihlédneme k situaci dluznikd. V souvislosti s timto ptipadem
nemél Engli§ zdjem na druhé devalvaci, kterd by méla od¢init deflaci navozenou krizi,
ale spise se uchyloval k pomoci dluzniktim (snizeni sazeb, rozvrzeni splatek, apod.). | tak
v reakci na devalvaci statd zlatého bloku (jako Francie, Italie a dalsi) v r. 1936
v Ceskoslovensku doslo ke druhé devalvaci. Ta znamenala dalsi snizeni zlatého obsahu
v koruné na 31,21 mg. Vucdi stavu pred obéma devalvacemi se tak snizil zlaty obsah
0 29,99 %%. (Engli§ 1935, s. 66-77)

% Tato dan predstavovala srazku 16,67 % vynosu (Uroku) vétitele (dle 83 zakona ¢&. 47/1933 Sh.)

87 Pro véfitele zde vedle 5% troku z vkladu byla jest€ vyhoda 10% prémie (§2 zakon &. 48/1933 Sb.)

8 QObsah zlata se v &eskoslovenské korun& zmensil ze 44,58 mg na 37,15 mg, tedy o Sestinu. (zakon
¢. 25/1934 Sb.)

69 Zakon ¢&. 263/1936 Sb. VIadni natizeni, kterym se stanovi piesné hodnota koruny &eskoslovenské
v poméru ke zlatu
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5 Zhodnoceni dopadii krize na ekonomiku CSR a vlastni
nazor

Ackoli se dnes spise mluvi o Velké depresi jako 0 hospodaiské krizi, lze fici, Ze se jednalo
ve stejné hrozivé mite i o krizi politickou popt. vladni. Byla to totiz hospodarska krize,
ktera byla jakousi posledni kosti¢kou domina, na jehoz konci byla ohrozena demokracie
jako forma vlady. Hospodaiska krize totiz, jakkoliv netmysIné, pomohla svym
propuknutim, délkou a hloubkou rozvoji dvou vyostienych sméri Fizeni Statu a to
komunismu v Rusku a nacismu v Némecku. Pro komunistické Rusko hospodaiska krize
ptedstavovala néco, co by se dnes dalo nazvat vybornym marketingovym propagaénim
nastrojem, protoze tehdejsi izolované Rusko bylo krizi postizeno jen vyjimeéné (viz
podkapitola 3.2) ¢ehoz samoziejmé vyuzivali komunistické strany napii¢ vladami. Dle
mého nézoru, a uré¢ité nejen mého, hréla ekonomicka situace dulezitou roli taktéz
u vzestupu k moci Adolfa Hitlera v Némecku. Historie nabizi hned n¢kolik klicovych
momentt, jako byly vale¢né reparace plynouci z prohrané prvni svétové valky, némecka
hyperinflace (nejvyssi v dg&jinach), a nejspise poslednim hiebickem do rakve
demokratickému systému v Némecku byla pravé Velka deprese. Ceskoslovensko, ke vii
smule, mé&lo co do ¢inéni s nacismem jako jedna z prvnich zemi. Narazim tu na
Mnichovskou dohodu, ktera zavdala vzniku Protektoratu Cechy a Morava, odtrzeni Sudet
a jejich ptipojeni Némecku, a mnoho dalsiho. V mezinarodnim kontextu pak jiz nacismus

nechvalné vyvrcholil nejvétsim konfliktem v dé&jinach lidstva.

Je otazkou jestli by komunismus i tak ziskal tolik ovaci, ke kterym pitisel diky Velké
depresi, a jestli by se tedy jeho formy stejné srdceryvné ujaly i v dalSich statech.
Socialismus resp. lehkost, se kterou se v Ceskoslovensku ujal, poté ptisuzuji jednak Velké
depresi, ktera zménila pohled na toto vedeni statu, a jednak povale¢nému usporadani
svéta, coz byl ve své podstaté (jak plyne z vySe uvedeného) taktéz disledek deprese
z 30. let, ktery na lidstvu zanechal svou stopu. Centraln¢ pldnovanéd ekonomika, kterd
v Ceskoslovensku nasla své uplatnéni po témét celou 2. polovinu 20. stoleti, by se tedy
také v tomto pohledu dala stanovit za jeden z dusledku Velké deprese, byt se Velka
deprese odehravala cca 15 let pied Unorem 1948. Navic pokud ptihlédnu na vSeobecné
znédmy fakt o nemalém bohatstvi ¢eskoslovenského statu, kterym se dnes ohani kdejaky
historik & ekonom, a které Ceskoslovensko za tyto éry nacistické okupace a orientace na

58



Zhodnoceni dopadi krize na ekonomiku CSR

centralné planovanou ekonomiku ztratilo, je i zde moznost spatfit doznivani téchto
dusledka. V souvislosti s centralné planovanou ekonomikou, Ize jesté dnes najit dasledky,
které zanechala na nasem hospodafstvi a nejenom na ném. Dtukazem pak jsou obrovskeé

strukturalni rozdily mezi staty byvalého vychodniho bloku a zapadu.

CSR se tedy, pocinaje velkou depresi, na velmi dlouhou dobu nedostavala vidina
svétlejSich zitiku, kdyz nedokézala ve 30. letech navazat na ptedkrizové trovné
v klicovych ekonomickych ukazatelich (viz kapitola 3) navic s navazanim z uz tak
zalostného obdobi na naslednou okupaci. Na ¢em se kazdy shoduje, je skute¢nost, ze CSR
bylo vysoce poznamenané z hlediska mezinarodnich vztahi. V tomto kontextu je totiz
velice zajimavy vyvoj téchto vztaht a jejich provazanost s krizi. Zatimco ve 20. letech by
se dalo fici, ze v celé Evropé byla spise snaha neukladat se cestou zvysujicich se celnich
bariér, ve 30. letech se snad vSechny ekonomiky tomuto kladeni dirazu na volngjsi
obchod odcizovaly a vyjimkou nezistala ani CSR. Na druhou stranu je jasné, ze pokud
by CSR neu¢inila adekvétni obranné kroky na celni politiku svého okoli, a §la by tzv.
proti proudu, znamenalo by to nedozirné nasledky pro celou ekonomiku, které by

dozajista zruinovaly cely export CSR.

Pokud jde o realizovana protikrizova opatteni CSR, je zde patrné ovlivnéni politikou a to
predevs§im Agrarni stranou. Ta méla jiz v zacatcich nového statu vyznamné slovo
anejinak tomu bylo i za obdobi krize. Nasvéd¢uji tomu i néktera fiskalni opatieni ze
strany statu, pti¢emz moji pozornost piipoutal nastroj, ktery zmrazil dluhy vaéi statu
dvéma skupinam lidi, jednak nezaméstnanym a jednak celoplosné vSem zemédélctim, jak
se Ize docist napiiklad v Kozékovi (1937). Piitom je jasné, ze se nejednalo o zadnou
vyjimku, kdy se v prvni fadé¢ myslelo na zeméd¢lce. Pokud v této souvislosti zminim
vyznam exportu a s nim néktera zavisla primyslova odvétvi na ném, lze pravem
pochybovat o tom, jestli v této otazce nedoslo k né&jakému poskozeni tuzemskych

exportéru napt., pokud nedoslo k prodlevam v hledani feseni pro ¢eskoslovensky export.

Pii psani bakalafské prace jsem se totiz nejednou setkal s nazorem, ze CSR ve svych
snahéch smétujicich k protikrizovym opatfenim zahalelo a ze lecktera feseni, byt vhodna,
méli ptijit jiz diive. S timto nazorem je mozné se ztotoznit, navic, pokud ptihlédnu
k tomu, Zze CSR nepfisla s zadnym originalnim fesenim a pfi fedeni krize postupovala tim
zpusobem (deflace i devalvace) jak postupoval takika cely svét. Ke vSemu se jiz v prvni

kapitole okrajové zmifiuji o politické strance CSR, kde by zly jazykové mohli tvrdit, Ze
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jedinou cestou, kterou se ukoncovalo funkéni obdobi vlady, bylo podéani demise, coz také
podava ne vcelku pékny obrézek o tehdejsim déni na politické Grovni.

Mrw e

| kdyz jesté ani dnes neexistuje stoprocentni jistota nebo shoda na jednoznacné piiciné
deprese 30. let, moji pozornost nejvice zaujala teorie Karla Englise resp. Gustava Cassela
0 tzv. zlaté deflaci. Racionalizace jako pficina je sice snadno uchopitelna ve smyslu
jejimu porozuméni i lidmi, kteti nejsou v ekonomii ptilis zb&hli, ale po vénovani mensiho
mnozstvi Casu na prostudovani teorie zlaté deflace, musim fici, ze ani tato teorie
nepostrada potiebné logiky k vysvétleni pfi¢iny. Oproti jinym teoriim navic teorie zlaté
deflace disponuje argumenty, které jsou snadno a vérohodné aplikovatelné na udalosti
které Velkou depresi doprovazeli.
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6 Zavér

Na piedchozich strankach byla vyobrazena hospodaiska situace Ceskoslovenska béhem
20. a 30. let minulého stoleti. Pro pojmenovani tohoto obdobi by bylo mozné vypujéit si
nazev knihy Gottfrieda Haberlera, kterd se vénuje teoriim hospodaiskych cyklu a jejiz
nazev trefné definuje toto obdobi, a to Prosperita a deprese. Pravé 30. léta predstavila
svétu hospodaisky cyklus, tedy zejména jeho recesni ¢ast nabyvajic rozméra, désici

nejenom ekonomickou obec jesté dnes.

Prvnim s ¢im se v této préci ¢tenar setkal, byl tedy vyvoj ¢eskoslovenské ekonomiky pied
a beéhem krize, kdy vyjimku mezi staty zasazenymi Velkou depresi nebylo ani
Ceskoslovensko, které mélo v této dobé statut pramyslové-zemédélské ekonomiky.
Pokud piihlédnu k udalostem, které piedchazeli v Ceskoslovensku této krizi, jako byla
pozemkovéa reforma, pieorientovani a vybudovani dopravniho spojeni mezi Cechy
a Slovenskem, vytvofeni vlastni mény, zkratka vybudovani noveho stabilniho
kapitalistického statu, 1ze pravem konstatovat, ze pozice nového ¢eskoslovenského statu
byla v porovnani s okolnim svétem nepfizniva a S touto nepiiznivou pozici
Ceskoslovensko kradelo vstiic nové dobg, dnes znamé jako Velka deprese. A pravé tato
skute¢nost byla jednim ze zéasadnich ¢initeld majici vliv na vyvoj (dlouhodobost

a hloubku) hospodatské krize v Ceskoslovensku.

Se zminénymi zménami souvisela také otazka exportu. Export se stal po rozpadu
monarchie pro republiku kli¢ovym, zejména pak pro lehky primysl, protoze vnitini trh,
ktery tuzemské firmy obsluhovaly, byl vyrazné zmensen. A pravé orientace na export,
v ¢asech zesilujiciho protekcionismu propuknuvsim Velkou depresi byla dalsim
dulezitym prvkem utvaiejici vyvoj deprese v tuzemsku jesté vice skodlivym smérem.
Vysledkem pro Ceskoslovensko bylo jedno z nejtvrdsich postizeni Velkou depresi ze
vSech ekonomik. Produkce, export, ceny ty vSechny Kklesaly o desitky procent (v ptipadé
exportu byl pokles dokonce okolo 70 %) a nebyly to jediné ukazatele, které zavratné
klesaly, ostatn¢ jak bylo nastinéno ve 3. kapitole.

Reseni, kterym byl vénovan prostor v nadchazejici kapitole, uplatnéna nejen

v Ceskoslovensku ale piedev§im také ve svété byla dvojiho charakteru. Tato Fe$eni

na teoriich, kterd poskytovala stejny protikrizovy recept. Za prvé jimi byla defla¢ni
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opatfeni, kterd méla zanechat netknuty zlaty standard resp. pomér mén vaci zlatu.
K tomuto postupu se Ceskoslovensko uchylilo v prvnich letech krize, avsak s nepfilis
presvéd¢ivymi vysledky. Druhym opatienim bylo devalvovat ménu, coz se v tuzemskych
podminkach také stalo a to v letech 1934 a 1936. Mimo téchto opatieni, byly vSak v této
¢asti prace shrnuty dals$i nastroje fiskalni a ménové politiky véetné dvou teoretickych
pohledii na Velkou depresi prednimi ceskoslovenskymi ekonomy. V zavére¢né ¢asti
prace byly uvedeny dalsi dopady Velké deprese, které se neprojevily ihned. V této
souvislosti jimi byla napf. krize demokratického systému. VytyCeny cil prace, tedy zjistit
projevy a dopady Velké deprese na ¢eskoslovenskou ekonomiku byl splnén. Na druhou
stranu, ¢emu v této praci nebyla vénovana pfili§ detailni pozornost, je politicky vyvoj
béhem tohoto obdobi, ktery zde v této praci, byl pouze krajné¢ zminén v par odstavcich,

popt. teorie dalSich velkych ¢eskoslovenskych ekonomd, tykajici se Velké deprese.
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Priloha A

Mg¢si¢ni hodnoty indexu Dow Jones Industrial Average (leden 1900-leden 1940)
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Priloha B

Datiova soustava CSR z pol. 30. let 20. stol.
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Abstrakt

GONTKOVIC, Petr. Dopady Velké deprese na ekonomiku CSR ve tiicatych letech. Cheb,

2018. 72 s. Bakalarska prace. Zapadoceska univerzita v Plzni. Fakulta ekonomicka.

Kli¢ova slova: Velka deprese, Ceskoslovensko, hospodaisky cyklus, zlaty standard,

deflace, monetarni teorie, teorie podspotieby

Piedlozena bakalaiska prace je zamétena na Velkou depresi z 30. let a na ekonomickou
situaci Ceskoslovenska béhem této krize. Prace je sestavena celkem z péti kapitol. Na
prvnich stranach prace se vénuji charakteristice ¢eskoslovenské ekonomiky ve 20. letech.
Ve druhé kapitole jsou vyobrazeny zakladni teoretické sméry zkoumajici moznou pfic¢inu
krize. Tteti kapitola zachycuje vyvoj ¢eskoslovenské ekonomiky béhem krize na nékolika
hlavnich ekonomickych ukazatelich. Nasledujici kapitola je potom vénovana teoretickym
ptistuptim, kterym byla v Ceskoslovensku vénovana pozornost pii feseni Velké deprese.
V této kapitole je také uvedena realizovand protikrizova politika a kroky, které
Ceskoslovensko podniklo. V zavére¢né kapitole jsou pak uvedeny dopady Velké deprese

na Ceskoslovensko a okolni svét.



Abstract

GONTKOVIC, Petr. The effects of the Great Depression on the economy of
Czechoslovakia in the 1930s. Cheb, 2018. p. 72. Bachelor Thesis. University of West

Bohemia. Faculty of Economics.

Keywords: Great Depression, Czechoslovakia, economic cycle, gold standard, deflation,

monetary theory, underconsumption theory

Presented bachelor thesis is focused on Great Depression of 1930s and on economic
situation of Czechoslovakia during this crisis. This thesis is comprised in five chapters.
On the very first pages, | devote myself in the characteristics of Czechoslovak economy
in the 1920s. In the second chapter are described basic theories investigating the possible
causes of the crisis. The third chapter captures the development of Czechoslovak
economy during the Great Depression on several major economic indicators. The
following chapter is devoted to the theoretical approaches, which have influenced the way
the Depression was solved in Czechoslovakia. In this chapter is also mentioned the anti-
crisis policy and measures taken by Czechoslovakia. In the last chapter are presented
some impacts of Great Depression on the Czechoslovak economy and the outside World.
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