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Uvod

Predmétem této diplomové prace je zpracovani tématu vybranych prav a povinnosti
akcionaft v akciové spolecnosti. Prace je ¢lenéna do kapitol a podkapitol, jak je
pochopitelné z obsahu. V prvni kapitole bych se rad zaméfil na stru¢nou historii
akciové spoleCnosti ataké na soucasnou pravni upravu. Dale se budu vénovat
samotnému postaveni akcionaie, jeho roli ve spole¢nosti atomu, co z jeho
ucastnéni se v této kapitalové spolecnosti vyplyva, jako napiiklad problematice

ruceni za spole¢nost.

V ¢asti druhé se budu vénovat v jednotlivych kapitolach mnou vybranym pravim
a povinnostem akcionare, kterd jsem rozdélil v obou ptipadech podle jejich povahy
na majetkova a nemajetkova. Nejedna se 0 vycet vSech prav a povinnosti akcionafe,

0 to se tato prace nepokousi.

V zavérecné Casti se podivame na tuto problematiku prav a povinnosti akcionare
statu Delaware ve Spojenych statech americkych a nasledné bude proveden rozbor
taktéz americké kauzy, kterd si ziskala pozornost predevs§im odborniki na finanéni

a obchodni pravo, ale také samotné vefejnosti.

Dtvod, pro¢ jsem si vybral toto téma, je takovy, Ze institut akciové spolecnosti
vnimam jako klicovy vyndlez, pomoci které¢ho byl umozZnén vyznamny vyvoj jak
lokalnich, tak globéalnich ekonomik svéta. Toto si dovolim podpofit tvrzenim
Dvotéka, ktery se k akciové spole¢nosti vyjadfil nasledovné: ,, Akciovd spolecnost
je velmi nedokonaly ndastroj pro podnikani, dosud vsak nikdo nic dokonalejsiho

nevymyslel. “

Hlavnim zaméfenim této prace je tedy charakteristika vybranych prav a povinnosti
akcionare, postaveni akcionaie a ke konci prace je také lehky exkurz ptes Severni

Atlantsky ocean.

I DVORAK, Tomés. Akciové spole¢nost a Evropska spoleénost. 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-307. s. V.
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1 AKciova spolecnost — historie a souc¢asnost

1. Soucasné pojeti akciové spolecnosti

Akciova spolecnost piedstavuje typickou kapitalovou obchodni korporaci, ktera je
povazovana za jednu z nejvyhodnéjsich pravnich forem pro podnikani, ktera ne
zfidkakdy pozaduje véEtSi pocatecni kapital, tedy investici, kterou si ne kazdy
podnikatelsky subjekt, at’ uz pravnicka, ¢i fyzicka osoba, mize dovolit investovat.
A vystavit se tim patfiénému riziku.? Z tohoto diivodu funguje moderni pojeti
akciové spole¢nosti na principu rozvrzeni kapitalu na urcity pocet akcii aje na
kazdém akcionafi, jakym podilem se bude v akciové spolecnosti participovat,
z ¢ehoz se bude odvijet jeho mira vlivu na spolecnost jako takovou. Zakladnim
pravnim pramenem akciovych spolecnosti je zdkon €. 90/2012 Sb., 0 obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve kterém jsou této spolecnosti vénovana ustanoveni
§ 243 — § 551. Mimo to je n¢ktera pravni uprava ohledné akciovych spole¢nosti
obsazena iV jinych zakonech, naptiklad zékon ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na
kapitdlovém trhu, zdkon ¢. 21/1992 Sb., 0 bankach, a na akciové spolecnosti se
pouziji iobecna ustanoveni O pravnickych osobach aobecna ustanoveni
0 korporacich, ktera nalezneme v ob¢anském zakoniku. Uprava akciové
spolecnosti je do jisté miry také ovlivnéna unijnim pravem, ve kterém existuje fada

smérnic a nafizeni, kterymi je Ceska republika vazana. Jedna se hlavné o tato:

e smeérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1132, o nékterych
aspektech prava obchodnich spolec¢nosti, ve znéni pozdéjSich zmeén
a doplnki;

e smérnice Evropského parlamentu aRady ¢ 2007/36/ES, o vykonu
nékterych prav akcionafii ve spole€nostech s kdtovanymi akciemi, ve znéni
pozdéjsich zmén a doplnk;

e nafizeni Evropského parlamentu aRady ¢. 1606/2002, o uplatiiovani

mezinarodnich Gcetnich standardl, ve znéni pozdé€jsSich zmén a doplnk.

Co se tyce pravni formy této obchodni korporace, jedna se 0 subjekt pravnické
osoby, a tudiz je nositelem prav a povinnosti. Definici pravnické osob¢€ najdeme v §

20, odst. 1 ob&anského zakoniku ,, Pravnicka osoba je organizovany utvar, 0 kterém

2POKORNA, J., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum Obchodni korporace a nekal4
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. Str. 322.
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zdkon stanovi, Zze ma pravni osobnost, nebo jehoz pravni osobnost zdakon uzna.
Pravnicka osoba miize bez zretele na predmeét své cinnosti mit prava a povinnosti,
které se slucuji s jeji pravni povahou.* Z tohoto zafazeni do subjektu pravnické

osoby pro akciovou spole¢nost plati nékolik skute¢nosti, kterymi jsou naptiklad:

e vlastni pravni osobnost (odli$né od pravnich osobnosti jejich ¢lentt),
e svépravnost,
e deliktni zptsobilost,

e majetkova samostatnost.’

Jelikoz je akciova spolecnost obchodni korporaci, je tteba zminit jeji defini¢ni znak,
bez kterého by nemohla existovat, coz je pritomnost spole¢nikili, respektive
akcionafti. Razné obchodni korporace maji zdkonem 0 obchodnich korporacich
stanoven odliSny minimalni pocet svych spole¢nikt ¢i ¢lendi. Zrovna akciovou
spole€nost je mozné zalozit jedinym zakladatelem a jeji existence s jednim
spole¢nikem miize trvat celou dobu svého plisobeni.* Pro takovou akciovou
spole¢nost plati urcité specifické odlisnosti, kterym se budu vénovat v nasledujici

kapitole.

Vyse zakladniho kapitalu je stanovena zakonem, v ¢eském pravnim fadu je tak dano
zakonem €. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (dale jen ZOK).
Zminénou vysi upravuje § 246, odst. 2 ZOK, a to tak, ze zakladni kapital musi byt
vytvofen v minimalni vysi 2 miliony K¢, pfipadné 80 tisic eur (maximalni vyse
zakladniho kapitdlu zdkonem omezena neni). Tento kapital je vytvafen vklady
akcionafi, at’ uz formou penézitou, ¢i naopak nepenézitou (,,jiné penézi ocenitelné
veci), jak je dano dle § 15, odst. 3 ZOK. Vkladovou problematiku proberu

Vv samostatné kapitole, kterd se nachazi dale v této praci.

Jak jsem uvedl v prvnim odstavci, akciova spole¢nost byva zakladana hlavné
z podnikatelskych zaméri, ale neni tak pravidlem a naskyta se moZnost zaloZeni
takové spolecnosti i S nepodnikatelskym ucelem (napt. sprava vlastniho majetku).
Nehledé na to, zda se zaklada k podnikatelskym i¢elim, ¢i nikoliv, vzdy je na ni
pohlizeno jako na podnikatele. Toto tvrzeni je podpofeno ustanovenim § 421
obcCanského zakoniku, kde je uvedeno, ze ,za podnikatele se povazZuje osoba

zapsana v obchodnim rejstriku.” Do obchodniho rejstiiku se zapisuje obchodni

3 Dvoiak, T. Akciova spolegnost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 5.
4§ 11, zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech.
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firma spolecnosti, coz je jednim z hlavnich identifika¢nich udajt, ktery by mél

spole¢nost dostate¢n¢ individualizovat a konkretizovat.

Pro doplnéni a zkompletovani obecnych informaci 0 akciové spole¢nosti pouziji

mnou modifikovanou tabulku pievzatou z komentéie k obchodnimu zakoniku.®

Zikladni znak spolecnosti:
1) spolecnost neni zavisla na ucasti konkrétnich spolecnikd,
2) zanik ucasti spolecnika na spole¢nosti nema za nasledek zruSeni

spolecnosti.
Majetkové poméry spolecnosti:

1) vklady jsou povinné, jejich minimalni vysi pfedepisuje zakon,
2) zakladni kapital se tvofi povinng, zakon ptedepisuje jeho minimalni
vysi,

3) zisk i ztratu nese primarné spole¢nost.
Postaveni spolecnikii:

1) spolecnici nejsou povinni osobné se ucastnit na ¢innosti spole¢nosti,

2) podil je pfevoditelny,

3) ruceni spolecnosti za zavazky je omezené nebo zadné,

4) velikost podilti spole¢nikti je zavisla na jejich vkladu a nemusi byt

stejna.
Vnitini organizace spolecnosti:

1) spole¢nost ma zakonem vymezenou vnitini soustavu organd, které
spolecnost fidi a jednaji navenek,
2) clenové téchto organi mohou byt spoleénici i téeti osoby stojici mimo

spolecnost.
Jednani spolecnosti navenek:

1) statutarnim organem je vykonny organ spolecnosti,

2) cleny tohoto organu mohou byt i osoby stojici mimo spole¢nost.

5 Pokorna, J. in Pokorna, J.; Kovatik, Z.; Cap, Z. Obchodni zakonik. Komentaf. Praha: Wolters
Kluwer, 2009, s. 265.
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2. Historicky prehled

Nez se institut akciové spolecnosti dostal do podoby, ktera je uvedena v prvni ¢asti
této kapitoly, musel si projit vyvojem n¢kolika set let, kdy pocatky mizeme spatfit
jiz v klasickém fimském pravu.® Jednalo se ovsem o0 takovy institut, ktery byl
modernim akciovym spole¢nostem velmi vzdaleny a piivod akciovych spolecnosti,
jaké zname v soucasnosti, bychom mohli datovat do 17. stoleti, kdy vznikla
nejstarSi akciovd spolecnost svého druhu. Dovolim si fici, ze znama nejen
jedincim, kteti se nadmiru zabyvaji studiem historie, ale zasluhou napftiklad
kinematografické ¢innosti’ bude povédoma také §ir$i vefejnosti, a tou je britska
Vychodoindicka spolecnost, kterd vznikla v roce 1600, a jeji stejnojmenny rival
z Nizozemska (Vereenigde Oostindische Companie), jez je 0 2 roky mladsi.® Jak
uvadi Elias, neni zfejmé, kterd z téchto dvou spolecnosti se miize pySnit svym
absolutnim prvenstvim, jelikoz ani odborna literatura se na tomto faktu neshoduje,
ale to pro nas neni dilezité.® Co nas zajima, jsou okolnosti, za jakych tyto

spole¢nosti vznikaly, pro jaké ucely a jaké mély postaveni.

Jednalo se o spole¢nosti, jejichz zalozeni se odvijelo od viile statu ¢i panovnika, jak
piSe Dvotédk. Z této skuteCnosti mné vyplyva, ze zakladani akciovych spolecnosti
nebylo v ramci kompetenci béZného podnikatelského subjektu, jako tomu je
v dnesnich dobach, kdy zalozeni akciové spole¢nosti neni zavislé na povoleni od
statu. Déle Dvotak udava, Ze spadat pod faktickou spravu statni moci s sebou ovsem
pfinaselo fadu vyhod, mezi které pattily rizna privilegia a imunity.'® Patfit pod
ochranna kiidla statu pfinesla Vychodoindické spolec¢nosti naptiklad vyhodu
monopolu na urcité zbozi, coz ji ptinaselo alespon ur¢itou obchodni jistotu. Obchod
ovSem nebyla jedina cinnost, kterou tato stitem podporovana spolecnost
vykonavala, jelikoz méla také velmi pocetnou armadu, ktera Citala az na 200 tisic
vojéki, coz vté dobé znamenalo plisobivou silu, se kterou bylo tfeba pocitat.
Pomoci této vojenské sily mohla vyhlasovat valky a uzavirat mirové dohody v Asii,

spravovat uzemi kolem svych pevnosti ahajit své zajmy proti konkurencnim

® Dvoiak, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 1.
" Vychodoindick4 spole¢nost figurovala v mnoha filmech a serialech, jako piiklad uvedu serial
,»The Birth of Empire: The East India Company* z roku 2014.
8 Dvoték, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 1.
® Elias, K. Akciova spole€nost, Praha: Linde Praha, a. s., 2000, str. 65.
10 Dyotéak, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 1.
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spolecnostem, diky ¢emuz si zde zajistila silné postaveni, z ¢ehoz profitovala jak

ekonomicky, tak politicky.
3. Francouzska liberalizace

Jak jiz bylo feceno, akciové spolecnosti zprvu vznikaly pouze z viile mocenského
subjektu, ale na pocatku 19. stoleti bylo za vlady Napoleonovy vydano 5 novych

kodexu:

o Code civil (obcansky zakonik),

o Code de procédure civile (zakonik obcanského soudniho rizeni),
e Code d’instruction criminelle (zakonik trestniho soudniho Fizeni),
o Code pénal (trestni zdakonik),

e Code de commerce (obchodni zdkonik),

Z nichZ posledni jmenovany — Code de commerce — obsahoval ustanoveni, ktera
nastolila obrat k pojeti akciovych spole¢nosti jako institutti soukromého prava.!
Postupné se napti¢ Evropou objevovaly snahy o reformu, aby zakladani akciovych
spole€nosti bylo umoznéno kazdému, kdo splni pfedem zdkonem stanovené
povinnosti. Zména ovSem probihala kontinudln€, nebyla nahld, a jako ditkkaz toho
slouzi skutecnost, ze urcity statni dohled nad zakladanim spolec¢nosti se zachoval
a vznikajici spole¢nost nabyla pravni subjektivity az obdrzenim statniho povoleni,
jak uvadi Elias. Snahy o rekodifikaci obchodnich zakoniki k liberalnimu sméru se

v tomto obdobi rozsitily i do ostatnich zemi Evropy, at’ uz formou vypracovani

novych zdkonikl, nebo formou recepce francouzského zakoniku.

Princip statni koncese pii zakladani akciovych spolecnosti vydrzel zhruba do
poloviny 19. stoleti, kdy doslo opét ve Francii k pielomové udalosti, jelikoz byl
tento systém'? nahrazen systémem registra¢nim, tudiz jiz nebylo zapotiebi statniho
povoleni, nybrz zakladani spole¢nosti se ponechalo ¢isté soukromym subjektiim

a jako dohled nad zakonnosti jejich ziizeni a stanov pisobil rejsttikovy soud.™®

1 Eliag, K. Akciova spole¢nost, Praha: Linde Praha, a. s., 2000, str. 69.
12 podle odbornych nazori byl koncesovany systém nevyhovujici z divodu jeho rigidnosti a
celkovému nepfiznivému vlivu na zakladani akciovych spolecnosti.
13 Elias, K. Akciova spole¢nost, Praha: Linde Praha, a. s., 2000, str. 76.
6



4. Historie a. s. na naSem uzemi

s

., Zvlastniho povoleni statni spravy jest za potrebi ke ziizeni spolkit vSeho druhu,

kdys:

b) kdyz jsou to spolky akcioveé, t. j. takové spolky, pri kterych potiebny kapital ma
byti opatien akciemi, t. j. urcitymi podily na spolecenském fondu podnikovém, které
Ize prevadeti nabyvacimi zpusoby obcanského prava ana kteréz jest ruceni

ucastnikii omezeno. "'

Uvodni ustanoveni pochazi z Cisatského patentu z roku 1852, také znamého jako
stary spolkovy zakon, ktery se fadi mezi prvni pravni Gipravu akciovych spolecnosti
na nasem uzemi za dob Rakouska-Uherska. Jak z citovaného paragrafu vidno,
Vv poloviné 19. stoleti bylo na nasem tzemi mozné zakladat akciové spolecnosti
stale pouze za ptredpokladu, ze bylo vydano ,,zvlastniho povoleni statni spravy®.
V citovaném ustanoveni si mizeme vSimnout charakteristickych ryst akciové
spoleCnosti, které byly aktudlni jiz vtéto dobé — jedna se o

a) kapital rozvrzeny na akcie, b) omezené ruceni ucastniku. Tento zakon vSak

neobsahoval komplexni arozsahlou upravu akciovych spolecnosti, nybrz se
zaobiral hlavné poskytovanim povoleni k zakladédni téchto spoleCnosti (ve

zminéném zakoné se pouzivalo oznaceni ,,akciové spolky“).15

Mnohem rozsahlejsi Upravu obsahoval VsSeobecny obchodni zakonik,
zakon €. 14/1863 t. z., ktery neposkytoval pouze obecnd ustanoveni tykajici se
témeét vyhradné zaklddani na principu stitniho povoleni, ale pojednaval

0 jednotlivych oblastech akciové spolecnosti vice do hloubky v ¢lancich 207-249

nasledovné:
1. Cast prvni — Obecnd hlavni pravidla
2. Cast druhd — O pravech a povinnostech akciondrii.
3. Cdst tieti — Jakd prdva a jaké povinnosti mad predstavenstvo
4. Cast ¢tvrta — Kterak se spolecnost rozchdzi
5. Cast patd — Ustanoveni zavérecnd

14§ 1 zakona ¢&. 253/1852 t.z.



Jak uvadi Dvorak, na adresu VSeobecného obchodniho zakoniku se nesla vlna
kritiky od samého pocatku pro jeji nedostatky, coz vyustilo ke vzniku tzv.
akciového regulativu ¢. 175/1899 t. z., kterym se ménila ustanoveni 0 akciovych

spole¢nostech v rakouském obchodnim zakoniku.®
5. Vyvoj v Ceskych zemich po roce 1945

Obdobi po druhé svétové valce akciovym spolecnostem z diivodu politické situace
na naSem uzemi pfili§ nesvédéilo z divodu jejich probihajiciho znarodnovani
Vv letech 1945-1948. V nasledujicich letech zde figuroval zakon ¢. 243/1949 Sb.,
0 akciovych spolecnostech, ktery z diivodu zminovaného znarodnéni akciovych
spole¢nosti nemél témét zadny vyznam.!” O jeho nepfilis velké vyuZitelnosti
svédcil i fakt, Ze tento zakon obsahoval pouze 20 ustanoveni, nelze tedy Fici, ze by
Slo 0 obsahlou upravu. Jeste stale zde figuroval princip vzniku zavislého na statnim
povoleni a schvéleni stanov, viz § 3 pism. a) ab) z. ¢. 243/1949 Sb. V tomto
totalitnim zakoné nesmeéla chybét ani ustanoveni ohledné stdtniho dozoru nad
spole¢nostmi, kterymi bylo znemoznéno libovolné zakladat akciové spolec¢nosti
(napt. § 16 z. €. 243/1949 Sb.). Nahrazena byla tato pravni tiprava po sametové
revoluci azméné rezimu az v roce 1990 zakonem 0 akciovych spole¢nostech
¢. 104/1990 Sb. Od této doby bylo akciové pravo do dneSniho dne jest¢ mnohokrat
novelizovano, odborné nazory EliaSe a Dvoraka se shoduji na tom, ze diivodem
byla naptiklad potfeba oprostit se od socialistickych zkuSenosti nebo nutnost

harmonizace s pozadavky prava EU.

Soucasnou problematikou akciového prava se zabyva zékon ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech, u kterého vesla teprve nedavno (tj. 1. 1.
2021) v tcinnost aktualni novela, ktera byla provedena zakonem ¢. 33/2020 Sb.
Upravy vyplyvajici z této novely, které jsou pro ucely této prace vhodné zminit,

jsou nasledujici:
1. Zména v monistickém systému akciové spole¢nosti

Rusi se institut statutarniho feditele a nadale bude jako statutarni orgdn existovat

pouze spravni rada, ktera mize byt i jednoclenna. Pro stavajici a. s. z toho plyne

16 Dvoték, T. Akciova spolenost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 3
17 Dvoiak, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 3
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povinnost upravit své stanovy, zvefejnit je ve Sbirce listin a dané zmény nechat

zapsat do obchodniho rejstiiku.
2. Zména v oblasti prav akcionaia

Nyni miize a. s. ve svych stanovach urcit, ze s ur¢itou akcii je spojeno pravo
jmenovat ¢leny organt spole¢nosti (spravni rady, dozorci rady a predstavenstva).
Také bude umoznéno omezit hlasovaci pravo akcionare, pokud k tomu vedou vazné

diavody uvedené ve spolecenské smlouve.

1.1 AKkcionar

Jelikoz tato prace pojednava 0 pravech a povinnostech akcionafe, je zcela zasadni
si tento pojem vymezit z diivodu jeho stézejniho postaveni v této praci. Klasické
pojeti zni tak, ze: ,,za akcionare se povazuje osoba, ktera se podili na zdkladnim
kapitalu akciové spolecnosti. Akcionar je tedy spole¢nikem akciové spole¢nosti
a stava se jim upisem ke splaceni akcii pfi jejich emisi, zakladatel spole¢nosti se
stdva akcionafem dnem zdpisu spolecnosti do obchodniho rejstiiku, tedy dnem
vzniku spolecnosti. Otdzka poctu akcionait neni v zdkon¢ upravena, tudiz akciova
spole¢nost mize mit jak jednoho, tak i vice akcionatfu. Kazdy akcionaf ma pravo
podilet se na fizeni spole¢nosti skrze valnou hromadu, i kdyz mira jejich vlivu se

bude lisit dle velikosti jejich podilu ve spole¢nosti.’8

Akcionafem se muze stat jak fyzicka osoba, tak i pravnicka osoba, stat nevyjimaje.
Fyzicka osoba se miiZe stat akcionarem za piedpokladu, Ze je zletild @ neni omezena
na svépravnosti. Pokud by nebyla splnéna jedna nebo obé€ tyto podminky, musel by
takovou osobu zastupovat zakonny zastupce (V pfipadé, kdy osoba nedosahla
zletilosti) nebo opatrovnik (omezena svépravnost). V obou situacich by bylo
zapotiebi souhlasu a dozoru piislusného soudu.'® Z pohledu na postaveni akcionate
ve spolecnosti nezalezi na tom, jestli se jedna 0 fyzickou osobu, pravnickou osobu

tuzemskou, nebo zahrani¢ni.

Akciova spolecnost ma ze zdkona povinnost zachdzet za stejnych podminek se

v§emi akcionari stejné,®° je tudiz irelevantni, zda ma akcionaf ve vlastnictvi jen

18 § 398 zakona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.
19 Dvoiak, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, 984 stran.
20§ 244 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech
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jedinou akcii, nebo pomérné vetsi mnozstvi. Zde je nutné podotknout, Ze timto
ustanovenim neni dotcen princip uptednostiiovani vile vétsiny, nybrz ji je zakdzana
diskriminace akcionaft, ktefi se nachazeji v konkrétnim ptipadé ve stejnych
podminkach. Jiné zachazeni, potazmo prava je tfeba pfiznat tzv. kvalifikovanym
akcionaiim, ktefi se vyznacuji vlastnictvim znacné vétsSiho, zakonem vymezeného
mnozstvi akcii viici zdkladnimu kapitalu spolecnosti nebo akcionditm, kteii vlastni
prioritni akcie, pfipadné¢ vuci spole¢niklim, jejichz prava budou upravena
v zakladatelském jednani. Problematice kvalifikovanych akcionait se budu

vénovat v jedné z dalSich kapitol této prace.

Otéazkou zstava, pro¢ se né¢kdo rozhodne byt akciondiem. Jednim z divodi, proc
se tak déje, je investi¢ni hledisko. Takovy spole¢nik nema v planu podilet se na
chodu spolecnosti, nebude spolupracovat s ostatnimi akcionafi, ale hlavnim
motivem takového spole¢nika bude zhodnoceni jeho vlozeného kapitalu a prava na
podil ze zisku. Vyskyt tohoto typu akcionafe — investora — zazil v poslednich letech
diky modernim technologiim a investi¢nim platformdm velky vzrist, kdy pfibylo

velké mnozstvi retailovych investort.
Jediny akcionadr ve spolecnosti

Akciova spoleCnost muze byt zalozena ijedinym zakladatelem, at’ uz se jedna
o fyzickou, ¢i pravnickou osobu. Jediny spole¢nik v jednoclenné spole¢nosti
nemusi byt z divodu takového zalozeni, ale miZze k tomu dojit také diisledkem
soustiedéni vSech podilt do jeho rukou (§ 11 odst. 2 ZOK). PiestoZe je korporace
spoleCenstvim osob, tak v pfedchozi vété uvedené ustanoveni spolu s § 210 odst. 2
zakona ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik (dale jen ,,NOZ*), které vytvarti zakonnou
pravni fikci, davaji jasné najevo, ze i jedno¢lenna pravnicka osoba, v tomto piipadé
akciova spolecnost, je korporaci. Diivodem, pro¢ se tak dé&je, je skutecnost, Ze
charakter kapitalovych spolec¢nosti potlacuje osobni zaklad korporace a spolecnost
neni toliko vazana ke konkrétnim osobam a jejich ucasti na ¢innosti korporace, ale
vaze se hlavné k jejich majetkové widasti vyjadiené zejména vklady spole&niki.?!
Dvorak k tomuto dodava, ze tento princip je uskutecnitelny zejména tim, ze i takova

spolenost svou povahou I ostatnimi znaky spliuje kritéria soukromopravni

2l BACHRONOVA, J., DIVISOVA K., FINGER L., HEJDA J., a kol. Akciova spolegnost, 1.
vydani. Olomouc: Anag, spol.sr. o., str. 17.
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korporace a existence jednoc¢lennych akciovych spole¢nosti neni Zadnou vyjimkou,

at’ uz v zahraniéi, nebo v Ceské republice.??

Pro spolec¢nost s jedinym akcionaiem plati vétSina pozadavki a pravidel stejné jako
pro klasicky typ spolecnosti, ale itak lze nalézt oblasti, které jsou upraveny

specificky.

Mezi jednu z nejvétSich odliSnosti mezi klasickou spole¢nosti tvofenou vice
akcionafi a spolecnosti 0 jediném akcionati bych zatradil nekonéni valné hromady,
tedy rozdilny zptsob, jakym se vtakové spolecnosti bude rozhodovat.
Podle ustanoveni § 12 odst. 1 ZOK je patrné, ze pisobnost valné hromady
Vv takovém piipad¢ vykondva samotny akcionédt. Z tohoto diivodu neni potiebné,
aby predstavenstvo spolecnosti valnou hromadu svoldvalo a uvefejnovalo
pozvanku, jelikoz je pouze na uvazeni akcionaie, kdy a jak o0 konkrétni zaleZitosti
rozhodne. Namisto zapisu zvalné hromady bude potieba sepsat rozhodnuti
jediného akcionafe v pusobnosti valné hromady. V minulosti byla povaha tohoto
rozhodnuti pfedmétem soudniho fizeni, kdy Nejvyssi soud CR dospél ve svém
usneseni sp. zn. 29 Cdo 1193/2007 ze dne 3. #ijna 20072 K nazoru, Ze na takovéto
rozhodnuti jedin¢ho akcionéfe nebude pohliZeno jako na pravni jednani z diivodu,
ze zde chybi tieti osoby, vii€i kterym by takové jednani smétovalo. V takovém
piipadé by podle Nejvyssiho soudu Slo 0 interni rozhodnuti statutarniho organu
daného spolecnika. Nyné&js$i pravni praxe ovSem povazuje rozhodnuti jediného
akcionafe za pravni jednani ve smyslu § 545 NOZ, jelikoz takové rozhodnuti
splituje defini¢ni znaky pravniho jednani: ,, vyvoldva pravni ndsledky, které jsou
vV ném vyjadreny, jakoz 1 pravni ndsledky plynouci ze zdakona, dobrych mravii,
zvyklosti @ zavedené praxe stran.”** Co se tyée formy rozhodnuti jediného
akcionare, v ptedchozi pravni Gpravé obchodniho zakoniku €. 513/1991 Sb. byla
vV § 190 uvedend povinna pisemnd forma. V aktudlni pravni upravé se takové
ustanoveni neobjevuje, ovSem da se dovodit jak ze smyslu zdkona, tak z clanku
4 odst. 2 dvanacté smérnice Rady 89/667/EHS: ,, Rozhodnuti jediného spolecnika

prijata v oblasti uvedené v odstavci 1 musi byt uvedena V zdpisu nebo porizena

22 Dyotéak, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 6.
28 Usneseni Nejvyssiho soudu CR, dostupné online zde:
https://www.zakonyprolidi.cz/judikat/nscr/29-cdo-1193-2007
24 7&kon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich). In [Systém ASPI]. Wolters Kluwer [cit. 2022-3-9]. Dostupné z: www.aspi.cz. ISSN
2336-517X.
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pisemné. “?® Pro odstranéni ptipadnych spori a nejasnosti mize byt tato pochybnost

upravena stanovami spolecnosti.

Pokud vykonava plisobnost valné hromady jediny akcionaf, nemohou se v tomto
pfipad¢ uplatnit wustanoveni upravujici zdkaz vykonu hlasovacich prav
(§ 426 a § 427 ZOK), jelikoz takovy akcionaf na valné hromad¢é nehlasuje, nybrz

na ného prechazi jeji pasobnost.?®

Hlasovani zde zlogiky véci tohoto konani
poztraci smysl, kdyz zde nefiguruji dal$i akcionaii, proti kterym by mohl

potenciondlné hlasovat.

1.2 Ruceni akcionare

Akciova spolecnost se jako pravni subjekt vyznacuje odpovédnosti za dluhy
V plném rozsahu, ovSem je pro ni pfiznacné, ze akcionafi za dluhy spolec¢nosti
zasadné nerudi. Zisk iztratu akciové spolecnosti nese primarné spoleénost.?’
Véftitelé spolecnosti se tedy mohou zasadné uspokojovat z majetku spolecnosti
anemaji pravo pozadovat po akcionafich, aby uhradili dluhy spolec¢nosti. Tento
princip ma vyjimku, kdy akcionafi za zdkona ruci za dluhy spolecnosti az po jeji

likvidaci, a to do vyse svého podilu na likvida¢nim zdstatku (§ 39 ZOK).

Je nutno uvést, Ze ru€eni akciondit do vyse podilu na likvida¢nim zGstatku neni
solidarni. Na zaklad¢ této skutecCnosti mohou véfitelé po kazdém z akcionait
pozadovat plnéni pouze do vyse jednotlivého podilu na likvidaénim zistatku.
Pokud ovSem za trvani spole¢nosti ruceni solidarni bylo, je tato skutecnost brana
v potaz i po likvidaci spolecnosti a plati zde pravidlo, Ze se akcionafi mezi sebou

vypotadaji stejn¢ jako za trvani spolecnosti.

Dalsi situace, kdy bude akcionaf rucit za dluhy spoleénosti, je Vv ptipad¢, Ze se
nachazi v postaveni vlivné osoby, v tomto pfipad€ bude rucit ze zdkona za dluhy,
které spolecnost nemuze splnit v disledku ovlivnéni (§ 71 ZOK). Miize mu byt také

uloZeno, aby poskytl plnéni do majetkové podstaty za stejnych podminek jako

%5 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/102/ES ze dne 16. zaii 2009 v oblasti prava
spolecnosti o spole¢nostech s ru¢enim omezenym s jedinym spole¢nikem. Dostupné z: https://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:1989L.0667:20070101:CS:PDF
% Infoportal. Dostupny z: https://www.infoportal.cz/as2/onb/33/akciova-spolecnost-s-jednim-
akcionarem-uniqueidmRRWSbk196FNf8-jVUh4EhDVIOUL-YwOmVQVN2i4Jc48/
27 Pokorna, J., Holejskovsky, J., Lasak, Pekarek, M. a kolektiv. Obchodni spole¢nosti a druZzstva.
1. vydani. Praha: C. H. Beck, str. 263
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Clenovi statutarniho orgdnu, pokud se nachazi v postaveni tzv. faktického

vedouciho (§ 69 odst. 2 ZOK).?®
Ostatni piipady, kdy bude akcionaf povinen rucit, uvadi Dvorak néasledovné:

1. prevodce akcie, jenz ruci spolecnosti za splnéni kompenzacni povinnosti
nabyvatelem akcie; to neplati, doslo-li K nabyti akcie na evropském
regulovaném trhu (§26 odst. 2 ZOK),

2. prevodce nesplacené akcie, jenz ruci spolecnosti za splneni dluhii, které byly
S nesplacenou akcii na nabyvatele nesplacenée akcie prevedeny (§ 256 odst.
2 ve spojeni s § 285 odst. 3 ZOK),

3. prevodce zatimniho listu, jenz ruci spolecnosti za splneni dluhii, které byly
se zatimnim listem na nabyvatele zatimniho listu prevedeny (§ 285 odst.
3Z0K), a

4. vylouceny akcionar, jenz ruci za splaceni emisniho kursu jim upsanych akcii

Jejich novym vlastnikem (§ 345 odst. 3 ZOK).?®

Odpovédnost akciondrie

Z povahy pravni formy spolecnosti vyplyva, Ze akcionafi nejsou odpoveédni za
jednani nebo opomenuti korporace. Mohou ovSem nastat situace, kdy tomu tak
nebude, jak uvedl Nejvyssi soud v jednom ze svych rozsudki (rozsudek NS sp. zn.
27 Cdo 187/2019). Obsahem tohoto rozsudku bylo zodpovézeni otazky, zdali se
akcionafi mohou v akcionafské dohod¢ (soucasny zdkonik o obchodnich
korporacich je narozdil od dfiv€jSiho obchodniho zakoniku neupravuje, ani
nezakazuje)®® zavazat k tomu, ,,Ze se u clenii predstavenstva primluvi za konkrétni
Feseni urcité zalezitosti spadajici do obchodniho vedeni*®! a ptipadné prevzit za
vysledek odpovédnost, pokud by predstavenstvo dané rozhodnuti ucinilo. Je tfeba
mit na paméti, ze predstavenstvo je organ akciové spolecnosti, kterému nalezi
obchodni fizeni spolecnosti a nikdo neni opravnén mu udélovat pokyny ohledné
takového vedeni. Akcionafi se mohou dohodnout, Zze se pfimluvi u c¢lenti
pfedstavenstva, aby pfijali urcité rozhodnuti. Ti nebudou takovymto névrhem

pravné vazani, ale mohou jej vzit v potaz béhem svého rozhodovani. Nejprve bude

28 SVARC, Z. a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vyd. Plzeii:
Ales Cengk, 2021, str. 196. ISBN 978-80-7380-834-1.
2 Dvoték, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 404.
3 CSACH, K. HAVEL, B. a kol. Akciondrské dohody. Praha: Wolters Kluwer CR, 2017, str. 50
31 Rozsudek NS 27 Cdo 1873/2019
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muset piedstavenstvo takovy navrh podrobné posoudit a rozhodnout se, jestli jeho

vykonem neporusi povinnost péce fadné¢ho hospodare.

Vysledek, ke kterému soud v posuzovani této problematiky dosel, je takovy, ze
akcionafi mohou ptevzit zavazek pfimluvy, dokonce i odpovédnost za pfijeti
konkrétniho rozhodnuti predstavenstvem. Nesmi jit ovSem o rozhodnuti, které by
odporovalo stanovam spole¢nosti nebo zakonu, zpravidla se nesmi jednat o

rozhodnuti tykajici se obchodniho vedeni spole¢nosti.

1.3 Stiet zajmi akcionare

Mohou nastat situace, kdy se akcionar bude dopoustét takového jednani, kterym
bude uptfednostiiovat své z4jmy, ¢imz se muze dostat do faktického stietu z4jmu
svych a akciové spolecnosti, jimz je ¢lenem. Kli¢ové bude vymezit si zdjmy obou
subjektl a také samotny pojem ,,stfet zjma*. Tento pojem se vyskytuje v odborné
literatufe i zdkonech, jako je naptiklad zakon €. 159/2006 Sb., o stietu z4jmi, ovsem
tento zékon v naSem pfipad¢ nelze pouzit, jelikoz se aplikuje na vetejnopravni
funkce, a nikoliv soukromopravni subjekty, kterymi akciova spolecnost a akcionar
jsou. Pfesto mizeme z jazykového vykladu dovodit, co to je stiet zajmi, pokud se
podivame na § 3 tohoto zdkona, ktery o stfetu z4jml pojednava: ,,Verejny
funkciondr je povinen zdrzZet se kazdého jednani, pri kterém mohou jeho osobni
zajmy ovlivnit vykon jeho funkce. Osobnim zdjmem se pro ucely tohoto zdakona
rozumi takovy zajem, ktery prindsi verejnému funkciondri, osobé blizké verejného
funkcionadare, prdvnické osobé oviadané verejnym funkcionarem nebo osobou
blizkou verejného funkcionare zvySeni majetku, majetkového nebo jiného
prospéchu, zamezeni vzmiku pripadného snizeni majetkového nebo jiného

prospéchu nebo jinou vyhodu

Pokud bychom aplikovali stejnou myslenku na vztah akcionafe a akciové
spolecnosti, dosli bychom k tomu, Ze akcionaf nesmi jednat takovym zplsobem,
kterym by zajistil majetkovy prospéch sobé nebo osobé blizké a dosel k takovému

vysledku jednanim, kterym porusil svou povinnost loajality viici spolecnosti.

32§ 3 zakon €. 159/2006 Sb. Zakon o stfetu zajmi
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V zédkoné o obchodnich korporacich se pojem stfet zajml objevuje v nékolika
ustanovenich, které upravuji pravidla stfetu zajmi (napft. § 54 - § 57). Dale se této

problematice vénoval nyni jiz zruseny § 70 ZOK.

V prvni fadé je tfeba vymezit zdjem spolecnosti a akcionare. Jak je z ivodni
kapitoly této prace patrné, zajem klasické akciové spolecnosti (podnikatelského
typu) je maximalizace zisku, expanze ¢i zachovani dobrého jména své spolecnosti.
Naproti tomu zdjem akciondife bude vyznamové podobny, a to dosahnuti

maximalniho zhodnoceni své investice do spolecnosti vlozené.

Ke stietu z4jmi mize dojit ve vztahu akcionai—spolecnost, ale také
akcionaf-akcionat. Nékdy se stava, ze jediny akcionar ziska kontrolu nad
spolecnosti a stane se jejim majoritnim akcionafem. Pro tohoto akcionafe je snadné
prosadit své zajmy, jelikoz ostatni akcionafi se Casto nechaji timto akcionarem
ovlivnit a mnoha dtlezita rozhodnuti, jako napiiklad rozhodnuti tykajici se investic,
dividend nebo fazi a akvizic, mohou byt pod vlivem majoritniho akcionate pfijata

zpusobem, ktery je v rozporu se zajmy minoritnich akcionafi.

Oproti tomu stiet se zajmy spole¢nosti mlize nastat naptiklad pii hlasovéni na valné
hromadég, kdy se akcionaf dopusti poruseni povinnosti loajality tim, Ze bude
prosazovat své zajmy na ukor spolecnosti. Podle zdkona muze dojit v takovém
ptipadé k n€kolika nasledkiim. Patfi mezi ne prohlaSeni o neplatnosti usneseni
valné hromady nebo vznik povinnosti akciondfe k ndhradé Ujmy, kterou svym
jednanim zptsobil. Podle § 428 ZOK se mliZe neplatnosti valné hromady dovolavat
kazdy akcionaf, ¢len pfedstavenstva, spravni ¢i dozor¢i rady, piipadné likvidator
pro rozpor spravnimi predpisy a stanovami. Nejcastéji by k takove situaci
dochdézelo aktivaci § 428 ZOK, ktery je dopliovan § 258 NOZ. V ptipad¢, Ze by
tedy akcionaf na valné hromadé¢ hlasoval zplisobem, kterym by uptednostiioval své
zajmy pred z4jmy spole€nosti, porusil by tak svou povinnost loajality, ¢imz by se
dostal do rozporu se zakonem a soud by mél diivod vyslovit neplatnost dané valné

hromady.

Problematika stietu zajm se bude podle mého nazoru vyskytovat v akciové
spolecnosti neziidka kdy, jelikoz kazdy spole¢nik chce ziskat maximalni finan¢ni
prospech a pokud si nebude davat pozor na své jednani, mize se lehce dopustit

poruseni své povinnosti loajality vii¢i spolecnosti, coz s sebou nese jisté nasledky.
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2 Prava a povinnosti akcionare

2.1 Rozdéleni prav a povinnosti

Prava a povinnosti akcionafe jsou v zdkoné 0 obchodnich korporacich upraveny
ve tretim dilu, nachazejici se v § 344 — § 395. Je tieba pfipomenout, Ze se nejedna
0 kompletni vycet v§ech prav a povinnosti, jelikoz se vyskytuji i v obecné ¢asti
tohoto zakona, ale také v jinych pravnich pifedpisech. Za zminku stoji zakon
0 obchodovani na kapitdlovém trhu aurcitd prava jsou zminéna v obCanském
zakoniku v souvislosti s obecnou Gpravou korporaci. Také je vhodné mit na paméti,
Ze samotné akciové spole¢nosti si mohou urcita prava a povinnosti modifikovat ve

svych stanovach v ptipadé, kdy to zakon vylu¢né nezakazuje.

Akcionaiskych prav apovinnosti je nekolik desitek az diivodt praktickych,
védeckych, ale i pedagogickych dochazi k jejich déleni do uréitych kategorii.®
D¢élit prava a povinnosti miizeme dle vice zptisobli. Piivodni a tradi¢ni kategorizace
podle ElidaSe byla na prava apovinnosti hlavni avedle téchto dale na préva
).34

apovinnosti doplikové povahy (vedlejsi Zminku 0 hlavnich pravech

a povinnostech nalezneme v § 256 odst. 1 ZOK a jedna se 0 nasledujici:

1.  pravo na ucasti na fizeni spolecnosti,
2. pravo na podil na zisku,

3. pravo na likvidacni zustatek pfi zruseni a. s. s likvidaci.

Jako dal$i déleni nabizi Elid$ rozdéleni na prava, kterd ndlezi vSem akcionaitiim
(vSeobecna), a na prava zvlastni, jez by mohly vykonavat pouze urcité skupiny,

napiiklad majitelé zaméstnaneckych akcii.

Za zfejmé nejmodernéjsi pojeti déleni prav a povinnosti akcionafe se povazuje
déleni na prava majetkova a nemajetkova. Je problematické urcit, které z téchto
rozdeleni je nejvhodnéjsi, protoze neni jednoduché urcit jasné hranice jednotlivych
prav a povinnosti a jejich vycet se mize v riznych odbornych publikacich lisit. Na
¢em se ovSem odborna vetejnost shodne, je naptiklad typické majetkové pravo na

podil ze zisku nebo pravo na podil z likvidacniho ztistatku. Co se tyce povinnosti,

33 Dvoték, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 371.
3 Eliag, K. Akciova spole¢nost, Praha: Linde Praha, a. s., 2000, str. 183.
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Elia§ povazuje za zakladni povinnost® vkladovou, kterou musi splnit kazdy

akcionaf.

V posledni tad¢ je tieba zminit jeSté prava kvalifikovanych akcionafi, coz je
zvlastni kategorie prav pouze pro takové akciondie, ktefi maji ve spolecnosti podil

0 urcité vysi, ktera je stanovena zakonem.

Bez ohledu na klasifikaci jednotlivych prav je nutné mit na paméti ustanoveni
§ 244 odst. 1 ZOK ve spojeni s § 212 NOZ. Z téchto norem je ziejmé, ze v akciové
spoleCnosti plati zasada zdkazu zvyhodnovani ¢i znevyhodiovéani urcitého
spolecnika na ukor spolecnosti nebo jinych akcionait a zasada stejného zachazeni
se vSemi spolecniky. Spoleénik v akciové spolecnosti je vniman jako investor
a jeho pravni postaveni se odviji 0d rozsahu jeho majetkového ptinosu, ktery svym
vkladem poskytl spole¢nosti do jejiho zakladniho kapitalu. Zminéné zasady je tedy
tteba interpretovat v tom smyslu, Ze rozsah akcionafskych prav je nutné aplikovat
podle jednotného kritéria na vSechny akcionafe stejn¢. Nelze tedy fici, Ze by si
vSichni akcionafi byli absolutné rovni, ale ze mira prav, kterou akcionafi vici
spoleCnosti a ostatnim akcionaifim vykonavaji, je ddna jednotné¢ pro vSechny
anikdo znich nesmi mit prava vybocujici ztohoto uréeni, pokud se nejedna

0 vécné divody pro spoleénost vyznamné.3®

Akcionaf si také nemuliZe pii vzniku své ucasti ve spolecnosti urcit, ze bude vyuzivat
pouze sva prava, a povinnosti nikoliv a také neni ptipustné, aby konkrétni akcionar
mél pouze prava a jiny pouze povinnosti. Takové jednani by bylo podle zakona

neplatné.®’

35 Mezi dalsi zdkladni povinnost miizeme fadit povinnost loajality ke spole¢nosti zahrnujici
povinnost chovat se ¢estné a zachovavat vnitini fad spolecnosti (§ 212 NOZ).
3% POKORNA, I., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekala
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. Str. 343.
37 Dvoték, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 371.

17



3 Nemajetkova prava

3.1 Pravo podilet se na rizeni spoleCnosti

Pravo podilet se na fizeni spole¢nosti ptislusi kazdému akcionafi. Zakladni rdmec
tohoto prava je obsazen v pravu ucastnit se valné hromady, na které ma akcionar
moznost vyuzivat sva dalS§i prava (pravo hlasovat, pravo podéavat navrhy
a protinavrhy, pravo na vysvétleni). Ustanoveni upravujici zalezitosti ohledné
valné hromady nalezneme v druhém dilu zakonu 0 obchodnich korporacich
v § 398, ve kterém mimo jiné stoji, ze pravo podilet se na fizeni spoleCnosti Ize
vykonavat i mimo valnou hromadu. Pod tim si lze pfedstavit vykon prava na
vysvétleni zalezitosti, které budou na valné hromadé projednany (§ 357 odst.
2 ZOK), a prava podavat navrhy a protinavrhy (§ 361 ZOK). Akcionaf se tohoto
prava nemuze vzdat, ovSem, co se tyce ucasti na valné hromadg, neni povinen se ji

ucastnit.

Hlasovaci pravo

ZOK § 353:

‘

., Akciondr je opravnén ucastnit se valné hromady a hlasovat na ni. *

Z vySe uvedeného ustanoveni je ziejmé, Ze v sobé samém zahrnuje dvé zdkladni
akcionarska prava, kterymi jsou pravo ucastnit se valné hromady a hlasovaci pravo.
Co se tyce hlasovaciho prava, jedna se 0 nemajetkové pravo akcionafe, které, jak
jsem zminil, je spojeno s akcii a neni samostatné prevoditelné (§ 281 odst. 4 ZOK).
Uprava ohledng po¢tu hlast spojenych s jednotlivymi akciemi a zptisob hlasovani
na valné hromadé¢ je na vuli spole€nosti, ktera tak c¢ini prostfednictvim stanov
(§ 250 odst. 2 pism. e) ZOK). Stanovami lze také omezit vykon hlasovaciho prava
stanovenim nejvysSiho poctu hlasti jednoho akcionafe nebo pro akcionafe a jim
ovladané osoby (§ 353 odst. 2 ZOK). Vyznam tohoto ustanoveni je v zamezeni toho
piipadu, Ze by si néktery akcionaf nabytim dalSich akcii zajistil takové postaveni ve
spole¢nosti, které by mu dovolovalo nebrat zietel na ostatni akcionare v celé fadé
pripadi.® Hlasovaci pravo akcionafe miize byt z nékolika zakonnych divodi

sistovano, tudiz nebude moci vyuzit své hlasovaci pravo na valné hromad¢, ovSem

%8 Dvorék, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 506.
18



pravo Ucastnit se valné hromady neni sistaci hlasovaciho prava doteno. Takové

davody jsou taxativné vypocitany v § 426 ZOK:

1. je-li v prodleni se splnénim vkladové povinnosti, a to vV rozsahu prodlent,

2. rozhoduje-li valna hromada 0 jeho nepenézitém vkladu,

3. rozhoduje-li valna hromada 0 tom, zda jemu nebo osobé&, S niz jedna ve
shodé, méa byt prominuto splnéni povinnosti, anebo zda ma byt odvolan
Z funkce ¢lena organu spolecnosti pro poruseni povinnosti pfi vykonu
funkce,

4. vjinych ptipadech stanovenych timto zdkonem nebo jinym pravnim
predpisem,

5. Zjiného dilezitého ditvodu uréeného ve stanovach.

Korespondenéni hlasovani *°

Hlasovaci pravo vykonava akcionaf obvykle na setkani valné hromady. Ne vzdy se
ovSem muze akcionaf dostavit, z tohoto diivodu existuje moznost hlasovani pomoci
technickych prosttedkti. Zpisob k tomu urceny je koresponden¢ni hlasovani.
Provedeni korespondencniho hlasovani spociva V pisemném odevzdani hlast
akcionafe pred konanim valné hromady. Aby bylo mozné vyuzit tento zptsob, je
zapottebi, aby ho pfipoustély stanovy spole¢nosti a zptisob hlasovani musi
poskytnout ovéfeni totoznosti osoby, ktera chce vykonat hlasovaci pravo a uréit
akcie, se kterymi je toto pravo spojeno.“? Pokud by nebyly tyto podminky splnény,
nebude se k takovym hlasim piihlizet. Aby byli akcionafi 0 moznosti vyuziti
koresponden¢niho hlasovani vyrozuméni, musi jim to dat spole¢nost na védomi

V pozvance na valnou hromadu (§ 398 odst. 3).
Rozhodovani per rollam

Zvlastnim zpisobem vykonu hlasovaciho prava je rozhodovani per rollam. Jedna
se 0 hlasovani mimo valnou hromadu v ptipadé¢, kdy neni viibec svoldna. Tento
zpisob je vhodny pro takové ptipady, kdy maji akciové spolecnosti veliké mnozstvi
akciondii nebo byvaji z riznych zemi a dostaveni se na valnou hromadu neni
praktické. Pravni Gipravu rozhodovani per rollam nalezneme v § 418-420 ZOK.

Aby bylo mozné uzit tento zplsob vykonu hlasovaciho prava, musi ho pfipoustet

39§ 167 odst. 4 a § 398 odst. 4 ZOK.
4 SVARC, Z. a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vyd. Plzei:
Ales Cenék, 2021. str. 214. ISBN 978-80-7380-834-1.
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samotné stanovy spole¢nosti. Pokud je tak pfipusténo, osoba opravnéna*! ke svolani
valné hromady zasle v§em akcionafim navrh rozhodnuti postupem per rollam. Ze

zakona musi takové rozhodnuti obsahovat tyto nalezitosti (§ 418 odst. 2 ZOK):

a) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdtivodnéni,

b) Thdtu pro doruéeni vyjadieni akcionafe uréenou stanovami, jinak 15 dnd
(pro zacatek jejiho béhu je rozhodné doruceni navrhu akcionafi),

¢) podklady potiebné pro jeho piijeti a

d) dalsi udaje, urci-li tak stanovy.

Navrh rozhodnuti se ptedklada pisemnou formou, je opatien podpisem osoby, ktera
navrh ¢ini. Doru¢ovan bude na adresy bydlisté ¢i sidla jednotlivych akcionait nebo
na jejich elektronické adresy / do datové schranky. Samotné rozhodovani per rollam
probihd pisemnou formou, stanovy mohou ovSem pfipustit i vyuziti technickych
prostiedkt, ve vétSing piipada se tak bude dit pomoci internetu. Pokud se akcionar
ve stanovené lhité¢ k ndvrhu rozhodnuti nevyjadii, ma se za to, Ze snim
nesouhlasi.*? Jako nevyhodu rozhodovani per rollam vidi Dvofdk v tom, Ze
akcionaf nemuze na dany navrh reagovat svymi vlastnimi névrhy, protinavrhy ¢i

pozméiovacimi navrhy, nebot’ zakon mu takové pravo nedava.*?

Kumulativni hlasovani

Pravni Upravu kumulativniho hlasovani nalezneme v § 354 anasl. ZOK. Tento
zptisob hlasovani se pouZziva pouze pro piipad, kdy se hlasuje 0 volbé ¢i odvolani

¢lena voleného organu spolecnosti.**

Aby se vyuzil zpisob kumulativniho
hlasovani, musi tak byt ur¢eno stanovami spole¢nosti. Dlivodova zprava vysvétluje
ucel moznosti zvolit si zplisob tohoto hlasovani nasledovné: ,, Zdkon také zavadi
kumulativni hlasovani, znamé z anglického nebo amerického prava. Pripousti se,
aby smlouva zavedla vyuZitelnost pravidla, Ze se pro nékteré spolecniky, typicky

mensinové, pripousti vyuzit tohoto hlasovani, kdy jejich hlasy budou ndsobeny

poctem osob, které maji byt voleny. Zakon tak dava spolecnosti moznost zvyhodnit

41 Jedna se i o organy a. s., tudiz — predstavenstvo, spravni rada, dozor¢i rada a také kvalifikovany
akcionaf.
428 419 odst. 1 ZOK.
4 Dyorak, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 537.
# Dyorak, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 20186, str. 509.
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nekteré spolecniky, zejména mensinové, a dat jim vyssi viiv na slozeni statutarniho

nebo jiného organu. “*

Z textu diavodové zpravy je patrné, ze kumulativni hlasovani se vyuziva jako
prostfedek ochrany minoritnich akcionafd, jehoz prostfednictvim si mohou prosadit
volbu svého kandidata do funkce Clena organu. Jeho vyuzitelnost je podminéna
dvéma podminkami, a to 1) obsazuji se alespon dvé mista v organu spole¢nosti, 2)

je vice kandidat nez pocet obsazovanych funkci ¢lena organu.

Princip nasobeni hlasii akciondfe poctem volenych osob je taktéz obsaZen
v ditvodové zprave, dusledky jeho uziti najdeme v § 355 ZOK, ktery stanovuje, Ze
a) akciondf je opravnén pouzit vSechny hlasy, se kterymi disponuje, nebo jejich
libovolny pocet jen pro urcitou osobu nebo urcité osoby (§ 355 odst. 2), b) hlasuje
se 0 kazdém clenu voleného orgénu samostatné, c) odevzdavaji se pouze hlasy pro

volbu urcité osoby nebo osob (§ 355 odst. 3).

Odborné nézory vyjadiuji ohledné kumulativniho hlasovani spise negativni postoj,
Dvotak dokonce povazuje zavedeni tohoto zpiisobu hlasovani za ,, zjevnou chybu
zakonoddrce. ““® Lasak se k tomuto hlasovani vyjadfil s podobnymi pocity a nevidi
divod, pro¢ by akciové spolecnosti s majoritnim akcionafem mély mit motivaci

zavadét kumulativni hlasovani.*’
Pravo ucasti na valné hromadé

Opravnéni ucastnit se valné hromady je zékladni zptisob, skrz ktery mtze akcionar
uplatiiovat svou predstavu 0 ¢innosti spolecnosti, jelikoz zde uplatituje své
hlasovaci pravo, které bude zédsadné ovliviiovat smér, jakym se bude spolecnost
vydavat. Rozhodnuti valné hromady nelze pfijmout jinym zpisobem nez
hlasovanim akcionati. Zakladnim zptisobem piijeti rozhodnuti je souhlas vétSiny
hlast pfitomnych akcionait (U vyznamnych rozhodnuti bude platit kvalifikovana
vétSina, tedy pozadavek, aby rozhodnuti bylo pfijato dvoutfetinovou vétSinou

ptitomnych akcionait). Spolecnost si mize ve stanovach zvolit i odlisné urceni

%5 Lasak, J., Pokorna, J., Céap, Z, Dolezil, T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentat. 22.
dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, str. 1610.
 Dyorak, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 511.
4T LASAK, J. Akciova spole¢nost na prahu rekodifikace: zékladni novinky. Obchodnépravni
revue. 2012, €. 2, str. 48.
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vetsiny, ovSem pouze piisnéjSiho razu, zdkonna uprava predstavuje jakysi spodni

limit.*8

Dvouttetinovy souhlas pfitomnych akcionait se vyzaduje u zalezitosti, které jsou

uvedeny v § 416 odst. 1 ZOK, jedna se o:

1. rozhodnuti 0 zméné¢ stanov,

2. rozhodnuti, Vv jehoz dusledku se méni stanovy,

3. rozhodnuti 0 povéteni piedstavenstva nebo spravni rady zvysit zakladni
kapital,

4. moznosti zapocteni penézité pohledavky viici spolecnosti proti pohledavce
na splaceni emisniho kursu,

5. vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopist,

6. zruSeni spolecnosti s likvidaci a

7. rozhodnuti 0 rozdéleni likvida¢niho zustatku.

Valna hromada bude schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi, ktefi
vlastni akcie, jejichz jmenovita hodnota nebo pocet ptesahuje 30 % zakladniho

kapitélu — s tim, Ze stanovy mohou opét urcit odliSnou upravu.

Je nutné poznamenat, ze pravo Ucastnit se valné hromady ma kazdy akcionaf,
I kdyby nedisponoval hlasovacim pravem. Jak bylo fe¢eno v diivéjsich kapitolach,
ne vSichni akcionaii maji v imyslu aktivné se podilet na chodu spole¢nosti, proto

neni Ucast na valné hromad¢ povinnosti, ale jedna se pouze 0 pravo.

Vykonavat ho mohou bud’ pfimo osobni ucasti (plati u fyzické osoby), nebo
Vv zastoupeni (pravnické osoby vzdy). V piipadé fyzické osoby pijde 0 zastoupeni
zakonnym zastupcem nebo opatrovnikem, pokud neni plné svépravna. Také
pfichézi v uvahu zastoupeni smluvnim zmocnéncem. PInd moc pro zastupovani na
valné hromad¢ musi mit pisemnou formu a musi zni byt patrné, jestli slouzi
k zastupovani pouze na jedné individualni valné¢ hromadé¢, nebo na vice valnych
hromadach.*® Za uginnosti starého obchodniho zakoniku byla pifedmétem
nejednoho soudniho sporu®® situace, kdy se na valnou hromadu dostavil jak
akciondf, tak jeho zastupce. Nelze ovSem obecné pfipustit, aby se valné hromady

zOCastnil jak akciondf, tak jeho zastupce, jelikoZ by to mohlo pfi vykonu

“8pOKORNA, J., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekala
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. Str. 348.
49°§ 399 odst. 1 ZOK.
% Napf. usneseni NS 29 Odo 701/2004.
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hlasovaciho prava vytvaret stiet mezi jejich projevy vile, coz by piedstavovalo pro
organy spolecnosti neptehlednou situaci, které jednani maji povazovat za zavazné.
V nyné&j$i novelizované verzi zékona se nachéazi ustanoveni § 399 odst. 2, které
piipousti, aby si s sebou akcionat mohl vzit na valnou hromadu jednu urcenou
osobu, ktera by zde nefigurovala jako jeho zastupce, nybrz spise jako poradce. Byla
tak zlegalizovand dosavadni praxe, kdy se akcionafi dozadovali, aby se valné

hromady mohl G¢astnit i jejich pravni zastupce.
Rozhodny den k ucasti na valné hromadé — § 405 ZOK

Ugel rozhodného dne spociva v tom, Ze aby se mohl akcionaf valné hromady
zOcastnit a vyuzit sva prava, musi byt k rozhodnému dni veden v akcionatrském
seznamu. Aby mohl akcionaf vykonavat sva prava na valné hromad¢, musi se pii
svém prichodu na ni spole¢nosti prokazat. V zasad¢ existuji dva zpiisoby, kterymi
se tak d&je. Prvni z nich probiha na zaklad& ptedloZeni akcii v listinné podob&®!
a druhy zplsob funguje na prokdzani se zdpisem Vv onom seznamu akcionait.
Ovsem pravo ucasti se valné hromady nemusi mit vzdy ten, kdo je akcionafem ke
dni konani valné hromady, nybrz jej ma ten, kdo byl akcionaifem k rozhodnému dni
k i¢asti na valné hromadé.%? Seznam akcionait je spjat s institutem rozhodného
dne, ktery predstavuje pevny okamzik — jeden den, ktery spolec¢nost pouzije pro
identifikaci svych akcionafii. Ke zméndm po rozhodném dnu v akcionafské
struktufe se pro ucely legitimace akcionafd k ucasti na valné hromadé nepiihlizi.>
Casové vymezeni rozhodného dne bude zaleZet na formé akcii spole¢nosti a zda

jsou piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

a) V ptipad¢, kdy se jedna o0 akcie, které byly piijaty k takovému obchodovani,
bude rozhodny vZdy sedmy den pied konanim valné hromady dle § 405
odst. 3 ZOK. Jedna se 0 kogentni pravidlo, a spole¢nosti si tak nemohou ve
stanovach urcit rozdilny rozhodny den (§ 405 odst. 3).

b) U zaknihovanych akcii, které nebyly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, se bude za rozhodny den povazovat sedmy den
pfedchazejici dni konani valné hromady. Ve stanovach miiZze byt upraveno

jinak (§ 405 odst. 4 ZOK).

51 Musi jit o original, nepostaéi, kdyz se akcionat bude prokazovat kopii (NS 29 Cdo 1281/2011).
52 SVARC, Z. a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vyd. Plzefi:
Ales Cengk, 2021. str. 213. ISBN 978-80-7380-834-1.
53 Lasék, J.; Pokorn4, J.; Cap, Z; Dolezil, T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentaf.
22. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, str. 1802.
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€) Sjinymi akciemi ptijde 0 den urCeny stanovami nebo rozhodnutim valné
hromady, ktery nesmi ptfedchazet den konani valné hromady 0 vice nez 30
dni, pdjde-li 0 spolecnost s akciemi v listinné podobé (§ 405 odst.
1a2 ZOK).

Jak je patrné z vyse uvedeného, v urcitych ptipadech si mohou spolec¢nosti uréovat
rozhodny den k ucasti na valné hromad¢ samy ve stanovach. Pokud by doslo
k situaci, pfi které by byla akcionaiim rozeslana pozvanka, na které by byl uveden
rozhodny den, ktery je v rozporu se stanovami, jednalo by se o diivod, kterym by
mohlo byt usneseni 0 valné hromadé prohldSeno za neplatné, jelikoz se jedna

0 zasah do prav akcionafe, jak ve svém rozhodnuti uvedl Nejvyssi soud.>

Zbyla prava na fizeni spolecnosti, tedy pravo na informace (vysvétleni) a pravo

podévat navrhy a protinavrhy, se vyskytuji v nasledujicich kapitolach této prace.

3.2 Pravo na informace

Vykon préva na informace se pro akciondie zajist'uje skrze pravo na vysvétleni, dle
ustanoveni § 357 a nasl. ZOK. Toto pravo patii de facto mezi prava, kterd vyplyvaji
Z prava podilet se na fizeni spolecnosti, a fadi se tak mezi jedno z nejzakladnéjSich
akcionafskych prav. Neexistence tohoto prava by akcionafi témét znemoZznovalo
chovat se s rozvahou K zajmim svym i zajmim spole¢nosti, jelikoz vykon jeho
dalSich prav by byl znacné omezen. Aby se tak nestalo, patfi do inventare
akcionafskych prav zrovna pravo na vysvétleni ¢i pravo pozadovat informace,

chcete-li.

Vykon tohoto prava se vaze na organ valné hromady, jelikoz se aplikuje pravé na
jejim jednani. Akcionar je tedy opravnén pozadovat informace ohledné spolec¢nosti
nebo ji ovladanych nebo fizenych osob, je-li takova informace potfebna pro
posouzeni obsahu zalezitosti, které jsou zafazené na jednani valné hromady, nebo
pro vykon jeho akcionafskych prav na zasedani valné hromady. Mimo tuto sféru

akcionaf informace pozadovat nemtize.>

% Rozhodnuti NS 29 Cdo 2337/2000, dostupné online:

https://www.zakonyprolidi.cz/judikat/nscr/29-cdo-2337-2000.

5 Dvoték, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 375.
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Informace jsou akcionaii poskytovany zdsadné na zasedani valné hromady, ato
predstavenstvem spolecnosti. V praxi muze nastat situace, kdy pozadovana
informace nemuze byt z povahy jeji slozitosti akcionafi sdélena v moment konéni
valné hromady, a proto § 358 odst. 1 dava mozZnost, aby mu byla poskytnuta do 15
dnti ode dne konani valné hromady, a to i kdyz neni jiz potfebna pro posouzeni

jednani valné hromady nebo pro vykon akcionafskych prav na ni.

Pravo na vysvétleni neni instrument, kterym by si akcionat mohl diktovat, co mu
musi spolecnost sdélit, jelikoz s ohledem na vykon funkce pfedstavenstva mohou
byt urcité informace v zajmu spolecnosti ze zdkonnych diivodii odmitnuty. V tento
moment se dany pozadavek na informaci musi v postaveni pfedstavenstva posoudit
Z pohledu péce tadné¢ho hospodaie a Vv ptipadé, ze by mohlo dojit k poSkozeni
zajmu spolecnosti, nebude takova informace poskytnuta. Odmitnuty akcionaf se
muze domahat této informace po dozoré¢i radé, a to ve lhiuté do 5 dnti od zadosti
akcionafe. Pokud dozor¢i rada nesouhlasi s poskytnutim informace nebo se
nevyjadfila v zdkonné lhaté, mize se akciondi obratit na soud s pozadavkem
ochrany jeho akcionatského prava, a to ve lhité do dvou tydni od uplynuti lhiity
5 dnti pro dozor¢i radu, nejdéle vSak do 1 mésice ode dne konani valné hromady,

kde nebyla informace poskytnuta (§ 360 odst. 3 ZOK).
Vysvétleni mize byt odmitnuto z taxativnich diivodut, pokud:

a) by jeho poskytnuti mohlo ptivodit spole¢nosti nebo ji ovladanym osobam
ujmu,
b) jde o vnitini informaci nebo utajovanou informaci podle jiného pravniho
predpisu,
C) je pozadované vysvétleni vefejné dostupné.®
Mezi takové informace bychom mohli fadit takové, které maji povahu obchodniho
tajemstvi, jehoz vyzrazeni by mélo vliv na hospodaiskou tspé&$nost spolecnosti

nebo by mohlo jinak poskodit obchodni vztahy spolecnosti.

Jak vyplyva z feceného vySe, pravo na vysvétleni se bude prosazovat hlavné na
valné hromadé¢, ale neni omezeno pouze na ni. Toto pravo lze uplatnit i v obdobi
pred valnou hromadou,®” pocinajici okamZikem zvefejnénim pozvanky na tuto

udalost, na které spolecnost seznamuje akcionafe se zalezitostmi zafazenymi na

6§ 359 ZOK.
57§ 357 odst. 2 ZOK — 7adost bude akciondfem podéna pisemné.
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potfadu jednani valné hromady. Tento okamzik mizeme povazovat za pocatek

K uplatiiovani prava na vysvétleni.*®

Ve stanovach spolecnosti by mél byt alespont obecné upraven zptsob, jakym bude
uplatnéni prava na vysvétleni probihat. Mohou byt urCena rGzna organizacni
pravidla, naptiklad, ze se akcionai musi nejdiive piihlasit 0 slovo v informacnim
sttedisku. Postupy takového druhu se zavadéji z diivodu, aby byla valnd hromada
plynulé, vécna a efektivni k prodiskutovani bodl obsazenych v seznamu zalezitosti
na jedndni valné hromady. Pro celnost valné hromady mohou byt vysvétleni

podavéna formou souhrnné odpovédi na vice otazek obdobného rozsahu.

PoZaduje-li akcionaf takova vysvétleni, na kterd ma ze zakona prévo, tj. vysvétleni
potfebnd pro posouzeni predmétu jednani valné hromady, je piedstavenstvo
povinno mu takové informace poskytnout pfimo na valné hromad¢. Dano je to
divodem, zZe ptedstavenstvo je s programem valné hromady obezndmeno a musi
s takovymi pozadavky ¢i dotazy pocitat, a proto mé povinnost se na ocekavané
dotazy pfipravit, pifipadné¢ musi obstarat pifitomnost osob, které disponuji
potfebnymi informacemi, aby mohly zodpovédét opravnéné dotazy.*® V takovychto
situacich bude stézejni urcit, zda vzneseny pozadavek na vysvétleni se vaze
K potiebé na posouzeni pfedmétu jednani valné hromady. Pozitivni odpovéd” by
znamenala nemoznost predstavenstva odkazat akcionare na nasledné zodpovézeni

jeho dotazu.%°

3.3 Pravo predkladat navrhy a protinavrhy

Obecné

DalSim vyznamnym pravem akcionare, kterym mize fakticky ovlivnit chod
spolecnosti, je pravo predkladat navrhy a protinavrhy k zélezitostem zatfazenym na
pofad valné hromady. Pravni Gpravu tohoto prava nalezneme v § 361-364 ZOK.
Charakter tohoto prava je stejny jako U prava na vysvétleni, jednd se 0 nemajetkové
individualni pravo, které nalezi kazdému akcionafi bez ohledu na vysi jeho podilu
ve spolecnosti. Tim se liSi od ostatnich proceduralnich prav, které nalezi jen

kvalifikovanym akcionatiim, ktefi disponuji pravy, pomoci nichZ mohou ovlivnit

58 Lasdk, J.; Pokornd, J.; Cap, Z; Dolezil, T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentaf.
22. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, str. 1616.
% POKORNA, I., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekal4
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. str. 354.
80 Rozhodnuti NS Cdo 1592/2011 dostupné online z: http://kraken.slv.cz/29Cdo1592/2011.
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chod valné hromady i jinymi zptisoby. Vyhodou tohoto prava je jeho dostupnost
pro vSechny akcionaie, ovSem na druhé strané je oklesténa jeho vyuzitelnost, jez se

vaze pouze na navrzeny pofad jednani valné hromady.®!
Terminologie

Zéakon pouziva terminy navrh a protindvrh, mezi kterymi je vhodné udélat mirné
rozliSeni, pro ucel vyuziti tohoto prava. OznaCenim akcionarského navrhu ¢i
protinavrhu se mysli nadvrh usneseni, ktery je akcionafem ptedklddan na valné
hromad¢, kde bude dany navrh pfedmétem projednavani a hlasovani. Jak vyplyva
Z pojmu ,,protinavrh®, jeho vyuziti se nabizi, pokud sméfuje proti jiz existujicimu
navrhu pfedstavenstva nebo spravni rady, ktery je uvedeny v pozvance na valnou
hromadu, ptipadné ktery bude nasledné zvefejnén na internetovych strankach
spole¢nosti ve smyslu § 407 odst. 2 ZOK.%? Druhy termin ,,navrh“ se naopak
pouziva, pokud akciondf nenavrhuje, aby se rozhodovalo 0 projedndvané
skuteénosti opac¢né. O navrh se bude jednat i v piipadé, Ze akcionaf bude navrhovat
podobny postup jako piedstavenstvo, ale s mirnymi upravami. Akcionaf tedy mize
podavat jak komplexni navrhy, tak se muze zdrzet ipouze udrobnych zmén
predloZzenych ndvrhi svolavatele. V kone¢ném diisledku maji oba pojmy stejnou

vécnou podstatu.
PiedloZeni navrhu a jeho obsah

Jestlize akcionaf hodla podat protinavrh smétujici k zalezitostem projednavanych
na valné hromad¢, musi ho spolecnosti dorucit v zdkoné stanovené Ihute.
Z ustanoveni § 362 odst. 1ZOK je patrné, ze pokud akciondi doruci své
(proti)navrhy do 3 dntli pfed kondnim valné hromady, ma ptredstavenstvo ¢i spravni
rada povinnost takové navrhy bez zbyteéného odkladu zvetejnit na internetovych
strankach spole¢nosti. V ptipadé, Ze dojde k jejich doruceni 0 2 dny dfive, tedy
5 dnti pfed konanim valné hromady, musi tyto organy ptidat k takovymto navrhiim
i své stanovisko (lhita 5 dnéi mize byt podle stanov zkricena).® Neexistence
zakonnych lhit by vyrazné zt€zovala schopnost reagovat na dané navrhy, fadné je

promyslet a rozhodnout se.®

61 BACHRONOVA, J., DIVISOVA K., FINGER L., HEJDA J., a kol. Akciova spole&nost, 1.
vydéni. Olomouc: Anag, spol. s. 1. 0., str. 244.
62 | asak, J.; Pokorn4, J.; Cap, Z; Dolezil, T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentaf.
22. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, str. 1645.
83 § 362 odst. 1 ZOK.
8 Dvoték, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 381.
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Stanovisko svolavatele

Podle ustanoveni § 362 odst. 1 ZOK ma svolavatel povinnost oznamit akcionaiim
spolecnosti znéni uplatnéné¢ho protinavrhu spolu s pfipojenym stanoviskem
ptredstavenstva, ato formou, ktera je timto zakonem a stanovami vymezena pro
svolani valné hromady. DodrZeni této povinnosti ovS§em ma své vyjimky, tento

postup se neuplatni, pokud:

1. akcionaf dorucil protinavrh akciové spolec¢nosti natolik pozdé, ze ozndmeni
jeho znéni spolu se stanoviskem predstavenstva jiz neni mozné uskutecnit
diive nez 2 dny prede dnem jednéani valné hromady,

2. celkové naklady na uvetfejnéni by byly v hrubém nepoméru k vyznamu
a obsahu navrhu,

3. text navrhu obsahuje vic nez 100 slov.

K tomuto Dvorak dale dodava, ze ve vSech trech ptipadech se vyjimka vztahuje jen
na zasilani oznameni poStou — na uvefejnéni oznameni Se stanoviskem na
internetovych strankach spolec¢nosti se nevztahuje, jelikoz k nému mutze dojit

kdykoliv.®

Je nutno zdlraznit, ze samotné neoznameni dané¢ho protinavrhu automaticky
neznamend nemoznost projednat ho na jedndni valné hromady, jelikoz dle § 361
lze protindvrhy jako takové uplatiiovat pouze k zaleZitostem zafazenym na potad
valné hromady, jejich projednanim tak nedochdzi k zddnym zménam v jeho

ramci. 56

Omezeni prdava

Jak je evidentni z ustanoveni § 408 odst. 2 ZOK, pouze zaleZitosti, které¢ jsou
zatazeny na porad jedndni valné hromady, 1ze projednat. Pokud by chtél akcionaf
nebo svolavatel umistit do potfadu jednani valné hromady novou zaleZitost, museli
by s timto navrhem 0 zafazeni jednohlasné souhlasit vSichni akcionafi. Smyslem

tohoto ustanoveni je ochrana akcionafi pred ndhlymi zménami programu, diky

kterym by mohl svolavatel prosadit zmény ve spolecnosti bez svoleni nékterych

8 Tamtéz, str. 382.
% BACHRONOVA, J., DIVISOVA K., FINGER L., HEJDA J., a kol. Akciova spole¢nost, 1.
vydani. Olomouc: Anag, spol. s. r. 0., str. 247.
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akcionari, ktefi se nedostavili na valnou hromadu z divodu, ze neocekavali

projednavani takové zalezitosti.®’

Touto kapitolou konéi vycet nemajetkovych prav, skrze ktera se akcionati do urcité
miry mohou spolupodilet na chodu spolecnosti a uréovat, jakym smérem se bude
vydavat. Vykon téchto prav, pfestoze jsou nazyvadny nemajetkové, maji
V konecném diisledku vliv na hospodaiskou politiku spolecnosti, tudiz ve svém
vysledku ovlivni i majetkové zajmy svych akcionafu, ktefi na zakladé svého
finan¢niho ucastenstvi ve spole¢nosti ocekdvaji budouci zhodnoceni jejich

vlozeného kapitalu.

67 ALEXANDER, J., ARABASZ, J., CAP, Z., DEDIC, J., DOLEZIL, T., FILIP, V., HRABANEK, D., KRiZ, J.,
KUBIK, M., LALA, D., LASAK, J., MAREK, R., MAULEOVA, J., NEMEC, L. a kol. Zakon o obchodnich
korporacich: Komentar. [Systém ASPI]. Wolters Kluwer [cit. 2022-3-15]. ASPI_ID KO90_2012CZ.
Dostupné z: www.aspi.cz. ISSN 2336-517X.

29



4 Majetkova prava

4.1 Pravo na vyplatu dividendy

Prévo na vyplatu podilu ze zisku, znamé také jako pravo na dividendu, je jednim ze
zakladnich akcionaiskych prav. Nebyt tohoto prava, lze si jen stézi piedstavit, jaka
by byla motivace stat se spolecnikem akciové spolecnosti. Vyjimkou tohoto tvrzeni
muze byt ucastenstvi v akciové spolecnosti, jejiz smysl neni dosahovani zisku, ale

napft. provoz vetejné prospésnych uceli.

Zékladni pravni Giprava prava na podil ze zisku je obsazena v prvni ¢asti ZOK, a to
v § 34, § 35, dale § 40 a §41, které se uplatni na vSechny obchodni korporace. Co
se tyce akciové spole¢nosti, nalezneme upravu konkrétnich aspekti dale v zakoné,

konkrétnd v § 348 a7 § 352 ZOK.

Pravo na podil ze zisku spolecnosti ma kazdy akcionaf, at’ uz je jejim spolecnikem
od jejiho vzniku, ¢i se jim stal v pribéhu. Neni-li podle stanov urceno zvlastni
rozde€leni zisku k uréitému druhu akcii jinak, je podil na zisku uréen na zékladé
poméru spole¢nika k zakladnimu kapitalu spole¢nosti. Rozd¢€leni zisku schvaluje
podle hospodaiského vysledku spole¢nosti valna hromada jakoZzto vrcholny organ
dle § 348 odst. 1 ZOK. Pokud by o0 rozdé€leni zisku rozhodl jiny organ, k takovému
rozhodnuti by se nepfihliZzelo, jelikoz rozhodovani 0 rozdéleni zisku nebo jinych
vlastnich zdroji spadd vyluéné do plisobnosti valné hromady, jak stanovi § 426

odst. 2 pism. h) ZOK.

Podil ze zisku se vyplaci zpravidla v penézich, ovSem stanovy mohou obsahovat
odlignou tpravu, kdy bude misto finanéniho plnéni nejcastéji dochazet k vécnému
plnéni. Kubik se k této problematice vyjadiuje a mysli si, Ze stanovy nemohou urcit
nepenézitou formu dividendy jako vyluénou, tedy ze nebudou vibec ptipoustét
vyplatu v penézich.® S timto nazorem souhlasim a dodam, Ze pouze nepenéZité
plnéni by s sebou mohlo pfindSet fadu problémii, at’ uz by se jednalo 0 mozné
problematické ocenéni pfedmétu plnéni, nebo by mohlo jit pouze 0 zastupitelnou
veéc, aby nedochazelo ke znevyhodnovani, ¢i naopak zvyhodhovani urcitych

akcionaru.

68 Lasdk, J.; Pokorn4, J.; Cap, Z; Dolezil, T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentat.
22. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, str. 1591.
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Aby mohl byt zisk vyplacen, je zapotiebi, aby spole¢nost dosdhla kladného
hospodarského vysledku. Ani v tomto piipadé¢ neni ovSem zaruceno, Zze bude
vyplacen, jelikoz valnd hromada mtze podle aktudlniho podnikatelského zaméru
a ekonomické politiky spolecnosti rozhodnout takovym zptsobem, ze dosazeny
zisk ponechd na uctu nerozdéleného zisku z minulych let abude ho nadéle
investovat do spole¢nosti. Spole¢nost miize ve svych stanovach také urcit, ze zisk
nebude v daném obdobi svym akcionaifim vyplacen vibec. Co ovSem stanovy
nesmi obsahovat, je absolutni vylouc¢eni prava na podil ze zisku nebo jeho omezeni,
pfipustné, aby byl zisk rozdélovan mezi jiné osoby, aniz by byl zaroveii rozdélovan
mezi akcionafe. To se ovSem zm¢énilo v rozhodnuti sp. zn. 27 Cd 3885/2017, kdy
k tomu Nejvyssi soud uvedl nasledujici: ,,valna hromada miize rozhodnout
0 rozdéleni zisku i tak, zZe jeho cast rozdeli vV podobé tantiém mezi cleny volenych
organii (za predpokladu, Ze to pripousti stanovy spolecnosti), popr. jej prideli do
fondu zrizeného stanovami a tvoreného ze zisku, a zbytek zisku ponecha na uctu
nerozdéleného zisku, i pro nerozdéleni zbyvajici casti zisku mezi akciondre vSak
musi byt dany diilezité ditvody.”®® Usnesent, kterym by se zisk nerozdéloval mezi
akcionare, musi byt vécné¢ divodné, ptipadné musi byt v zdjmu akcionait ¢i
spoleCnosti. Takové usneseni mize byt prezkoumano soudem, zda byl naplnén

dualezity divod, kvili kterému nedoslo k rozdéleni zisku mezi akcionare.

Situace, kdy spole¢nost vyslovné nesmi vyplatit dividendu ani jiné zdroje, nastava,
pokud by si spolec¢nost takovym jednanim zptisobila upadek — dle § 40 odst. 3 ZOK.
Spolecnost také nemlze rozdélit zisk ani jiné zdroje, jestliZze se ke dni skonceni
posledniho ucetniho obdobi vlastni kapital vyplyvajici z fadné nebo mimotadné
ucetni zaveérky nebo vlastni kapitdl po tomto rozdéleni sniZi pod vysi upsaného
zakladniho kapitalu zvySeného 0 fondy, které nelze podle zakona nebo spolecenské
smlouvy rozdélit (§ 40 odst. 1 ZOK). Pokud tyto situace nenastanou a valna
hromada vyda usneseni 0 rozdéleni zisku, je k jeho vyplaceni také zapotiebi

rozhodnuti statutarniho organu spolecnosti.

Co se tycCe splatnosti podilu ze zisku, ta ¢ini 3 mésice od schvéleni ucetni uzaverky,
pokud neni stanovami ur¢eno odlisné (§ 348 odst. 3 ZOK). Spolecnost jej vyplaci

bezhotovostnim pfevodem na bankovni Gi¢et akcionare, ktery je vedeny v seznamu

69 Usneseni NS ze dne 27. 3. 2019.
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akcionait (§ 349 ZOK). Aby mohl byt podil ze zisku vyplacen, musi spole¢nost
veédét, kdo z akcionai na né¢j ma narok. K tomu slouzi institut rozhodného dne.
,, Neurci-li stanovy jiny den, je rozhodnym dnem pro uplatneni prava na podil na
zisku nebo jinych vlastnich zdrojich rozhodny den K uicasti na valné hromade, ktera
0 rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojii rozhodla.“’® Vyznam tohoto
ustanoveni spatiuji v ochrané proti zneuzivani vyplaty dividendy, kdy by se osoba
stala akcionafem pouze na obdobi, ve kterém se ma rozdélit zisk mezi akcionéfe,

a poté by svou ucast ve spole¢nosti ukoncila.

4.2 Pravo na podil na likvidaénim zistatku

Dal$im vynosovym pravem akcionafe je pravo na podil na likvida¢nim ztstatku.
Toto pravo vznikd pii zruseni akciové spoleCnosti likvidaci s podminkou, Ze
likvidace skon¢i piebytkem. Stejnym zplisobem jako U prava na podil ze zisku,
I v tomto pripadé se bude podil na likvidacnim zGstatku rozdélovat mezi akcionaie
podle jmenovité hodnoty jejich akcii. Pravo na podil na likvidaénim zistatku
nemohou ani stanovy, ani usneseni valné hromady odejmout zadnému
z akcionaft.”t Jako u prava na podil ze zisku i toto pravo je upraveno v obecné
¢asti zakona 0 obchodnich korporacich v § 37 — § 39, které obsahuji obecnou
upravu prava na likvida¢nim zistatku pouzitelnou na vSechny druhy obchodnich
korporaci. Samotna ustanoveni tykajici se této problematiky ve vztahu k akciové
spole¢nosti jsou naptiklad § 281 — § 283, kterd stanovuji, ze pravo na podil na
likvida¢nim zistatku je stejné jako pravo na podil ze zisku spoleCnosti pravo
prevoditelné (§ 281 odst. 2 ZOK), a to ode dne, kdy akciova spole¢nost vstoupila
do likvidace, pokud stanovy nestanovi jinak. Likvidace akciové spole¢nosti jako

takové a prava s ni spojena jsou upravena v § 549 —§ 551 ZOK.
Likvidace

Likvidaci spolecnosti se rozumi proces, ktery je upraven zdkonem, béhem kterého
dochazi k ukonceni veSkerych aktivit spolecnosti @ mimosoudniho vyrovnani
majetkovych pomérti spolecnosti, jehoz vysledkem je vymazani spolecnosti

z obchodniho rejstitku. Ugel likvidace je uveden v § 187 odst. 1 NOZ, ato

0§ 351 ZOK.
"I D&di¢. J, Stenglova, 1., Ki#iz, R., Cech, P. Akciové spole¢nosti, 7., pfepracované vydani. Praha:
C. H. Beck, 2012, str. 253.
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nasledovné: ,, (1) Ucelem likvidace je vyporddat majetek zrusené pravnické osoby
(likvidacni podstatu), vyrovnat dluhy véritelum a nalozit S cistym majetkovym
zustatkem, jenz vyplyne z likvidace (s likvidacnim ziistatkem), podle zdkona.”
V citovaném ustanoveni jsou vyjmenované ucely likvidace v poradi odpovidajicim
jejich priorité, z ¢ehoz vyplyva, ze pripadnad d€lba likvidaniho ziistatku piipada
Vv tvahu az tehdy, kdyz dojde k uspokojeni narokii ptihlaSenych véfitelt. Cilovym
stavem likvidace je tedy vyrovnani dluht spolecnosti vici svym vétiteliim, nalozeni
s likvidaénim zustatkem v piipadé, ze néjaky zbude, a poté vymazani akciové
spolecnosti z obchodniho rejsttiku. Likvidace spolec¢nosti zacina dnem, kdy je
spoleCnost zrusena nebo prohlasena za neplatnou. Zalezi tedy, jestli se tak déje
z vule spolecnosti dobrovolné (likvidace dobrovolna), nebo rozhodnutim soudu
(likvidace nucend). Nucena likvidace ma oproti likvidaci z viile spole¢nosti n¢ktera
specifika, jelikoz se jedna o trest vramci zakona 0 trestnépravni odpovédnosti
pravnickych osob. Mezi nejvétsi rozdil patii pravo soudu jmenovat likvidatorem
nékterého z ¢lent statutarniho organu spole¢nosti, ato ibez jeho souhlasu:
., Takovy likvidator nemiize ze své funkce odstoupit. Muze vsak navrhnout soudu,
aby ho funkce zprostil, prokaze-li, ze na nem nelze spravedlivé pozZadovat, aby

funkci vykonaval. ™

O zruseni akciové spole¢nosti likvidaci rozhoduje valné hromada usnesenim,
Kk jehoz prijeti je zapotiebi souhlas dvoutfetinové vétSiny hlasti pfitomnych
akcionafi. O usneseni je potieba udélat notaisky zapis. V jednoclenné spolecnosti
bude rozhodovat 0 zruseni jeji jediny spole¢nik dle § 12 odst. 1 ZOK. Akciova
spole¢nost se poté zrusi ke dni, ktery je uveden v usneseni valné hromady, piipadné
dnem, kdy bylo toto usneseni valnou hromadou pfijato. Je nutno podotknout, Ze
I spole¢nost v likvidaci ma stale status podnikatele a plati pro ni zasadné tytéz
normy, jako pro aktivni spole¢nost. Organy spolecnosti dale vykonavaji své funkce
S tim, Ze podstatny rozsah pisobnosti statutarnich organt piechazi na likvidatora.
Aby mohla likvidace prob&hnout, je zapotiebi zvolit likvidatora, jak bylo feceno
vyse. V ptipadé, ze tak urci stanovy, bude moci zvolit likvidatora valna hromada,
jinak ho voli statutarni orgdn. Ve zminéné nucené likvidaci bude likvidator vzdy
urcen soudem. Postup likvidatora ma sva pravidla, ktera musi byt splnéna v souladu

S uspé&sné provedenou likvidaci. Jsou nasledujici:

2§ 191 odst. 3 NOZ.
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1. , likvidator oznami vstup pravnické osoby do likvidace vSem zndamym
veritelum;

2. zverejni bez zbytecného odkladu nejméné dvakrat za sebou alespon
S dvoutydennim odstupem oznameni 0 vstupu do likvidace spolecné s vyzvou
pro véritele, aby prihlasili své pohledavky;

3. sestavi ke dni vstupu pravnické osoby do likvidace zahajovaci rozvahu
a soupis jment pravnické osoby;

4. vyda proti uhradeé nakladii soupis jméni kazdému vériteli, ktery 0 to pozada,

5. jakmile likvidator dokonci vse, co predchazi nalozeni S likvidacnim
zustatkem, vyhotovi konecnou zpravu 0 pribéhu likvidace a sestavi ucetni
zaverku;

6. konecnou zpravu, navrh na pouziti likvidacniho zistatku a ucetni zaverku
predlozi likvidator ke schvaleni tomu, kdo jej povolal do funkce;

7. likvidace konci pouzitim likvidacniho zustatku, prevzetim likvidacni
podstaty veriteli nebo jejim odmitnutim. Likvidator poda do triceti dnii od
skonceni likvidace navrh na vymazani prdvnické osoby 1 verejného

rejstitku. "
Likvidaéni zastatek

Az poté, co dojde kuspokojeni vSech véfiteld, se bude rozd€lovat likvidacni
zustatek mezi akcionaie. Ti budou mit pravo na likvida¢ni ztstatek v momentu, kdy
odevzdaji likvidatorovi listinné akcie, ktery je neprodlené zni¢i (§ 550 odst.
1 ZOK). Pokud byly vydany akcie zaknihované, vznikne akcionéfi pravo na
vyplaceni likvidacniho zustatku ke dni zruSeni akcii spolecnosti V evidenci
zaknihovanych cennych papirt, ktery nastane na zakladé¢ likvidatorova ptikazu (§

551 ZOK).

Podil na zminéném likvida¢nim zhstatku se podle § 37 odst. 1 ZOK vyplaci
V penézich, ale jednd se 0 dispozitivni ustanoveni, které lze stanovami upravit
odlisné — miize dojit na nepenézitou formu vyplaceni pomoci véci, které jsou

soucasti likvida¢ni podstaty. Dlivodem pro takovéto nepenézité vyplaceni miize byt

3 ALEXANDER, J., ARABASZ, J., CAP, Z., DEDIC, J., DOLEZIL, T., FILIP, V.,
HRABANEK, D., KRiZ, J., KUBIK, M., LALA, D., LASAK, J., MAREK, R., MAULEOVA, J.,
NEMEC, L. a kol. Zakon o obchodnich korporacich: Komentaft. [Systém ASPI]. Wolters Kluwer.
ASPI_ID KO90 2012CZ. Dostupné z: www.aspi.cz. ISSN 2336-517X.
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zajem jednotlivych spolec¢nikii na nabyti konkrétni véci ve vlastnictvi spoleCnosti,

ptipadné obavy ohledn¢ ziskani nedostatecné ceny pfi jejich zpenézovani.

Podil na likvidacnim zlstatku se rozd€luje zakonem vymezenym principem
ptednostniho vyplaceni podilt na likvidaénim zistatku do rukou spole¢nik, ktefi
se podileli na spolecnosti splnénim vkladové povinnosti. Pfipadny likvida¢ni
zustatek je tedy nejprve rozdélen mezi spolecniky ve vysi odpovidajici jimi splnéné
vkladové povinnosti a pouze Vv ptipadech jejich uplného uspokojeni je piikroceno
k vyrovnani zbylych spole¢nikti bez vkladové spolecnosti, pokud jesté zbyvaji
prosttedky k distribuci (§ 37 odst. 2 ZOK). Tento rezim, kdy se budou nejprve
vyplacet podily spole¢nikiim se splnénou vkladovou povinnosti nelze povazovat za
diskriminaci jedné skupiny spole¢nikil, v tomto piipadé skupiny spolecniki, kteti
se kompletn¢ nepodileli na vkladové povinnosti, nybrz se jim zajistuje, aby v prvé
fad¢ doslo na spravedlivou kompenzaci spole¢nikiim, ktefi spolecnosti poskytli
prostiedky. Pokud timto nedoslo k vycerpani vSech prostredkii k rozdéleni, ptijde
na fadu ustanoveni § 38 odst. 1 ZOK, podle kterého se rozdéli zbylé prosttedky

mezi akciondfe v zavislosti na vysi jejich podila.

Nesmi byt opomenuto ustanoveni § 549 odst. 2, které se zabyva akciemi, se kterymi
muze byt dle stanov pojeno prednostni pravo na vyplatu podilu na likvidaénim
zustatku spolecnosti. Jestlize jsou takovéto akcie spole¢nosti emitovany a zaroven
likvida¢ni zistatek nestaci na ithradu jmenovité hodnoty akcii, dojde aplikaci tohoto
ustanoveni k rozdéleni likvida¢niho zlstatku na ¢ast pfipadajici vlastnikim
prioritnich akcii ana c¢ast piipadajici vlastnikim ostatnich akcii v rozsahu

vymezeném ve stanovéach.’*
Akcie se zvlastnimi pravy na likvidacnim zistatku

Zacatkem ucinnosti zakona 0 obchodnich korporacich a druzstvech, tedy od 1. 1.
2014, je mozné ukmenovych a prioritnich akcii emitovat rizné druhy akcii
Vv zévislosti na Gprave ve stanovach. Mezi zvlastni akcie, ke kterym se vaze zvlastni

pravo ve vztahu k pravu na podil na likvidacnim zlstatku, patfi:

1. akcie s pevnym podilem na zisku nebo likvida¢nim ztstatku,

2. akcie s rozdilnym podilem na zisku nebo likvidacnim zistatku,

“ BACHRONOVA, J., DIVISOVA K., FINGER L., HEJDA J., a kol. Akciova spolegnost, 1.
vydani. Olomouc: Anag, spol. s. r. 0., str. 57.
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3. akcie s podtizenym podilem na zisku nebo likvida¢nim zistatku.

Aby mohly byt tyto akcie spolecnosti vydany, je nutnou povinnosti, aby byly
uvedeny ve stanovach spolecnosti. Dalsi nalezitosti stanov bude nazev daného
zvlastniho druhu akcie a presny popis prav spojenych s témito zvlastnimi druhy
akcii, viz § 250 odst. 2 pism. d) ZOK. Vlastnik prvni takto zminéné akcie, tedy
s pevnym podilem na likvidacnim zlstatku, ma narok na piesné¢ stanoveny podil na
likvida¢nim zistatku, bez ohledu na jeho velikost podilu na zékladnim kapitalu
spolecnosti. Druhou akcii se zvlaStnimi pravy je v tomto ptipadé¢ akcie s rozdilnym
podilem na likvidaénim zlstatku, kterd — aby mohla byt jeji specificnost
Vv rozdilnosti podilu funkéni — musi byt emitovana v kombinaci s jinym druhem
akcie, napt. kmenovou, aby vznikl onen rozdilny princip. Ten bude mit podstatu
Vtom, ze v pripad¢ stejné jmenovité hodnoty téchto akcii bude narok na podil
z likvida¢niho zastatku odlisSny. Podil s podfizenym podilem na likvidacnim
zustatku se bude vazat na urcitou povinnost vici spole¢nosti, kterou musi vlastnik
akcie pro uplatnéni zvlastni velikosti naroku splnit.”> Smysl v emitovani téchto
druht akcii spatfuji v jejich zesileném majetkovém naroku, ktery bude
kompenzovan oslabenim hlasovaciho prava, ¢imz muze ziskat akciova spolec¢nost
potiebny kapital pro svou podnikatelskou c¢innost, a dosavadni akcionafi Si
ponechaji své podily, diky kterym zlstanou v Cele spolecnosti, co se jejiho fizeni

tyka.

Z pravni Gpravy tykajici se nakladani s pravem na podil na likvida¢nim zstatku je
evidentni, Ze se jednd o velice dispozitivni ¢ast obchodniho prava, kterd dava
moznost akciové spolecnosti ve svych stanovach urcit zpiisob vypotadani

a distribuce podilt na likvida¢nim zastatku.

4.3 Pravo na vyporadaci podil

Pravo na vypotfadaci podil se fadi vedle prava na zisk aprava na podil
z likvidaéniho zistatku do katalogu majetkovych prav akcionate. Predstavuje tedy
majetkové pravo akcionafe vic¢i spole€nosti v ptipadé, kdy jeho ucast ve
spolecnosti zanikla jinak nez pfevodem nebo pfechodem podilu na pravniho

nastupce akcionafe a existence korporace nadale pokracuje. Vypotadaci podil je

" Fulsoft.cz, 2021. Pravo na podil na likvida¢nim zGstatku. Dostupné online z:
https://www.fulsoft.cz/33/pravo-na-podil-na-likvidacnim-zustatku-uniqueidmRRWSbk196FNf8-
jVUh4EhDV9OUL-YwOm-obOnmoNKUSkukZUzLWmsA/.
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upraven v § 36 zakona 0 obch. korporacich a druzstvech. S timto podilem pracuje

I dal$i pravni predpis, ato zakon ¢. 125/2008 Sb., o0 pfeménach obchodnich

spole¢nosti a druzstev.

Obsahem prava na vypotadaci podil je pravo byvalého spolecnika na finan¢ni ¢i
vécené plnéni od spolecnosti. Hodnota tohoto plnéni se bude odvijet od velikosti
podilu daného spolecnika ve spolecnosti. Jedna se 0 pravo, které nalezi kazdému
akcionaii ze zakona a nelze se ho predem do budoucna platné vzdat. Vyjimkou je
situace, kdy tak akcionaf uéini az v momentu, kdy ma dojit na jeho plnéni.’® Jedna
se tedy o zakladni pravo, ke kterému neni tfeba zvlastnich prav, vyplyvajici ze
zvlastniho druhu akcie. Podle Pokorné se pravo na vypotradani netadi do skupiny
akcionafskych prav, které by byly nezadatelné, tudiz je od podilu v urcitych
pripadech oddélitelné. Jako ptiklad uvadi ucel, za jakym byla spolecnost zfizena.
Rozdil bude, pokud se jedna ¢isté 0 korporaci s podnikatelskymi zaméry, nebo
naopak o spole¢nost s naptiklad charitativnimi a obecné prospésnymi ucely.’’
V ptipadé, kdy spole¢nost neexistuje za ucelem vytvoteni zisku, nevyplaci svym
spolec¢niktim podil na zisku, podil na likvida¢nim zlstatku, a proto nebude dochazet
ani k vypotadacimu podilu. Z vySe zminénych aspektii prava na vyporadaci podil
lze vyvodit, ze se neuplatni vzdy v kazdém druhu akciové spoleCnosti, ale
Vv pfipadé€, kdy nastat ma, neni mozné, aby se ho akcionat do budoucna vzdal, a to
samé plati pro spolecnost, které z tohoto prava vznikd povinnost vypotadaci podil
vyplatit. Pokud by tak spole¢nost neucinila a podil nevyplatila, mohla by si do
budoucna pfivodit vyraznéjsi finanéni Ujmu, jelikoz, jak je patrné z usneseni
Nejvyssiho soudu, v takovém piipadé ma byvaly spole¢nik pravo se ,,domahat jeho
zaplaceni V celé (hrubé) vysi soudni cestou, vcetné uroku Z prodleni, ato z celé

nezaplacené castky (tj. 7 castky predstavujict hruby vyporadact podil). ™

Jak jsem uvedl vySe, hodnota vypotadaciho podilu se bude lisit podle toho, jak
velkou ¢asti se akcionat podilel na spolecnosti. V ZOK se vypocitani vypotfadaciho
podilu vénuje § 36 odst. 2, 3, podle kterych v piipadé neupraveni jeho vyse
stanovami pfijde na fadu ocenéni majetku spolecnosti za vyuziti ucetnich

dokumentti. Jedna se 0 mezitimni, fadnou nebo mimoradnou uzavérku, ktera bude

6 Dyorak, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 383.
" ALEXANDER, J., ARABASZ, J., CAP, Z., DEDIC, J., DOLEZIL, T., FILIP, V.,
HRABANEK, D., KR{Z, J., KUBIK, M., LALA, D., LASAK, J., MAREK, R., MAULEOVA, J.,
NEMEC, L. a kol. Zakon o obchodnich korporacich: Komentat. [Systém ASPI]. Wolters Kluwer
[cit. 2022-3-22]. ASPI ID KO90 2012CZ. Dostupné z: www.aspi.cz. ISSN 2336-517X.
8 Usneseni NS 29 Cdo 2970/2013.
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sestavena ke dni zaniku spole¢nika v obchodni korporaci. Vyporadaci podil se tedy
urci ve vztahu k hodnoté vlastniho kapitalu spolecnosti, ktera byl zjistén a uveden
v dané ucetni uzavérce. Poté prijde na tfadu uplatnit vici této hodnoté kapitalu
spolecnosti podil spolecnika, ktery ma pravo na vyporadani (pi: vlastni kapital
spole€nosti ¢ini 10 mil. K¢, spole¢nik disponuje podilem ve vysi 10 %, jeho
vypotadaci podil bude 1 mil. K¢). OdliSnou upravu si, jak jiz bylo fe¢eno, mohou
spolecnici urcit uvnitt spolecnosti pomoci stanov odlisné. V obou ptipadech, at’ uz
se bude spolecnost fidit podle zdkonné upravy ohledné vypotadani, ¢i se se bude
postupovat dle zvlastni Upravy ve stanovach, musi spole¢nici avzajemné
spole¢nost dodrzovat zasadu poctivosti, viz.: ,,Neni totiz zZadného divodu cinit
rozdil mezi situaci, kdy se spolecnici rozhodnou podridit otdzku urceni vyse
vypordadaciho podilu zdkonné upravé, a proto ji ve spolecenské smlouve nijak

neupravi, a situact, kdy znéni zdkona prevezmou do spolecenské smlouvy. ™

Ta byla opakované zduraziiovana v soudnich rozhodnutich, kdy se spolecnost
a spole¢nik, jemuz koncila ucast na spolecnosti, nemohli dohodnout na vysi
vypotadaciho podilu. Zavér Nejvyssiho soudu byl takovy, ze poctivost je obecnym
kritériem pro vypotadani spolecnik a spolecnosti, na které se bude hledét ve vSech
ptipadech, kdy ma byt zadkladem pro urceni vypofadaciho podilu hodnota
vychazejici z u€etnictvi spole¢nosti. ,, Promitnuto do poméru projedndvané véci to
znamend, ze md-li byt vyse vypordadaciho podilu urcena zvlastniho kapitalu
spolecnosti podle ucetni zaverky, je vzdy nutné zabyvat se tim, zda takové
vyporadani mezi spolecniky je poctivé V tom smyslu, aby hodnota vyporadaciho
podilu spolecnika, jehoz ucast ve spolecnosti skoncila, zasadné odpovidala hodnoté

cistého obchodniho majetku, pripadajiciho na jeho obchodni podil. “®°

Jak jsem uvedl v tivodu této kapitoly, zakon 0 obchodnich korporacich a druzstvech
neni jediny piedpis, ktery se zabyva vypotradacim podilem. Zminil jsem zdkon
0 pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstvech (déale jen PfemZ). Tento zdkon
se k tomuto majetkovému pravu vaze ve spojitosti S tim, kdy bude urcita akciova
spole€nost ménit svou pravni formu, s ¢imz akcionat projevil nesouhlas na valné
hromad¢. Bude mit pravo vystoupit ze spolec¢nosti v ramci akcii, kterymi hlasoval
proti schvaleni pfemény pravni formy spolecnosti, viz § 159 odst. 1 a § 318 PfemZ.

V tomto piipad¢ bude mit nesouhlasici akcionaf pravo na vyplaceni vypotadaciho

" Usneseni NS 29 Cdo 3610/2013.
8 Usneseni NS 29 Cdo 3610/2013.
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podilu ze strany preménéné spolecnosti. Jednotlivé typy kapitdlovych spolecnosti
s sebou prinaseji rizna prava apovinnosti pro své spoleCniky, proto spatiuji
Vv téchto ustanovenich 0 ochrané nesouhlasicich spolecnikli vyznamny pfinos pro

ochranu jejich podili.

Mohou nastat situace, kdy akcionar sice pravo na vypotadaci podil ma, spolecnost
bude plnit svou povinnost toto pravo uspokojit, ov§em akcionafi dostane pouze
zlomek vyplaceného podilu nebo se k nému nedostane nic. Jedna se 0 piipady, kdy
se na ucastnické listy akcionafe vztahuje vykon rozhodnuti nebo exekuce. V ten
moment se dané akcie zpenézi v exeku¢ni drazbé a vytézek je urcen k uspokojeni

pohledavky vii¢i akcionafi.!

Touto kapitolou kon¢i vycet zakladnich majetkovych prav akciondie, jejichz
vykonem se uskutec¢iiuji hlavni divody, pro¢ se ur¢ité osoby stavaji spolecniky
akciovych spolecnosti. Je tfeba mit na paméti, Ze majetkova prava jsou vyznamnou
meérou ovlivnéna pravy nemajetkovymi, skrz kterd akcionafi projevuji svou vili
smérem ke spolecnosti, coz se projevi na vyslednych podobach jednotlivych

majetkovych prav.

81 Dvoiak, T. Akciova spolegnost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 384.
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5 Prava kvalifikovaného akcionare

Obecné 0 pojmu

Ackoliv je zdkaz diskriminace jednotlivych akcionait zfejmy, je pochopitelné, ze
Z principu fungovéni akciové spolecnosti budou majoritni akcionaii vzdy v urcité
vyhodé, Vv lepSim postaveni, co se fizeni a ovlivnéni spole¢nosti tyce. Z tohoto
divodu ZOK obsahuje rdmec prav, které poskytuji ochranu minoritnim
akcionarim, ktefi se nazyvaji ,.kvalifikovani akcionafi“. V odborné literatuie se
setkadvame také s nazvy jako ,,akciovd mens$ina“ ¢i ,,minorita®. Zakon vyslovné
umoziiuje moznost akcionatrskych uskupeni, tudiz aby spole¢nik dosahl statutu
kvalifikovaného akcionafe, muze se sdruzovat s ostatnimi akcionafi. Jednim
z0cell téchto prav je tedy ochrana minoritnich akcionaii pied majoritnimi
akcionafi. Ddle ma tato pravni nadstavba zvySit mnozstvi procesnich nastrojl,
kterymi mohou takto minoritni akcionafi ovliviiovat chod spolecnosti. Prava
kvalifikovanych akcionari predstavuji jakousi kontrolu organid spolecnosti, které
mohou vykazovat znamky necinnosti, ¢imz by nespliiovaly svou povinnost péce
fadného hospodare, negativné by svym (ne)jednanim ovlivilovaly fungovani
spole¢nosti a nelze vyloucit, ze by tyto skutecnosti ovlivnily naslednd majetkova

prava akcionafl, tedy ,stavebnich prvki* akciové spoleCnosti. Vycet prav

kvalifikovaného akcionare se nachazi v § 365-370 ZOK.
Zakonné podminky

Charakteristickym znakem kvalifikovaného akcionare je postaveni ve spolecnosti,
které je zdkonem urcené a odvozené od vlastnictvi podilu ve spolecnosti v poméru
vuci zékladnimu kapitalu. Zakon vymezuje 3 kategorie, které se 1isi jak vysi
zakladniho kapitalu, tak velikosti pottebného podilu, ktery musi byt ve vlastnictvi

akcionare, aby se na ného jako na kvalifikovaného akcionate dalo hledét.
Tti kategorie kvalifikovanych akcionait upravuje § 365 odst. 1, 2a 3 ZOK.

1. Zékladni kapitél vyssi nez 100 000 000 K¢ (zaroveii nizs$i nez 500 000 000
K¢) — za kvalifikovaného akcionafe se povazuje ten akcionaf nebo
akcionafi, ktefi maji akcie, jejichZ souhrnna jmenovita hodnota dosahne

alespon 3 % zakladniho kapitélu.
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2. Zakladni kapital o0 hodnoté 100 000 000 K¢ nebo nizsi — za kvalifikovaného
akcionafe se povazuje ten akcionai nebo akcionafi, ktefi maji akcie, jejichz
souhrnna jmenovitd hodnota dosahne alespon 5 % zakladniho kapitalu.

3. Zakladni kapital je 500 000 000 K¢ nebo vyssi — za kvalifikovaného
akcionaie se povazuje ten akcionar nebo akcionafi, ktefi maji akcie, jejichz

souhrnna jmenovitd hodnota dosahne alespon 1 % zakladniho kapitalu.

Za kvalifikovaného akcionafe se tedy ve spolecnosti se zakladnim kapitdlem
0 velikosti 50 000 000 K¢ bude povazovat akcionaf nebo uskupeni akcionarit, kteti
maji akcie, jejichZz souhrnna jmenovitd hodnota dosdhne alesponi 2 500 000 K¢
(alespont 5 % hodnoty zakladniho kapitalu spolecnosti, kterd ma zékladni kapital
0 velikosti 100 000 000 K¢ nebo nizs$i — druha kategorie, tedy § 365 odst. 2).
Z téchto zakonem danych procentualnich pozadavki je zfejmé, Ze ¢im vyssi je
zakladni kapital spolecnosti, tim nizsi je potfebna vyse podilu k tomu, aby byla
uplatnéna prava kvalifikovanych akcionaii. Aby mohla byt prava kvalifikovanych
akcionait aplikovana, je zapotiebi, aby byla splnéna potfebna souhrnna jmenovita
vyse akcii vaci vysi zékladniho kapitadlu v dobé, kdy maji byt prava pouzita.
Posledni odstavec tohoto ustanoveni zaklada kogentni charakter téchto prav, jelikoz
stanovuje nemoznost zuzeni prav kvalifikovanych akciondi pomoci stanov
spole¢nosti.?? Podle Dvotéka ovsem nic nebrani tomu, aby byla prava stanovami

naopak rozsirena.®

Jednotliva prava

Mezi zvlastni prava kvalifikovaného akcionaie patii nasledujici:

1. pravo pozadovat svolani valné hromady,

2. pravo zaradit ur€itou zalezitost na potad jednani valné hromady,
3. pravo zadat 0 prezkoumani vykonu plisobnosti predstavenstva,
4. pravo na akcionatskou Zalobu,

5. pravo navrhnout pfezkum zpravy 0 vztazich.

82§ 365 odst. 4 ZOK.
8 Dvoiék, T. Akciova spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 389.
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Jak je zvyctu jednotlivych prav ziejmé, jedna se 0 kombinaci kontrolnich
a procesnich prav vici spolecnosti ajejim organtim. Nasleduje stru¢ny popis

jednotlivych prav.
Pravo poZadovat svolani valné hromady

Timto pravem se umoziuje kvalifikovanym akcionaiiim pozadat piedstavenstvo
nebo spravni radu 0 svolani valné hromady k zélezitostem patiicim do jeji
pusobnosti, coz museji oslovené organy ucinit v zakon¢ stanovené lhuté.
Rozhodovaci praxe soudii dala najevo, ze akcionaf se nemize doméhat svolani
valné hromady za ucelem projednani jakychkoliv zalezitosti, ale pouze takovych,
které spadaji do ptisobnosti valné hromady.®* Piestoze je tedy kvalifikovany
akcionai nadany zvlastnimi pravy, ita maji sva omezeni, kterd vychazeji
ze vseobecnych pravidel vztahujicich se na ¢innosti organti akciové spolecnosti.
Kvalifikovany akcionaf tak 0 svolani valné hromady zadé4 ptedstavenstvo nebo
spravni radu formou zadosti, v které uvede ndvrh usneseni k navrZzenym
zalezitostem nebo je odiivodni (§ 366 ZOK). Takovato zadost nemusi mit pisemnou
podobu, tudiz je mozné provést zadost i ustné ¢i elektronicky, ale 1ze se domnivat,
ze pisemna forma bude z pohledu feSeni pfipadného sporu ohledn¢ svolani nebo
naplnéni pofadu valné hromady nejlepSim feSenim. Svolavatel valné hromady poté
nesmi navrzeny program meénit a doplnit jej mlize jen se souhlasem Zadatele.
Ptedstavenstvo nebo spravni rada svolaji valnou hromadu na takovouto Zadost do
40 dnt ode dne, kdy byla Zadost dorucena, a lhita pro zaslani pozvanky ¢ini 15
dnt. V pfipad¢ akciové spoleCnosti, jejiz akcie byly ptijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, se lhiity zvysuji na 50 dni na svolani a 21 dnti na
zaslani pozvanky (§ 367 odst. 1 ZOK). Konaji tak zpiisobem stanovenym zakonem
a stanovami. V ptipad¢, ze ptedstavenstvo nebo spravni rada valnou hromadu
nesvolaji, mize se kvalifikovany akcionaf obratit na soud, aby jej zmocnil ke

svolani valné hromady (§ 368 odst. 1 ZOK).
Pravo zaiadit urcitou zdleZitost na poiad jedndni valné hromady

Dalsi proceduralni pravo kvalifikovaného akcionéte je pravo zadat 0 zatazeni jim
urcenou zalezitost na potfad jednani valné hromady dle § 369 ZOK. Toto pravo
figuruje v ramci prav kvalifikovaného akcionafe jako ochrana proti statutarnimu

organu spole¢nosti, ktery svolava aurcuje pofad jednani valné hromady, tudiz

8 Usneseni NS 29 Odo 407/2004.
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klasicky akcionaf bez ptiznani tohoto prava nema jistou Sanci ovlivnit potad jednani
valné hromady. Aby bylo zminéné pravo uplatnéno, musi kvalifikovany akcionar
spolu s zadosti podat i navrh usneseni nebo odiivodnéni, kterym obhaji divodnost
zafazeni takové zalezitosti na pofad jedndni. Nedodéani téchto nalezitosti bude
klasifikovat danou zadost jako netplnou, coz s sebou nese nasledky v podobé
neexistence povinnosti piedstavenstva / spravni rady takové naleZitosti vyhovét.®
V takovémto ptipad¢ svolavatel valné hromady vyzve zadajiciho kvalifikovaného
akcionaie 0 doplnéni své zadosti, aby mohlo byt jeho pravo naplnéno. Neu€inénim
tohoto kroku by se dalo jednani patficného organu povazovat za necinnost, ktera je
zakazana. Co bychom v tomto ustanoveni marné hledali, je sankce za poruSeni
povinnosti piedstavenstva ¢i spravni rady za nezatazeni pozadované zalezitosti na
pofad jednani, kterd by dle mého ndzoru méla byt ziejmd, jako je tomu
u ptedchoziho prava (§ 366 ZOK), kdy se kvalifikovany akciondi mize obratit na

soud, ktery ho povéti pravem ke svolani valné hromady.
Pravo Zadat 0 piezkoumdni vykonu piisobnosti predstavenstva

Dalsim pravem kvalifikovaného akcionare je pravo zadat o prezkum vykonu
pusobnosti piedstavenstva. Dlivodem existence tohoto prava je nemoznost
minoritnich akcionafi efektivné volit své zastupce do organti spolecnosti v piipade,
kdy se jevi kumulativni hlasovani jako neucelné, nebo pokud neni stanovami ani
moznost takového hlasovani ptipusténa, tudiz jejich schopnost ziskavat informace
0 ¢innosti pfedstavenstva je minimalni. Kvalifikovany akcionaf zdda konkrétné
dozor¢i radu, kterd mé povinnost provést piezkoumani bez zbytecného odkladu po
doruceni zadosti. Jako v piedchozich ptipadech i zde je forma zadosti benevolentni
aneni zakonem nikterak upravena, ale izde bych doporuéil pisemnou formu
zadosti. Co se jejiho obsahu tyce, je nepochybné jisté, ze nesmi chybét uvedeni
zaleZitosti, ve které si kvalifikovany akcionar Z4da provedeni pfezkumu. Oproti
pravu na zafazeni zaleZzitosti na program jednani valné hromady v zadosti
0 prezkumu pusobnosti predstavenstva neni obligatorni nalezitosti odivodnéni,
proc¢ tak kvalifikovany akcionar kona. Povinnosti dozor¢i rady je dorucit zadajicimu
kvalifikovanému akcionafi zpravu 0 pirezkumu, a to do dvou mésict od doruceni

zadosti (§ 370 ZOK). Obsahem tohoto dokumentu bude zplsob provedeni

8 ALEXANDER, J., ARABASZ, J., CAP, Z., DEDIC, J., DOLEZIL, T., FILIP, V.,
HRABANEK, D., KRiZ, J., KUBIK, M., LALA, D., LASAK, J., MAREK, R., MAULEOVA, J.,
NEMEC, L. a kol. Zakon o obchodnich korporacich: Komentat. [Systém ASPI]. Wolters Kluwer
[cit. 2022-3-25]. ASPI ID KO90 2012CZ. Dostupné z: www.aspi.cz. ISSN 2336-517X.
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pfezkumu, seznam pouZitych zdroji ato, Kjakym zavérim rada dospéla.®
Kvalifikovany akcionaf nedisponuje pravnim ndstrojem, kterym by se mohl
pfezkumu dozadat, ato ani fizenim pied soudem v situaci, kdy dozor¢i rada
odmitne pozadovany piezkum provést. Pokud takova situace nastane, je tfeba mit
na paméti ustanoveni § 446 odst. 1, kterym je dozorc¢i rada zavdzana dohlizet na
vykon predstavenstva, tudiz jeji nekondni mize byt povazovano za nesplnéni jeji
kontrolni funkce. Podle mého nédzoru by takovéto jednani kontrolniho organu
nepiiznivé ovlivitovalo celkové prostiedi uvnité spole¢nosti. Tedy laxni pfistup

dozorci rady.

Pravo na akcionadiskou Zalobu

Clenové organd akciové spoleénosti jsou vazani urditymi povinnostmi, které se
nazyvaji téz jako povinnosti fiduciarni, mezi které fadime povinnost péce fadného
hospodaie a povinnost loajality.®” Tyto povinnosti jsou &leniim statutarnich organt
pravnické osoby uloZeny § 159 odst. 1 NOZ, ze které¢ho vyplyva, Ze osoba, ktera
piijala funkci voleného ¢lena organu, ji bude vykonavat ,,s nezbytnou loajalitou
I S potrebnymi znalostmi a peclivosti.” Pravé proto jsou kvalifikovani akcionaii
obdafeni pravem podat akcionafskou zalobu, jelikoz nelze s naprostou jistotou
ocekavat, ze by samotni ¢lenové statutdrnich orgdni vymahali naroky spolec¢nosti

viigi sobé samym za situace, kdy porusili své fiduciarni povinnosti.®

Akcionatska zaloba, téz nazyvana jako ,derivativni zaloba®“, je upravena v
§ 371-374 ZOK. Jak je patrné z prvniho odstavce této kapitoly, jedna se 0 nastroj
minoritniho akcionare, ktery miiZze byt pouzit k ochrané jeho akcionafskych prav.
Uvéadim, ze ,,muze“, protoze kvalifikovany akcionaf nema povinnost takovou
zalobu vyuzit z divodu, Ze se na n€ho nevztahuje povinnost jednat s pé¢i fadného
hospodate,® proto v situaci, kdy by mél nérok ji pouzit, je pouze na ném, zda tak
u¢ini. Vyznam akcionaiské zaloby lze spattit dokonce jiz jen z existence tohoto
prava, kdy ona zaloba miize plisobit na své potencionalni adresaty jako odstrasujici

nastroj slouzici ke zvySeni motivace k plnéni svych povinnosti. Spada do kategorie

8 Lasdk, J.; Pokornd, J.; Cap, Z; Dolezil, T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentaf.
22. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, str. 1676.
8 NOVOTNA KRTOUSOVA, L. Odpovédnost ¢lent statutarnich organt pravnickych osob.
Praha: Wolters Kluwer, CR 2019, str. 5.
8 Pipadné nelze piedpokladat, Ze by dany organ jednal nestranné.
8 Dvoték, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 390.
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derivativnich zalob, tedy vymyké se obecnému principu, kdy praveé piedstavenstvo

predstavuje subjekt, ktery haji zajmy spolecnosti.

Akcionafskou zalobu muze pouzit kazdy kvalifikovany akcionaf a je opravnén se

za spolecnost domahat:*°

e nahrady Gjmy zplsobené spolecnosti proti ¢lenovi statutarniho organu nebo
¢lenovi dozor¢i nebo spravni rady (nové také proti vlivné osobg),

e splnéni emisniho kursu akcii proti jinému akcionafi, ktery je v prodleni
s jeho splacenim,

e splnéni povinnosti ¢lena predstavenstva nebo dozor¢i rady, ktera plyne
z dohody o vyporadani jmy, jez spolecnosti vznikla z divodu poruseni

péce tadného hospodare.

Pouzitim akcionarské zaloby se kvalifikovany akcionaf stavi do role zdkonného
zastupce v soudnim fizeni, a tudiz bude opravnén spolecnost zastupovat. Pozice
ucastnika soudniho fizeni bude spolecnosti zastoupena kvalifikovanym
akcionafem, na druhé strané bude zalovany ¢len organu spoleénosti, piipadné
akcionaf, ktery je v prodleni se splacenim emisniho kursu akcii. Po podani zaloby
bude pfedmétem zkoumani skutecnost, zda ma kvalifikovany akcionafr aktivni
legitimaci, tedy jestli je zptisobily takovou zalobu podat.! Pouziti akcionatské
Zaloby musi ptedchéazet splnéni povinnosti kvalifikovaného akcionate, ktera se
nachdzi v § 374 odst. 1 a 2 ZOK. Jedna se 0 povinnost pfedem informovat 0 svém
zaméru spravni €1 dozor¢i radu v zavislosti na tom, vici komu ma akcionaiska
7aloba sméfovat. Ucelem této notifikatni povinnosti je umoznit spravni radg,
respektive dozor¢i rad€, aby mohla sama toto pravo za spolecnost uplatnit. Idedlni
feSeni této notifikacni povinnosti spatfuji v pisemném doruceni ohledné zdméru
kvalifikovaného akcionate do rukou piedsedy dozor¢i rady v zdjmu zachovani
pravni jistoty. Dozor¢i rada neni povinna na akcionaiiv podnét reagovat, domniva-
li se, ze zaloba neni diivodna.®? P¥i nedinnosti dozoréi rady ma kvalifikovany
akcionaf moznost toto pravo uplatnit za spolecnost sim. Co se nakladl fizeni tyce,

nese je samotna spolecnost, kterd je mize vymahat jako nahradu skody na ¢lenech

0 §371a§372odst. 1 ZOK.
% Postaveni kvalifikovaného akcionéfe si musi udrzet po celou dobu Fizeni.
%2 POKORNA, I., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekal4
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. str. 360.
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piisluinych organt.®® V pravu podat akcionaiskou Zalobu spatiuji kli¢ovy prvek
vnitini kontroly, ktery je v rukou bdélych kvalifikovanych akcionaid funkénim

nastrojem na ochranu zajmu spolecnosti.

Pravo navrhnout prezkum zpravy 0 vztazich
Posledni pravo kvalifikovaného akcionare se tyka prava pozadovat prezkum zpravy
0 vztazich (§ 85 ZOK). Zprava 0 vztazich je upravena v § 82 ZOK. Jedna se

0 uceleny soubor, ve kterém se uvadi:

a) ,,struktura vztahii mezi ovlddajici osobou a osobou ovlidanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovldadajici osobou,

b) uloha oviddané osoby ve strukture vztahii podle pismene a),

C) zpusob a prostredky ovlddani,

d) prehled jednani ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, kterd byla ucinéna
na popud nebo Vv zdjmu ovlddajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se
takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
ovladané osoby zjisteného podle ucetni zaverky za ucetni obdobi
bezprostredné predchazejici uicetnimu obdobi, za néz se zpracovava zprava
0 vztazich,

e) prehled vzdjemnych smluv mezi osobou ovlidanou a osobou oviddajici

nebo mezi osobami ovladanymi.%*

Navrhnout soudu, aby byl jmenovan znalec pro tcely prezkumu zpravy 0 vztazich,
muze kazdy kvalifikovany akcionat ovladané osoby, ktery ma pochyby, zda nebyla
fadn¢€ vypracovana. Nejvyssi soud ovSem uvadi, Ze, aby bylo mozné navrhnout
pfezkum této zpravy, nestai samotné subjektivni pocity kvalifikovaného
akcionafe, ze zprava nebyla fadné vypracovadna, ale musi dolozit objektivni
nedostatky zpravy o vztazich, které jeho diivodné pochybnosti potvrzuji.*® Znalec
bude mit za ukol pfezkoumat smluvni a financni vztahy mezi ovladanou
a ovladajici spolecnosti. Vysledek ptrezkumu slouzi kvalifikovanému akcionafi
jako podklad, dle kterého ziskdvd moznost zjistit, zda spolecnost, jejiz je
spole¢nikem, neuzavira nevyhodné smlouvy se svou ovladajici spolecnosti, ¢imz

by dochazelo k poSkozovani zajml ovlddané spolecnosti. Na uplatnéni prava na

% POKORNA, J., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekala
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. str. 360.
% § 82 odst. 2 ZOK.
% Usneseni NS 27 Cdo 192/2018.
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piezkum zpravy 0 vztazich ma kvalifikovany akcionaf lhiitu stanovenou § 85 odst.
3 ZOK jeden rok ode dne, kdy se 0 obsahu zpravy dozvédél nebo mohl dozvédét.

Na pozd¢jsi pokusy 0 uplatnéni tohoto prava nebude piihlizeno.

Vyuziti tohoto prava je oproti piredchozim jmenovanym pravim podminéno
vztahem mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou, coz ptredstavuje signifikantni
aspekt ve vztahu K Cetnosti vyuziti tohoto prava v poméru s ostatnimi pravy

kvalifikovaného akcionare.
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6 Nemajetkové povinnosti

6.1 Povinnost loajality

Definice pojmu

,, Loajalita (Z franc. loyauté azlat. legalitas, zdkonnost) znamend veérnost,
praktickou ochotu jednotlivce ¢i skupiny osob dodrzovat zavazky viici osobé

nadrizené, viici organizaci, instituci nebo i presvédceni. “%®

Definice pojmu loajality je vykladdna mnohymi autory, jejichZz rozdily nebudou
nikterak signifikantni a bude mezi nimi pouze mala nuance. Cerna definuje loajalitu
jako oddanost, respekt k zajmim spole¢nosti auznani, ze jsou nadiazené
individudlnim z4jmtim jedince, ktery se na spole€nosti ucastni, at’ uz tim, ¢i onim

zpusobem.?’
Obsah povinnosti

Zakladni pravni uprava povinnosti loajality se nachazi v § 212 odst. 1 NOZ, ktery
se vztahuje na vSechny druhy korporace, tudiz ina akciovou spole¢nost. Na
povinnost loajality je tfeba pohlizet z celkového pohledu v souvislosti vztahu mezi
akcionafem a spolecnosti, kdy naplni této povinnosti neni jediny tikon, nybrz kazdy
akcionaf musi jednat ¢asto dle svého uvaZeni s ohledem na myslenku, ze tak musi
konat s nejlepsim zajmem pro spolecnost. Povinnost loajality 1ze brat jako jakysi
korektiv celkového jednani akcionafe. Obsah vySe zminéné normy fika, ze pfijetim
¢lenstvi v korporaci se ¢len vii¢i ni zavazuje chovat ¢estné a zaroven zachovavat
jeji vnitini fad, tedy hlavné stanovy. Takovato zavazujici povinnost loajality
vychézi zejména ze skuteCnosti, Ze akcionat vstupuje do spole¢nosti dobrovolng,
ze své vlastni viile, a je pouze na ném, zda se akcionarem stane. V takovém ptipade
je poté potieba, aby veskeré jednani akcionafe respektovalo ucel existence
spolecnosti, jelikoz v opaéném ptipad€¢ by se jeho jednani nedalo povazovat za
loajalni vuci spolecnosti. Tuto tezi podporuji i nazory nejvyssiho soudu, ktery

povazuje povinnost loajality za ,, zdkladni vychodisko vsech jeho povinnosti. %

%Wikipedia, dostupné online z: https://cs.wikipedia.org/wiki/Loajalita.
9 CERNA, S. K n&kterym aspektiim zajmu kapitdlové spole¢nosti. Pocta Ivané Stenglové
k sedmdesdtym narozenindm: pravo spolecnosti — ohlédnuti za dvéma desetiletimi ucinnosti
obchodniho zakoniku. Praha: C. H. BECK, 2012, str. 63.
% Rozsudek NS 29 Odo 387/2006 ze dne 26. 6. 2007, dostupny online z:
http://kraken.slv.cz/290d0387/2006.

48



Pokud se zaméfim na jednotlivé povinnosti, které jsou obsahem povinnosti
loajality, nalezneme zde napf. povinnost nezneuzivat postaveni ovladajici osoby,
zakaz zneuzivani hlasovaci vétSiny nebo zdkaz zasahovat do obchodniho vedeni
spolecnosti nad rdmec zdkonem stanovenych prav, ale je téméi nemozné podat
kompletni vycet, proto se bude muset vzdy posuzovat kazda konkrétni situace ve

vztahu k obecné povinnosti loajality.

Co se tyCe otazky ohledné nositele povinnosti loajality, bude jim kazdy akcionaf,
at’ uz se jednd 0 akcionadfe minoritniho, ¢i majoritniho. K tomuto dodam, ze
jednotlivi akcionafi nemaji povinnost loajality pouze vii¢i spolecnosti
(tzv. vertikalni povinnost loajality), ale pozadavek loajality ma byt dodrzovan i vici
sobé samému (horizontalni povinnost loajality). Ugel tohoto pozadavku lze
spatfovat ve vzajemné shodé akcionait, kdy v takovém ptipadé budou moci lehceji
dosahnout cild, pro které byla spole¢nost vytvoiena. Neloajalni jednani vaci
ostatnim akcionaiim v disledku znamena i neloajalni jednani vici spole¢nosti,
a naopak. Pii poruSeni povinnosti loajality muze dojit k vicero pravnim nasledktim,
at’ uz je to neplatnost pravniho jednani, nebo povinnost nahrady $kody. Tak tika
napiiklad ustanoveni § 212 odst. 2 ZOK: ,, Zneuzije-li c¢len soukromé korporace
hlasovaci pravo K ujmé celku, rozhodne soud na navrh toho, kdo prokdze pravni
zajem, Ze K hlasu tohoto ¢lena nelze pro urcity pripad prihlizet. “%° Dle mého nazoru
je problematika povinnosti akcionafe obtiZzna zejména v posuzovani jednotlivych
ptipadi, kdy se bude posuzovat, zda se konkrétni akcionat dopustil jejiho poruSeni

a nedostal svym povinnostem.

6.2 Povinnost oznamovaci

Oznamovaci povinnost je upravena Vv ustanoveni § 122 zdkona ¢. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ZKPT). Cil této povinnosti je podridit
spolecnosti, jejichz akcie jsou registrovany na vefejnych trzich, pfisnéjSim
pravidlim, neZ je tomu tak U spole¢nosti s akciemi soukromych emisi.!® Funkci
upravy této povinnosti v zdkoné 0 podnikéni na kapitdlovém trhu neni pouze

ochrana akciondit, jejichZ pravni postaveni ve spole€nosti se zhorSilo, ale také

99§ 212 odst. 2 ZOK
100 7nrava CNB dostupna online z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-
trh/.galleries/legislativni_zakladna/archiv_KCP/download/get_dms_file47.pdf
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ochrana kapitalového trhu a potencionalnich investori.’®? Oznamovaci povinnost
je vazana na podil na hlasovacich pravech. Uéelem je umoznit uvefejnéni struktury
akcionafi, kterym nalezi hlasovaci prava spojena s akciemi v rozsahu, ktery by
mohl byt vyznamny z hlediska fizeni akciové spolecnosti, popf. iz hlediska
mozného vztahu ovladani. Tato informace je zasadni pro ucastniky na kapitalovém
trhu, jelikoz pfedstavuje potenciondlnim investorim konkrétni rozlozeni vlivl ve
spolecnosti, coz se projevi na zajmu 0 tyto akcie, ktery se tim projevi na jejich

cené.102

Oznamovaci povinnost méa osoba, ktera dosdhne nebo pifekro¢i na vSech
hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) (emitent se sidlem
v CR nebo Ve statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento
emitent Ceskou republiku za referenéni stat) ve vysi 1 %, je-li zakladni kapital
emitenta vyssi nez 500000000 K¢&, 3%, je-li zakladni kapital emitenta vyssi nez
100000000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25
%, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi sviij podil na vSech hlasovacich pravech
pod tyto hranice. Tuto skute¢nost oznami spoleénosti a Ceské narodni bance (§ 122
odst. 1 ZKPT). Oznamovaci povinnost lze splnit v ¢eském ¢&i anglickém jazyce.%
V piipad¢€ nesplnéni této povinnosti hrozi vysoké pokuty v zavislosti na tom, zda se
jednd o prévnickou, ¢i podnikajici fyzickou osobu. Pravnické osobé v tomto
ptipad¢ hrozi pokuta do vyse 300 000 000 K¢ (§ 163 odst. 4 pism. a) ZKPT),
podnikajici fyzické osobé poté do vyse 60 000 000 K¢ (§ 163 odst. 5 pism. a)
ZKPT). Pravni nasledky nesplnéni oznamovaci povinnosti jsou takové, Ze
nabyvatel nebude moci vyuzivat hlasovacich prav, ktera jsou spojena s takto
nabytou nebo zvysenou tcasti do doby, nez svou oznamovaci povinnost splni.'%
Zakonna lhita je upravena v § 122 odst. 4 ZKPT a ¢ini 4 pracovni dny, které se
pocitaji od momentu, kdy se povinna osoba dozvédéla nebo mohla dozveédét

0 skutecnosti, kterd zaklada oznamovaci povinnost.

101 pOKORNA, J., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum Obchodni korporace a nekala
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. str. 367
102 7nrava CNB dostupna online z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-
trh/.galleries/legislativni_zakladna/archiv_KCP/download/get_dms_file47.pdf
103 Dyorak, T. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, str. 400.
14pOKORNA, J., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekala
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. Str. 367.
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7 Majetkové povinnosti

7.1 VKkladova povinnost

Zakonnou upravu vkladové povinnosti nalezneme V zdkoniku 0 obchodnich
korporacich v § 344. V této kapitole se také zaméfim na zakonné vymezeni vkladu

z divodu jeho spojitosti s touto akcionaiskou povinnosti.

Povinnost splatit vklad se povazuje za jednu ze zakladnich a esencidlnich
povinnosti, ktera je akcionaii ukladéna ze zékona, tudiz ji nemaze byt zprostén,
ledaze jde 0 snizeni zakladniho kapitalu. Jedna se 0 povinnost majetkovou, jejimz
prostiednictvim je zajisténo, ze se dany akcionaf finan¢né podili na spolecnosti.
Cini se tak splacenim emisniho kurs jim upsanych akcii, nebo vresenim jiné penézi
ocenitelné véci. Jedna se 0 synallagmaticky (vzdjemny) vztah, ze kterého plynou
pro oba subjekty (vkladatele aspole¢nost) prava a povinnosti. Vkladatel ma
povinnost vlozit do spole¢nosti predmét vkladu, naopak spolecnost méa povinnost
vklad pfijmout a zaroven pravo toto plnéni po vkladateli pozadovat. Z toho poté
plyne pravo spole¢nika na podilu ze zisku, podilu z likvidace atak dale. Po
uskute¢néni vkladové povinnosti nema spole¢nik ani pravo na vraceni jeho

pifedmétu vkladu, ani z ného nemohou byt vyplaceny uroky (§ 16 odst. 1 a 2 ZOK).
Lhiita

Akcionaf ma povinnost splnit svou vkladovou povinnost v plném rozsahu dle doby
urcené ve stanovach spolecnosti nebo podle rozhodnuti valné hromady, ovSem
nejpozdéji do jednoho roku od zaloZeni spolecnosti nebo od Uc€innosti zvysSeni

zékladniho kapitélu.%®

Vkladova povinnost akcionaie vznika ve dvou pripadech

1. Pii zaloZeni nové spolecnosti

2. 'V souvislosti se zvySovanim zakladniho kapitalu spole¢nosti

V prvnim piipad€ ma akcionat povinnost vnést cely predmét nepenézitého vkladu
nebo splatit emisni 4zio a alespont 30 % jim upsanych akcii. Druhy piipad, kdy

akciondiim nastane vkladova povinnost, je v situaci, kdy valna hromada®®®

105 pOKORNA, J., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekala
soutéz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. Str. 342.
106 Valna hromada mtize k tomuto rozhodnuti delegovat piedstavenstvo nebo spravni radu.
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spolecnosti rozhodne 0 zvySeni zakladniho kapitdlu. Aby bylo rozhodnuti valné
hromady platné, je k nému zapotiebi souhlasu kvalifikované dvouttetinové vétSiny
hlasti akcionafii pfitomnych na valné hromadé¢ a také alespont dvé tretiny hlasi
pritomnych akcionaii toho druhu akcii, kterych se rozhodnuti valné hromady
tyka.'%” Pii zvySovéani zakladniho kapitalu upisovanim novych akcii mize dojit
Kk ohrozeni postaveni stavajicich akcionatt takovou situaci, kdy by do spolecnosti
vstoupil vyznamny investor a ziskal zna¢nou ¢ast podilu na spole¢nosti. Z tohoto
divodu mame v ZOK ustanoveni § 220, které zaruCuje stavajicim akcionditim
prednostni pravo na upsani novych akcii — ,,Spolecnici maji prednostni pravo
K ucasti na zvySeni zdakladniho kapitilu, zvysuje-li se penéZitymi vklady, ato
prrevzetim vkladové povinnosti. “*% K tomuto se také vyjadiil Nejvyssi soud, ktery
sdélil, ze ,, Prednostni pravo akcionarii na upsani novych akcii predstavuje jedno
ze zakladnich prdv spojenych S akciemi, jehoz ucelem je umoznit akciondri
zachovat si podil na zakladnim kapitalu spolecnosti (az toho plynouci prava
spojena S akciemi) vrozsahu, Vjakém jej mad pred zvySenim zdkladniho
kapitalu. “*%° Z vyse fe¢eného je patrné, Ze cilem tohoto ustanoveni je dani moznosti
stavajicim akcionaiim k tomu, aby si udrZeli pevny podil na spolecnosti, ktery méli

pred zvySovanim zékladniho kapitalu.
Spravce vkladu dle § 18 zdakonu 0 obchodnich korporacich

Co se tyce splaceni penézitého vkladu spolecnosti, ¢ini se tak na zvlastni ucet
banky, ktery je urCen zakladatelskym dokumentem a je ziizen spravcem vkladi.
Spravce vkladu muze byt dle § 18 ZOK zakladatel nebo né&ktery ze zakladatelt
spolecnosti. Banka poté tyto prostiedky blokuje, neumozni s nimi nakladat do doby,
nez bude spolecnost zapsana do obchodniho rejstiiku (vyjimka ohledné nakladani
s prostiedky v § 23 ZOK: , ledaze se jednd 0 uhradu zrizovacich vydajii nebo
vraceni emisnich kursii zakladateliim*). Dal$im krokem spravce je vydani
prohldseni o splnéni vkladi nebo jeji Casti jednotlivymi vkladateli, které se poté

priklada k navrhu na zapis do obchodniho rejstiiku.!'® Spravce vkladi se mize

107 pPOKORNA, J., VECERKOVA, E., PEKAREK, M. Meritum. Obchodni korporace a nekal4
soutéZz. 1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015. Str. 335.
108 § 220 zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech.
109
https://www.profipravo.cz/index.php?page=article&id_category=87&id_article=262935&csum=3
35c29a7.
110°§ 24 odst. 1 zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druzstvech.
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dostat do pozice, kdy by rucil véfitelim spolecnosti za jeji dluhy v piipadé€, ze by

uvedl v prohlaseni vyssi ¢astku, nez ve které byla splnéna vkladovéa povinnost. !

Vkladem miize byt také nepenczitd véc, tedy témer jakékoliv véc ocenitelna
penézi.t'? Véci se dle § 489 obdanského zakoniku rozumi vse, co je rozdilné od
osoby a slouzi potiebé lidi. Vnaseni movitych a nemovitych véci upravuji § 19 a
§ 20 ZOK, pficemz § 21 se zaméfuje na specifické piipady, jakymi jsou vneseni
zavodu nebo pohledavky. Mezi véci, které nemohou byt pfedmétem vkladu, jsou
véci takového charakteru, jejichz vnesenim by dochézelo k poruseni zdkona nebo

dobrych mravi.

Véci, které nemohou byt predmétem vkladu, jsou naptiklad:

e Zakazané omamné¢ latky
e Vojenska vyzbroj

Dale nesmé&ji byt nepenézitym vkladem do akciové spolecnosti prace nebo

sluzby 113

Jak jsem uvedl vyse, ZOK vyzaduje, aby byl kazdy nepenézity vklad ocenitelny
penézi, a Kk tomu slouzi ustanoveni § 251 téhoz zakona, ktery uvadi, Ze cena je
ur¢ena dle znaleckého posudku,* ktery vypracuje znalec, zvoleny zakladateli pii
zakladani spolecnosti, nebo predstavenstvo (spravni rada v monistickém systému),
pokud jde o zvyseni zakladniho kapitalu. Znalecky posudek tykajici se ocenéni

nepenézitého vkladu musi dle zdkona obsahovat:

a) popis nepenézitého vkladu,

b) pouzité zplisoby jeho ocenéni a udaj 0 tom, zda cena nepenézitého vkladu
ziskana pouzitymi zpisoby odpovida alespoit thrnnému emisnimu kursu
akcif, které maji byt spolecnosti vydany jako protiplnéni za tento nepenézity
vklad,

c) &astku, na kterou se nepenézity vklad ocenuje. ™™

11 Rugeni spravee vkladii v tomto piipadé zanika, pokud pohledavka nebyla uplatnéna do 5 let od
vzniku spolecnosti.
112 Ke spInéni vkladové povinnosti nepen&zitym vkladem se nepouziva termin ,,splaceni®, ktery se
uziva ve vysSe popsaném penézitém vkladu, nybrz se uzije vyrazu ,,vneseni.
113 §17 odst. 3 zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech.
114 Znalecky posudek spole¢nost musi zalozit do sbirky listin rejstfikového soudu.
115§ 251 odst. 2, 3 zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.
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Nutno dodat, Ze nepenézité¢ vklady musi byt vneseny jest¢ pred vznikem
spolecnosti, dle § 23 odst. 3 ZOK, v ptipadé zvySeni zékladniho kapitalu musi byt
vnesen pfed podanim néavrhu na zvySeni zékladniho kapitdlu do obchodniho

rejstiiku.
Prodleni akciondre se splnénim vkladové povinnosti

Jak jsem uvedl v uvodu této kapitoly, vkladova povinnost je zdkonnou povinnosti
akcionafe — nemuze ji byt zprostén. Pokud se tedy akcionat ocitne v prodleni se
splacenim emisniho kurzu akcie, bude povinen uhradit spolec¢nosti tiroky z prodleni
z dluzné ¢astky ve vysi dvojnasobku sazby uroku z prodleni stanoveného nafizenim
vlady ¢. 351/2013 Sb., ledaze akcionafi nestanovi v textu stanov jinak (§ 1970
NOZ). Zékon ponechava akcionaiim pomérné velkou autonomii, jejiz obsahem je
moznost tuto kalkulaci sniZit, zvysit, ¢i dokonce nepouzit viibec.!® V souvislosti
s moznosti takto hybat vymezenim troku z prodleni je povinné, aby konecné
vy¢isleni troku odpovidalo svému tcelu, dobrym mravim, zdkonu (§ 547 NOZ)
a nadale musi pro vSechny akcionafe za stejnych podminek platit stejné (§ 244

ZOK).1Y7

Mezi dusledky, které nastanou pii prodleni splaceni emisniho kurzu upsanych akecii,
patii vedle vzniku naroku spole¢nosti na thradu troku vii¢i danému akcionafi také
nemoznost vykonavat hlasovaci pravo akcionafem na valné hromad¢, a to po dobu
prodleni (§ 426 pism. a) ZOK). Ke splnéni vkladové povinnosti maji organy
akciové spolecnosti oporu v § 345 ZOK, ktery zaklada pravo piedstavenstva nebo
spravni rady k tomu, aby vyzval akcionare ke splnéni vkladové povinnosti nebo jeji
¢asti, s niz je v prodleni v dodate¢né lhite, jez je urCend stanovami spolecnosti.
V ptipadé neexistence této lhiity ve stanovach (nejedna se 0 povinnou nalezitost
stanov) se pouzije 60denni zdkonna lhiita,}*® kterd je obsaZena ve stejném
ustanoveni. Jestlize akcionatr ani po této vyzvé v dodatecné lhaté nesplni svou
vkladovou povinnost, piedstavenstvo ho vylou¢i pro akcie, Unichz pretrval
nesplaceny dluh. Nasledovat bude vyzvani daného akcionafe k odevzdani
zatimniho listu, pokud byl vydan. Vylouceni akcionafe bude ovSem nésledovat

i vsituaci, kdy k odevzdani zatimniho listu nedojde — Vv tomto piipadé bude

118 BACHRONOVA, J., DIVISOVA K., FINGER L., HEJDA J., a kol. Akciova spole¢nost, 1.
vydéni. Olomouc: Anag, spol. s. 1. 0., str. 205.

W7 BACHRONOVA, J., DIVISOVA K., FINGER L., HEJDA J., a kol. Akciova spoleénost, 1.
vydani. Olomouc: Anag, spol. s. r. 0., str. 206.

118 Tato Ihiita zatina béZet ode dne doruéeni vyzvy akcionéfi.
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akcionaf pisemné vyrozumén predstavenstvem ¢i spravni radou 0 neplatnosti jeho
zatimniho listu. Dale bude toto rozhodnuti oznameno ostatnim akcionaiim a bude

zvefejneéno.
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8 Komparace s pravni apravou statu Delaware

Delaware General Corporation Law

Delaware (oficialné State of Delaware) je stdt Spojenych statt americkych, jez
slouzi jako hlavni jurisdikce pro vefejné obchodované spolecnosti, které byly
kotované na burzach cennych papir v USA. VétSina téchto spolecnosti (véetné
64 % spolecnosti z zebticku Fortune 500) se rozhodla pro své zalozeni prave ve
staté Delaware.!!® Zakonnd iprava obchodnich spole¢nosti je odvozena od pravnich
predpist daného statu, ve kterém byla spole¢nost zaloZena, jelikoz Spojené staty
americké nemaji jednotné federalni obchodni pravo. Kazdy stat ma sviij vlastni
zakon o obchodnich spoleénosti, nejvyuzivangjsi je Delaware General Corporation
Law!? (déle jen "DGCL"), ktery je zdkonem, kterym se fidi pravo obchodnich
spole¢nosti v americkém staté Delaware a bude slouzit jako pfedmét mé komparace

s ¢eskou pravni upravou.

Duivodi, pro¢ se spolec¢nosti rozhoduji zvolit své sidlo zrovna ve staté Delaware je
zakon, co se obchodnich spolecnosti ve Spojenych statech americkych tyce.
Delaware se taktéz muze pysnit staletimi provéfenym, jedine¢nym kanclétskym
soudem (Court of Chancery), ktery ma na svédomi vétSinu moderni judikatury
obchodniho prava.'?! Kancléisky soud umoziuje statu rozhodovat korporatni spory
a jeho korporatni pravo bézn¢ ovliviiuje rozhodnuti Nejvyssiho soudu. Svou funkei
zde plni také Statni advokatni komora, kterd pravidelné pfezkoumava korporatni
zakony statu Delaware, diky ¢emu maji mistni registrované subjekty pfiznivy
systém prezkumu pravnich zaleZitosti, které vyuzivaji zejména v dafové
problematice, coz je také velice dulezity faktor, pro¢ je tento maly stat sidlem pro
takové mnozstvi spolecnosti. Ve stat¢ Delaware se nevybird dan z pfijmu od
spolecnosti, které neprovozuji svou €innost na izemi statu (§ 1902 pism. b) bod 6
DGCL), tudiz vyuzivani dalSich benefit stitu Delaware nevede ke zdanéni. Neni
zde také dédicka dan, dan z kapitalovych podilti ani z ptevodu akcii Jedinou dani

pro pravnické osoby je tak franSizova dan, ktera ¢ini maximaln¢ 200 000

119 Jeffrey W. Bullock, Delaware Division of Corporations, 2012 Annual Report,
corp.delaware.gov, dostupné online z: https://corpfiles.delaware.gov/pdfs/2012CorpAR.pdf
120 Delawersky obecny obchodni zakonik
121)effrey W. Bullock, Delaware Division of Corporations, 2012 Annual Report,
corp.delaware.gov, dostupné online z:
https://corpfiles.delaware.gov/pdfs/2012CorpAR.pdf
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americkych dolari.*?? Damova politika statu Delaware je tudiz povazovéna za tzv.

tax haven (danovy raj), s ¢imz musim s pfihlédnutim k mistnim zadkontim souhlasit.

Dlouhodobé ptiznivé korporatni pravo, minimalni poplatky za podéani Zadosti,
nizké dan€, soudni systém dobie zbchly ve slozitych obchodnich otdzkach a
flexibilni korporatni struktura jsou tedy hlavni divody, pro¢ v tak malém staté sidli

obrovské mnozstvi podnikatelskych subjekti.
Prava a povinnosti akcionare

Préava akcionaiti akciové spolecnosti v Delawaru se budou cCasto liSit v zavislosti na
velikosti spolecnosti. V soukromé spolecnosti s par kliCovymi spolecniky se budou
znacéngé liSit od prav, ktera ma akcionar ve velké, vetejné obchodované spole¢nosti.
V prvné zminéné spolecnosti uzavienéjsiho typu si budou akcionaiska prava
upravovat akcionafi, konkrétn€é ve stanovach pomoci akcionaiské dohody. Ve
vétSich korporacich s velkym pocétem akcionait jsou zdkladnimi fidicimi

dokumenty zakladaci listina (Certificate of Incorporation) a stanovy.

V ptipadég, Ze fidici dokumenty korporace o ur€ité otdzce mlci, delawarské pravo
ur¢i standardni prava a povinnosti, a co je hlavni, stanovi préva, kterych se

v takovychto dokumentech nelze vzdat, coz mizeme spatfit i v ¢eské pravni tprave.
Zakladni prava a povinnosti akciondre
Pravo na podil ze zisku

Stejné jako jinde, 1 zde se podili akcionafi na spolecnosti za ucelem zisku. Neni
proto divu, Ze mezi zékladni pravo bude patfit pravo na podil ze zisku. Tomu se
vénuje Hlava 8 — kapitola 1 — podkapitola V — Akcie a dividendy zakona DGCL.
Podle delawarského prava ma pravomoc vyhlaSovat dividendy piedstavenstvo.
Ustanoveni § 170 pism. a) odst. 1 zdkona DGCL povoluje vyplatu dividend z dvou

zakonnych zdrojt spole¢nosti:

1. ze svého prebytku, ktery je definovan a vypocten v souladu s timto
zakonem,
2. z jejiho cistého zisku za ucetni obdobi, v némz je dividenda vyhldsena,

a/nebo za predchozi tidetni obdobi.'?3

122.§ 503 pism. ¢) DGCL
123 § 170 pism. a) DGCL
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Tak jako v ¢eské pravni tpraveé, i v DGCL je ustanoveni (§ 173), které uréuje, jakou
formou budou dividendy vyplaceny, ato v penézité forme, v majetku nebo v akciich

spole¢nosti.'?*

Ackoli byvaji akcionafi primarné¢ vyplaceni pomoci dividend, mohou spolecnosti
vydat takové druhy akcii, které dividendy nebudou vyplacet, nebo mohou emitovat

akcie s riznymi pravy, co se dividend tyce.

Hlasovaci pravo

Druhym zakladnim pravem bude pravo, prostfednictvim kterého se akcionat podili
nafizeni spole¢nosti. Jedna se o hlasovaci pravo, které ma kazdy kmenovy akcionar
delawarské spole¢nost. Muze hlasovat jednim hlasem na akcii o veskerych
zalezitostech, zejména o jakékoliv zméné fidicich dokumentd spole¢nosti, o
jednéni, kterym by doslo k zvySeni ¢i snizeni poctu akcii tohoto druhu, o negativni
zméné prav akcii tohoto druhu nebo o zméné jmenovité hodnoty této akcie, at’ uz
je takovy druh akcie podle stanov spole¢nosti opravnén o takovychto zalezitostech

hlasovat ¢i nikoliv.

Tak jako v ¢eské uprave se bude hlasovani provadét prostiednictvim ucasti na valné
hromad¢. Ty se konaji obvykle osobnég, ackoli spolecnosti stale Castéji pfistupuji
K virtualnim schizim, které probihaji zcela online. Valné hromady se zpravidla
konaji jednou za 13 mésici, jak je stanoveno statnim pravem a fidicimi dokumenty
spole€nosti. Opravnéni hlasovat na konkrétni valné hromadé se urcuje pomoci
rozhodného dne. Podobnost miizeme spatiit v ¢eské upravé prava ucastnit valné
hromady, kde se pouziva stejny institut. O konani valné hromady musi byt akcionafi
informovani ve stanovenych lhiitdch a musi byt zvefejnény zaleZitosti, které se
budou na schiizi projednavat. Na valné hromadé mohou hlasovat osobné¢,

Vv zastoupeni na zakladé pIné moci nebo v rezimu telekonference.
Pravo na informace

DalSim z4sadnim a nezpochybnitelnym pravem je pravo akcionaie nahlizet do
ucetnich knih a zdznamt korporace, které je upraveno v § 220 a nasl. DGCL. Toto
Casto sporné pravo umoznuje akcionaii nahlizet do ucetnich knih a zédznamu
spole€nosti (napiiklad seznam akcionafi) za jakymkoli fadnym ucelem, ktery

souvisi se zajmy akcionafe. Za tadny ucel lze povazovat podezieni na Spatné

124 § 173 DGCL
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hospodateni spolecnosti. Akciondf ma pravo nahlizet do zaznamt, které jsou
nezbytné k dosazeni jeho ucelu a v piipadé, kdy mu nebude vyhovéno, miize
pozédat soud o vydani k pfikazu k provedeni takové kontroly. Kanclétsky soud ma
poté vylucnou pravomoc urcit, zdali ma takova osoba pravo kontrolu pozadovat.
Rozdil oproti Ceské pravni Gpraveé spatiuji ve zptisobu provadéni tohoto prava. Ve
stat¢ Delaware neni toto pravo vazano na zadani téchto informaci ve spojitosti na

program jednani valné hromady.

Oznamovaci povinnost

Pokud jde o zvefejnovani informaci, akcionaii nebo skupiny akcionait jsou povinni
podavat zprdvy Komisi pro cenné papiry a burzy (SEC) podle natizeni 13D
v piipad¢, kdy se stanou vlastniky vice nez 5 % cennych papiri spole¢nosti.
Naftizeni je také znama jako zprava o skute¢ném vlastnictvi (beneficial ownership
report). Lhiita pro takové ozndmeni ¢ini 10 dni, kterd je v porovnani s upravou
v ZPKT (§ 122 odst. 4), kde je povinnost provést obdobné oznameni do 4 dni,

benevolentné;jsi.

Cilem natizeni 13D je poskytnout vefejnosti transparentnost ohledné toho, kdo jsou
tito akcionafi a pro€ ziskali vyznamny podil ve spole¢nosti. Formuldf znamena pro
vetejnost, ze by mohlo dojit ke zméné kontroly, jako je nezadouci pievzeti nebo boj
0 zmocnéni se fizeni spoleCnosti, aby souCasni akcionafi spolecnosti mohli €init

informovana rozhodnuti o investovani a hlasovani.

Hlavni odliSnosti oproti ¢eské pravni upravé

Delawarsky model fizeni spolecnosti je postaveny spiSe na koncentraci prav do
rukou pfedstavenstva, které ma tak Siroké pravomoci k vykonu svého
podnikatelského usudku ve vétsing zalezitosti, a proto neni zapotiebi, aby byl vzdy
vyzadovan souhlas akcionait, s vyjimkou zasadnich fundamentalnich zmén, jako

jsou:

1. zména stanov,
2. fuaze,

3. prodej veskerého nebo podstatng veskerého majetku korporace. 12°

V Delawaru je predstavenstvo voleno akcionafi a podléhd fiduciarnim

povinnostem. M4 za tikol dohlizet nad podnikdnim a zaleZitostmi spole¢nosti. Proto

125 International Comparative Legal Guides, dostupné online z: https://iclg.com/practice-
areas/corporate-governance-laws-and-regulations/usa
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na rozdil od pravnich uUprav nékterych stati, kde akcionafi sami rozhoduji o
klicovych c¢innostech, jako je obchodni strategie spolecnosti, vyplaceni dividend,
zpétny odkup akcii, navySovani kapitdlu a vyznamnych akvizicich, spadaji tyto
zalezitosti vyhradné¢ do piisobnosti predstavenstva. Ackoliv tedy neni souhlas
akcionaiti pro vétsSinu obchodnich zalezitosti obligatorni, akcionati budou obvykle
jednat s managementem, aby jim poskytli své podnéty a nazory. Pokud akcionafi
nejsou spokojeni se strategickym sméfovanim, fizenim, provozem nebo
managementem spole¢nosti, mohou usilovat o zménu slozeni piredstavenstva
(v€etné nominovani vlastnich kandidati), vyjadtit nespokojenost prostiednictvim
svych hlast, predkladat své navrhy, o kterych budou akcionati hlasovat, nahlizet do

ucetnich knih a zdznamt spole¢nosti za ucelem fadného vedeni sporu.

Jak Ceska, tak 1 pravni uprava tohoto amerického statu vyzaduje, aby se zachazelo
se vSemi akcionafi v ramci stejného druhu akcii. V dusledku tohoto zakladniho
principu delawarského prava maji vSichni akcionafi, at’ uz jde o mensSinové nebo
majoritni akcionafe, fadu rovnych prav ve vztahu ke svym akciim, na zakladé poctu

akcii tam, kde je to relevantni. 126

126 International Comparative Legal Guides, dostupné online z: https://iclg.com/practice-
areas/corporate-governance-laws-and-regulations/usa
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9 Kauza Gamestop

V této kapitole se zaméiim na pozoruhodny piipad ohledné akciové spolecnosti
Gamestop, ktery vzbudil velky zajem jak u odborné, tak diky pomérné velké
medialni sledovanosti i U laické vefejnosti. Nejprve predstavim, ¢im se spolecnost
Gamestop zabyva, stru¢né nastinim jeji historii a poté se dostanu k jadru véci, co je
na této kauze =zajimavé apro¢ se stala vdaném obdobi jednou

Z nejvyhledavanéjsich zprav, alesponi co se finan¢niho a pravniho odvétvi tyce.

GameStop Corp. je americkd akciovd spolecnost, ktera se zabyva prodejem
pfedevs§im videoher a zabavnich produkti prostfednictvim svych vice nez 3 000
kamennych obchodi v USA al600 obchodii po celém svéteé ataké skrze
internetovy obchod (e-commerce).'?” Své kofeny ma ve spolecnosti Babbage's,
kterd byla zaloZena vroce 1984 v Dallasu, americkém stat¢ Texas. Jméno
Gamestop spoleénost za¢ala uzivat v roce 1999.1% Na zac¢atku druhého tisicileti se
po finanéni strance spoleCnosti dafilo, jelikoz trh s fyzickymi nosi¢i videoher
a filma vykazoval rostouci poptavku ve spolecnosti. V letech 2004-2016 provedl
Gamestop nékolik akvizic spolecnosti, kterymi rozsifili své ptisobeni do Kanady,
Evropy, na Novy Zéland ado Australie. Nasleduje kratky vycet vybranych

spolecnosti, které Gamestop ziskal.

e Electronics Boutique Holdings Corp. (2005)
e Rhino Video Games (2007)

e Free Record Shop (2008)

e Micromania (2008)

Jak jsem jiZ nastinil vySe, je evidentni, Ze spole¢nosti Gamestop se v této dobé

ekonomicky dafilo, ale to nemé&lo mit dlouhého trvani, jak se pozd&ji ukazalo.'?°

Zvrat ve fungovani doposud uspésného byznysu se projevil v roce 2016, kdy

vychézelo ¢im dal tim vice najevo, Ze poptavka po fyzickych nosi¢ich videoher

127 GameStop Corp. 2020 Form 10-K Annual Report, dostupné online z:
https://lwww.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1326380/000132638021000032/gme-
20210130.htm#i3ad65c8584a445ee94e4314f67ce616¢ 13.
128 https://www.gamestop.com.
129/ roce 2008 se 1 kus akcie Gamestop obchodoval za do té doby historicky nejvyssi cenu, ktera
dosahla az 62 dolart.
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a jinych produkti (hlavni sortiment Gamestopu) zaéina klesat.**® Tento pokles se
dal v souvislosti s technologickym vyvojem tehdejsich hernich konzoli oc¢ekavat,

131 softwaru —

kdyz byly na trh uvedeny sluzby, které nabizely moznost ,,stdhnut
Vv nasem piipad¢ hlavné videoher — on-line, bez nutnosti CD nosice. Jedna se
zejména 0 placené sluzby typu Xbox Live, PlayStation Network, Nintendo eShop
a Steam, ktery ve svém odvétvi patii ke Spicce. V roce 2017 Gamestop zaznamenal
pokles prodeje 0 16,4 % oproti pfedchozimu roku, ale pfesto byl management

spole¢nosti optimisticky a véfil, ze ztraty dozene jinde.'*?

Dalsi ranou do obchodniho modelu Gamestopu byl zac¢atek pandemie nemoci
COVID-19, ke které se spolec¢nost vyjadiila ve vyro¢ni zpravé, kterou podala
Komisi pro kontrolu cennych papirG Spojenych statlh americkych (anglicky U.S.

Securities and Exchange Commission, zkratka SEC) nasledovné:

,,Pandemie COVID-19 negativné ovlivnila svétovou ekonomiku, narusila
spotiebitelské vydaje a globdlni dodavatelské 7etézce a zpiisobila znacnou
volatilitu a naruseni financnich triui. Pandemie COVID-19 méla a podle oc¢ekavaini
| nadale bude mit nepriznivy viliv na nase podnikani a financni vysledky. Rozsah
dopadu pandemie COVID-19, vcetné nasi schopnosti realizovat nase obchodni
strategie podle planu, bude zaviset na budoucim vyvoji, véetné trvani a zavaznosti

pandemie, ktery je velmi nejisty a nelze ho predvidat. “133

Z vyjadreni je patrné, ze pandemie zplsobila Gamestopu jednozna¢né problémy, at
uz se jednalo 0 situaci se znaénym nedostatkem vypocetnich €ipt, které jsou jednim
ze zékladnich komponentli pro vyrobce videohernich konzoli, a dalSich vyrobkt
spottebni elektroniky, nebo vladni nafizeni, skrz které se poZadovalo, aby

Gamestop uzavtel vSechny své prodejny.

Tyto udalosti negativné zaptisobily na jiz tak postupny ekonomicky upadek

spolecnosti, coz byl signal pro hedgeové fondy, aby zacaly spekulovat nad

130 https://www.mcvuk.com/business-news/media-pr/era-2016-physical-games-revenue-down-16-
4-year-on-year-but-digital-up-12-1/.
181 Zptistupnéni daného softwaru uZzivateli za pfedem stanovenou cenu.
132 https:/fwww.bizjournals.com/dallas/news/2017/01/13/no-reindeer-games-gamestop-posts-16-
percent.html.
133 Vyroéni zprava Gamestopu, dostupné online z:
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1326380/000132638021000032/gme-
20210130.htm#i3ad65c8584a445ee94e4314f67ce616¢_13.
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poklesem ceny akcii Gamestopu a pustily se do jejich tzv. shortovani na burze

S cennymi papiry.

Short selling: ,, Pozice investora, pri které se oc¢ekdva pokles kurzu akcie. Investor
prodava cenny papir, ktery nevlastni a ktery si pujci od jiného investora, v
ocekavani zpétného nakupu cenného papiru v budoucnosti za nizsi cenu. Po
zpetném nakupu akcii je kratky prodavajici vrati pujciteli. Kratky prodavajici bude
mit zisk (ztratu), jestlize cenné papiry nakoupi zpét za nizsi (vyssi) cenu. Kratky

prodej vétsinou neni casové omezen. “3

Z tohoto vysvétleni je patrné, ze pokud cena akcie pujde vzhiru, investor, nebo
V tomto piipad¢ spiSe spekulant v kratké pozici, bude muset doplatit ptipadnou
ztratu, ktera muze byt teoreticky neomezend, pokud by cena akcie neustéle

stoupala.

S tezi, Ze by méla cena akcii Gamestopu klesat ovSem nesouhlasila pocetna skupina
investort, kterd o této spolecnosti diskutovala na socidlni siti Reddit jiz od roku
2019. Nazyvaji se ,,wallstreetbets* (dale jen ,,WSB*) a v dobé¢ této kauzy jejich
pocet cCital zhruba 2,2 milionti uzivateld. V pribehu déni okolo Gamestopu se stalo
novymi ¢leny WSB dalsich n&kolik milionti ¢lenti®®®, nejéastéji zfad mladych
investort, ktefi neméli v planu stat se akciondii z fundamentalnich divodu, ale

zakladali si na spekula¢nich obchodech.

Jejich pozornosti neunikl fakt, Ze mnoho institu¢nich investort je v kratké (short)
pozici na Gamestopu a napadla je mySlenka zac¢it hromadné nakupovat (na long
pozici) akcie této spolecnosti, ¢imZ by docilili short squeezu a navySeni svého

profitu na ukor investorti v kratké pozici.

Short squeeze: ,,Short squeeze se nazyvad situace, kdy jsou krdtci prodejci
konkrétniho cenného papiru nuceni likvidovat své pozice kviili rychle rostoucim
cenam. Ve veétsiné pripadii se jedna o cenny papir, ktery byl diive investory Siroce

,,shortovan . Pokud nyni cena stoupa v rozporu s ocekavanim kratkych prodejcii,

134 www.patria.cz, dostupné online z: https://www.patria.cz/slovnik/46/kratka-pozice-short-
selling.html
135 www.neewsweek.com, dostupné online z: https://www.newsweek.com/wallstreetbets-
subreddit-gains-2-million-members-day-wall-street-1565145
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mnoho z nich snizuje sve ztraty odkoupenim cenného papiru. Pohyb nahoru se tim

zrychluje, coz ma za nasledek short squeeze a vysoké ztraty pro kratké prodejce. “*3®

Pro kontext je tfeba zminit, Ze tato situace se udala na poc¢atku roku 2021, kdy cena
akcie Gamestopu se prodavala za $20.65/kus (11. ledna 2021) a jiz 27. ledna 2021
se pohybovala cena na jedné akcie na 347.51 $, coz ¢ini vice nez 1 600% narist za

16 dni.*®"

Vysledkem jednani skupiny WSB ptichazely hedgeové fondy o desitky milionti
dolarti denné. Zvrat nastal, kdyz burzovni makléfi, zejména Robinhood, ptestali
umoziovat nakup akcii Gamestopu. Disledkem tohoto kroku mohli investofi této
spole¢nosti akcie jen prodévat, tudiZ cena jiz nemohla tak dramaticky rlst a ztraty
hedgeovych fondd se mohly postupné snizovat. Je nutné fict, Ze konecné ztraty
hedgeovych fond se pohybovaly v fadech jednotek miliard dolar.'®® Ohledné
tohoto pocinu se zaCalo spekulovat, zdali burzovni makléf Robinhood
nespolupracuje s hedgeovymi fondy a zdali jeho jednani nemélo za cil ukonéit
finan¢ni ztraty téchto institucionalnich investort. V této névaznosti bylo na
spole¢nost Robinhood podana hromadnad Zzaloba, které skoncila pro zalobce
neuspésné. Soudce Altonaga poznamenal, Ze spole¢nost Robinhood méla
veérohodné vysvétleni, pro¢ omezila obchodovani: ,,obrovskou vyzvu k uhradeé
marze od ,,National Securities Clearing Corp. “, clearingového centra pro obchody
s akciemi v USA, které reagovalo na akciové Silenstvi tim, Ze pozadovalo od
maklérskych spolecnosti dodatecné zajisténi. Docasnym zablokovanim zakazniki
pri ndkupu akcii spolecnosti GameStop a dalsich volatilnich akcii sniZila spolecnost
Robinhood své zavazky wici clearingovému centru, uvedla maklérska
spolecnost. “*3 Spole¢nost Robinhood dostala ovsem pokutu ve vysi 57 miliona
dolarti a dale ji bylo nafizeno zaplatit 12,6 miliond dolarti jako nahradu Skody
tisicim poSkozenych zakaznikl. Tyto sankce obdrZela od neziskové organizace

FINRA, kter4 pod dohledem Komise pro kontrolu cennych papirit Spojenych stat

136 www.lynxbroker.cz, dostupné online z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-
trhy/burzovni-informace/investicni-slovnik/short-squeeze/
137 Staff Report on Equity and Options Market Structure Conditions in Early 2021, dostupné online
z: https://www.sec.gov/files/staff-report-equity-options-market-struction-conditions-early-
2021.pdf
138 ywww.reuters.com, dostupné online z: https://www.reuters.com/markets/wealth/melvin-capitals-
plotkin-eyes-new-cash-after-year-double-digit-losses-2022-01-31/
139 www. Wsj.com, dostupné online z: https://www.wsj.com/articles/judge-dismisses-meme-stock-
lawsuit-against-robinhood-and-citadel-securities-11637265778

64



americkych (SEC) vytvaii pravidla, kontroluje a vymaha dodrzovani pravidel

FINRA a federadlnich zakont o cennych papirech.

Tato kauza dokazala, ze i drobni investofi dokdzou vyrazné ovlivnit ceny akcii na
burze s cennymi papiry, coz s sebou ptinasi dusledky, které maji vliv na postaveni
ostatnich subjekty na tomto trhu. Podle mého nazoru tato udalost poukazala na
nedostatky v americké regulaci akciového trhu, coz v budoucnu piinese fadu

opatfeni a zmén, aby se podobné situace jiz neopakovaly.
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Z.aveér

Definovanym cilem této diplomové prace S nazvem Prava a povinnosti akcionaie
bylo charakterizovat vybrana prava a povinnosti akcionaie, ktera jsou dle mého
nazoru nejdilezitéjsi. Pro ucely této prace jsem pracoval zejména se zakonem o
obchodnich korporacich a druZstvech, pfedmétnou judikaturou a odbornou

monografii.

V Gvodni kapitole jsem se vénoval obecnému popisu akciové spolecnosti podle
platnych pravnich ptedpisu a jeji historii, ktera je rozdélena do vice ¢asti podle
riznych Casovych obdobi. Nasledujici podkapitoly popisuji samotné postaveni
akcionafe ve spolecnosti a disledky jeho tcéastenstvi v této kapitalové spolecnosti,
jako je ruceni za spole¢nost, ¢i pfipadny stfet zajmu téchto dvou na sob¢ zavislych
subjektd. Zminéné podkapitoly jsem do diplomové prace zatadil, jelikoz jsem
povazoval za dllezité ucinit struény popis vzajemného vztahu akcionare a akciové

spole¢nosti.

V navazujici kapitole se jiz dostavam k hlavnimu tématu této prace, tedy prava a
povinnosti akciondfe. Nejdiive jsem se zabyval jejich rozdé€lenim, jelikoz jak je
z dané kapitoly patrné, mame prava a povinnosti akcionate rizného typu a mnoho
autort je déli odlisSnym zpusobem. Vybral jsem si rozdéleni, které mi piislo jako

dominantni, a to na prava a povinnosti majetkova a nemajetkova.

Nasledujici kapitoly se zamétuji jiz na jednotliva prava a povinnosti. Jako prvni
jsem umistil kapitolu, ktera se zabyva nemajetkovymi pravy akcionaie, jelikoZ je
povazuji za stézejni z toho divodu, Ze prostiednictvim téchto prav se akcionafi
podili na chodu spoleénosti. Za touto kapitolou se nachazi pojednani o pravech
majetkovych, ktera jsou ovlivnéna vykonem nemajetkovych prav akcionare. Za
stéZzejni majetkoveé pravo povazuji pravo na podil ze zisku (dividendy), bez jehoz

existence by klesala motivace participovat se v akciové spole¢nosti.

Prace obsahuje téz kapitolu zaméfenou na prava kvalifikovanych akcionait, ktera
jsou ur¢ena zejména k ochrané této minoritni skupiny akcionaid. Navazuji kapitoly
pojednavajici o nemajetkovych a majetkovych povinnostech akcionare. Jedna se o
povinnosti, které jsou klicové pro fadny chod spole¢nosti. Vyznamnou povazuji
povinnost loajality, kterou se musi akcionaf fidit po celou dobu své plsobnosti

v akciové spolecnosti.
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Zaver prace se vénuje struéné komparaci pravni Gpravy prav a povinnosti akcionare
statu Delaware ze Spojenych statli americkych s ¢eskou pravni upravou. Posledni

kapitola je rozbor kauzy Gamestop, ktera ma souvislost s tématem této diplomové

prace.
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CizojazyCné resumé

The defined goal of this thesis, with the name Shareholder Rights and Obligations,
was to characterize selected shareholder rights and obligations, which in my
opinion are the most important. For the purpose of this thesis, | have worked mainly
with the Business Corporations and Cooperatives Act, the subject case law and

professional monographs.

In the introductory chapter, | have focused on a general description of the joint stock
company according to the applicable legislation and its history, which is divided
into several parts according to different time periods. The following subchapters
describe the actual position of the shareholder in the company and the consequences
of his participation in this capital company, such as liability for the company or a
possible conflict of interest between these two interdependent entities. | have
included the aforementioned subchapters in the thesis as | considered it important
to give a brief description of the relationship between the shareholder and the joint
stock company.

In the following chapter, I come to the main topic of this thesis, which are the rights
and obligations of a shareholder. First | have dealt with their division, because as it
is evident from the mentioned chapter, we have different types of shareholder rights
and obligations and many authors divide them in different ways. | have chosen the
division that seemed to me to be the dominant one, into property and non-property

rights and obligations.

The following chapters already focus on individual rights and obligations. | have
placed the chapter dealing with the non-property rights of the shareholder first, as |
consider them to be central for the reason that through these rights shareholders
participate in the running of the company. Following this chapter, there is a
discussion about property rights, which are affected by the exercise of the
shareholder's non-property rights. | consider the core property right to be the right
to a share of profits (dividends), without the existence of this right, the motivation

to participate in a joint stock company would diminish.

The thesis also contains a chapter focusing on the rights of qualified shareholders,

which are intended mainly to protect this minority group of shareholders. This is
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followed by chapters dealing with the shareholder's non-property and property
obligations. These are obligations that are crucial to the proper functioning of the
company. | consider the duty of loyalty, which a shareholder must observe

throughout his or her tenure in a public limited company, to be significant.

The thesis concludes with a brief comparison of the legal regulation of the rights
and obligations of a Delaware shareholder from the United States of America with
the Czech legal regulation. The last chapter is an analysis of the Gamestop case,

which is related to the topic of this thesis.
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