Zapadoceska univerzita v Plzni

Fakulta pravnicka

Diplomova prace

Prava kvalifikovanych akcionari

Barbora Zihlova

Plzen 2022



ZAPADOCESKA UNIVERZITA V PLZNI

Fakulta pravnicka
Akademicky rok: 2021/2022

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

(projektu, uméleckého dila, uméleckého vykonu)

Jméno a pfijmeni: Barbora ZIHLOVA

Osobni ¢islo: R17M0390P

Studijni program: M6805 Pravo a pravni véda
Studijni obor: Pravo

Téma prace: Prava kvalifikovanych akcionaia

Zadavajici katedra:  Katedra obchodniho prava

Zasady pro vypracovani

1. Uvod

2. Akciova spole¢nost a akcionafi

3. Préva akcionart

4. Srovnéni Eeské pravni Gpravy akciové spolecnosti s britskou pravni Gpravou Public limited company
5. Zavér



Rozsah diplomové prace:
Rozsah grafickych praci:
Forma zpracovani diplomové préce: tisténa/elektronicka

Seznam doporucené literatury:

* DVORAK, Tom4s. Akciové spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters Kluwer
CR). ISBN 9788074789618.

o CECH, Petr, SUK, Petr. Pravo obchodnich spolecnostf: v praxi a pro praxi (nejen soudni). 1. vydani. Praha:
Ivana Hexnerova — BOVA POLYGON, 2016. ISBN 9788072731770.

o STENGLOVA, I., HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zakon o obchodnich korporacich. Komentar. 3.
vydéni. Praha: C.H. Beck, 2020. ISBN 978-80-7400-799-6.

® Zékon ¢&. 89/2012 Sh., Ob&ansky zakonik

® Zakon ¢. 90/2012 Sb., Zakon o obchodnich spolecnostech a druzstvech

Vedouci diplomové prace: JUDr. Anna Outla
Katedra obchodniho préava

Datum zadéni diplomové préce: 1. Gnora 2021
Termin odevzdéani diplomové préce: 31. bfezna 2022

Do ke Aot \, & o T

JUDr. et PhDr. Stanislav Balik, Ph.D. Prof. JUDr. Pfemysl| Raban, CSc.
dékan vedoucf katedry

V Plzni dne 14. zafi 2021



Prohlaseni

Prohlasuji timto, ze jsem piedkladanou diplomovou praci na téma Prdva
kvalifikovanych akciondii vypracovala samostatn¢, pouze za pomoci pramend a

literatury v ni uvedenych.

V Plzni, bfezen 2021

Barbora Zihlova



Podékovani

Na tomto misté¢ bych rada podékovala JUDr. Anné Outlé za vstficnost, cenné rady

a pfipominky poskytované pii vypracovani této diplomové prace.



Seznam zkratek

1. Zkratky pravnich predpisa

NOZ zakon €. 89/2012 Sb., obcansky zakonik

Obchz zédkon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik

VerRej zakon ¢. 304/2013 Sb., zdkon o vefejnych rejstiicich
pravnickych a fyzickych osob a o evidenci svéfenskych
fondu

ZOK zakon €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech

ZPKT zakon ¢. 256/2004 Sb., zakon o podnikdni na kapitalovém
trhu

2. Ostatni zkratky

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

EU Evropska unie

GBP britska libra



Obsah

L UVOM e 1
2 Akciova spoleénost a aKcionari .............cccooeeiiiiiiiiin 3
2.1  Vymezeni akcioveé SPOlECNOSE ......cvviveeiviiiiiiiiiieesee e 7
2.2 P0Jem aKCIONAT ....c.eeiviiiiiiiiiieiicree e 12
2.3  Pojem kvalifikovany akCionar ............cccoveiiiiiiiininiiiicicn, 15

3 Prava akeionaril ... 17
3.1 MaJetKOVA PIAVA ..cvveviiiiiiicicece e 18
3.1.1 Vycet a struéna charakteristika majetkovych prav ................ 18

3.2 NemajetkOVA PIAVA .....ccooiviiiiiiiieiie e 22
3.2.1 Vycet a struéna charakteristika nemajetkovych prav............. 22

3.3 Prava kvalifikovaného akcionafe............cccooveiiiiiiiniinicniinin, 27
3.3.1 Préavo zadat svolani valné hromady ..........ccccccveriiiiininnnnnnne 30

3.3.2 Pravo Zzadat o zarazeni urcité zalezitosti na porad valné

3.3.3 Pravo zadat o piezkum vykonu ptisobnosti piedstavenstva... 38

3.3.4 Pravo zadat o prezkum zpravy o vztazich...........cccoceiirinennnn 42
3.3.5 Pravo podat akcionaiskou Zalobu ..........cccccevveeiiiiiiiiniennennne 46
3.3.6 Pravo na vytésnéni mensinovych akciondit...........ccccevvenneen 50
3.3.7 Préavo na odkup tcastnickych cennych papirQi...........ccocenee. 56

4 Srovnani ¢eské pravni upravy akciové spolecnosti s britskou
pravni upravou public limited company ...............cc.ocooiii, 58
4.1 Vymezeni public limited company ..........cccocevviiieiiiiiiicniennennn 60
4.2 Prava akcionait public limited company ...........cccceveevriveninnnnn 63

4.2.1 Pravo ucastnit se valné hromady a na valné hromad¢ hlasovat .

................................................................................................ 64
4.2.2 Pravo na infOrmMAaCE ..........ceevuireeniieiinieniee e 66
4.2.3 Pravo na podil na zisku a likvidacnim zistatku..................... 68

4.3 Porovnani ¢eské pravni Upravy s upravou britskou...........c......... 69



CizoJazyCné reSUME ..............coooviiiiiiiiicc e

Seznam pouzité literatury a dalSich prament ..................c.cocooiieennn,



1 Uvod

Tato diplomova prace pojednava o pravech kvalifikovanych akcionaiq, tj.
akcionaii vlastnici akcie, jejichz souhrnna jmenovitad hodnota dosahuje alespon
minimalni zakonem stanovené hranice na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Prace si
klade za cil charakterizovat institut kvalifikovaného akcionafe se zaméfenim na
jeho prava. Cilem diplomové prace je t€Z zhodnoceni pravni upravy tykajici se prav

kvalifikovanych akcionari.

Téma diplomové prace jsem zvolila zejména z diivodu, ze investovani do
akcii je v Ceské republice velmi rozsifenym fenoménem. Osoba, ktera investuje své
finan¢ni prostfedky do akciové spolecnosti, se stava jejim akcionafem. Zakon
akcionafim piiznava prava a povinnosti. Néktera prava jsou garantovana toliko
akcionafim s kvalifikovanym postavenim. Diplomova prace se na tato prava
kvalifikovanych akcionaii zaméfuje a pracuje s hypotézou, zda jejich existence
souzni se zdkonnym pozadavkem zachézet se vSemi akciondii za stejnych

podminek stejné.

Systematika prace je seznatelna jiz z jejiho obsahu. Diplomova prace je

diferenciovana celkem do péti kapitol, kdy prvou z nich je avod.

Déle nasleduje kapitola s ndzvem Akciova spolecnost a akcionafi. Tato
kapitola si klade za cil sezndmit ¢tenafe se zakladnimi obchodnépravnimi instituty,
jelikoZ se tyto instituty objevuji téZ v nasledujicich kapitolach ¢i jsou na jejich
zakladech navazujici kapitoly postaveny. Obsahuje mimo jiné pojem akciové
spolecnosti a dale zkouma, zda je akciova spole¢nost vzdy v postaveni podnikatele,
a to 1 za pfedpokladu, je-1i zalozena za jinym neZ podnikatelskym tc¢elem. Druha
kapitola je ¢lenéna na tii podkapitoly. Prva je zaméfena na jiz zmifiované vymezeni
akciové spole¢nosti, druhé podkapitola popisuje osobu akcionéie a tfeti podkapitola
se vyrazn¢ dotyka stézejniho tématu diplomové prace, kdyz vymezuje osobu

kvalifikovaného akcionafe.

7w o

Tteti kapitola nese nazev Prava akcionaru. Tato kapitola je jiz vice ¢lenita.
Na institut akcionaiskych prav je zprvu nahlizeno V obecné roviné. Prvni
podkapitola déale pojednavd o majetkovych pravech, obsahuje jejich vycet a
stru¢nou charakteristiku. Druhd podkapitola je zaméfend na prava nemajetkova a

1



podobn¢ jako u majetkovych prav je i zde jejich vycet a stru¢na charakteristika.
Tteti podkapitola pojednava o pravech kvalifikovaného akcionare a je tak stézejni

¢asti této diplomové prace.

Nasleduje kapitola ¢islo Ctyfi, kterd se od ostatnich do jisté miry odlisuje.
Diplomové prace je prevazné deskriptivniho charakteru, avSak ctvrtd kapitola
obsahuje nad shora uvedené metodu srovnavaci, a to konkrétn¢ komparaci ¢eské a
britské pravni tpravy. Komparace je zamétena zejména na akciovou spolecnost a
jeji britskou formu, ktera nese oficialni nazev public limited company. V zavéru
jsou porovnavana prava, kterd akcionaiim nalezi v ceské akciové spolecnosti a
prava, ktera naleZi akcionattim public limited company. Ctvrta kapitola nad shora
uvedené obsahuje své vlastni shrnuti, aby si mohl ¢tenaf vytvofit ucelené;si pohled

na danou problematiku.

Patou a zaroven posledni kapitolou je zaver. V zavéru jsou strucné shrnuty
poznatky vyplyvajici z celé diplomové prace. Nasleduje zhodnoceni platné pravni
upravy tykajici se prav kvalifikovanych akcionait. Prace je v zavéru doplnéna o

uvahu de lege ferenda.



2 Akciova spole¢nost a akcionari

Pro snazsi pochopeni pravni Gpravy akciové spolecnosti je vhodné si zprvu

uvést nékolik definic.

Akciova spole¢nost je utvarem, ktery nazyvame obchodni korporaci. Podle
§ 1 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, jsou
obchodnimi korporacemi obchodni spole¢nosti a druzstva. ,,Zdakon o obchodnich
korporacich upravuje pét zdakladnich druhit obchodnich korporaci: verejnou
obchodni spolecnost, komanditni spolecnost, spolecnost s rucenim omezenym,
akciovou spolecnost a druzstvo. Vedle nich se ceskymi pravnimi predpisy rvidi téz
,,evropské korporace” — evropskd spolecnost, evropské hospodadrské zajmové

sdruzeni a evropska druzstevni spolecnost. “*

Obchodni korporace jsou pravnickymi osobami. Pro pojem pravnicka osoba
nema pravni fad Ceské republiky Zzadnou jednoznaénou definici. ,, De lege lata je
pravnickou osobou takovy organizacni utvar, o kterém zakon stanovi, Ze ma pravni
osobnost, nebo jehoz pravni osobnost zdkon uznd. > Ob&ansky zakonik ve svém
ustanoveni § 20 odst. 1 dale stanovi, ze pravnickd osoba muze mit, bez zietele na
pfedmét své Cinnosti, prava a povinnosti, které se slucuji s jeji pravni povahou.
Pravnické osoby jsou tedy uméle vytvotrené utvary, které stoji vedle osob fyzickych.
Jedinou pfirozenou osobou je osoba fyzicka. , Kazdy clovek ma vrozena, jiz
samotnym rozumem a citem poznatelnd prirozend prava, a tudiz se povazuje za
osobu. “® Proces vzniku pravnickych osob neni piirozeny, vznikaji na zikladé
pravni fikce. Pravnické osoby, jakozto pravni fikce, nemohou sami jednat. Za
pravnické osoby jednaji osoby fyzické, kdy toto jednani je posléze osobam
pravnickym pficitatelné. Obecné zastdvame princip, Ze pravnicka osoba odpovida

za volbu osob opravnénych za ni jednat, jakoZ i osob, které za ni jednaji.

V pravnim fadu Ceské republiky se miZeme setkat jak s pravnickymi
osobami soukromého préava, tak s pravnickymi osobami vetejného prava. Tyto dvé

skupiny pravnickych osob Ize odliSovat na zakladé rtiznych kritérii. Mize se jednat

1 SVARC, Z. Zdklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale§ Cenék). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 101.

2 DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 5.

8§19 odst. 1 NOZ



o rozdilné zptisoby zalozeni, kdy pravnické osoby soukromého prava zakladame
soukromopravnimi akty, které v pfipadé¢ pravnickych osob vefejného prava
schazeji. Dal§im posuzovanym kritériem muze byt vetfejnoprdvni opravnéni
pfiznavané pouze nositelim vefejné moci, kterym disponuji pravnické osoby
vefejného prava, a naopak u pravnickych osob soukromého prava tato opravnéni
nenalézdme. Za dalsi 1ze pravnické osoby rozdélovat do soukromé ¢i vetejné sféry
podle cile, ktery dand pravnicka osoba sleduje. Pokud pravnicka osoba usiluje o
dosaZeni cile soukromopravni povahy, bude se s nejvétsi pravdépodobnosti jednat
o pravnickou osobu soukromého prava. Sleduje-li pravnickd osoba cil obecny,
vetejnopravni, hovofime v tomto piipadé o pravnické osobé veiejného prava.
Dal$im kritériem, na jehoz zdkladé muizeme pravnické osoby rozliSovat, je
napiiklad kritérium Clenstvi. Budeme-li posuzovat kritérium  Clenstvi,
V pravnickych osobach soukromého prava vznikda na zékladé pfistoupeni
dobrovolnym aktem, kdezto v pravnickych osobach vetejnopravnich zasadné

vzniké ptimo na zakladé zakona.

Clenéni pravnickych osob do soukromé a vefejné sféry vak mnozi autofi
zpochybnuji. Napiiklad profesor Knapp ho povazuje za zbyte¢né. Sviij postoj opira
0 argumentaci, ze nikoho by nenapadlo rozliSovat fyzické osoby soukromopravni a
fyzické osoby vetejnopravni, ackoli fyzické osoby jsou zpisobilé uzaviit jak

soukromopravni smlouvu, tak byt subjektem veiejného prava.*

Pokud vsak ¢lenéni pravnickych osob na osoby soukromého a vefejného
prava pfipustime, v ramci soukromopravnich pravnickych osob miizeme dale
rozliSovat soukromopravni korporace, fundace a ustavy. Co se tyce pravnickych
osob vefejného prava, ty zdkon piesné nedefinuje. Obcfansky zdkonik v tomto
sméru pouze poukazuje na nemoznost plné¢ aplikovatelnosti jeho ustanoveni o
pravnickych osobach na pravnické osoby vefejného prava. Tyto osoby jsou
upraveny piedev$im zvlastnimi zdkony, na jejichZ zakladech byly ziizeny.® Jako
piiklad 1ze uvést Ceskou narodni banku, coby pravnickou osobu vefejného prava

upravenou zakonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance.

4 KNAPP, V. O pravnickych osobdch. Pravnik. 1995, ro¢. 124, &. 10-11, str. 999

5 NOVOTNA, 1. Pravnické osoby verejného a soukromého prava. Integra centrum s.r.o. [online],
2014 [cit. 13.1.2022]. Dostupné z https://www.integracentrum.cz/aktuality/pravnicke-osoby-
verejneho-a-soukromeho-prava-276
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Vezmeme-li v avahu fakt, ze akciova spoleCnost je pravnickou osobou,
podle svého zajmu tedy bud’ soukromou ¢i vetejnou, dovozujeme, ze ma svoji
vlastni pravni osobnost. ,, Tj. zpusobilost k praviim a povinnostem na strané jedné
a zpiisobilost k pravnim jednanim, jimiz tato prava a povinnosti nabyvaji, na strané
druhé.“® Touto zpusobilosti disponuje pravnickd osoba od svého vzniku do
ptipadného zaniku. Vznikem pravnické osoby rozumime den, kdy je tato pravnicka
osoba zapsana do vefejného rejstiiku. Pokud je pravnickd osoba zfizovana
zakonem, jeji vznik spojujeme s nabytim ucinnosti zakona, na jehoz zakladé
pravnicka osoba vznika, nestanovi-li zakon den pozd¢&jsi. Zanik je pak situaci, kdy
je pravnicka osoba z vetejného rejstiiku vymazana. Ty pravnické osoby, které
zapisu do verejného rejstiiku nepodléhaji, zanikaji skonenim likvidace. Pravni
osobnost akciové spolecnosti vychazi z pravniho fadu statu, dle kterého spole¢nost
vznikla, tedy statu, jehoz zakony se zakladani akciové spole¢nosti fidilo. Existence
a jednani povétenych osob jménem pravnické osoby a na ucet pravnické osoby
bude téz vychazet z pravniho fadu, podle kterého spole¢nost vznikla. Z tohoto
pravniho fadu se bude vychazet samoziejmée také behem ptipadného zéniku akciové

spolecnosti.

Jak jiz bylo Feceno, akciova spolec¢nost je obchodni korporaci. Korporaci
chapeme jako ¢lensky organizovany subjekt, tedy spolecenstvi osob, které navenek
vystupuji jako jedna pravnicka osoba. Podle ZOK se jako korporace oznacuje téz
pravnicka osoba tvofend jen jednim &lenem, pokud to zakon piipousti’. V ramci
obchodnich korporaci fadime akciovou spole¢nost k obchodnim spole¢nostem.
Obchodni spolecnosti lze dale ¢lenit na spole¢nosti osobni a kapitalové. Mezi
osobni spole¢nosti patii vefejna obchodni spolenost a komanditni spolecnost.
Spolec¢nost s ru¢enim omezenym a akciovd spoleCnost jsou spole¢nostmi
kapitalovymi. VySe uvedené déleni na osobni a kapitalové spolecnosti vychazi ze

znakil charakterizujicich kaZzdou jednotlivou obchodni spole¢nost.

Jednim ze znaku odliSujicich osobni a kapitalové spole¢nosti je stanoveni
zakladniho kapitdlu. Zékladnim kapitdlem se rozumi souhrn vSech vkladd do
obchodni korporace, at' uz penézitych ¢i nepenézitych. Osobni obchodni

spoleCnosti nemaji zakonem stanoveny zakladni kapitdl. U kapitalovych

8 DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 5.
7§ 8 odst. 2 ZOK



obchodnich spole¢nosti je zakladni kapitdl stanoven piimo zakonem. Vyse
zakladniho kapitalu akciové spolecnosti je alespoit 2 000 000 K¢ (nebo 80 000
EUR). Vysi zakladniho kapitalu spolecnosti s ru¢enim omezenym dovozujeme z
poctu clent spolecnosti, jelikoz je zde zdkonem o obchodnich korporacich uvedena
pouze povinnost minimalni vySe vkladu, ktera ¢ini 1 K&, ledaze spoleCenska

smlouva uréi, ze vyse vkladu je vyssi.®

vvvvv

rozsah ruceni spolecniki za dluhy spolecnosti. Zatimco spolecnici osobnich
spolecnosti ruci za dluhy spolecnosti v plném rozsahu (vyjimkou je zde postaveni
komanditisty v komanditni spolecnosti, ktery ma v tomto ohledu shodné postaveni
jako spolecnik kapitalové obchodni spolecnosti), spolecnici kapitdlovych
spolecnosti ruci za dluhy spolecnosti jen do vyse nesplaceného vkladu, ktery se

zavazali vioZit do spolecnosti, a po jeho splaceni neruci vitbec.

Co se tyce poctu clenti osobnich a kapitdlovych spole¢nosti, 1 zde
spatfujeme rozdily. K zaloZeni osobni spolecnosti je potfeba minimalné dvou 0sob.

Kapitalova spole¢nost mtze byt zaloZena jedinym zakladatelem.

Zustaneme-li u ¢lenit obchodni spolecnosti, Ize hovofit o prevodech podilt
téchto clenti. Pfevod podilu v osobnich spole¢nostech se zakazuje (vyjimku zde
opét predstavuje prevod podilu komanditisty v komanditni spole¢nosti).
V kapitélovych spole¢nostech miize kazdy spolecnik pievést svlij podil na jiného

spolecnika.

Dalsi rozdil mezi osobnimi a kapitalovymi spole¢nostmi spatfujeme v jejich
vrcholném organu, kdy nejvyssim organem osobnich spolecnosti jsou vSichni jejich

¢lenové, zatimco u spolecnosti kapitalovych je timto organem valna hromada.

S ohledem na vyse uvedené znaky obchodnich spole¢nosti miizeme fici, Ze
akciova spolecnost je typickym predstavitelem kapitalové spolecnosti, byva také

oznacovana za spolecnost ryze kapitalového typu.

8§ 142 odst. 1 ZOK

9 SVARC, Z. Zdklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cenék). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 102
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2.1 Vymezeni akciové spoleCnosti

,,Akciova spolecnost je obchodni korporaci. V ramci obchodnich korporaci
patii mezi obchodni spolecnosti.*® Kazda obchodni spoleénost, tedy i kazda
akciova spolecnost, ma svou obchodni firmu. Obchodni firmou rozumime nazev,
pod kterym je spole¢nost zapsana do obchodniho rejstiiku. Obchodni firma akciové

13

spole¢nosti obsahuje oznaceni ,,akciova spolecnost®, ,,akc. spol.* nebo ,,“a.s.*.

Budeme-li patrat po zakonném vymezeni akciové spolecnosti, definici
nalezneme v ustanoveni § 243 ZOK, ktery stanovi, Ze se jedna o obchodni
spole¢nost, jejiz zakladni kapital je rozvrzen na urdity pocet akcii.l! Akcie
predstavuje ¢ast zakladniho kapitalu akciové spole¢nosti. Jde o cenny papir, ktery
vyjadiuje podil akcionafe na spolecnosti, tedy jeho prava a povinnosti vuci
spole¢nosti. Pravy spojenymi s akciemi jsou zejména pravo akciondie podilet se na
fizeni akciové spolecnosti, pravo na podil na zisku ¢i podil na likvida¢nim ziistatku
akciové spolecnosti. Akciova spolecnost vydava akcie jako cenné papiry v listinné
podobé, které se oznacuji jako akcie listinné, nebo vydava akcie v elektronické
podobé. Tyto jsou zapsané v evidenci, oznacujeme je jako akcie zaknihované.
Akcie jsou vazany na zakladni kapital spole¢nosti, ktery je akciova spolecnost ze
zakona povinna vytvoftit. ,, Zdkladni kapitdl obchodni korporace je souhrn vsech
viladi. “** Vkladem do akciové spole¢nosti rozumime jmenovitou hodnotu akcie,
popiipadé ucetni hodnotu akcie. Jmenovita hodnota je penézni ¢astka uvedena na
cenném papiru (v ptipad€ zaknihovaného cenného papiru je touto hodnotou castka
uvedena v zakonné evidenci cennych papirti jako jmenovita hodnota). Pokud je
zékladni kapital spole¢nosti rozvrzen na akcie se jmenovitou hodnotou, bude
vkladem jmenovitd hodnota akcie. Pokud je zakladni kapital rozvrzen na kusové
akcie, bude vkladem tcetni hodnota akcie. Vydavani kusovych akcii bylo do naseho
pravniho fadu zavedeno az zruSenim ObchZ, ktery nedovoloval vydavani akcii bez
jmenovité hodnoty, kdyz ve svém ustanoveni § 157 odst. 1 uvedl, Ze stanovy musi

urcit jmenovitou hodnotu vSech druhli akcii, které maji byt vydany. Akcie maji

10 DVORAK, T. Akciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 6
1 SVARC, Z. Ziklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale§ Cengk). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 193
12§30 ZOK
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povahu nedokonalého cenného papiru. Vztah akcionaie k akciové spolecnosti mtize
vzniknout i za pfedpokladu, Ze tento cenny papir prozatim nebyl vydan. Prava a
povinnosti akcionafe V takovémto piipadé predstavuje zatimni list. Vydanim
cenn¢ho papiru se do tohoto cenného papiru akcionafska prava a povinnosti
inkorporuji. ,, Akcie ma povahu toliko deklaratorni, nebot osvédcuje akcionariv

pomeér ke spolecnosti. "

Akciové spolecnosti byvaji zakladany za podnikatelskym ucelem, ne vSak
vyluéné. Pokud je spole¢nost zalozena za jinym nez podnikatelskym tcéelem, i tato
ma vzdy postaveni podnikatele. Touto jinou, nez podnikatelskou ¢innosti rozumime
naptiklad spravu vlastniho majetku. ,,Jakkoli muze byt predmétem Ccinnosti
obchodni korporace jind cinnost nez podnikani, podle § 421 NOZ jsou vSechny
osoby zapsané v obchodnim rejstiiku povazovany za podnikatele. Plati, Ze kazda
obchodni korporace je bez ohledu na predmét své cinnosti podnikatelem.
Akciova spole¢nost je podnikatelem vzdy, to vSak neplati pro jeji spolecniky. Status
podnikatele nalezi pouze akciové spolecnosti, nikoli jejim akciondiim. Zakon vSak
nevyluuje, aby téz akcionafi akciové spolecnosti vykonavali vlastni
podnikatelskou cinnost prostiednictvim podnikatelského opravnéni, které jim

nalezi.

Zakladani akciové spolecnosti muzeme rozdé€lit na dvé vice méné
samostatné etapy. Prvou z nich je zalozeni. K zaloZeni spole¢nosti se nevyZzaduje
zakladatelska listina ani spole¢enska smlouva. K zaloZeni spolecnosti se vyzaduje
pfijeti stanov. Stanovy jsou hlavnim dokumentem akciové spole¢nosti upravujicim
jeji vnitini strukturu, a to zejména organy spole¢nosti, vysi zdkladniho kapitalu a
dal§i zdkonem stanovené skutednosti'®. Stanovy zavazuji akciovou spoleénost a
vSechny jeji akcionate. , Kdo prijal stanovy a podili se na upisu akcii je
zakladatel. “1® Zakladatel¢ akciové spoleEnosti maji obdobné postaveni jako ostatni
akcionafi S tim rozdilem, Ze kdo zalozi akciovou spolecnost, stdvd se prvnim

akcionafem této spolecnosti.

3 DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 180

¥ SVARC, Z. Ziklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale§ Cenék). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 102

15 Obsah stanov upravuje ustanoveni § 250 odst. 2 ZOK

16§ 250 odst. 1 ZOK
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Druhou etapu zakladani akciové spolecnosti oznaCujeme jako vznik
spole¢nosti. Jak jiz bylo feceno, spolecnost vznika zapisem do vetejného rejstiiku
¢i ucinnosti zakona, na jehoz zaklade spole¢nost vznika. Navrh na zapis obchodni
spolecnosti do vefejného rejstiiku musi byt uc¢inén do 6 meésici od zalozeni
spolecnosti. Pokud navrh v této lhaté ucinén neni, zakon stanovi, Ze nastavaji

i¢inky jako pfi odstoupeni od smlouvy.t’

Pti zakladani akciové spolecnosti je nezbytné vyfeSit otdzku vnitini
struktury. ,,Na rozdil od osobnich spolecnosti se u kapitilovych spolecnosti
nepredpoklada, Ze by spolecnici ridili spolecnost samostatné, a za timto ucelem jsou
tedy zifizovany vnitini mechanismy, které maji Fidici ¢i kontrolni funkci. “*® V ramci
akciovych spole¢nosti rozezndvame dva systémy vnitini struktury. Jedni se o
dualisticky a monisticky systém. Oba tyto systémy maji spolecny vrcholny organ
spolecnosti, kterym je valna hromada. Valnd hromada bude nejvys$$im organem
akciové spolecnosti vzdy, at’ zakladatelé zvoli jakoukoli formu vnitini struktury.

Béhem existence spolecnosti je mozné vnitini strukturu zménit, a to konkrétné

zmeénou stanov.

., Systém vnitini struktury spolecnosti, ve kterém se zrizuje predstavenstvo a
dozorci rada, je systém dualisticky. “*® Dualisticky systém je tradi¢nim systémem,
ktery znal jiz ObchZ. Organy akciové spole¢nosti ObchZ vymezil v ustanoveni
§ 184 a nasledujicich. Konkrétn¢ zde byla zakotvena valna hromada, jakozto
nejvys$i organ spoleCnosti, predstavenstvo a dozor¢i rada. Dnes$ni uprava

predstavenstva a dozor¢i rady se zdsadn€ nezménila.

Ptedstavenstvo je statutdrnim orgédnem spole¢nosti, nalezi mu predevsim
obchodni vedeni spolecnosti a déale pak zalezitosti, které nejsou svéfeny do
pusobnosti jiného organu. Pfedstavenstvo je tvofeno tfemi Cleny volenymi na
funké&ni obdobi t¥i let, pokud stanovy neuréi néco jiného?. Toto zakonné ustanoveni
ma dispozitivni povahu. Co se tyce upravy akciovych spolec¢nosti, dispozitivni
ustanoveni jsou spiSe vyjimkou, jelikoz ,, pravni uprava akciové spolecnosti je
pravni upravou osobniho statutu pravnické osoby, jez ze své povahy neni a ani

nemuze byt (zejména v klicovych otazkach normativni regulace) dispozitivni

178§ 9 odst. 1 ZOK

18 HEJDA, J. a kol. Akciovd spolecnost. Olomouc: ANAG, 2014. Pravo (ANAG). ISBN 978-80-
7263-891-8. str. 311

198 396 odst. 1 ZOK

20§ 439 odst. 1 ZOK



povahy. “?* Poget &lenti piedstavenstva mize byt zavisly na velikosti spolednosti,
poctu jejich ¢lenti nebo dale na rozmanitosti obchodnich aktivit, ve kterych akciova
spolecnost naléza své uplatnéni. V piipadé jednoclenné akciové spolecnosti bude
predstavenstvo téz jednocClenné. JednoClenné predstavenstvo piredstavuje
individualni orgéan spolecnosti. Pfedstavenstvo tvoiené vice nez jednim ¢lenem je

organem kolektivnim.

Druhym orgénem, ktery se podili na fizeni spolecnosti v ramci dualistického
systému je dozor¢i rada. Dozor¢i rada plni funkci dohledu nad vykonem piisobnosti
predstavenstva a nad ¢innosti spole¢nosti. V ramci tohoto dohledu je dozorci rada
opravnéna kontrolovat podnikatelskou ¢innost spole¢nosti a jeji soulad s pravnimi
pfedpisy a se zakladatelskymi dokumenty spolec¢nosti. Dle zdkona dozorci radé
nélezi opravnéni nahlizet do vSech dokladii, které se tykaji ¢innosti spolecnosti?2,
Soucésti kontrolnich opravnéni dozorci rady je téz prezkum ucetni zavérky a

Vv souladu se stanovami dale pfezkum rozdéleni zisku ¢i pokryti ztraty.

Dualisticky systém vnitini struktury spolecnosti je zaloZzen na principu
separace vykonnych a kontrolnich pravomoci. Z toho divodu se c¢innosti
pfedstavenstva a dozor¢i rady neshoduji a ani ¢astecné se shodovat nemohou.
Clenové piedstavenstva nemohou byt éleny dozoréi rady a tim padem ani Elenové

dozor¢i rady nemohou byt ¢leny pfedstavenstva.

., Systém vnitini struktury spolecnosti, ve které se zrizuje spravni rada, je
systém monisticky. “* Vnitini fizeni spole¢nosti je v rAmci monistického systému
sveteno jedinému orgdnu, kterym je prave spravni rada. Spravni rada zde disponuje
jak vykonnymi, tak kontrolnimi pravomocemi. Monisticky systém vnitini struktury
akciovych spolecnosti byl do ¢eského pravniho fadu zaveden tpravou G€innou ode
dne 1.1.2014. Pfes to, ze z nazvu dovozujeme pouze jeden fidici organ spole¢nosti,
ve skutecnosti se V pivodnim znéni ZOK i v ramci monistické struktury jednalo o
dualitu fidicich organd. Soucasné se spravni radou byl zfizovan téz statutarni
feditel, jako samostatny organ spoleCnosti. Statutdrni feditel byl ve shodném
postaveni jako predstavenstvo v dualistickém systému. Tato zdkonna Uiprava mohla

¢init nejraznéj$i vykladové problémy, nebot oba systémy vnitfniho fizeni

2L DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 4

22.§ 447 odst. 1 ZOK

28§ 396 odst. 2 ZOK
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spolecnosti byly fakticky zalozeny na dualistické struktuie. V ramci monistické
struktury zakon nejednou odkazoval na tpravu dualistickou, naptiklad ustanoveni
tykajici se pfedstavenstva bylo mozno aplikovat téz na statutarniho feditele ale i na
jiny organ spole¢nosti, jehoz pusobnost byla obdobna. Zakonodarce proto
s t¢innosti ke dni 1.1.2021 upravu monistické struktury novelizoval. K tomuto dni
byl samostatny organ statutarniho fteditele zruSen a vSem, ktefi tuto funkci

v akciovych spole¢nostech zastavali, funkce zanikla. S ohledem na nynéjsi ipravu

tedy lze jiz skute¢né hovofit o struktufe monistické.
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2.2 Pojem akcionar

Spolecnici akciové spolecnosti jsou oznacovani jako akcionafi. Kdo se stane
spole¢nikem akciové spolecnosti, stava se jejim akciondfem. Akciova spolecnost
muZze mit jednoho spole¢nika nebo vice spolecniki, jejich pocet zdkon neomezuje.
Akcionafem miize byt osoba fyzicka i osoba pravnicka, ktera vlastni urCity podil na
zakladnim kapitalu akciové spolecnosti. Zakon pravnickym osobam dovoluje
nabyvat podily v jinych korporacich, stat se jejich ¢lenem a ui€astnit se fizeni téchto
korporaci. Vlastnika podilu v akciové spolecnosti nazyvame akcionafem a nezalezi
pii tom na skutecnosti, zda osoba ucast ve spole¢nosti nabyla originalnim ¢i
derivativnim zptisobem, tedy zda byl akcionaf ptivodnim vlastnikem akcie nebo na

akcionafe byl cenny papir pieveden ¢i na néj presel.

Akcionaf je investorem, ktery poskytl své penézité prostiedky akciové
spoleCnosti. ,, Investorem se stava zpravidla bez znalosti ostatnich akcionari a
nemuze akcionarskou strukturu ovlivnit. Jeho vztah ke spolecnosti a ostatnim
akciondrim je tak diisledkem nabyti vlastnického prava k cennému papiru.
Akcionaf svij vztah ke spolecnosti nezaklada s imyslem spole¢nost fidit, byt podil
na fizeni spolecnost akcionar samoziejm¢é ma. Na fizeni spolecnosti se podileji
vSichni akcionari, a to konkrétn€ svou ucasti na valné hromadé. Pravo ucastnit se
zasedani valné hromady je zdkladnim pravem, které akcionati nalezi vzdy a nemiize
mu byt odejmuto. Akcionaf investuje své volné penéZni prostiedky do akciové
spole¢nosti primarné za ucelem zhodnoceni téchto prostredktl ve snaze dosazeni co
nejvyssiho zisku. Z toho divodu Ize pravo na podil na zisku a jinych vlastnich
zdrojich spolecnosti oznacovat za hlavni Umysl investovani do akciovych
spole¢nosti. Ani v piipadé podnikatelské ¢innosti akciové spole¢nosti zisku nemusi

byt vzdy dosazeno.

,Souhrn prav a povinnosti akcionare predstavuje podil akcionare na
akciové spolecnosti.“?® Kazdy spoleénik muize Vramci obchodni spolegnosti

vlastnit pouze jeden podil. Tato obecna uprava je dale rozSifena a pro potieby

kapitalovych spole¢nosti modifikovana tim zplisobem, Ze co se tyce kapitalovych

2 PIHERA, V. K obecnym limitiim akciondiskych prav. Pravni rozhledy. 2007, &. 10. str. 361

% SVARC, Z. Ziklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cengk). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 210
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spole¢nosti, 1ze vlastnit podilti vice?®. Cetnost podilti téhoz druhu patii mezi
defini¢ni znaky akciovych spolecnosti. Podil spole¢nika akciové spolecnosti je
pfedstavovan cennymi papiry nebo zaknihovanymi cennymi papiry. ,,Je
nepochybné, zZe docela jiné postaveni bude mit akciondr s jedinou akcii, jiné
akcionar s akciemi reprezentujicimi prava kvalifikovaného akcionare a jiné
majoritni nebo dokonce jediny akciondr.“?’ Za stejnych podminek spole¢nost
zachézi se viemi akcionafi stejng. Nejedna se o princip absolutni rovnosti. Zadny
akcionaf neni nediivodné zvyhodiovan, pokud by toto zvyhodnéni nevyplyvalo ze
zvlastniho postaveni akcionare. Zvlastni postaveni odivodnuje odlisSné zachazeni.
Typicky je tomu tak v pfipadech kvalifikovanych akcionafi, jelikoz konkrétni
vycet prav je akcionafi pfiznan pouze za predpokladu, vlastni-li akcionai zakonem
stanoveny podil na zdkladnim kapitdlu spolecnosti. Zvyhodnéné postaveni téz
nalezi majoritnimu akcionafi. Majoritniho akcionafe bude zvyhodiovat vlastnictvi
vétSinového podilu na zakladnim kapitalu spolec¢nosti. Pokud tento jeho podil
dosahne alespoin 90 % zakladniho kapitalu spolecnosti, majoritniho akcionare
oznacujeme za akcionate hlavniho. ,,Postaveni hlavniho akcionare ma akcionar,
ktery vlastni v akciové spolecnosti akcie, jejichz souhrnnad jmenovita hodnota cini
alespon shora jmenovanych 90 % zakladniho kapitalu akciové spolecnosti, na néjz
byly vydany akcie s hlasovacimi pravy, a s nimiz je spojen alespon 90 % podil na
hlasovacich pravech.“?® Dle ZOK mize byt kapitalovd spoleénost zaloZena i
jedinym zakladatelem. Jediny akcionat bude téZ ve zvlastnim postaveni, nebude ho
vSak mozné oproti ostatnim nikterak zvyhodnovat, a to z dtivodu, ze ve spole¢nosti
jini akcionafi nevystupuji. K nediivodnému zvyhodnéni jakéhokoli akcionafe na

ukor ostatnich se neptihlizi.

., Ucast akciondie ve spolecnosti trvd, pokud se akciondi svym vkladem
licastni na jejim zakladnim kapitalu.“?® Vklad spole¢nika do zakladniho kapitalu se
stava majetkem spolecnosti, kterd s nim mtiZe volné disponovat. ,, VysSe zakladniho
kapitalu, resp. vkladu jednotlivych spolecnikii, ma vliv na jejich pravni postaveni,

kdyz se jedna o velicinu, od které se odviji rizné naroky spolecnikii. “*° Zakladni

%6 § 32 odst. 1 ZOK

2 DVORAK, T. Akciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 367

B RABAN, P. Obchodni pravo. Brno: Vaclav Klemm, 2020. ISBN 978-80-87713-19-8. str. 232

2 DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 341

% BELOHLAVEK, A. Komentdr k zikonu o obchodnich korporacich. Plzeii: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale§ Cen&k, 2013. ISBN 978-80-7380-451-0 str. 125
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kapital zde nutno chapat jako soucast vlastniho kapitalu akciové spole¢nosti. Pod
pojem vlastniho kapitalu fadime téz kapitalové fondy, rezervni fondy a ostatni
fondy ze zisku ¢i vysledek hospodarenti, at’ uz z bézného Gcetniho obdobi nebo z let

minulych.

Pokud se akcionat svym vkladem na zakladnim kapitalu ucastnit piestane,
jeho ucast ve spoleCnosti konci. Situace muze nastat prevodem akcie, ktera se
prevadi vzdy na zakladé smlouvy. Pfevodem akcie se pievadéji vSechna prava s
touto akcii spojend, pokud zakon nestanovi néco jiného. Zména v osob¢ akcionare
se bezodkladné promitne do seznamu akcionafi. Plati totiz pravni domnénka, Ze
osoba zapsana v seznamu akcionaid je ve vztahu ke spolec¢nosti akcionatem. ,,Bylo
by dokonce mozné usuzovat, Ze jde o prdavni domnénku nevyvratitelnou, a to v tom
smyslu, Ze kdyz spolecnost ma nékoho zapsaného v seznamu akciondrii, je pro ni
akciondarem, i kdyz viastnikem ji emitovanych akcii tieba jiz neni.“®* Z dvodu
moznych nespravnosti, které¢ se mohou v seznamech akcionait vyskytovat, by v§ak
toto tvrzeni nebylo spravné. Lze tedy zakoncit, ze pokud se ma za to, Ze akcionafem

je ten, kdo je zapsan v seznamu akcionaili spolecnosti, jednd se o vyvratitelnou

domnénku vlastnictvi, nebot’ 1ze dokazat opak tohoto tvrzeni.

31 BELOHLAVEK,V A. Komentar k zdkonu o obchodnich korporacich. Plzeti: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cenék, 2013. ISBN 978-80-7380-451-0 str. 1231
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2.3 Pojem kvalifikovany akcionar

Akcionat je vlastnikem podilu v rdmci zékladniho kapitadlu akciové
spole¢nosti. Pokud podil dosdhne hranice, kterd je stanovena zakonem, tohoto
akcionaie oznaCujeme za kvalifikovaného. Hranici kvalifikovaného podilu stanovi
ZOK ve svém ustanoveni § 365, a to nasledujicim zptisobem. Pokud zakladni
kapital akciové spolecnosti ¢ini vice nez 100 000 000 K¢, za kvalifikovaného
akcionafe se povazuje akcionaf, ktery vlastni akcie, jejichz souhrnna jmenovita
hodnota dosahuje alespot 3 % zdkladniho kapitalu. Pokud je zakladni kapital
akciové spolecnosti roven 100000000 K¢ nebo je nizsi, kvalifikovanym
akcionafem je ten akcionaf, jehoz souhrnna jmenovita hodnota akcii dosahuje
alespon 5 % zakladniho kapitalu. Zac¢ina-li zakladni kapital na hranici 500 000 000
K¢, kvalifikovanym akcionafem je ten, jehoZ souhrnna jmenovitd hodnota dosdhne
alespoil 1 % zdkladniho kapitalu. Prvni dvé hranice pro vymezeni kvalifikovaného
akcionafe znala jiz predchozi iprava pied rokem 2012.32 Tteti hranici stanovil nové
ZOK, ktery timto krokem rozsitil okruh akcionaiti, jimz oproti ostatnim nalezi
specialni prava. Zakon akciové spolecnosti ukladd, aby chrénila postaveni
menSinovych akcionadili, kterymi kvalifikovani akcionafi bez pochyby jsou.
Diivéjsi pravni Giprava vSak konkrétni pojem kvalifikovaného akcionare neznala a
vsichni tito byli ozna¢ovani za mensinové. Oznaceni se pro mnoho kvalifikovanych
akcionafl jevilo nepfesnym, jelikoz podil kvalifikovaného akcionafe mlize znacné
pfesahovat zakonem stanovenou hranici 1 %, 3 % ¢i 5 % souhrnné jmenovité
hodnoty zakladniho kapitalu. Nad shora uvedené¢ je prave vlastnictvi konkrétni vyse
jmenovité hodnoty akcii podstatou postaveni kvalifikovaného akcionate. Akcionaf
musi dosédhnout kvalifikované hodnoty akcii, aby ziskal kvalifikované postaveni.
Jeho oznaceni jen a pouze za akcionafe mensinového by tak nebylo na misté. Za
ucelem ochrany kvalifikovanych akcionaiti jim zakon pfiznava zvlastni prava
pfesahujici ramec obvyklych prav akcionate. Tato prava kvalifikovanych akcionait
zakon samoziejmé nepfiznadva jen menSinovym akcionafiim, nybrz vSem, ktefi
dosdhnou zdkonem stanovené hranice zakladniho kapitdlu a jmenovité hodnoty
akcii. Pravy kvalifikovaného akcionéfe bude z logiky véci disponovat téz hlavni ¢i

jediny akcionaf.

82§ 181 odst. 1 ObchZ
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Kde zékon hovoii o jmenovité hodnoté, rozumi se tim v piipad¢ kusovych
akcii hodnota ucetni, ledaze zdkon pouziti takového ustanoveni vyslovné vylucuje

nebo z povahy véci plyne, Ze ji na kusové akcie uzit nelze.

Vydévani akcii bez jmenovité hodnoty zavedl do ¢eského pravniho tfadu

ZOK. ObchZ pripoustél existenci toliko akcii, které maji jmenovitou hodnotu.

Na kusové akcie doslovné neuzijeme naptiklad § 157 ZOK, jelikoz dle jeho
znéni ,, stanovy spolecnosti musi urcit jmenovitou hodnotu vsech druhi akcii, které
maji byt vydany“. VSechny kusové akcie ptredstavuji stejny podil na zakladnim
kapitalu spole¢nosti, maji tudiz stejnou hodnotu a vyse uvedené ustanoveni by bylo
nadbytec¢né. ,,Zatimco akciova spolecnost, kterd ma akcie se jmenovitou hodnotou,
muze vydat akcie s ruznou jmenovitou hodnotou a jeji akcie pak nebudou
predstavovat stejny podil na zakladnim kapitalu, kusové akcie budou bezvyjimecné

predstavovat stejny podil na zdakladnim kapitalu. <33

Vydavani kusovych akcii je zakotveno téz v pravnich predpisech EU.>*
,, Unijni pravo nechava na rozhodnuti ¢lenskych statii, zda akciovym spolecnostem
umozni vydavat kusové akcie ¢i nikoli.“*® V ramci Ceské republiky je subjektiim,

které maji formu akciové spolecnosti, vydavani kusovych akcii umoznéno.

3 STENGLOVA, I, Havel, B., Cile¢ek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 21.2.2022]. Dostupné
z https://www.beck-online.cz

3 Vydavani kusovych akcii upravuje zejména smérnice Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2017/1132 ze dne 14.7.2017

% LASAK, J. Zikon o obchodnich korporacich: komentat. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer.
Komentéaie (Wolters Kluwer CR) [online], 2021 [cit. 21.2.2022]. Dostupné z WWw.aspi.cz

16



W O

3 Prava akcionaru

,Kazdy, kdo se stane akcionarem, stiva se spolecnikem obchodni
spolecnosti majici pravni formu a.s.“*® Akcional v navaznosti na svou ucast
Vv akciové spole¢nosti nabyva prav a zavazuje se k povinnostem. ,, Mezi spolecnosti
a jejim akcionarem, resp. akciondri vznika urcity vztah, obecné oznacovany jako
Clenstvi v soukromopravni korporaci nebo téz jako akcionarsky vztah (pomer).
Tento vztah lze definovat jako urcity soubor prav a povinnosti, které ma akcionar
jednak viici spolecnosti, jednak, ve viceclennych spolecnostech, viici ostatnim

akciondrum. <3’

Jelikoz existuje mnoho prav, kterymi mlze akcionaf disponovat, je vhodné
si tato prava rozdélit do riznych kategorii. Lze rozliSovat prava hlavni a vedlejsi,
jindy téz byvaji oznacovana za prava zakladni a dopliikova. Doc. Dvorak nad ramec
prav hlavnich a vedlejSich predkladd dals$i okruh prév, jimiz jsou préva
kvalifikovaného akcionare. Mezi prava hlavni fadime pravo ucastnit se valné
hromady a v ramci této i¢asti na valné hromad¢ hlasovat. Do kategorie hlavnich
prav bezpochyby patii téz pravo na podil na zisku, pokud valna hromada rozhodla
o jeho rozdéleni mezi akcionare a dale pravo na podil na likvida¢nim zGstatku, ma-
li dojit ke zruSeni spolec¢nosti s likvidaci. Vedlej§imi pravy jsou potom napiiklad
pravo podat navrh na vysloveni neplatnosti usneseni valné¢ hromady nebo pravo na
vydani kopie zéapisu valné hromady. Téz pravo na zapis akcionare do seznamu
akcionafi a pravo na poskytnuti vypisu ztohoto seznamu budou fazena do

kategorie prav dopliikovych.

Z finan¢niho hlediska je mozné akcionaiska prava de¢lit na majetkova a
nemajetkova. Rozdil mezi nimi je ten, Ze majetkova prava piimo souvisi s jménim
konkrétniho akcionafe a jsou zplsobila toto jeho jméni ovliviiovat. Typickym
majetkovym pravem budou pravo na podil na zisku a pravo na podil na likvida¢nim
zustatku. Nemajetkova prava do financni sféry akcionare nezasahuji. Jsou to ta
préava, kterd akcionaii umoziuji podilet se na spravé spolec¢nosti. Pfikladmo Ize

uvést pravo ucasti na valné hromadé ¢i pravo hlasovaci.

% DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 367
3 DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 369
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3.1 Majetkova prava

Majetkova prava akcionafe jsou ta prava, ktera se dotykaji jeho vlastnictvi
a zasahuji do jeho financni sféry. Koresponduji s kapitalem spole¢nosti a jejich
existence je vazana na podil akcionaie vici zédkladnimu kapitalu. Jsou to prava
samostatné pievoditelna. Majetkova prava jsou spojena s ucastnickymi cennymi
papiry. Lze je od cenného papiru oddélit a samostatné prevadét. ,,Prdvo na
vyplaceni podilu na zisku, prednostni pravo na upisovani akcii a vymenitelnych a
prioritnich dluhopisu, pravo na podil na likvidacnim zistatku a jina obdobna
majetkovd prava urcend stanovami jsou samostatné prevoditelnymi.“® Vyse
zminovanym obdobnym pravem miize byt pravo na podil na jinych vlastnich

zdrojich spolecnosti.

3.1.1 Vycet a stru¢na charakteristika majetkovych prav

Za majetkova prava povazujeme pravo na podil na zisku a jinych vlastnich
zdrojich, dale pravo na vypotadaci podil, pravo ucasti na zvySovani zédkladniho
kapitalu a v neposledni fad€ pravo na podil na likvidaénim zGstatku spole€nosti.
Uvedeny vyfet ma demonstrativni povahu, nebot’ S cennymi papiry akciové
spolecnosti mohou byt spojovadna téz prava majetkového charakteru, ktera v této
préaci nejsou zminiovana. Majetkova prava, o kterych se v této diplomové praci

nehovofi, nejsou nepodstatna, nybrz nejsou hojné uzivana.

3.1.1.1 Pravo na podil na zisku

Jednim ze stéZejnich prav akcionafe je pravo na podil na zisku (¢i jinych
vlastnich zdrojich) spolecnosti. ,,Podil na zisku je stredobodem zdajmu kazdého
akcionare potazmo podnikatele a je jednim ze zdkladnich znakit podnikani

vitbec. “3°

® § 281 odst. 2 ZOK
39 BELOHLAVEK,V A. Komentar k zdkonu o obchodnich korporacich. Plzeti: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cenék, 2013. ISBN 978-80-7380-451-0 str. 1489
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Pravo na podil na zisku nalezi akciondiim spolecnosti, ptipadné dalSim
opravnénym osobam. Okruh osob, mezi které se muze zisk rozdé€lovat urcuji
stanovy spolec¢nosti. ,,V ramci tohoto urceni mohou stanovy upravit i pomer, ve
kterém se bude zisk rozdélovat mezi akciondre a dalsi osoby. ““° Témito dal$imi
osobami, mezi které se zisk spolecnosti mize rozdélovat, jsou ¢lenové volenych
organti. Zisk rozd€lovany mezi akciondife nazyvame dividendou. Podil
z vyplaceného zisku nalezejici ¢leniim volenych organti se oznacuje jako tantiéma.

MozZnost vyplaceni tantiém vSak musi vyslovné piipoustét stanovy spolecnosti.

Pravo na podil na zisku je zakladnim majetkovym pravem. Ke vzniku tohoto
prava dochazi zpravidla az po naplnéni zakladniho piedpokladu, kterym je dosazeni
zisku. Spolecnost, ktera vykazuje zisk je opravnéna rozhodnout o jeho vyplaté mezi
své akcionafe. Rozhodovani o rozdéleni zisku je v akciové spolecnosti svéfeno
nejvyssimu organu, valné hromadé. NejvySsi organ spolec¢nosti rozhoduje, zda by
mél byt mezi akcionare rozdelen zisk nebo budou finanéni prostfedky ponechény
ve spolecnosti jako nerozdéleny zisk, zda pomoci zisku bude uhrazena ztrata
z minulych let ¢i cokoli, co spole¢nost uzna za vhodné. ,, Valnda hromada miize
rozhodnout o rozdéleni zisku (a jinych viastnich zdrojii) pouze na zdaklade schvalené
radné nebo mimoradné ucetni zaverky, z niz plyne, Ze jsou splnény zdkonem

stanovené podminky pro rozdéleni zisku. “**

Je nutné rozliSovat mezi rozdéleni zisku a jeho naslednym vyplacenim.
Zatimco o rozdéleni zisku rozhoduje nejvyssi organ spolecnosti (valna hromada), o
jeho vyplaceni rozhoduje organ statutarni (pfedstavenstvo). Predstavenstvo miize
rozhodnout, ze podil na zisku svym akciondiim, ani jinym osobam, vyplacet
nebude, ale vzdy jen z dulezitych divoda. Skuteénosti, které vedly k nerozdéleni

zisku musi byt vzdy fadné odivodnény.

Rozhodnuti o vyplaceni zisku nesmi byt pro spole¢nost likvida¢ni. Akciova
spolecnost je podnikatelem, ¢lenové volenych organti akciové spoleCnosti musi
dodrZzovat zasadu péce tadného hospodare. S tim piimo souvisi povinnost

dodrzovani miry opatrnosti v podnikatelskych vztazich. Mirou opatrnosti

4 STENGLOVA, 1., Havel, B., Cile¢ek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 16.3.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz

“ SVARC, Z. Zdiklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzefi:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cenék). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 215
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rozumime  pfiméfenou  opatrnost,  kterou Ize s pfihlédnutim ke
konkrétnim okolnostem jednotlivého pfipadu po spolecnosti pozadovat. S péci
fadného hospodare ¢lenové volenych organi akciové spole¢nost naptiklad spravuji

majetek spole¢nosti.

S ohledem na shora uvedené skutec¢nosti lze vyvodit, ze spolecnost
nevyplati zisk naptiklad tehdy, pokud by se rozdélenim zisku ptivedla do upadku,
coz ostatné¢ pfimo stanovi § 40 odst. 3 ZOK. Dalsi situace, které akciovou
spoleCnost opraviuji k nevyplaceni zisku svym spolecnikim stanovi ZOK

V ustanoveni § 40 odst. 1.

3.1.1.2 Pravo na vypoiadaci podil

Skon¢i-1i ucast akciondie ve spolecnosti za jejiho trvani bez prévniho
nastupce, vznikd akcionafi prdvo na vypotadaci podil. Vyporadacim podilem
rozumime majetkové vyrovnani mezi akciondiem a spolecnosti, které odpovida
zhodnoceni (znehodnoceni) akcionafova vkladu do zakladniho kapitalu
spole¢nosti. Spolecnik ma pravo pozadovat vypotadaci podil po opravnéné osobé.
V ptipadé ukonceni UcCasti akciondfe ve spole¢nosti bez pravniho nastupce bude
touto opravnénou osobou sama akciova spole¢nost. Ugast spoleénika ve spole&nosti
zanikd a spolecnik mé pravo na vypotadaci podil naptiklad pii povinném odkupu
akcie €1 pfi1 snizovani zakladniho kapitalu spole¢nosti. Ptikladem sniZovani
zakladniho kapitalu mize byt situace, kdy spole¢nost upusti od vydani akeii ¢i se
zékladni kapital snizuje v dtisledku vefejného navrhu smlouvy. Uéast spole¢nika ve
spolecnosti miZze zaniknout taktéz pfevodem ¢i prechodem jeho podilu na dalsi
osobu. V téchto dvou pripadech vsak existuje pravni nastupce akcionafe, a z toho

divodu nebude akcionat opravnén po spolecnosti pozadovat vypotadaci podil.

3.1.1.3 Pravo ucasti na zvySovani zakladniho kapitalu

Kazdy akcionat méa pravo se ucastnit zvySovani zdkladniho kapitalu
spolecnosti. Toto pravo dava akcionafim moznost prednostné upsat ¢ast novych
akcii upisovanych akciovou spoleCnosti s cilem zvysit sviij zakladni kapital.
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Akcionafi je umoznéno zachovat vysi svého podilu ve spolecnosti tim, Ze je
opravnén upsat akcie odpovidajici jeho jiz existujicimu akcionafskému podilu.
Pokud tak akcionat ucini, nedojde ke snizeni jeho vlivu ve spolecnosti, jelikoZ jeho
podil na zakladnim kapitalu spolecnosti zlistane nezménén. Pfednostni pravo na
upis akcii nalezi v§em akcionaiim bez ohledu na druh akcii, které maji ve svém
vlastnictvi. Téz ptfednostni pravo na Upis akcii je samostatné pievoditelnym

pravem.

3.1.1.4 Pravo na podil na likvida¢nim ziistatku

Pojem likvidace souvisi se zanikem akciové spole¢nosti. Je-li spole¢nost
ruSena s likvidaci, maji jeji akcionafi pravo na podil na likvida¢nim zlstatku.
Likvidaéni ztstatek pfipadajici na spole¢nika ma takovou hodnotu, ktera vyjadiuje
ucast spolec¢nika na chodu spole¢nosti za jejiho trvani. Likvida¢ni zlstatek |ze do
posledni chvile oznacovat za pouhou spekulaci, jelikoz pfed momentem likvidace
nejsou ¢i nemusi byt zcela jisté znamy piesné majetkové poméry spoleénosti, ze
kterych bude likvidaéni ziistatek vychazet. Pred likvidaci spolecnosti se vypotradaji
dluhy spolecnosti vic¢i jejim véfitelim. Teprve majetkovd hodnota, kterd po
vypotadani dluhi zbyde, je rozdélena mezi spole¢niky spolecnosti, jako podil na

likvida¢nim zustatku.

21



3.2 Nemajetkova prava

Nemajetkova prava slouzi k tomu, aby se akcionat mohl ucastnit na spraveé
spolecnosti. Jsou to prava, kterd svému drziteli davaji moznost osobni i¢asti na
jednani nejvyssiho organu, valné hromad¢. V ramci jednani nejvyssiho orgéanu je
dale akcionafi umoznéno reprezentovat svou vuli prostfednictvim hlasovani,
pozadovat vysvétleni konkrétnich zalezitosti a mnoho dalsiho. Tato prava se na
rozdil od prav majetkovych neprojevuji ve financni sféfe akcionafe, avsak i tato
jsou vazana na akcionatftiv podil ve spoleCnosti. Podil na zakladnim kapitalu
predstavuje miru ucasti spolecnika ve spolecnosti a samoziejme i miru prav z ucasti

plynoucich.

3.2.1 Vycet a stru¢na charakteristika nemajetkovych prav

Nemajetkovymi pravy jsou veskera prava, ktera jsou odvozena od prava
podilet se na fizeni spole¢nosti. Tim jsou myslena zejména nésledujici. Pravo ucasti
na valné hromadg, pravo hlasovat na valné hromad¢, pravo pozadovat vysvétleni a
pravo uplatiiovat ndvrhy a protinavrhy. Nad shora uvedené 1ze mezi nemajetkova
prava fadit téZ pravo akcionafe na rovné zachazeni a s nim spojeny zakaz
diskrimina¢niho jednani spole¢nosti vuci jejim spoleénikim, dale pravo podat
navrh na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady, pravo na vydani kopie
zapisu valné hromady a Vv neposledni fadé pravo na zapis akcionafe do seznamu

akciondili a pravo na poskytnuti vypisu ze seznamu akcionart.

3.2.1.1 Pravo ucasti na Fizeni spole¢nosti

JOA]

Mezi nemajetkova prava, kterd nalezi akcionaiiim, fadime v prvé fadé€ pravo
ucasti na fizeni spole¢nosti. Ackoli nebyvaji kapitalové spolecnosti primarné fizeny
svymi akciondfi, nybrz profesionalnim managementem, mohou akcionafi do fizeni
spolecnosti zasahovat v ramci valné hromady. Akcionaf je opravnén béhem
zasedani valné hromady vyjadfit sviij ndzor a timto zpisobem pomoci nasmérovat

chod spolecnosti spravnym smérem. Pravo je zakotveno v ustanoveni § 398 odst. 1
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ZOK, dle kterého ,, akcionari vykonavaji své pravo podilet se na rizeni spolecnosti
na valné hromadé nebo mimo ni.“*? Zasedani valné hromady se miize tcastnit
kazdy akcionat i za predpokladu, ze neni opravnén na takovémto zasedéani hlasovat.
Akcie, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo tak nezakladaji svym vlastnikim zakaz
ucasti na zasedani valné hromady. Pravo ucastnit se valné hromady muze akcionar
realizovat osobné i v zastoupeni. Pfipousti-li to stanovy, je toto prdvo mozné
realizovat i mimo zasedani (per rollam). Pokud jsou na zasedani valné¢ hromady
pfitomni akcionafi, jejichZ souhrnnd jmenovitd hodnota akcii tvoti alespont 30 %
zakladniho kapitalu spoleCnosti, je valnd hromada usnaSenischopna. ,, Valnd
hromada rozhoduje veétsinou hlasu pritomnych akcionari, ledaze zdkon nebo

stanovy vyZaduji jinou vétsinu. “*

Rizeni spole¢nosti v ramci valné hromady obsahuje nékolik dilgich prav,
kterymi jsou: pravo Ucastnit se valné hromady, na valné hromadé hlasovat, pravo
na vysvétleni, pravo uplatiiovat navrhy a protinavrhy. Valné hromady se miize
ucastnit kazdy akcionaf. Mlze zde vyjadtit svou vili v ramci diskuze s ostatnimi
akcionafi a s funkcionafi spolec¢nosti. Akcionaf neni povinen toto pravo vykonavat,

pokud tak uzna za vhodné. Zaroven vsak tohoto prava nemize byt zbaven.

V ramci jednani valné hromady probihd téz hlasovani o konkrétnich
zalezitostech, které jsou uvedeny v programu valné hromady. Programem ¢i
potfadem valné hromady rozumime souhrn zaleZitosti, o nichz se bude jednat a ktery
je povinn¢ obsahem pozvanky na valnou hromadu. Valnd hromada se svoladva
rozeslanim pozvanek. Pokud je valna hromada fadné svoléna, akcionafi mohou
realizovat své pravo ucasti na valné hromad¢ a s nim spojené pravo na valné
hromad¢ hlasovat. Valna hromada se svolava s dostate¢nym ¢asovym odstupem, a
to z divodu, aby se akciondii mohli seznamit se zalezitostmi, které se budou
vV ramci zasedani valné hromady feSit. Zakon stanovi tento ¢asovy odstup jako 30
dni pfede dnem konéani valné hromady. Akcionaf se seznami s pofadem valné
hromady a jiz mlzZe formovat svlij ndzor ohledné zalezitosti, které budou feSeny.
Na zaklad¢ svého nazoru akcionaf na valné hromad¢ hlasuje. Hlasovani ze strany
akcionafe je pravnim jedndnim. Pfi tomto jedndni se mulze akciondi nechat

zastoupit. Zastupujici osoba jednd jménem a na ucet akcionafe, ktery ji k tomu

42 § 398 odst. 1 ZOK
43§ 415 ZOK
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zmocnil, nebot’ hlasovaci pravo neni samostatné pievoditelné**. Pravni nasledky

z tohoto pravniho jednani jsou vzdy pfisuzovany akcionafi, nikoli jeho zastupci.

Kazdy akcionat je opravnén pozadovat po spoleCnosti vysvétleni.
Vysvétlenim zde rozumime ur€ité informace souvisejici s ¢innosti spolecnosti.
Pravo na vysvétleni je tedy prdvem na informace, které akcionatr potfebuje
k vykonu nékterych svych dalSich prav. Téz hlasovaci pravo je zavislé na stupni
akcionarova védeni. Bez potfebnych informaci by akcionai nemohl hlasovaci pravo
fadn¢ vykonavat. Vysvétleni je poskytovano v ramci zasedani valné hromady.
Pokud je podéani vysvétleni pro spolecnost slozité, 1ze ho ucinit dodatecné po
zasedani valné hromady. Tento pfipad bude ojedinély, nybrz clenové
pfedstavenstva €i spravni rady museji byt na jednani valné hromady pfipraveni.
., S ohledem na péci radného hospodare budou funkcionari akciové spolecnosti
pripraveni na pripadné dotazy akcionari, a proto vysvétleni obvykle nebude moci
byt povazovano za slozité ve smyslu § 358 odst. 1 tehdy, jestlize clenové
predstavenstva (¢i spravni rady) jednajici s péci radného hospodare mohli —
S ohledem na porad valné hromady — predpokladat, Ze akciondari mohou jeho
poskytnuti pozadovat, a to bez ohledu na jeho komplikovanost. “*® Neni-li pfesto
mozné vysvétleni poskytnout na zasedani valné hromady, bude akcionafi doruceno
ve lhité 15 dnl ode dne konani valné hromady, na kterém Zadost o vysvétleni

vznesl.

V ramci Ucasti na fizeni spolecnosti nalezi akcionafi téZ pravo uplatiiovat
navrhy a protindvrhy. Akcionaf toto své pravo uplatiiuje béhem zasedéani valné
hromady. Navrhy a protinavrhy akcionaf zasila pfed konanim valné hromady nebo
Vv pribéhu zasedani valné hromady. Pokud jsou zaslany pfed jejim konénim,
spoleCnost ma moznost se s jejich obsahem dopfedu seznamit. Navrhy a
protindvrhy se museji tykat zalezitosti, které jsou zafazeny na potad valné hromady.
Na navrhy ani protindvrhy nejsou zdkonem kladeny forméalni pozadavky. ,, Postaci,
pokud je z akciondrského navrhu i protinavrhu patrné, kdo jej cini (1. Ze jde o
46

osobu akcionare) a jakého bodu poradu jednani valné hromady se tyka.

Akcionaf predklada navrh k zaleZitosti uvedené na porad valné hromady. Pokud jiz

4§ 281 odst. 4 ZOK

% STENGLOVA, 1., Havel, B., Cile¢ek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 21.2.2022]. Dostupné
z https://www.beck-online.cz

% LASAK, J. akol. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer
[online], 2021 [cit. 21.2.2022]. Dostupné z https://www.aspi.cz
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k téZze zalezitosti navrh podany byl, nazyvame tento akciondiiv navrh

protinavrhem.

3.2.1.2 Pravo na rovné zachazeni

,,Obecna uprava prava na rovné zachazeni v pravnich predpisech je velmi
strucnd, obsahuje vilastné jen zakotveni tohoto prava, aniz by resila duisledky jeho

porusent. <4

Mezi akciovou spolecnosti a jejimi akcionafi existuje akcionaisky vztah. Na
zaklad¢ tohoto vztahu spolecnost se svymi akcionafi zachdzi. Nesmi je pii tom
bezdlivodné zvyhodnovat ani znevyhodiiovat. Tento princip upravuje NOZ ve svém
ustanoveni § 212 odst. 1. Zakaz diskriminacniho jednani je nad rdmec pfedchoziho
ustanoveni rozveden konkrétn¢ pro akciové spolecnosti tim zplsobem, ze
spole¢nost zachazi za stejnych podminek se viemi akcionafi stejné.*® Ustanoveni
tak zcela jisté predpoklada situace, za kterych bude spolecnost se svymi akcionafi
zachazet rozdilné a toto rozdilné zachazeni nebude protizakonné ani nebude
nikterak zédkon obchdzet. Zasadu rovného zachazeni svym zplisobem prolamuji
kvalifikovana prava akcionafe. Spolecnost nebude a ani nemtliZze zachazet stejné
S obyCejnym akcionafem a akcionafem kvalifikovanym, nebot pozdéji
jmenovanému piiznava zvlaStni prava. Zvyhodnéni kvalifikovaného ¢i dokonce
majoritniho akciondfe bude vychazet z objemu akcii, které vlastni (a jejich
souhrnné jmenovité hodnoty), nebot’ od akcii jsou odvozena prava akcionafi.
Zvyhodnéni akcionafe neni porusenim prava na rovné zachdzeni, pokud by
zvyhodnéné zachéazeni naleZelo i1 jinému akcionafi ve stejném nebo obdobném
postaveni. Pokud by tomu tak nebylo a akcionat by byl na tkor ostatnich zvyhodnén
bezdivodné, jednalo by se o poruseni zasady rovného zachdzeni spole¢nosti
S jejimi akcionafi. V takovémto piipadé€ by bylo namisté oznacit pfedmétné jednéani

za neplatné, neplatnost jedndni by vSak nesméla zpiisobit ijmu tietim osobam.

4 STENGLOVA, 1., Havel, B., Cile¢ek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 23.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz

48 § 243 odst. 1 ZOK
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3.2.1.3 Pravo podat navrh na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady

Navrh mtze podat a vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady se timto
navrhem domahat kazdy akcionafr, ¢len ptredstavenstva, dozor¢i nebo spravni rady
¢i likvidator. VySe zminovani tak mohou ucinit nejpozdéji ve 1hité tii mésict ode
dne, kdy se o usneseni dozvédéli nebo se dozveédét mohli, nejpozdéji vsak ve lhité
jednoho roku od usneseni valné hromady. Navrh se podava soudu, ktery nasledné
vyslovi neplatnost usneseni valné hromady nebo rozhodne o ponechéni takového
usneseni v platnosti. ,, Neni-li neplatnost usneseni valné hromady vyslovena

soudnim rozhodnutim, je tieba povazovat takové usneseni za platné. “*

3.2.1.4 Pravo na vydani kopie zapisu valné hromady

Co se tyce vydani kopie zapisu valné hromady, akciova spolecnost tyto
kopie automaticky nezasila. Kazdy akcionaf ma na zapis z jednani valné hromady
pravni narok, a to i za situace, kdy se valné hromady nezacastnil. Akciova
spoleCnost akcionafi poskytuje kopii zapisu valné hromady vcetné¢ vSech jejich
ptiloh vZdy, pokud o to akcionai pozada. Neni-li akcionafi ze strany spolecnosti
vyhovéno, mé pravo obratit se na ptislusny soud a svého naroku se proti spolecnosti

domahat.

4

3.2.15 Pravo na zapis akcionafe do seznamu akcionaii a pravo na

4

poskytnuti vypisu ze seznamu akcionaia

Akciova spolecnost je povinna neprodlené zapsat akcionaie do svého
seznamu, pokud prokaZze, ze se akcionafem spolecnosti opravdu stal. Kazdému
akcionafi spolecnost poskytne vypis ze seznamu akcionafti, pokud o to pozada.
Osob¢ odlisné od akcionafe spolec¢nost vypis poskytne jen tehdy, pokud stim
souhlasi ten, jehoz se dany zépis tyka nebo jestlize by toto opravnéni vyplyvalo ze

zakona (naptiklad ZPKT).

49 Rozhodnuti NS sp. zn. 27 Cdo 3347/2017 ze dne 21.3.2018
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3.3 Prava kvalifikovaného akcionare

Za kvalifikovaného akcionafe se povazuje akcionaf, jehoz souhrnna
jmenovita hodnota akcii dosahne kvalifikované vyse v poméru k zakladnimu
kapitalu spole¢nosti. Postaveni kvalifikovaného akcionate je na zakladnim kapitalu
piimo zavislé. Je-li zakladni kapital spolecnosti nizsi nebo roven 100 000 000 K¢,
kvalifikovanym akciondfem bude ten, jehoz souhrnna jmenovitd hodnota akcii
dosahuje alespont 5 % zakladniho kapitalu. Pokud je zakladni kapitdl vyssi nez
100 000 000 K¢ a soucasné nizsi nez 500 000 000 K¢, kvalifikovany akcionai je
ten, kdo vsouhrnné jmenovité hodnoté svych akcii dosahuje alespont 3 %
zakladniho kapitalu. Akciova spolecnost, jejiz zakladni kapitadl prevysuje
500 000 000 K¢ oznaci za kvalifikovaného akcionate kazdého, jehoz souhrnna
jmenovita hodnota akcii této spolecnosti dosahuje alesponn 1 % v poméru
k zékladnimu kapitalu spoleénosti. ,,Jestlize vsak akcionar tyto podminky
nespliiuje, muze se pro vykon prava kvalifikovaného akcionare spojit s jinym
akciondarem ¢i akcionari tak, aby dohromady stanovené podminky spinili.“° Tito
akcionafi vykon kvalifikovanych prav vykonavaji vzdy spolecné. Spolecny vykon
prav je povétsinou kvalifikovan jako jedndni ve shod€ dle ustanoveni § 78 odst. 1
ZOK. , Jestlize je kvalifikovanym akcionarem jen jedina osoba, je oprdavnéna
zdkonna prava kvalifikovaného akcionare (ne)vykonavat jen sama, o své viastni

vili. “®t

Vyse uvedené hranice jsou stanoveny piimo zadkonem. Pfipousti se, aby
stanovy spole€nosti upravovaly hranice kvalifikovaného podilu zplsobem
odliSnym od zékona. Neni vS§ak moZzné, aby tato Giprava vymezila kvalifikovaného
akcionafe v uz§im rozsahu, nez tak ¢ini sdm zdkon. Stanovy mohou postaveni
akcionare oproti zakonu pouze zvyhodnit, nikoli jeho postaveni znevyhodnovat.
Toto pravidlo zakotvuje ustanoveni § 365 odst. 4 ZOK, dle kterého se nepfihlizi k
Ujednanim stanov, kterd by zuzovala zakonnou upravu prav kvalifikovanych

akcionatl. ,,Z § 365 odst. 4 plyne, Ze uprava § 365 a nasl. je jednostranné kogentni.

5% STENGLOVA, I, Havel, B., Cile¢ek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 23.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz

5 DVORAK, T. dkciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 388
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Rozsirit prava kvalifikovanych akcionari ve stanovach tedy bude — pri dodrzeni

pravidel § 2 odst. 3 NOZ — mozné. “*? Jejich zZeni viak nikoli.

Akciova spolecnost ma obvykle vice akciondii s kvalifikovanym
postavenim, neni vSak vylouceno, aby postaveni kvalifikovaného akcionare méla
jen jedina osoba, at’ uz fyzicka ¢i pravnicka. Pravnicka osoba mulize byt akcionaiem
spolecnosti za piredpokladu, Ze jeji Clenstvi ve spolecnosti neni vylouceno zakonem.
Pocet kvalifikovanych akcionaiti ve spolecnosti neni limitovan. Jedinym
pfedpokladem pro ziskdni kvalifikovaného postaveni je dosazeni souhrnné
jmenovité hodnoty akcii vV poméru k zédkladnimu kapitdlu ve vysi stanovené
zakonem. Pokud akcionat pozadovaného poctu akcii dosdhne, je povazovan za

kvalifikovaného akcionare.

Kvalifikované hranice, které zakon stanovi, nemusi nutn¢ predstavovat
zcela vyrazny podil spoleénika na majetku spole¢nosti, a tedy ruku v ruce s nim
nemusi piedstavovat ani piiliSny vliv akcionafe na fizeni akciové spolecnosti.
Naptiklad pokud si piedstavime akciovou spole¢nost majici zakladni kapital ve vysi
1 000 000 000 K¢, kvalifikovanym akcionafem této spolecnosti bude osoba, jejiz
souhrnna jmenovitd hodnota akcii by dosahovala alesponi 1 % z této ¢astky. Téchto
10 000 000 K¢, tedy vysSe zminované 1 % z demonstrované ¢astky, by se v poméru
k celkové vysi zakladniho kapitalu mohlo jevit lehce zanedbatelnym. Na druhou
stranu kvalifikované minimum jmenovité hodnoty akcii je dle mého nazoru
definovano hranici, od které uz mizeme hovofit o hranici vyznamné ¢i vlivné.
Akcionafe s malym poctem akcii je nutno chranit pfed majoritou, uzitim zékonnych
nastroji k posileni jeho pozice ve spole¢nosti, av§ak neni nutné zesilovat postaveni
i tém akcionafim, jejichz pomér ve spole¢nosti nedosahuje ani zakonem

poZadované hranice a jejich vliv tak neni pfili§ vyznamny.

Kvalifikovanym akcionditm zakon ptizndva prava, kterd piesahuji
katalog obvyklych akcionatfskych prav. Zakonodarce timto stanovil, ze nékteré
akcionafe je zapotiebi ochraiiovat vice nez ty, jejichZ podil na majetku spole¢nosti
je niz$i nez podil kvalifikovany. Prava kvalifikovanych akcionditt maji ve své
zakladni podstaté posilovat postaveni minority. Osoba kvalifikovaného akcionaie

je opravnéna, nikoli povinna, vykonavat zvlastni prava, ktera ji ze zakona nalezi.

52 STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 23.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
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Pokud se rozhodne prava kvalifikovaného akcionare nevykonavat, nebude toto

rozhodnuti pfipisovano k tizi akcionare.

Ze zadkona vsak tato prava nalezi téZ majoritnim akciondiim. Majoritni
akcionaii bezesporu splnuji kvalifikovany podil vlastnich akcii v poméru
k zakladnimu kapitalu. ,,Jind je otdzka, zda potiebuji vyuzivat upravu oprdavnéni
pro mensiny, kdyz jsou schopni realizovat zasahy do cinnosti spolecnosti v béznych
podminkach vnitini organizace spolecnosti, nebot maji rozhodujici postaveni,
pokud jde napr. o svolavani valné hromady a urcovani jejiho poradu jedndni nebo

o volbu a odvoldvani élenii vykonnych a dozorcich organii spolecnosti. >3

Pokud jde o definici majoritniho akcionéfe, jednd se o osobu, ktera
disponuje nadpoloviénim objemem akcii spolecnosti. V pripad€, ze jsou akcie
spoleCnosti roztfistény mezi vysoky pocet akciondii, nemusi majoritni akcionar
nutn¢ dosahovat jiz zmiflovaného objemu akcii a pouze postaci, pokud je na zakladé
svych akcii schopen ovladat a fidit chod spole¢nosti. Zvla§tnim typem majoritniho
akcionare je hlavni akcionaft. ,, Hlavnim akcionarem je ten, ktery sam viastni akcie,
jejichz podil na zakladnim kapitdlu, na néjz byly vydany akcie s hlasovacimi pravy,
cini alespon 90 % a s nimiz je soucasné spojen 90 % podil na hlasovacich pravech
spolecnosti. “** Jedna se o kumulativni vycet, tedy ob& podminky musi byt splnény
soucasné, nepostaCuje existence pouze jediné znich. V praxi mize dochazet
zejmeéna k situacim, kdy akcionat vlastni 90 % akcii spolecnosti, k témto vSak
nenaleZi podil na hlasovacich pravech v zdkonem stanoveném vysi 90 %. Tohoto
akcionafe nebude mozno povazovat za hlavniho akcionafe, nebot’ téZ konkrétni

pomér hlasovacich prav je kritériem vzniku postaveni hlavniho akcionare.

Hlavnimu akcionafi zdkon téZ pfizndva prava nad ramec béZnych
akcionafskych prav ba dokonce nad ramec prav kvalifikovanych akcionati. Jedna

se 0 zcela zasadni pravo na vytésnéni mensinovych akcionafii (squeeze-out), které

bude pozdéji podrobné rozebrano.

5 BELOHLAVEK, A. Komentdr k zikonu o obchodnich korporacich. Plzeii: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale§ Cengk, 2013. ISBN 978-80-7380-451-0 str. 1557

% SVARC, Z. Zdklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cenék). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 217
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3.3.1 Pravo zadat svolani valné hromady

,, Kvalifikovani akcionari mohou pozadat predstavenstvo nebo spravni radu,
aby svolaly k projednani jimi navrzenych zdleZitosti valnou hromadu. “>® Akcionaf

svou zadost adresuje vykonnému organu spolecnosti.

V dualistickém systému vnitini struktury spolec¢nosti je adresatem zadosti o
svolani valné hromady pfedstavenstvo. Zasadné¢ bude piedstavenstvo v ramci
dualistické struktury jedinym orgdnem opravnénym ke svolani valné hromady.
Nesvola-li valnou hromadu piedstavenstvo jako celek, smi tak samostatné ucinit
jakykoli jeho ¢len. Pokud by vSak pfedstavenstvo dlouhodobé neplnilo své
povinnosti, a valnou hromadu by nesvolal ani jediny ¢len pfedstavenstva, muze byt
vyjimec¢n¢ valna hromada svoldna dozor¢i radou. Dozor¢i rada je opravnéna svolat
valnou hromadu téz v piipadé poklesu c¢lenti piedstavenstva pod hranici
usnasenischopnosti. Za ptedpokladu, Ze valnou hromadu nesvoléd dozor¢i rada jako

celek, muze tak opét ucinit jeji ¢len samostatné.

Valna hromada dale nebude ptfedstavenstvem svolana tehdy, pokud tento
organ ve spole¢nosti schazi. ,, Nema-Ili akciova spolecnost predstavenstvo, mohou
se akcionari spliujici zakonné podminky obratit s navrhem na zmocnéni ke svolani
valné hromady na soud. “*® Ptislusnym soudem ve vécech svolavani valné hromady
je krajsky soud, v jehoZ obvodu ma akciova spolecnost své sidlo. Soud ke svolani
valné hromady zmocni kvalifikované akcionafe, ktefi o jeji svolani poZzadaji.
., Soucasné se svolanim valné hromady soud téz urci predsedu valné hromady, jehoz
zmocnéni je dulezZité zejména pro rozeslani pozvanky na valnou hromadu, ndjem
mistnosti, ve které se bude valnd hromada konat, zajisténi notarského zdpisu, pokud

Jje potirebny apod. "

V piipad¢ akciové spolecnosti majici monisticky systém vnitini struktury se
kvalifikovany akcionat bude svolani valné hromady domadahat po spravni rade¢.
Spravni rada je jedinym fidicim orgdnem spolecnosti v ramci monistického

systému. Neni tudiz jiného organu, ktery by mohl valnou hromadu fadn¢ svolat.

5§ 366 ZOK

%6 Rozhodnuti NS sp. zn. 29 Cdo 4946/2009 ze dne 23.2.2011

57 STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 23.2.2022]. Dostupné z www.beck-
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Pokud sprévni rada dlouhodobé neplni své povinnosti nebo pokud neni spravni rada
usnasenischopnd z ditvodu nizkého poctu svych ¢lenil, postupuje se obdobné jako
v piipadé¢ necinného predstavenstva v dualistickém systému. V ptipadé, kdy
spravni rada bez zbyte¢ného odkladu nesvola valnou hromadu, mize tak ucinit ¢len
tohoto organu. Neucini-li tak spravni rada ani Clen spravni rady, véc muize byt
postoupena soudu. Soud zmocni ke svolani valné hromady kvalifikované
akcionare, ktefi o jeji svolani pozadaji. ,, Pro moznost uplatneni prava na svolani
valné hromady u soudu je rozhodujici, zda maji kvalifikovani akcionari domahajict
se soudniho zmocnéni ke svolani valné hromady akcie o potrebné jmenovité

hodnoté v dobé podani navrhu a rovnéz v dobé vydani rozhodnuti soudu. “®

Kvalifikovany akciondi je opravnén zddat o svolani valné hromady za
ucelem projednani jim navrzené zalezitosti nebo zalezitosti. ZaleZzitosti, kvili
kterym se akcionaf svolani valné hromady domaha, musi patfit do pisobnosti valné
hromady. Kvalifikovani akcionafi se nemohou domahat svolani valné hromady
K projednani otazek, které nepatii do jeji ptisobnosti. ,, Vynucuji-li si svolani valné
hromady K projednani otdzek, které nepatri do jeji piisobnosti, predstavenstvo nebo
spravni rada valnou hromadu nesvola, popripadé ji svola jen k projednani téch
bodii navrieného programu, které do piisobnosti valné hromady patri.”*® Do
pusobnosti valné hromady patii zejména rozhodovani o zmén¢ stanov, rozhodovani
o zvySeni ¢i sniZzeni zakladniho kapitalu, volba a odvolavani ¢lenti predstavenstva
a dal3i zaleZitosti, které stanovi § 421 odst. 2 ZOK. ZaleZitosti patfici do plisobnosti
valné hromady stanovi pouze zakon nebo v souladu se zakonem stanovy

spole¢nosti.

Z4dost o svolani valné hromady musi obsahovat konkrétné stanovené
nalezitosti. Pokud se budeme zabyvat formalnimi nalezitostmi, tyto nejsou
zakonem vyslovné stanoveny. Zakon nezakazuje ani ustni formu zadosti, byt
v praxi pijde zcela jisté o formu méné zadanou. Ustné lze Zadost uginit napiiklad
v pribéhu zasedani predstavenstva (spravni rady). Co se tyCe obsahovych
nalezitosti, dlezitym aspektem Zadosti je vymezeni zaleZitosti, které akcionaf ve
svém z4jmu navrhuje k projednani béhem valné hromady. Vymezeni zélezitosti,

kviili kterym kvalifikovany akcionat zad4 o svolani valné hromady je bezesporu

%8 STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 24.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
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stézejnim bodem celé zadosti. Pfedstavenstvo ¢i spravni rada sestavuji pofad valné
hromady pravé na zaklad¢ zadosti a bodd v ni navrzenych. ,, Predstavenstvo nebo
spravni rada nejsou opravneény navrzeny porad valné hromady ménit, jsou
opravneny navrzeny porad valné hromady doplnit pouze se souhlasem osob, které

pozddaly o svolani valné hromady podle § 366 ZOK. “®°

Akcionat navrhuje jednu zélezitost ¢i navrhne zalezitosti n¢kolik. Kazda
samostatna zalezitost musi obsahovat navrh usneseni, jakym by méla dle akcionate

valna hromada o jeho zalezitosti rozhodnout.

V obsahu zadosti se akcionaf nad shora uvedené samoziejmé identifikuje a
dale prokaze, zda se opravdu jednd o osobu kvalifikovaného akcionafe. Své
kvalifikované postaveni mulze akcionaf prokdzat napiiklad piedlozenim akcii.
Predkladaji se ty akcie, které byly vydany v listinné podobé. Nutno ptedlozit
originalni cenny papir, nikoli jen jeho kopii. Akcionaf, ktery je vlastnikem
zaknihované akcie miiZze své postaveni prokazovat predlozenim vypisu ze seznamu

akcionaru.

Doslou zddost posuzuje organ spolecnosti, ktery je opravnén k vyftizeni
takové zadosti, tedy piedstavenstvo ¢i spravni rada. Pii posuzovani zadosti se hledi
na jeji obsah a na osobu, kterd zadost podala. Zadost je vzdy posuzovana podle
jejiho obsahu, nikoli podle nazvu, kterym je oznacena. Pokud je Zadost v potadku
a netrpi vadami, pfedstavenstvo (spravni rada) svold valnou hromadu. Valna
hromada se ze zakona musi konat ve lhité¢ do 40 dnii ode dne doruceni zadosti, na
jejimz zaklad€ ma byt valna hromada svolana. Pokud akciova spole¢nost obchoduje
se svymi akciemi téz na evropském regulovaném trhu, tato lhita je o 10 dnii

prodlouZena a ¢ini 50 dnd.

Pokud Zadost kvalifikovaného akcionafe trpi vadami, ptedstavenstvo
(spravni rada) vyzve k napravé téchto vad. Nedojde-li k napravé vadné Zadosti,
valnd hromada nemiize byt svolana. V pfipadé¢ vadné Zadosti nebézi ani vySe
zminéné 40denni ¢i 50denni lhiity. Lhity se za¢inaji zapocitavat ode dne doruceni

bezvadné zadosti.

Predstavenstvo (spravni rada) v ndvaznosti na zadost kvalifikovaného

akcionafe svola zaseddni valné hromady, jakoZto zasedani nejvyssiho organu

60 § 367 odst. 2 ZOK
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akciové spole¢nosti. Valna hromada se svolava pisemnou pozvankou adresovanou
vSem akciondiim spolecnosti. Pozvanky na zaseddni valné hromady je spolecnost
povinna rozeslat svym akcionaifim 15 dnii pfed zaseddnim valné hromady. Pro
spolecnost, ktera obchoduje se svymi akciemi na evropském regulovaném trhu ¢ini
tato lhita 21 dnl. Pozvanka musi obsahovat tidaj o tom, o jakou valnou hromadu
se jedna. Pfedchozi pravni uprava rozliSovala mezi valnou hromadou fadnou,
mimotadnou a nahradni. Valnd hromada fadné zasedala nejmén¢ jednou za rok,
pokud ve stanovach nebyla stanovena lhita krat$i. Mimotfadna valna hromada
zasedala v pfipad¢, ze k jejimu zasedani vyvstala potieba. Naptiklad na zadost
kvalifikovaného akcionare. Ndhradni valnd hromada zasedala, pokud piedchozi
fadna valna hromada nebyla usnasenischopna. Dnes jiz nerozliSujeme mezi fadnou
a mimofddnou valnou hromadou. Z toho divodu téz valnd hromada, ktera je

svolana na zadost kvalifikovaného akcionaie bude valnou hromadou fadnou.

Spole¢nost rozesila pisemné pozvanky na valnou hromadu vSem svym
akcionafim. V ptipad¢ akciové spolecnosti musi byt nad rdmec této pisemné
pozvanky uvetejnéna téz pozvanka v elektronické podobé, a to na internetovych
strankach spolec¢nosti. Kazdy akcionaf musi byt s konanim valné hromady
seznamen, aby se mohl dostavit a ucastnit se na fizeni spole¢nosti. Je zadouci, aby
toto zadkladni pravo akcionafi mohli vykonavat, proto je spole¢nost povinna o
zasedani valné hromady své akcionatre fadné€ informovat. ,, Povinnosti spolecnosti
(osob, které valnou hromadu svolavaji) je ucinit vSe, co po ni lze spravedlivé
pozadovat, aby odpovidajici informovanost akciondi zajistila.“®* Pripadna
pochybeni pri svolani valné hromady (vady ve formé, obsahu, zpiisobu doruceni
pozvanky, nedodrzeni lhiity urcené zdkonem ¢i stanovami, svolani valné hromady
neopravnenou osobou) mohou byt duvodem pro vysloveni neplatnosti usneseni

valné hromady prijatych na vadné svolaném zasedani valné hromady. “%?

61 Rozhodnuti NS sp. zn. 27 Cdo 3885/2017 ze dne 27.3.2019
62 Rozhodnuti NS sp. zn. 27 Cdo 1407/2019 ze dne 20.11.2019
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3.3.2 Pravo zadat o zarazeni urcité zalezitosti na porad valné hromady

,,Pokud o to pozdada kvalifikovany akcionar, zaradi predstavenstvo nebo
spravni rada na porad valné hromady jim urcenou zalezitost za predpokladu, ze ke
kazdé zaleZitosti je navrzeno i usneseni nebo je jeji zarazeni odiivodnéno. “®® Jedna
se o pravo, které nalezi kvalifikovanému akcionafi vici akciové spolecnosti. Pravo
zadat o zatazeni urcité zalezitosti na potrad valné hromady akcionafi uplatiiuji vici

pfedstavenstvu nebo spravni radé.

Opét se jedna o ty zalezitosti, které patfi do piisobnosti valné hromady.
Valna hromada nemulze na svlij pofad zaradit zalezitosti, které nespadaji do jeji
pusobnosti. Pisobnost valné hromady vychdzi ze zédkona. Jen zdkon a stanovy
vymezuji zalezitosti, které spadaji do pisobnosti valné hromady. Ostatni zalezitosti
jsou svéteny predstavenstvu ¢i spravni radé. Valné hromadé v akciové spolecnosti
nendlezi pravo narokovat si zaleZzitosti, které do jeji plisobnosti nepatii. Zde
spatifujeme rozdil oproti spolecnosti s ruenim omezenym. NejvyS$i organ
spolecnosti s ru¢enim omezenym do své pusobnosti mize zafadit i ty zalezitosti,
jejichZz problematiku by mél fesit jiny organ spolecnosti. Pokud by si vSak valna
hromada v ramci akciové spole¢nosti narokovala zalezitosti nepattici do jeji
pusobnosti a v takovych zalezitostech rozhodla, bylo by toto rozhodnuti
oznacovano za fiktivni. ,,Rozhodne-li valnd hromada akciové spolecnosti o véci

nespadajici do jeji piisobnosti, nema takové rozhodnuti Zadné pravni ucinky. “®*

Do ptlisobnosti valné hromady nepatii naptiklad fadné vedeni ucetnictvi,
jelikoz vedeni Gcetnictvi spolecnosti je Vyhrazeno piedstavenstvu. Valna hromada
téZ nevypracovava fadnou, mimofadnou ani konsolidovanou tcetni zavérku, nebot’
vyse uvedené zalezitosti nespadaji do jeji plisobnosti. V neposledni fadé¢ mizeme
zminit ndvrh na rozdé€leni zisku ¢i jinych vlastnich zdrojii spolecnosti, ktery taktéz
vypracovava piedstavenstvo spolecnosti, nikoli valnd hromada. V pfipadé
monistického systému vnitiniho fizeni spolecnosti plati obdobné to, co se zde uvadi
Vv souvislosti s pfedstavenstvem. Spravni rada zajistuje fadné vedeni Ucetnictvi,

pfedkladd valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimotfadnou, konsolidovanou

83 § 369 odst. 1 ZOK
64 Rozhodnuti NS sp. zn. 29 Cdo 3640/2009 ze dne 20.10.2009
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pfipadné¢ mezitimni Ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na

rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojii nebo thradu ztraty.®®

., Kvalifikovany akcionar je opravnén zZadat predstavenstvo (spravni radu) o
zarazeni urcité zaleZitosti na porad jednani valné hromady, a to jak pred svolanim
valné hromady, tak po ném. “®® V ptipadé, Ze o zatazeni zaleZitosti akcionaf pozada
pted svolanim valné hromady, piedstavenstvo (spravni rada) zadost posoudi. Pokud
zadost splnuje zdkonem stanovené nalezitosti, tj. jedna se o zaleZitost jejiz
projednani nélezi do piasobnosti valné hromady, pfedstavenstvo (spravni rada)
zalezitost zatadi na potad valné hromady. Za situace, kdy potfad jednani valné
hromady jest¢ neni sestaven, bude zaleZitost na porad valné hromady zafazena

ihned po jeho sestaveni.

Kvalifikovany akciondf muze téz o zafazeni urCité zalezitosti na potad
jednéni valné hromady pozadat poté, kdy je valnd hromada svolana. Akciova
spole¢nost svolava valnou hromadu rozeslanim pozvanek k rukam svym
akcionafim a téz vyvéSenim pozvanky na internetovych strankdch akciové
spoleCnosti. Soucasti pozvanky na zasedani valné hromady je téz potad valné
hromady, aby se s nim mohli akcionafi jesté pfed samotnym zasedanim seznamit.
Pokud na zaklad¢ sestaveného pofadu jednani valné hromady kvalifikovany
akcionaf nebo kvalifikovani akcionafi uznaji za vhodné zaradit na potad valné
hromady dalsi zalezitosti, maji pravo o to pozadat. Pfedstavenstvo (spravni rada)
na navrh doplni pofad valné hromady. Opét za piedpokladu spliuje-li zadost
zakonem stanovené zalezitosti. Zakon stanovi, Ze doplnéni pofadu valné hromady

musi byt uvetejnéno nejpozdeji 5 dnti prede dnem, kdy se valna hromada kona.

Kvalifikovany akcionaf, ktery Zada, aby se jeho zaleZitost zatadila na potad
valné hromady, doruéi tuto svou zadost spoleénosti. Zadatel je povinen v zadosti
oznacit konkrétni zalezitost, kterou pozaduje zafadit na potad valné hromady. ,, Nad
ramec zalezZitosti Zadatel téz uvede i svoje predstavy o tom, jak ma byt projednana,
kterymi otazkam je nutno vénovat pozornost a jaké reseni je preferovano — Zadatelé

maji povinnost uvést v zadosti navrh usnesenti k jednotlivym bodiim programu nebo

85§ 456 odst. 5 ZOK

8 SVARC, Z. Zdiklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cengk). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 210
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odivodnit, pro¢ maji byt uvedené body projedndny.®” Zakon dale obsah Zadosti
neupravuje. Neni omezen rozsah zadosti, ve smyslu, zda zddost obsahuje jednu
zalezitost, kterou zadatel pozaduje zaradit na program jednéni valné hromady, ¢i
zda zadost obsahuje vice zalezitosti, vice bodli. Opét neni stanovena ani pisemna
forma Zadosti, byt’ pisemna zadost je zcela jisté praktictéjsi a v praxi vice uzivanou

formou.

Ptedstavenstvo ¢i spravni rada vyzve zadatele k doplnéni ¢i napravé vad
zadosti, pokud jeho zadost trpi vadami nebo je netuplna. Teprve dojde-li K naprave,
predstavenstvo ¢i spravni rada zafadi pozadovanou zélezitost na pofad valné

hromady.

Porad valné hromady urCuje jeji svolavatel. Valnou hromadu svolava
predstavenstvo & spravni rada. Zadost kvalifikovaného akcionafe o zafazeni
zaleZzitosti na pofad valné hromady bude tedy sméfovat predstavenstvu €1 spravni
radg. Jestlize ptfedstavenstvo (spravni rada) dlouhodobé neplni své povinnosti,
muze byt svolavatelem valné hromady kterykoli ¢len piedstavenstva (spravni rady).
Do pozice svolavatele valné hromady se mtize dostat vyjimecné téz dozoréi rada.
Dozor¢i rada je svolavatelem valné hromady v ptipad¢, Ze valnou hromadu nesvola
pfedstavenstvo ani jeho Elen. ,, I kdyz vuci dozorci radé zdakon o obchodnich
korporacich kvalifikovanym akcionarim pravo na zarazeni zdlezZitosti na porad
valné hromady neprizna, soudime, Ze Ize analogicky aplikovat § 366 i ve vztahu

k dozorci radé. «®8

Svolavatel stanovi program valné hromady. Je na uvazeni svolavatele, jaké
zalezitosti na potfad valné hromady zafadi a vjakém potfadi o nich bude
diskutovéano. Svolavatel zatfadi na pofad valné hromady zéaleZitost nebo zéalezitosti,
pokud o to kvalifikovany akcionat pozada. Kvalifikovany akcionat ma pravo zadat
o zafazeni zalezitosti na potfad valné hromady a oproti tomu mé predstavenstvo

(spravni rada) povinnost takové zaleZitosti na porad valné hromady zatadit. ,, Kazdé

7 BELOHLAVEK, A. Komentdr k zikonu o obchodnich korporacich. Plzeii: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ale§ Cengk, 2013. ISBN 978-80-7380-451-0 str. 1577

8 STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 25.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz

36



odepreni tohoto prava, tedy kazdé odmitnuti Zadosti by mélo byt opreno o legitimni

ditvody. «“69

Dojde-li k poruseni prava kvalifikovaného akcionafe a jim navrzena
zalezitost nebude zafazena na potad valné hromady, zdkon akcionafi nenabizi
moznosti obrany. Zakon nepocitd se situacemi, kdy by na potfad valné hromady
predstavenstvo ¢i spravni rada bezdivodné nezaradili akcionafem navrzené
zalezitosti. Pokud je jiz valna hromada svolana, akcionar zdsadn€¢ neméa moznost
obrany proti poruseni jeho prava. Neexistuje pravni institut, ktery by smétoval vici
predstavenstvu ¢i spravni radé, a kterym by si akciondf své pravo na zatazeni

zalezitosti na valnou hromadu mohl vynutit.

Je-li poruseno pravo kvalifikovaného akcionare zadat o zatazeni zalezitosti
na porad valné hromady, pfipadd v uvahu nasledné uziti prava kvalifikovaného
akcionafe na svolani valné hromady, Vv ramci kterého akcionadf povinné voli

zaleZzitosti, které maji byt na zasedani valné hromady projednavany.

Na zasedani valné hromady je mozné projednat i ty zalezitosti, které nebyly
zafazeny na pofad valné hromady, a to postupem dle § 408 odst. 2 ZOK.
,, ZalezZitosti, které nebyly zarazeny na porad jednani valné hromady Ize na jejim
Jedndni projednat nebo rozhodnout jen tehdy, projevi-li s tim souhlas vSichni
akcionari. “’° Neni bezpodmine¢né nutné, aby se valné hromady Gcastnili vichni
akcionafi spolecnosti. Dllezita je pouze skutecnost, aby s projednanim konkrétnich
zaleZitosti nad ramec valné hromady souhlasili vSichni akcionafi spole¢nosti. O
rozsiteni poradu valné hromady se vede hlasovani. ,, Dospéji-li akcionari na jednani
valné hromady Ktomu, Ze je tieba projednat i dalsi zalezitosti, které nebyly
V pozvance na valnou hromadu uvedeny, méli by nejprve hlasovat o doplnéni
poradu jednani.“™* Pokud se zatazeni zaleZitosti nad rdmec valné hromady
odhlasuje, pristoupi valna hromada k projednani téchto zaleZitosti. J& osobné se

vSak domnivam, Ze tato situace jiz neni typickym projevem prava kvalifikovaného

akcionafe pozadovat zatfazeni urcité zaleZitosti na pofad valné hromady.

8 LASAK, J. Zikon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer
[online], 2021 [cit. 25.2.2022]. Komentate (Wolters Kluwer CR). Dostupné z Www.aspi.cz

70§ 408 odst. 2 ZOK

L STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 25.2.2022]. Dostupné www.beck-
online.cz
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3.3.3 Pravo zadat o piezkum vykonu piisobnosti predstavenstva

., Kvalifikovany akciondr muze pozadat dozorci radu, aby v zaleZitostech

uvedenych v Zddosti prezkoumala vykon piisobnosti predstavenstva. "

Predstavenstvo, jakozto statutarni organ, zajiStuje obchodni vedeni
spolecnosti. ,, Predstavenstvu nelze v zaleZitostech obchodniho vedeni udélovat
Jjakékoli pokyny ¢i instrukce.“™ V ramci obchodniho vedeni spoleénosti je
predstavenstvo vdzano pravnimi predpisy a stanovami spolecnosti. Stanovy mohou
konkrétni zalezitosti uvnitt akciové spole¢nosti upravovat nad rdmec zdkona, nikdy
vSak vrozporu s jeho zékladnimi zisadami a smyslem. Stanovy musi
korespondovat s dobrymi mravy a vefejnym pofadkem. Nesmi obsahovat
ustanoveni na ujmu slabsi strany v rozsahu, ve kterém zakon slabsi stran¢ priznava
prava k jeji nezbytné ochrané. Stanovy téZ nemohou oznacit za statutdrni organ
spole€nosti jiny organ, nez praveé predstavenstvo (samoziejmé vyjma situaci jako

jsou insolvence ¢i likvidace spolecnosti).

Pod pojem obchodniho vedeni spole¢nosti fadime jiz zmitlované vedeni
ucetnictvi, vypracovani fadné, mimotadné, konsolidované ¢i mezitimni UcCetni
zaverky, ndvrh na rozdéleni zisku ¢i navrh na tthradu ztraty. Do obchodniho vedeni
dale fadime naptiklad vyhotoveni zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami,
sepis zpravy o podnikatelské ¢innosti, ndvrhy na zapis do obchodniho rejstiiku a

dalsi.

Ptedstavenstvo je volenym organem spolec¢nosti, kde kazdy jeho Clen jedna
s péci fadného hospodare. Pokud pfedstavenstvo neplni jemu svéfené povinnosti,
nebo tyto povinnosti neplni fadné&, Ize jednani ptfedstavenstva kvalifikovat jako
nedostate¢né, =z hlediska péfe fadného hospodare. Kazdy jednotlivy ¢len
predstavenstva je povinen jednat Snezbytnou mirou loajality, v rdmci které
upiednostni z4jmy spolecnosti pied zajmy vlastnimi. Kdo pfijme funkci ¢lena
voleného organu ve spole¢nosti, je povinen V ramci své funkce jednat S maximalni

peclivosti.

72§ 370 ZOK
8 LASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentd#. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer
[online], 2021 [cit. 25.2.2022]. Komentate (Wolters Kluwer CR). Dostupné z www.aspi.cz
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Clenové predstavenstva jsou voleni valnou hromadou, ktera je tvofena
vSemi akcionafi spolecnosti. Kazdy ¢len zde ma moznost projevit svou vuli
prostiednictvim hlasovani a podilet se na vybéru slozeni pfedstavenstva.
Samoziejmée ne vSechny hlasy maji stejnou vahu. Hlas ¢lena akciové spolecnosti je
zavisly na akciich, které konkrétni akcionai vlastni. MenSinovi akcionafi tedy
Vv zasadé nemohou ovlivnit obsazeni volenych organt spolec¢nosti v takové mifte,
jako akcionafi majoritni. Postaveni mensinovych spolecniki mize byt v ramci
hlasovani na valné hromad¢ posileno jen tim, ze by stanovy spole¢nosti piipoustely
kumulativni hlasovani, které je vSak typickym prvkem anglosaské kultury a
Vv kultufe evropské se vyskytuje jen ziidka kdy. V ostatnich ptipadech se bohuzel
povétsinou mensinovym akcionaiim nepodaii prosadit své zastupce do voleného
organu spolecnosti. Z toho diivodu zakon ptfiznéva témto mensinovym spole¢nikiim

alespon pravo zadat o prezkum piisobnosti predstavenstva.

Ma-li spolec¢nik akciové spoleCnosti za to, ze dochdzi k zanedbavani
povinnosti ze strany ptfedstavenstva, mize se tento spolecnik obratit na dozorci
radu. Na zdklad¢ Zadosti spole¢nika, kterd sméefuje k dozor¢i radé spolecnosti, je
mozné prezkoumat, zda clenové predstavenstva jednaji ve shod€ s pravnimi
predpisy a stanovami spolecnosti. Dozor¢i rada Vv ndvaznosti na tento podnét
pfezkouma konkrétni zaleZitosti, na které byla upozornéna a zjisti piipadné
pochybeni piedstavenstva, je-li takové. Pochybenim se rozumi situace, kdy
predstavenstvo zanedba své povinnosti, nebo tyto povinnosti neplni fadné. Za
pochybeni pfedstavenstva oznaCujeme téZ jeho ne€innost v piipadech, kdy bylo

pfedstavenstvo povinno konat.

Pravo na pfezkum vykonu pulsobnosti piedstavenstva nenalezi vSem
akcionafim spolecnosti. K Zadosti o pfezkum je opravnén toliko kvalifikovany
akcionar ¢i kvalifikovani akcionéfi. Adresatem takovéto zadosti je dozoréi rada,
jelikoz pravé dozor¢i rada disponuje kontrolnimi pravomocemi nad ¢innosti

predstavenstva.

Zakon nestanovi formu zadosti, jiz se kvalifikovany akcionat domaha svého
prava po dozorci rad€. Dle mého nézoru je na misté zvolit formu pisemnou, jelikoz
pisemna zadost je vzdy prokazatelnéjSi nez zadost podana ustné. , Pokud vsak

Zadost nebude mit pisemnou formu, bude mnohdy obtizné prokazovat, zda byla
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skutecné poddna, kdy se tak stalo, a zejména co bylo jejim obsahem.“’* Vedle
pisemné a Ustni formy muize byt Zadost odesldna téz v elektronické podobé.
Obsahem zadosti musi byt zalezitost nebo zalezitosti, které maji byt prezkoumany.
Podminkou vSak zGstava, Ze tyto zalezitosti musi patfit do phsobnosti
predstavenstva. Zakon kvalifikovanym akcionaium piiznavd pravo zadat po
dozorc¢i radé prezkum vykonu pusobnosti piedstavenstva, nikoli jiného orgénu
spolecnosti. Pokud by Zadost sméfovala proti piezkumu jednani jiného organu
spolecnosti, dozorc¢i rada by na tuto skutecnost zadatele upozornila a souc¢asné s tim

by zadost odmitla.

Dozorc¢i rada prezkouma zadost, ktera ji byla dorucena. Ucini tak bez
zbyte¢ného odkladu, nejpozd€ji vSak ve lhaté 2 mésic od doruceni zadosti.
Dozor¢i rada zjisti, zda byla zadost u¢inéna osobou, ktera k tomu byla opravnéna,
tzn. zda zadost ucinil kvalifikovany akcionatr. Co se ty¢e obsahu zadosti, dozorci
rada se presvéd¢i o tom, zda uvedend =zélezitost ndlezi do plsobnosti
pfedstavenstva. Pokud ano, Zadosti se za¢ne zabyvat. Byt zakon vyslovné
neptedepisuje zpusob, jakym ma byt jednani piedstavenstva pfezkoumano, z logiky
véci vyplyva, ze by si dozor¢i rada k takovému prezkumu méla opatfit potiebné
podklady a dokumenty. ,, Soucdsti prezkumu miize byt i diskuse s jednotlivymi ¢leny
predstavenstva. “™ Dojde-li dozor¢i rada k zavéru, Ze pozadovana zileZitost do
pusobnosti predstavenstva nendleZi, odmitne ji zpisobem uvedenym v pfedchozim

odstavci.

Zakon k prezkumu vykonu pulsobnosti pfedstavenstva stanovi na prvni
pohled dosti neurcitou lhitu. Slovni spojeni ,,bez zbytecného odkladu® je neurcitym
pravnim pojmem. Vyklad tohoto pojmu se zpravidla lisi ptipad od pfipadu. Z toho
divodu zdkonodarce obdobné pojmy, oznaCované za pojmy neurcité, vyslovné
nedefinuje a nechava prostor pro jejich vyklad s pfihlédnutim ke konkrétnim

okolnostem daného piipadu.

Doba prezkumu bude piimo zavisla na konkrétni zalezitosti, které se tyka.

Ve podstaté by vSak pfezkum mél byt zahdjen vzdy co nejdiive od okamziku, kdy

7 STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 25.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz

> LASAK, J. Zikon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer
[online], 2021 [cit. 25.2.2022]. Komentate (Wolters Kluwer CR) Dostupné z www.aspi.cz
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se o piezkum pozada a dozoréi rada se o této zadosti dozvi. Nejpozdéji do dvou
mésict ode dne doruceni zadosti dozor¢i rada informuje Zadatele o vysledcich, ke
kterym v ramci pfezkumu dospéla. Jak jiz bylo feceno, formu zadosti o prezkum
vykonu plisobnosti pfedstavenstva zakon vyslovné nestanovi. Zakon vsak stanovi
formu, kterou ma byt na zadost kvalifikovaného akcionate reagovano. Reakce na

zadost dle § 370 ZOK ma vzdy pisemnou formu.

Podobné¢ jako v ptipadé€ nevyhovéni zadosti o zatazeni zélezitosti na potrad
valné hromady, ani zde pfi poruSeni prava kvalifikovaného akcionafe neni
stanovena sankce, kterd by postihovala akciovou spolecnost. Zakon zkratka
nepocita se situaci, kdy by dozor¢i rada jednani predstavenstva nepiezkoumala.
Z toho ditvodu neni v ramci § 370 ZOK stanoven Zadny postih ani jiny zplsob
donuceni, jenz by bylo mozné dozor¢i rad¢ ulozit. Toto plati i v ptipadé, kdy je

dozor¢i rada zcela ne€inné a na zadost akcionare nereaguje.

Zakonodarce ziejmé nepokladal za nutné stanovit specialni sankce za
poruseni prava kvalifikovaného akcionaie, pokud dozor¢i rada na jeho zadost
nepfezkouma vykon piisobnosti predstavenstva. Cleny dozoréi rady, jakozto ¢leny
voleného orgénu, 1ze obecné€ sankcionovat tim, Ze budou ze své funkce odvoléni.
Odvolat I1ze kazdého ¢lena dozor¢i rady, a to na zdklad€ rozhodnuti valné hromady.
Clena dozoréi rady lze odvolat zjakéhokoli davodu, pokud tak akcionafi
spoleCnosti na zasedani valné hromady uznaji za vhodné. Timto diivodem bude
nejCastéji praveé zanedbani povinnosti, které¢ ¢lentim volenych organti z vykonu

jejich funkce plynou. Clena dozoréi rady lze téZ odvolat bez uvedeni diéivodu.
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3.3.4 Pravo zadat o piezkum zpravy o vztazich

Kvalifikovany akcionaf ma pravo navrhnout soudu, aby jmenoval znalce
Kk pfezkoumani zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami, jestlize se domniva,
ze zprava o vztazich nebyla vypracovéana fadné. Pokud bychom neméli povédomi
o tom, co se rozumi propojenymi osobami, bylo by vymezeni vysSe uvedeného prava

velmi slozité. Proto ivodem par slov k podnikatelskym seskupenim.

Podnikatelské seskupeni je oznaceni vice podnikajicich osob, které se
urcitym zptusobem navzajem ovliviiuji. Osoba, kterd v rdmci svého vlivu ptsobi na
jiného, je oznacovana za ovladajiciho nebo téz za osobu vlivnou. Tento vliv musi
byt zplsobily uréitym zptisobem ovlivnit jednani jiné osoby. Jinou osobou, o které
zde hovofime, je ovladany nebo ovlivnéna osoba. Zatimco mezi 0sobou vlivnou a
osobou ovlivnénou miize existovat jednordzové uplatnéni vlivu, u osoby ovladajici
a osoby ovladané vzajemny vztah neni zaloZen na jednorazové udalosti. Mezi
ovladajici a ovladanou osobou existuje vztah s relativni trvanlivosti, ktery dosahuje
zna¢né intenzity. ,, Jak vidno z celkové konstrukce zakona, vsechny formy ovlivnéni
maji vyznam nejen pro samotnou korporaci, ale zejména také pro jeji spolecniky a

véFitele. “7®

Na osoby, které jsou trvale propojené se vztahuje povinnost kazdoro¢niho
vypracovani zpravy o vztazich. Tuto zprdvu o vztazich vypracovava statutarni
organ ovladané osoby. Pokud mezi propojenymi osobami existuje vztah pouhého
ovlivnéni, statutdrni orgén ovlivnéné osoby zpravu o vztazich vypracovavat
nemusi. Povinnost k vypracovani zpravy o vztazich je tedy piimo zavisla na

intenzité vlivu, ktery mezi propojenymi spolecnostmi existuje.

Zprava o vztazich popisuje, jaké pomery panuji mezi osobou ovladajici a
osobou ovladanou, popiipadé vztahy mezi ovladanymi osobami navzajem, pokud
jich je vice. ,, Ucelem zpravy o vztazich je zajistit osobdm s omezenou moznosti
dostat k informacim dostatek podkladii pro mozné posouzeni jedndni organii

korporace. “’" Jednoduse fe¢eno, zprava o vztazich je podkladem pro ty osoby,

8 STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 24.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
7 STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 24.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
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které¢ nutn¢ nemusi byt seznameny s veskerym dénim ve spolecnosti, jelikoz tyto
osoby nemaji svého zastupce ve voleném organu spolecnosti. Zprava o vztazich
poskytuje téz pravdivy obraz o zpisobech fizeni ovladané spole¢nosti. Ze zpravy o
vztazich lze vycCist, zda volené organy ovladané spolecnosti fadné¢ plni své
povinnosti. Vedle zpusobu fizeni spole¢nosti Se ze zpravy o vztazich mizeme
dopatrat k informacim, které se tykaji samotného podnikatelského uskupeni.
Zprava o vztazich zhodnocuje vyhody tohoto uskupeni a piipadné téz nevyhody,
které ze spoluprace spolecnosti mohou vzejit. Pokud by setrvani v podnikatelském
uskupeni mohlo byt ovladané spolecnosti na ijmu, spolecnost zpravidla, na zékladé

vile svych spole¢nikii, soucasti tohoto seskupeni neziistane.

Zprava o vztazich je adresovdna akcionaflim spolecnosti a téz jejim
vetitelim. Je dulezité, aby tito adresati disponovali komplexnim obrazem o
aktualnim stavu spole¢nosti, ke které maji vztah. ,, Spolecnici tak maji k dispozici
dalsi dulezity zdroj informaci o stavu spolecnosti a zpuisobu, jakym je spolecnost

Fizena, a dadle o tom, jaky vliv na ni ma ovladani, resp. jednotné rizeni. «“18

Zprava o vztazich, konkrétné jeji obsah, rozSifuje povédomi o fizeni
spole¢nosti téz kvalifikovanym akcionaiim. Kvalifikovani akcionafi jsou vici
ostatnim adresatim zpravy o vztazich ve specidlnim postaveni. Kvalifikovanym
akciondiim zakon piiznava zvlaStni opravnéni pozadovat piezkum zpravy o
vztazich. ,, Prezkumnou funkci u zpravy o vztazich plni kontrolni organ a pripadné
kazdy spolecnik, ktery md mozZnost si nechat pro vlastni potreby zprdvu a
samozrejmé i stanovisko kontrolniho orgdnu prezkoumat odborniky. Zdkon vsak
nedava kazdému spolecnikovi ovladané osoby mozZnost znaleckého prezkumu

Zpravy, dava ji tém, kteri jsou zdakonem povazovani za kvalifikované. ™

Ma-li kvalifikovany akcionatr za to, Ze zprava o vztazich vypracovana
statutarnim organem spolecnosti obsahuje nespravnosti, mize pozadat soud o jeji
piezkum. Je nezddouci, aby akcionafi a véfitelé spolecnosti vychazeli z mylného
stavu, pokud by byl ve zpravé o vztazich uveden, jelikoz by témto osobam mohla
vzniknout ujma. Z toho diivodu soud jmenuje znalce k prezkumu zpravy o vztazich

v zasad¢ vzdy, pokud o to kvalifikovany akcionai pozada. ,, Navrhu na jmenovani

8 LASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer
[online], 2021 [cit. 25.2.2022]. Komentaie (Wolters Kluwer CR) Dostupné z Www.aspi.cz

" STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 25.2.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
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znalce pro prezkum zpravy o vztazich vsak nelze vyhovét jen s odkazem na
subjektivni presvedceni kvalifikovaného spolecnika, ktery se domniva, Ze zprava o
vztazich nebyla vypracovana radné. Znalce lze jmenovat jen, je-li navrh vystaven
na objektivnich (kvalifikovanym spolecnikem tvrzenych) vadach zpravy o

vztazich. “®°

Pravo zadat o pfezkum zpravy o vztazich miize kvalifikovany akcionar
uplatnit ve Ihtité jednoho roku. Lhuita se po¢ita ode dne, kdy se akcionat s obsahem
zpravy o vztazich dozvédel nebo se o ném dozveédét mohl. Posledni véta ustanoveni

§ 85 odst. 3 ZOK stanovi, ze k pozdé&ji uplatnénému pravu se nebude prihlizet.

Na zéakladé zadost kvalifikovaného akcionafe soud jmenuje znalce, aby
prezkoumal zpravu o vztazich. Akcionai miize navrhnout konkrétniho znalce. Jedna
se o pravo, nikoli povinnost. Soud neni navrhem osoby znalce vazan. Znalec
jmenovany soudem musi byt osobou uvedenou v seznamu znalci. ,, Za znalce
nebude povazovan kazdy odbornik ve svém oboru, nybrz jen osoba podle zvlastniho

zdkona. “®

Soud Z4dost podanou kvalifikovanym akcionafem posoudi a do 15 dnt
rozhodne o jmenovani znalce. Soud bude opét posuzovat, zda byla Zadost podana
v zékonné lhaté a zda ji podala osoba, kterda ma v ramci akciové spolecnosti

kvalifikované postaveni.

Ukolem znalce je posouzeni zpravy o vztazich po odborné strance.
Vysledkem odborné ¢innosti znalce je znalecky posudek. Znalec hodnoti zpravu o
vztazich na zakladé dokumentd, které za timto ucéelem obdrzi od akciové
spolecnosti. ,, Znalec neni povinen domdahat se soudni cestou poskytnuti podkladii
pro prezkoumani zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami.® Dle ustanoveni
§ 86 odst. 3 plati, ze je to pravé ovladana spolecnost, ktera je povinna znalci
poskytnou potiebnou sou¢innost K vypracovani znaleckého posudku. Soucinnosti
se rozumi zejména obstarani jiz zminovanych dokumentd a informaci. Pokud
akciova spolecnost potiebné podklady neposkytne, nemusi znalec dospét k zavéru,
ktery odpovida skutecnosti. Je vSak v zdjmu spoleCnosti, aby byl skute¢ny stav

zjistén.

8 Rozhodnuti NS sp. zn. 27 Cdo 451/2020 ze dne 31.8.2021
81 Z&kon €. 254/2019 Sb., zdkon o znalcich, znaleckych kancelafich a znaleckych ustavech
82 Rozhodnuti NS sp.zn. 29 Cdo 1334/2007 ze dne 24.7.2007
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V ramci piezkumu zpravy o vztazich mize nastat situace, kdy znalec tyto
své povinnosti nebude fadné plnit. Pokud by své povinnosti znalec fadné neplnil,
bylo by mozno ho odvolat a jmenovat znalce nového. Odvolani znalce vSak neni
zalezitosti, ke které by se soud bé&Zzn¢ schyloval. Soud zpravidla rozhodne o
odvolani znalce ve zcela vyjimeénych situacich. , Pokud jmenovany znalec
porusuje zvlast' zavaznym zpusobem své povinnosti, miize kterykoli spolecnik podle

§ 85 odst. 1 ZOK navrhnout, aby soud znalce odvolal a jmenoval nového. %

Za vypracovani znaleckého posudku nalezi znalci odména. Odménu hradi
spole¢nost, jejiz zpravu o vztazich znalec prezkoumaval. Vedle odmény mé znalec
narok téz na kompenzaci nakladl, které byly v souvislosti se zpracovanim
znaleckého posudku uceln€é vynalozeny. V pfipadé, Ze se znalec a ovladana
spole¢nost nedohodnou na odméné za vypracovani znaleckého posudku, stanovi
vysi odmény soud. Totéz plati i o kompenzaci uceln€ vynalozenych nékladi na

zpracovani znaleckého posudku.

83§ 86 odst. 2 ZOK
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3.3.5 Pravo podat akcionarskou Zalobu

,Kazdy kvalifikovany akciondr je oprdavnén se za spolecnost domdahat
nahrady ujmy proti ¢lenu predstavenstva, dozorc¢i rady nebo spravni rady, nebo
splnéni jeho pripadné povinnosti plynouci z dohody podle § 53 odst. 3 ZOK, anebo
splaceni emisniho kursu proti akcionari, ktery je v prodleni s jeho splacenim, a

V tomto Fizeni spolecnost zastupovat. “®*

Za kvalifikovaného akcionafe se téZ vV tomto piipadé povazuje akcionaf,
ktery splnuje ptedpoklady uvedené v ustanoveni § 365 ZOK. Jedna se o osobu, jejiz
souhrnna jmenovitd hodnota akcii dosahuje hranice alespon 1 %, 3 % nebo 5 % na
zakladnim kapitalu spole¢nosti. ,, Nedosahuje-/i ucast jednotlivého akciondre
techto prahovych hodnot, miize akcionarskou Zalobu podat spolecné s jinymi
akcionari spolecnosti, disponuji-li spolecné akciemi, jejichz souhrnna jmenovita
hodnota nebo pocet kusii dosahne stanovené vyse (tj. alespon 1 %, 3 % nebo 5 %

podil k zakladnimu kapitalu spolecnosti). &

V ptipadech, kdy se kvalifikovany akcionat jménem akciové spolecnosti
domaha ujmy, kterd ji byla zplisobena, fizeni pfed soudem se zahajuje na zékladé
tzv. akcionarské zaloby. Aktivni legitimaci k podani zaloby za spole¢nost ma kazdy
kvalifikovany akcionaf. Kdo poda akcionaiskou zalobu, ¢ini tak z pozice
zakonného zastupce spolecnosti. ,,Kazdy kvalifikovany akciondai ma absolutné
neomezené a nikym neomezitelné prdvo vystupovat jako zdkonny zastupce
spolecnosti v soudnim Fizeni za podminek a postupem podle § 371-374 ZOK.

V okamziku, kdy je poddna akcionaiska Zaloba, akcionat, ktery Zalobu podal se

stava jedinym zdkonnym zéastupcem spolecnosti.

Zakon dava kvalifikovanym akcionaifim moznost podat tzv. derivativni
zalobu. Derivativnimi zalobami se rozumi ty zaloby, jejichz ti¢elem je ochrana
akcionafit pred cleny volenych orgénii, pokud tito Clenové zcela neplni své
povinnosti a jejich jednani vybocuje ze zasady péce fadného hospodarte. ,, Krome

derivativnich Zalob jsou kvalifikovani spolecnici téz opravnéni podat Zalobu na

8§ 371 ZOK

8 LASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentd#. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer
[online], 2021 [cit. 26.2.2022]. Komentaie (Wolters Kluwer CR) Dostupné z www.aspi.cz

8 DVORAK, T. Akciovd spolecnost. Praha: Wolters Kluwer, 2016. Védecké monografie (Wolters
Kluwer CR). ISBN 978-80-7478-961-8. str. 389
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splaceni emisniho kursu akcii proti akciondrium, kteri jsou v prodleni s jeho

splacenim. %"

Soud pied zahajenim fizeni nejprve zkouma, zda jsou splnény podminky
k jeho zahajeni. Co se tyce osoby, kterd ucinila podani k soudu, zkouma se, zda tato
osoba spliuje kvalifikované postaveni ve vztahu k akciové spole¢nosti. Postaveni
kvalifikovaného akcionafe se zkouma k okamziku podani zaloby a musi trvat po
celou dobu tizeni pted soudem. ,, Ztrati-li akcionar kvalifikovanou ucast v akciové
spolecnosti (napr. prijde o cast svych akcii), neni naddle opravnen akciovou
spolecnost v predmétném rizeni o akcionarské zalobé zastupovat, a to i V Fizenich,
V nichz za spolecnost Zalobu podal.*® Pokud tento zakonny zastupce spoleénosti
ztrati své kvalifikované postaveni, soud zpravidla ¥izeni zastavi. Rizeni se nezastavi
okamzité, nybrz mu piedchazi formalizovany postup soudu. Soud je ze zdkona
povinen informovat ostatni kvalifikované akcionafe o moznosti prevzit zastupci
opravnéni. Teprve tehdy, pokud ve lhaté téi mésica zadny kvalifikovany akcionaf

spolecnosti zastup¢i opravnéni nepievezme, soud mize fizeni zastavit.

Ma-li vSak kvalifikovany akcionat svého pravniho nastupce, ani v tomto
pfipad€¢ nemusi byt fizeni zastaveno. Pravni nastupce, ktery ma pievzit postaveni
zakonného zastupce spolecnosti v ramci fizeni o akcionaiské zalobé musi spliiovat
urCité podminky. Téz pravni nastupce musi byt v postaveni kvalifikovaného
akcionafe spolecnosti. Dale je nutné, aby byl pravnimu zéastupci znam ptivodni
akcionaf, ktery byl jeho predchiidcem. Pravnim néastupcem bezpochyby miize byt
osoba, na kterou byly akcie odpovidajici kvalifikovanému podilu pievedeny ¢i
osoba, na kterou tyto akcie pieSly. Zakonodarce timto vSak zamérné cili na
regulovany trh, kdyZ stanovi nutnou miru znamosti mezi akciondfem a jeho
pravnim nastupcem. ,,Nabude-li fotiz akcionar kvalifikovanou ucast na
regulovaném trhu, neni oprdavnén, jako pravni ndstupce spolecnost v probihajicim

Fizeni o akciondriské Zalobé zastupovat podle § 373 ZOK. %

Soud dale zjistuje, zda byla dodrzena informacni povinnost. V souladu

s informacni povinnosti je kvalifikovany akcionai povinen obeznamit spole¢nost o

87 BELOHLAVEK, A. Komentdr k zikonu o obchodnich korporacich. Plzeii: Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cengk, 2013. ISBN 978-80-7380-451-0 str. 1581

88 LASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer,
[online], 2021 [cit. 26.2.2022]. Komentaie (Wolters Kluwer CR. Dostupné z WWw.aspi.cz

8 LASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer,
[online], 2021 [cit. 26.2.2022]. Komentate (Wolters Kluwer CR. Dostupné z Www.aspi.cz
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svém zaméru podat akcionaiskou zalobu. ,, Pisemnad informace dozorci rade,
popripadeé predstavenstvu ¢i spravni radé o zameéru podat akcionarskou Zalobu je
jednim z predpokladit vzniku opravneéni kvalifikovaného akcionare zastupovat
spolecnost v Fizeni o ndhradu ijmy nebo splaceni emisniho kurzu.“®° Informacni
povinnost je zakotvena v ustanoveni § 374 ZOK, dle kterého pted uplatnénim prava
na nahradu ujmy proti ¢lenovi predstavenstva akcionar pisemné informuje o svém
zaméru dozor¢i radu; pokud uplatnéni prdva na nahradu 4jmy sméfuje proti jiné
osob¢ nez je Clen predstavenstva, akcionaf o tomto svém zdmeéru pisemné informuje

predstavenstvo.

V piipad¢, kdy akcionat notifikacni povinnost dodrzi a o svém zameéru
informuje dozorc¢i radu (popiipad¢ piedstavenstvo ¢i spravni radu), dédva tim
spole¢nosti moznost, aby se sama domahala nahrady vzniklé ujmy po tom, kdo
takovouto ujmu zpusobil. ,, Notifikace tudiz miize slouzit k tomu, Ze sama dozorci
rada uplatni proti dotcenému clenovi predstavenstva pravo na nahradu vzniklé
ujmy podle § 447 odst. 4 ZOK.*%* Teprve pokud se spole¢nost prostiednictvim
dozoréi rady vzniklé Ujmy nedomahd, kvalifikovany akciondt miize podat

akcionafskou zalobu.

Pokud by akcionaf notifika¢ni povinnost nedodrzel, vystavil by se riziku, ze
ze strany soudu nebude jeho Zalobé vyhovéno. Pti poruseni notifikacni povinnosti

neni splnéna jedna ze zédkladnich podminek fizeni.

Akcionaf informuje dozor¢i radu o svém zaméru podat akcionaiskou Zalobu
smeéftujici viuci ¢lenovi predstavenstva. Jestlize akcionarska zaloba sméfuje vici jiné
osob¢€, nez kterou je c¢len predstavenstva, kvalifikovany akcionat svij zamér
adresuje pfedstavenstvu. Zakon piipousti, aby akcionaiskd Zaloba sméfovala vici
osobé, ktera byla Clenem piedstavenstva, dozor¢i rady nebo spravni rady
v okamziku, kdy spole¢nosti byla zplisobena jma, ale dnes jiz v takovém postaveni
vuci spolecnosti neni. Akciondiskou Zalobu tak lze podat vic¢i byvalému ¢lenovi
pfedstavenstva, byvalému ¢lenovi dozor¢i rady ¢i byvalému ¢lenovi spravni rady.
Ustanoveni § 372 odst. 1 ZOK stanovi, Ze akcionaiskou Zalobu 1ze podat také proti

vlivné osobé, pokud by tato osoba zpiisobila spole¢nosti ijmu. Vymezeni vlivné

% STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 6.3.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
U LASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer,
[online], 2021 [cit. 26.2.2022]. Komentate (Wolters Kluwer CR. Dostupné z Www.aspi.cz
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osoby pro potieby ustanoveni § 372 odst. 1 ZOK odpovida formulaci pojmu vlivné

osoby v ptedchozi kapitole.

Rizeni u soudu je podminéno uhrazenim soudniho poplatku. Soudni
poplatek v fizeni o akcionaiské zalobé hradi kvalifikovany akcionaf, ktery
spoleCnost v fizeni zastupuje. Akciova spolecnost je povinna uhradit akcionafi
soudni poplatek, ktery za ni zaplatil. Vyjimkou bude situace, kdy akcionai poda
zalobu, prostfednictvim které zjevné sleduje zneuziti dobrych mravii ¢i poruseni
zasad poctivého obchodniho styku. V takovémto piipad€é spolecnost soudni

poplatek akcionafi zpétné neuhradi.®?

%2 Rozhodnuti NS 29 Cdo 5944/2016 ze dne 13.9.2017
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3.3.6 Pravo na vytésnéni mensinovych akcionaiu

,, Akcionar je opravnéen pozadovat, aby predstavenstvo nebo spravni rada
svolaly valnou hromadu a predlozily ji k rozhodnuti navrh na prechod vsech
ostatnich ucastnickych cennych papiru na tohoto akcionare, jestlize vlastni ve
spolecnosti akcie, jejichz souhrnna jmenovitd hodnota cini alespoin 90 %
zdkladniho kapitdalu spolecnosti a s nimiz je spojen alespoin 90 % podil na

hlasovacich pravech ve spolecnosti. “®

Vyse uvedeny vycet je kumulativni, tudiz obé zminované podminky museji
byt splnény soucasné. V piipad€, Ze by akcionaf vlastnil uvedenych 90 % akcii
spolecnosti, ale jeho podil na hlasovacich pravech by minimalni hranice 90 %
nedosahoval, akcionaf by nebyl opravnén svolat valnou hromadu s cilem pfechodu
veskerych tcastnickych cennych papirii na jeho osobu. TotéZz samoziejmé plati i
Vv opacném ptipad¢, kdy je splnéna minimdalni hranice podilu na hlasovacich
pravech, av§ak souhrnné jmenovité hodnoty akcii dosazeno neni (tato situace muze
nastat zejména pokud akcionar vlastni rizné druhy akcii). Akcionaf, ktery
nesplituje obé zdkonem stanovené podminky, neni S ohledem na ustanoveni § 375

ZOK povazovan za hlavniho akcionare.

Zékladnim ptedpokladem pro nuceny piechod ucastnickych cennych papiri
je existence hlavniho akcionafe ve spole¢nosti. Hlavnim akcionafem je mysSlena
osoba, ktera splituje oba piedpoklady uvedené v ustanoveni § 375 ZOK. ,, Tento
akcionar miize pozadovat svolani valné hromady s tim, aby ji byl predlozen navrh
na prechod vsech osobnich ucastnickych cennych papirii, které nevlastni, do jeho
viastnictvi.“%* Situaci, kdy si hlavni akcionai narokuje pfechod cennych papiri,

nazyvame téz vytésnénim mensinovych akcionait ¢i jako squeeze-out.

Dle Ceské pravni upravy je hlavni akciondi opravnén pozadovat piechod
ucastnickych cennych papirt na svou osobu vzdy. Jedna se o obecnou upravu, ktera
neni vazana pouze na konkrétni situaci, jako je tomu naptiklad v ramci piedpist
EU. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21.4.2004

upravuje nuceny piechod ucastnickych cennych papirti jen v navaznosti na nabidku

9§ 375 ZOK

% SVARC, Z. Ziklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cenék). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 217
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a prevzeti cennych papirt. ,, Smérnice Sstanovi squeeze-out pouze ve vztahu
K vytésnéni realizovanému hlavnim akcionarem bezprostiedné po skonceni [hity
pro prijeti nabidky prevzeti (¢l. 15 smérnice) ve spolecnostech s akciemi
obchodovanymi na nékterém z evropskych regulovanych trhii (¢l. 1 odst. 1
smérnice). “% Na tuto konkrétni situaci, kdy je vytésnéni mensinovych akcionait
realizovano bezprostfedné po skonceni lhiit pro piijeti nabidky pfevzeti, se ZOK
zaméfuje ve svém ustanoveni § 393. | v tomto konkrétnim ptipadé je povinnosti
hlavniho akcionare poskytnout za ucastnické cenné papiry piimeiené protiplnéni.
Ustanoveni § 393 ZOK tak provadi pozadavky ¢l. 15 (zejména odst. 5) smérnice 0

nabidkéch a pevzeti.

Na rozdil od dfive zminovanych prav, kterd ndalezi kvalifikovanym
akcionafim, pravo na vytésnéni mensinovych akciondid nalezi pouze jedinému
akcionafi. Dle mého nazoru je toto zcela ziejmé jiz z pouhého znéni § 375 ZOK,
ktery stanovi, ze K vykonu tohoto prava je akcionai opravnén pozadovat svolani
valné hromady. V ostatnich ptipadech, kdy je mozné pfipustit jednani ve shodg,
zakon rovnou hovofii o kvalifikovanych akcionatich v mnozném c¢isle. Nad shora
uvedené je toto pravo svéieno toliko hlavnimu akcionafi, ktery je ve své podstaté
Vv akciové spole¢nosti jen jediny. Zde ¢eska pravni uprava ptimo vychazi z pravnich
predpisti na evropské urovni, tedy ze smérnice 2004/25/ES, ktera téz piedpoklada,
Ze pravo na vytésnéni mensinovych akcionait nalezi jediné osobé&, kterou oznacuje

jako ,,predkladatele nabidky*.

Hovotime-li o nuceném piechodu ucastnickych cennych papirii, mame na
mysli zejména piechod nasledujicich. ,, Ucastnickymi cennymi papiry jsou cenné
papiry a zaknihované cenné papiry vydané spolecnosti, se kterymi je spojen podil
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v této spolecnosti, a dale cenné
papiry a zaknihované cenné papiry vydané spolecnosti, se kterymi je spojeno pravo
takové cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry ziskat. “°" Zakon dale stanovi,
7e mezi ucastnické cenné papiry patii akcie, zatimni listy, vymeénitelné a prioritni

dluhopisy a op¢ni listy.

% STENGLOVA, I, Havel, B., Cile¢ek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 7.3.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz

% STENGLOVA, I, Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 7.3.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
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Akcionat, ktery je dle zakona opravnén pozadovat nuceny piechod
ucastnickych cennych papird, tuto svou zadost adresuje akciové spolecnosti.
Konkrétné predstavenstvu ¢i spravni rad€, aby tyto organy spole¢nosti mohly svolat
valnou hromadu. Zadost musi byt i v tomto piipadé doplnéna o podklady, na jejichz
zaklad¢ lze dovozovat, ze akcionar splnuje postaveni, jak je definovano
V ustanoveni § 375 pism. a), b). K zadosti o svolani valné hromady hlavni akcionar
pfipoji téz znalecky posudek dokladajici pfiméfenost protiplnéni, které bude
poskytnuto mensinovym spole¢nikiim pii nuceném odkupu jejich ucastnickych
cennych papirti. Hlavni akcionar predklada spolecnosti znalecky posudek, ktery
nesmi byt star$i nez tfi mésice. ,, Nemélo by zde jit o datum vydani posudku, ale o

rozhodny den, ke kterému bylo ocenéni sestaveno (datum ocenéni). “*®

Ptimétené protiplnéni se stanovuje s pfihlédnutim k pomérim akciové
spolecnosti a také sohledem na soudobou trzni situaci. VysSe piiméfeného
protiplnéni se nejéastéji uréuje z hodnoty podniku spolecnosti. ,, Urceni hodnoty
podniku spolecnosti, jez je obvykle zdakladem pro stanoveni vyse primeéreného
protiplnéni za jednu akcii spolecnosti, je otazkou skutkovou, k jejimuz posouzeni
Jjsou nezbytné odborné znalosti. Soucasti odborného posouzeni znalce je pritom i
zvoleni jedné mnebo vice metod ocenéni s ohledem na poméry dotcené

spolecnosti. “%°

Vyse piiméfeného protiplnéni, kterd je urCena znaleckym posudkem se
ucastnické cenné papiry od menSinovych akcionafti vykoupit. Tato zdsada je
stanovena Vv ustanoveni § 381 ZOK, dle kterého plati, Ze navrh na usneseni valné
hromady nesmi obsahovat ¢astku nizsi, nez kolik je ur€eno znaleckym posudkem.
,, Urceni hodnoty podniku spolecnosti (jez je otazkou skutkovou) nelze ztotoznovat
S urcenim vyse primereného protiplnéni (jez je otazkou pravni). Jakkoli pri urceni
vySe priméreného protiplnéni soud vychdzi z hodnoty podniku spolecnosti, musi
soucasné zohlednit i dalsi vivahu prichdzejici skutecnosti.***® Protiplnéni
samoziejmeé sestava z hodnoty podniku spolecnosti, ale obsahuje téZ dalsi kritéria.
Vyse piiméfeného protiplnéni je zévisld na mnoha aspektech, mezi kterymi

muzeme uvést naptiklad trzni hodnotu pfipadajici na jednu akcii (¢i jiny ucastnicky

% LASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer,
[online], 2021 [cit. 7.3.2022]. Komentate (Wolters Kluwer CR. Dostupné z Www.aspi.cz
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cenny papir spolecnosti) nebo téz aktualni poméry uvniti akciové spolecnosti.

Zakon vsak vyslovné kritéria pro hodnoceni pfimétenost protiplnéni nestanovi.

Na zakladé zadosti podle § 375 ZOK svola piedstavenstvo nebo spravni rada
valnou hromadu, a to ve lhut¢ 30 dnl. Lhuta se pocitda ode dne, kdy je
pfedstavenstvu ¢i spravni radé dorucena zadost hlavniho akcionatre véetné vSech
jejich piiloh. Zadosti o svolani valné hromady nebude vyhovéno, pokud k ni
nebudou dolozeny zakonem stanovené piilohy. Podklady, na jejichz zakladé lze
dovozovat postaveni hlavniho akcionare, musi byt ptilohou zadosti vzdy. Znalecky
posudek, ktery doklada piiméfenost protiplnéni hlavni akcionat Kk zadosti piilozi
v piipadech, které stanovi zakon. Znalecky posudek se nevyzaduje v situacich, kdy
se s cennymi papiry akciové spole¢nosti obchoduje na evropském regulovaném
trhu. Pokud jsou cenné papiry pftijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, hlavni akcionéf je povinen ke své zadosti dolozit predchozi souhlas CNB.
Hlavni akcionaf této spolec¢nosti nebude dokladat znalecky posudek, misto néj
dolozi zdivodnéni vyse protiplnéni. ,, Podle CNB musi byt zdiivodnéni vyse
protiplnéni komplexni, uplné, vnitiné konzistentni, nezavislé a nestranné a

opakovatelné. 1%

O vytésnéni menSinovych akcionafii se rozhoduje na zasedani valné
hromady. Valna hromada soucasné s tim rozhoduje o vysi pfiméfeného protiplnéni,
které hlavni akcionatf pii squeeze-out povinné poskytuje. S ohledem na vliv
hlavniho akcionate ve spolecnosti je zfejmé, Ze mliZze beze vSeho ostatni akcionare
prehlasovat. MenSinovi akcionafi zpravidla nemaji moznost procesu squeeze-out
zabranit. Hlavni akcionaf by teoreticky mohl odhlasovat jak ptechod tcastnickych
cennych papiri do svého vlastnictvi, tak téz protiplnéni, které v souvislosti
s ptrechodem cennych papirti nalezi menSinovym akcionaiim. Tomuto jednani se
zakon snazi zabranit, kdyZ vymezuje prostfedky k ochrané téchto mensinovych
akcionart. Mezi prostiedky k ochrané fadime naptiklad jiz zmifiovanou povinnost
hlavniho akcionafe piipojit znalecky posudek dokladajici pfimétenost protiplnéni.
V tomto piipadé se vSak domnivam, ze nemusi byt vySe protiplnéni zcela
objektivni, kdyz znalce si vybira hlavni akcionat. Pan doktor Suk je viak zastancem

opacného nazoru. Podle né&j ,, skutecnost, ze znalce si vybira hlavni akcionar, tedy

101 STENGLOVA, 1., Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 7.3.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
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vy

procesu stanoveni vysSe protiplnéni neohrozZuje; zmalec je povinen zpracovat
posudek bez ohledu na osobu, ktera jeho zpracovani objednala, tj. nestranne a

objektivné, s vyuzitim svych odbornych znalosti. “*%

Znalecky posudek zasadnim zptisobem ovliviiuje usneseni valné hromady
co do vyse protiplnéni, kdyz zékon vyslovné stanovi zavislost mezi témito dvéma.
., Navrh usneseni valné hromady nesmi v urceni vyse protiplnéni obsahovat castku
nizsi, nez kolik urcuje znalecky posudek. “*°® Vykladem lze dovodit, Ze ani samotné
zakon hovoii pouze o navrhu tohoto usneseni. Usneseni valné hromady, které by

bylo v rozporu s timto ustanovenim, by bylo neplatnym rozhodnutim.

Usneseni je forma rozhodnuti, kterym valnd hromada o vytésnéni
mensinovych akciondii rozhoduje. Pokud se na valné hromadé rozhoduje o
vytésnéni, zohledni se téZ hlasy vlastnikli akcii, se kterymi jinak neni spojeno
hlasovaci pravo. Toto pravo zasadné¢ nebyva spojeno s prioritnimi akciemi,
spolecnosti vSak nic nebrani, aby vydala i jiné cenné papiry, se kterymi hlasovaci
pravo spojeno nebude. K pfijeti rozhodnuti je zapotfebi, aby navrh ziskal
minimalné 90 % hlast. I zde je patrné, Ze hlavni akcionaf si miZe pfijeti ndvrhu
odhlasovat, kdyz sam disponuje minimalné 90 % podilem na hlasovacich pravech

spolecnosti.

,usneseni valné hromady o vytésnéni je prdavnim diivodem nuceného
prrechodu viastnického prava k ucastnickym cennym papiriim. “*** Vlastnické pravo
k G¢astnickym cennym papirim akciové spole¢nosti ptfechazi na hlavniho
akcionafe uplynutim jednoho mésice od okamziku, kdy bylo usneseni o vytésnéni
mensinovych akcionaili uvetejnéno v obchodnim rejstiiku. Protiplnéni, které nalezi
oproti ucastnickym cennym papirim musi byt adekvatni a pfiméfené téz ke dni
ptechodu vlastnickych prav. Neni-li hodnota protiplnéni piiméfena s ohledem na

den, kdy ti¢astnické cenné papiry pfechazeji na hlavniho akcionaie, mohou vlastnici

102 STENGLOVA, 1., Havel, B., Cile¢ek F., Kuhn, P., Suk, P. Zdkon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 9.3.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz
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téchto ucastnickych cennych papirt Zadat hlavniho akcionate, aby jim poskytl
odpovidajici dorovnani. Pravo na dorovnani je upraveno Vv ustanoveni § 390 ZOK,
ktery dale stanovi, Ze pokud pravo na dorovnani neni Zadnym vlastnikem ve lhtté
tii mésict uplatnéno, toto pravo zanikd. Tiiméesicni lhata je pocitana ode dne

zvetejnéni zapisu usneseni valné hromady v obchodnim rejstiiku.

Pokud se byvaly vlastnik ti€astnického cenného papiru rozhodne pozadovat
dorovnani, je vhodné, aby tento sviij pozadavek nejprve adresoval hlavnimu
akcionafi. Teprve pokud se svou zadosti neuspéje, mél by se obratit na soud.
Uplatnéni prava na dorovnani u hlavniho akcionafe je vyslovné uvedeno
v zakon&'®. Zakon pozaduje, aby bylo pravo uplatnéno Vv tfimési¢ni lhité ode dne
zvetejnéni zapisu usneseni valné hromady v obchodnim rejstiiku, jinak dochézi

k prekluzi tohoto prava.

S ohledem na pravo na vytésnéni mensSinovych akcionait si nyni, na zavér

této kapitoly, dovoluji uvést piiklady z prostiedi Ceské republiky.

V #ijnu roku 2018 rozhodla valna hromada Ceské spofitelny, a.s. o nuceném
pfechodu G&astnickych cennych papirt. Ceska spofitelna je s ohledem na podet
svych klientl nejvétsi bankou na izemi Ceské republiky. Dle vefejné dostupnych
informaci z obchodniho rejstiiku oproti ucastnickym cennym papiram poskytl
hlavni akcionat protiplnéni ve vysi presahujici 2 000 000 000 K¢. V tomtéz roce
rozhodla o vytésnéni menSinovych akcionafi téz valnd hromada spolecnosti
ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. V tomto pfipadé bylo poskytovano protiplnéni, které
piesahovalo 4 000 000 000 K¢&. Doposud nebylo v Ceské republice uskuteénéno
vytésnéni mensinovych akcionditi, jehoz protiplnéni by pievySovalo squeeze-out

Vv ptipad€ Unipetrolu.

Vytésnéni minoritnich akcionaid je v souc¢asné dobé aktualnim tématem téz
v souvislosti se spole¢nosti O2 Czech Republic a.s. Hlavni akcionaf této
spole¢nosti, kterym je PPF Telco, B.V., podal navrh na svolani valné hromady za
ucelem vytésnéni mensSinovych akciondit spole¢nosti. Nuceny piechod

ucastnickych cennych papirti byl na valné hromadé spolecnosti schvalen.

105 § 390 odst. 1 ZOK
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3.3.7 Pravo na odkup ucastnickych cennych papiri

., Vlastnici ucastnickych cennych papiru, viici kterym miize hlavni akcionar
uplatnit postup podle § 375 ZOK, mohou pozadovat, aby jejich ucastnické cenné
papiry hlavni akcionar odkoupil postupem podle ustanoveni tohoto zdakona 0

povinném verejném navrhu smlouvy. “*%®

Pravo odkupu uzce souvisi s pravem hlavniho akciondfe na vytésnéni
mensinovych akcionaiti, o kterém bylo pojednavano diive. , Pravo na vytésneni
mensinovych akciondrii je soucasné doprovizeno zakotvenim jeho povinnosti na
zadost jakéhokoli viastnika ucastnického cenného papiru ucinit vsem vlastnikiim
ucastnickych cennych papirii verejny ndavrh smlouvy na odkoupeni jejich
ucastnickych cennych papirii (povinnost odkupu, sell out). Smyslem této upravy je
chranit mensinové akciondre pred pripadnym negativnim vilivem hlavniho
akciondie ve spolecnosti. “'° Timto negativnim vlivem je dle mého nazoru myslena
koncentrace moci do rukou hlavniho akcionaie v takové mife, ze rozhodujici a
fidici pravomoci ostatnich akcionaft nemaji fakticky zadnou vahu. Moznost
mensinovych akcionafi prosadit své zajmy co se tyce fizeni spolecnosti je vV tomto
pfipadé téméf nulova. Z toho divodu zdkon umoznuje, aby mensinovi akcionafi
iniciovali pfechod svych ucastnickych cennych papiri na osobu hlavniho

akcionafe.

Hlavnimu akcionafi nalezi pravo na vytésnéni minoritnich akcionait. Jako
urcity protipol do sféry menSinovych akcionait patii pravo pozadovat odkup
ucastnickych cennych papiri. Kazdy akcionat spolecnosti (vyjma hlavniho
akcionafe) miize po hlavnim akcionafi pozadovat odkup ucastnickych cennych
papird, které mu nalezi. Dovozujeme, Ze pravo odkupu ve své podstaté nendlezi

vyhradné kvalifikovanym akcionaiim, mam vS$ak za to, Ze je vhodné, aby bylo do

této prace zatrazeno.

Odkup je podle ustanoveni § 395 ZOK podminén zadosti. Na zakladé
zadosti, byt jediného akcionafte, je hlavni akcionaf povinen rozeslat vefejny navrh

JOA)

smlouvy v§em akcionaiim spole¢nosti. Akcionafi obdrzi vetejny navrh smlouvy a

106 § 395 ZOK

07 SVARC, Z. Zdklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava. 5. vydani. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2021. Vysokoskolské uéebnice (Vydavatelstvi a
nakladatelstvi Ales Cengk). ISBN 978-80-7380-834-1. str. 218
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nasledné¢ ho zvazi. Mohou se rozhodnout, Ze si své UcCastnické cenné papiry
ponechaji, ale mohou téz dojit k zdvéru, Ze cenné papiry pievedou do majetkové

sféry hlavniho akcionafe, nebot’ dale nechtéji setrvavat ve spolecnosti.

V praxi vyvstava otazka, zda muze byt zadost o odkup ucastnickych
cennych papirti u¢inéna opakované. Zakon vyslovné nestanovi, zda se jedna o
zalezitost jednorazovou nebo Ize hlavniho akcionafe zadat o odkup vicekrat.
Nazory odbornikil na tuto problematiku se rozchazeji. Suk ma za to, Ze ,, prdvo
odkupu mohou zbyvajici vlastnici uplatnit toliko jednou. Jakmile hlavni akcionar
verejny navrh smlouvy ucini, je pravo odkupu realizovano a nemiize byt uplatnéno
Zadnym  z ostatnich vlastnikii napriklad za dalsich pil roku opétovné. “1%®
S uvedenym néazorem nesouhlasi naptiklad Dolezil, ktery tvrdi, Ze pravo odkupu
neni jednordzovou zalezitosti a akcionaii se ho mohou dozadovat i opakované¢. Nad
shora uvedené dodéava, ze akcionaii nesméji pravo na odkup ucastnickych cennych
papirtt zneuzivat ve smyslu, kdy by svymi zadostmi ptehlcovali ¢i zatézovali
spoleénost.’®® J4 osobné jsem zastdncem néazoru, Ze by pravo odkupu mohlo byt

vyuzito opakované, ne vSak bezpodminecéné. Pokud by doSlo ke zméné osoby

hlavniho akcionate, nic by nebranilo opétovnému vyuziti prava na odkup.

108 STENGLOVA, I., Havel, B., Cileek F., Kuhn, P., Suk, P. Zikon o obchodnich korporacich.
Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck [online], 2020 [cit. 9.3.2022]. Dostupné z www.beck-
online.cz

109 1 ASAK, J. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer,
[online], 2021 [cit. 9.3.2022]. Komentaie (Wolters Kluwer CR. Dostupné z WwWw.aspi.cz
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4 Srovnani Ceské pravni upravy akciové spoleCnosti

s britskou pravni upravou public limited company

Pravni fady Ceské republiky a Velké Britanie se od sebe vyrazné odliduji jiz
ve svych zékladech, kdy Cesky pravni fad vychazi z kontinentalni kultury, kdezto

britské pravo ma své prameny V kultuie anglosaské.

,, Kontinentalni pravni kultura se vytvorila pod viivem rFimskopravni tradice
a prirozenopravni teori€ V jeji racionalistické podobé na prelomu 18. a 19.
stoleti. “*'9 Je rozifena pievazné na uzemi Evropy a ve statech, kde v minulosti
prevladal vliv evropskych zemi (z diivodd kolonizace). Kontinentalni typ pravni
kultury je zaloZen zejména na psaném pravu. St€zejnim pramenem psaného prava
je zde pravni piedpis, téZ nazyvany jako normativni pravni akt. Tyto normativni
pravni akty byvaji v kontinentdlnim typu pravni kultury vydavany Vv podobé
rozsahlych zakonikl (kodext). ,, Kodexy se nelisi od ostatnich zdkonii pravni silou,
ale rozsahem a faktickym vyznamem. ' Evropské pravo je zvelké &asti
kodifikovéno. Jako ptiklad lze uvést jiZ mnohokrat zminovany NOZ a ZOK. Pravni
predpisy vydavaji organy vetejné moci, nikoli vSak soudy. V kontinentalni kultute
nedochazi ke tvorbé prava ze strany soudt. Soudni rozhodnuti nejsou obecné
zdvazna a nepovazuji se za prameny prava (v CR vyjma nalezl Ustavniho soudu,
které se publikuji ve Sbirce zdkontll). Judikatura ma V kontinentalnim pravu
zavaznost toliko argumentacni, nikoli faktickou, jako je tomu u soudnich

precedentd (viz. nize).

DalSim ze dvou hlavnich typl pravni kultury je kultura anglosaska.
Anglosaské nebo téz angloamerické pravo vznikalo na izemi Velké Britanie, odkud
se dale rozsitilo mezi tehdejsi britské kolonie. Podobné jako v kontinentélni kultute,
i zde hraji dulezitou roli obecné zavazné pravni ptedpisy. Ve velké Britanii
nalezneme celou fadu pravnich predpist. Vedle prava psaného se zde za pravni
pramen oznacuje téZ pravo nepsané V podobé pravnich obycejia. Obecnou

zavaznosti disponuji téZ rozhodnuti soudu, kterym fikame soudni precedenty.

10 HENDRYCH, D. Pravnicky slovnik. 3., podstatné rozs. vyd. V Praze: C.H. Beck [online], 2009.
[cit. 10.3.2022]. Dostupné z https://www.beck-online.cz
1 HENDRYCH, D. Pravnicky slovnik. 3., podstatné rozs. vyd. V Praze: C.H. Beck [online], 2009.
[cit. 12.3.2022]. Dostupné z https://www.beck-online.cz
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Soudni precedenty jsou takové akty, které se zabyvaji dosud nefeSenou pravni
otazkou. Jsou zavazné pro soudy nizSiho stupné ale i pro soud, ktery konkrétni
precedent vydal. Pokud soudce rozhoduje ve véci, ve které jiz bylo precedentem
rozhodnuto, zasadné se od piedchoziho rozhodnuti nemize odchylit. Pouze za
predpokladu, ze by se vyrazn¢ odliSovaly skutkové okolnosti pfipadu, je mozné,

aby soud vydal novy precedent. Soud v tomto piipad¢ tvoii pravo.

Systémy prava se postupem Casu dale vyvijeji, ¢imz misty dochazi k jejich
sblizovani. Tak, jako kontinentalni pravni kultura ovliviiuje kulturu anglosaskou, je
1 naopak ona sama kontinentdlni kultura ovliviiovdna ze strany anglosaské.
Vzhledem ktomuto vzajemnému propojeni jsou odstranovany mezikulturni

ptekazky a dochazi k rozvoji spoluprace mezi ,,dvéma riznymi svéty*.

Sohledem na vysSe uvedené¢ zikladni rozdily mezi kontinentdlni a
anglosaskou pravni kulturou, je ziejmé, Ze téz pojeti obchodnich spolec¢nosti

z pohledu Ceské republiky a Velké Britinie miize byt odlisné.

Tato kapitola si klade za cil porovnat zakladni instituty, zejména pak
akciovou spolecnost ve svétle Ceské pravni Upravy a obdobu akciové spolecnosti ve
Velké Britanii nazyvanou public limited company. Spole¢nosti budou srovnany
pouze v obecnych zakladech, jelikoz jejich podrobna analyza by vyzadovala

zkoumani podstatn¢ ptesahujici hlavni téma této diplomové prace.
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4.1 Vymezeni public limited company

Public limited company je jednim z osmi typt obchodnich spolecnosti, které
se v britském pravnim systému mohou objevit. Vedle public limited company lze
zalozit private limited company limited by shares, company limited by guarantee,
unlimited company, limited liability partnershop, community interest company,

industrial and provident society a royal charter.'?

Obchodni spole¢nosti jsou ve Velké Britanii upraveny zdkonem, ktery nese
oficialni nazev The Companies Act 2006, voln¢ piekladame jako zakon o
spoleCnostech. Jedna se o velmi rozsadhly pramen prava, ktery obsahuje 1 300
paragrafi. K zakonu o spole¢nostech nalezi téz 16 ptiloh. Z mého pohledu jde o
ptedpis prilis§ rozsahly. Podrobna iprava zde na prvni pohled ubira na ptehlednosti

celého pravniho ptedpisu, coz je zcela jisté na Skodu.

The companies Act rozliSuje mezi soukromymi a vefejnymi spole¢nostmi.
Ve svych ustanovenich zdkon hovoii o ,,public companies®, tedy o vefejnych
spole¢nostech a o ,,private companies*, spole¢nostech soukromych. ,, Soukromou
spolecnosti je kazdd spolecnost, kterd neni verejnd.“''® Vefejné spoleénosti
vydavaji akcie. MlUzeme tedy zjednodusené fici, Ze vefejné spoleCnosti jsou

spolecnostmi akciovymi.

Zakon dale spolecnosti rozliSuje podle zpusobu jejich ruceni. Zde se,
podobné jako v ceském pravnim fadu, setkdvame se spolecnostmi, jejichz
spolecnici za zdvazky spolecnosti ru¢i omezené a s témi, jejichz ruceni omezeno
neni. Spole¢nost s ru¢enim omezenym povinné obsahuje pfimo ve svych stanovach
ustanoveni o omezeném ruceni svych Clend. Pokud stanovy spole¢nosti toto
ustanoveni neobsahuji, jednd se o spolecnost, jejiz ¢lenové ru¢i celym svym
majetkem neomezené. Kazdd spole¢nost musi povinné obsahovat dodatek o
zpusobu ruceni jiz ve svém nadzvu. ,, Ndzev verejné spolecnosti s rucenim omezenym
musi byt zakoncen dodatkem , public limited company“.!** Ndzev soukromé

spolecnosti s rucenim omezenym musi byt zakoncen dodatkem ., limited "

112 How many types of companies are there in the UK? [online], 2016 [cit. 11.3.2022]. Dostupné
z www.companyaddress.co.uk

113 § 4 odst. 1 zékona The Companies Act 2006

114 § 58 odst. 1 zakona The Companies Act 2006

115 § 59 odst. 1 zakona The Companies Act 2006
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Z tohoto pravidla existuje nékolik vyjimek, které zakon vyslovné stanovi. Dodatek
o zpusobu ruceni nemusi obsahovat nazev spolec¢nosti v ptipad¢, pokud se jednd o
charitu nebo dale u spolecnosti, u které tak stanovi Secretary of State (statni

tajemnik). 1

Ruceni spole¢nikli je upraveno ve stanovach spolecnosti. V piipade, ze
stanovy spole¢nosti o ru¢eni ml¢i, spole¢nici ru¢i neomezené. The companies Act
nabizi dvé mozné varianty omezeného ruceni. Prvou z variant je ru¢eni omezené na
akcie. Pokud spoleénik vlastni akcie, které doposud nesplatil, ruceni tohoto
spole¢nika je limitovano vysi jeho nesplacenych akcii. Druhou moznosti je ruc¢eni
omezené garanci. Jedna se o situaci, kdy jsou spolecnici spole¢nosti zavazani rucit
za zavazky spolecnosti pouze v piipadé, kdy bude spolecnost v likvidaci. Spole¢nik
zde nema vkladovou povinnost k okamziku pfistoupeni do spolecnosti, nybrz az
v moment¢, pokud by se spolecnost dostala do likvidace. V okamziku pfistoupeni
ma spolecnik povinnost sepsat prohlaseni o garanci, ve kterém uvede ¢astku svého
vkladu pro ptipad likvidace. ,,Ruceni omezené garanci je spise ojedinélou
zdlezitosti a uziva se napriklad pri provozovani nevydeélecnych organizaci — skol,

galerii a dalsich. “*Y'

Zamétime-li se na public limited company, mizeme ji kvalifikovat jako
vefejnou spole¢nost s ru¢enim omezenym. Svymi vlastnostmi se nejvice blizi Ceské
akciové spolecnosti. Podobné jako v ¢eské pravni tpravé, je nutné uvadét pravni
formu podnikani jakoZto soucast obchodni firmy. Pro tyto ucely uZiva public

limited company zkratku Plc.

Spravu spole¢nosti vykonavaji dva feditelé. Reditelé ¥idi spole¢nost a jeji
¢leny a dale jednaji jménem spolecnosti. Public limited company je pravnickou
osobou, ktera sama nemuize vystupovat v pravnich vztazich. Z toho divodu musi
byt alesponi jeden z fediteld spolecnosti fyzickou osobou, ktera bude za spolecnost
jednat. Vyjimku tvoii ,,0one person limited company*“ neboli jednoclenna
spoleCnosti. V piipadé spolecnosti, je fidici osobou pouze tento jediny clen

spole¢nosti.

Dalsim stéZejnim institutem spole¢nosti je jeji zakladni kapital. Jedna se o

souhrn vSech vkladi, které byly do spolecnosti vneseny. Zakladni kapital €ini

116 § 60 odst. 1 pism. a), b) zdkona The Companies Act 2006
117 Davies, P. Gower and Davies Principles of Modern Company Law. Sweet; 9th Revised edition.
London. 2008. ISBN 978-0414022720. str. 9
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minimalné 50 000 GBP nebo ekvivalent v eurech. Neni nutné, aby spole¢nost
splatila cely zakladni kapital pfed tim, nez zah4ji svou ¢innost. Podminkou pro
zahdjeni podnikatelské Cinnosti je splaceni alesponn 25 % zékladniho kapitalu

spolecnosti, tedy 12 000 GBP.

Zakladni kapital public limited company je rozvrzen na akcie. Vlastnici
akcii jsou podilniky akciové spolecnosti. Z toho divodu lze o kapitalu public
limited company hovofit jako typu podilového kapitdlu. Jednotlivé podily
zakladniho kapitalu (akcie), je spole¢nost opravnéna nabidnout vefejnosti. Akcie
public limited company mohou byt pfijaty k obchodovani téz na regulovaném trhu
s investi¢nimi nastroji. Organizatorem regulovaného trhu ve Velké Britanii je
Londynské burza cennych papiri. Neni v§ak podminkou, aby tyto spole¢nosti na

regulovaném trhu obchodovali.

Spole¢nika public limited company muzeme oznaCovat za akcionafe.
Akcionat je taktéZ v pozici investora, jako je tomu v ¢eském pravnim fadu. JelikoZz
se jedna o limited company, akcionafi spolec¢nosti ruci pouze do vyse svych

nesplacenych akcii (poptipadé€ ru¢i garanci).
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4.2 Prava akcionaiu public limited company

Mezi akciovou spolecnosti a jejimi akcionaii vznika akcionafsky vztah.
Neni tomu jinak ani u public limited company. Tento vztah mezi spole¢nosti a
jejimi spole¢niky je pfimo ovlivnén podilem na majetku spole¢nosti kazdého
jednotlivého spolecnika. Podil je vyjadienim ucasti akciondie na majetku
spolecnosti. V piipadé, ze akcionaii se svymi akciemi obchoduji, jejich podily na
majetku spolecnosti se méni. ,, Obchodovani s akciemi je nezbytné pro udrzeni

likvidity trhu, bez které by akciovy trh nemohl spravné fungovat. “**

V souvislosti s podilem akcionaie public limited company jsou tomuto
akcionafi ptiznavana prava a povinnosti. Zakladni prava stanovi pfimo zakon. Nad
rdmec zakona mohou byt akcionaifim pfiznana prava ve stanovach spolecnosti.
Stanovy vSak musi zdkon respektovat a jejich obsah nesmi odporovat zdkonnym

ustanovenim.

,, Pokud porovndme ndrodni zdkony upravujici akciové spolecnosti v ramci
EU, zjistime, Ze vétsina prav priznavanych jednotlivym akcionarim se tyka
informaci o chodu spolecnosti, které jim jsou bud’ primo nebo neprimo ze strany
spolecnosti poskytovany. Tyto informace prirozené zajimaji pouze akcionare, kteri
nestoji v cele spolecnosti a spolecnost tedy nevedou. V dusledku toho jsou prdava
obecné spojovina s mensinovymi akcionari.“**® Skute¢nost, ze Velka Britanie jiz
neni ¢lenem EU, nikterak nerozporuje vySe uvedené, nebot’ zdkon o spolecnostech,
ktery je stézejnim pramenem upravy obchodnich spolecnosti, ziistal ve své podstaté

nezmeneén.

Nasledné¢ bude pojednavano o nejzékladnéjSich pravech, kterd nalezi

akcionafim dle britské pravni upravy.

118 | EE. J. Minority shareholder protection in takeovers: private actions [online]. London 2004 [cit.
14.3.2022]. Dostupné z www.discovery.ulc.ac.uk/id/eprint/1443943/1/U215461

119 Rights and obligations of shareholders. [online], 2016 [cit. 13.3.2022]. Dostupné
z www.europarl.europa.eu/meetdocs/2009_2014/documents/juri/dv/pe462463 /pe462463 en.pdf
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4.2.1 Pravo ucastnit se valné hromady a na valné hromadé hlasovat

VSichni spole¢nici public limited company maji pravo ucastnit se zasedani
nejvyssiho organu spolec¢nosti. Nejvyssim organem spolecnosti je valna hromada
(general meeting). Pravni fad Velké Britanie se rozliSuje mezi valnou hromadou
fadnou a mimofadnou tak, jak to v minulosti ¢inil ObchZ v Ceské republice. Valna
hromada tadnad se kona pravidelné¢ ve lhuté urCené stanovami spolecnosti.
Mimotadnd valnd hromada se kona, pokud vyvstane potieba projednat urcitou

zalezitost nebo zalezitosti.

. Valna hromada predstavuje prilezitost, aby akcionari uplatnili pravo
podilet se na rizeni spolecnoSti a Vv ramci hlasovani vyjadrili své osobni myslenky.
K plnému uplatneni tohoto hlasovaciho prava je nezbytné byt radné informovan o
samotném zasedani valné hromady a dale o tématech, ktera se budou na valné
hromadé projednavat. “**® Akcionafi spoleénosti maji pravo dostavat oznameni o
konani valné hromady, aby svou ti¢asti mohli uplatiiovat ostatni prava, ktera jim ze
zakona nalezi. V souvislosti s pravem tcasti na valné hromad¢ ma sama spole¢nost
povinnost o zasedani valné hromady vSechny své spole¢niky informovat. Povinnost

se vztahuje na valné hromady f4dné i mimotadné.

Valnou hromadu svolavaji feditelé spole¢nosti. Mohou tak ucinit v fadném
terminu dle stanov nebo na Zadost akcionare. Pokud zadost o svolani valné hromady
poda akcionaf, ktery splatil alesponn pozadované procento akcii, nebo pokud tak
ucinil akcionat, ktery disponuje pozadovanym procentem hlasovacich prav, feditelé
spolecnosti jsou povinni valnou hromadu svolat. Valna hromada se svolava
rozeslanim pozvanek do rukou vsech akciondii spolecnosti.?! V piipadé fadné
valné hromady se pozvanky rozesilaji alespont 21 dnl pifed jejim konanim.
Pozvanky na mimotadnou valnou hromadu se rozesilaji nejméné 14 dnl pied
konénim valné hromady. Lhiita pro svolani valné hromady muize byt samoziejmé
delsi, nez jak ji stanovi zakon. Pokud s tim souhlasi vétSina akcionaid, mtze byt
lhiita pro svolani valné hromady kratsi nez lhtita stanovena zdkonem. Za vétSinu se

JOA)

v piipadé verejné spolecnosti povazuje 95 % akcionafii. Informace o budoucim

120 Rights and obligations of shareholders. [online], 2016 [cit. 13.3.2022]. Dostupné
z www.europarl.europa.eu/meetdocs/2009_2014/documents/juri/dv/pe462463 /pe462463_en.pdf
121 § 303 zdkona The Companies Act 2006
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zasedani valné hromady museji byt uvefejnény téZ na internetovych strankach

spole¢nosti.

Valna hromada je usnaSenischopna, pokud se jejiho zasedani ucastni
pozadovany pocet akcionart. V piipade jednoclenné spolecnosti je valna hromada
usnasenischopna za ptredpokladu, Ze se na zasedani valné hromady dostavil tento
jediny akcionaf. V ostatnich ptipadech je valnd hromada usnasenischopna, dostavi-
li se dva kvalifikovana akcionaii. Pro ucely této kapitoly se jako kvalifikovany
akcionaf oznacCuje osoba, kterd je ¢lenem spolecnosti nebo té€Z osoba opravnéna

zastupovat jiného akciondfe spole¢nosti v souvislosti s valnou hromadou.!??

Co se tyCe samotné¢ho hlasovaciho prava, akcionafi jej vykonavaji
v souladu se stanovami spoleénosti. ,, Zddny z clenskych statii EU nepldanuje zavizat
akcionare k vykonu jejich hlasovacich prav. Kazdy ma v zasadé moznost hlasovat
¢i se hlasovani zdrzet. “**® Akcionafi maji zasadné vzdy pravo hlasovat na valné
hromadé. Mohou vS$ak existovat akcie, se kterymi hlasovaci prava spojena nejsou
vibec, ¢i akcie, které hlasovaci pravo omezuji. Prioritni akcie umoziuji svym

vlastnik@im hlasovat pouze Vv zaleZitostech, které se jich ptimo tykaji.'?

Zakon o spolecnostech ptipousti dvoji zptisob hlasovani. Prvnim zplisobem
hlasovani je zvednutim ruky. Pokud se hlasuje zvednutim ruky, maji vSichni
akciondfi spoleCnosti po jednom hlasu. Druhym zplGsobem je tzv. hlasovani
anketou. Pfi tomto zpiisobu hlasovani je pocet hlast jednotlivych akcionatti pfimo
umérny jejich podilu ve spole¢nosti. ,, Akciondr, ktery disponuje vice nez jednim
hlasem nemusi vyuzit vSechny své hlasy anebo je nemusi vyuzit stejnym

zpiisobem. 1%

122 § 318 zakona The Companies Act 2006

12 Rights and obligations of shareholders. [online], 2016 [cit. 13.3.2022]. Dostupné
z www.europarl.europa.eu/meetdocs/2009_2014/documents/juri/dv/pe462463 /pe462463_en.pdf
12 HANNIGAN, B. Company Law. New York. Oxford university press. 2016. ISBN 978-
0198722861. str. 421

125 § 322 zdkona The Companies Act 2006
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4.2.2 Pravo na informace

Dalsim dualezitym pravem, které nalezi akcionaitim ve spole¢nosti public
limited company, je pravo na informace. ,, Pravo na informace mezi ostatnimi pravy

vynika, jelikoz do ostatnich prav zasahuje. “1?°

Pokud akcionatr spolecnosti nebude mit dostate¢né mnozstvi informaci,
nebude se moci fadné podilet na fizeni spolecnosti. Akcionaf, ktery disponuje toliko
povrchovymi informacemi o spolecnosti, bude touto skutecnosti ovlivnén téz
Vv ptipad¢ hlasovani na valné hromad¢. ,, Pravo akcionaru na informace zahrnuje
neustaly pristup k informacim v kotovanych spolecnostech spolu s pravidelnymi
informacemi o ucetnictvi, ale je zaloZeno predevsim na poskytovani vcasné

informace spojené se svolanim valné hromady. “*?’

Pravo na informace se svolanim valné hromady bezpochyby souvisi. Valna
hromada je svolavana na zakladé pozvanky, kterou V pfipadé public limited
company rozesilaji feditelé spolecnosti. Pozvanka musi vzdy obsahovat zélezitosti,
které maji byt na valné hromadé¢ projednany a poptipad¢ téZ navrh usneseni, kterym
ma byt o dané zaleZitosti rozhodnuto. Akcionafi spole¢nosti maji moznost seznamit
se se zalezitostmi, které budou obsahem jednani valné hromady a mohou si na tyto
zalezitosti vytvofit svij nazor jest¢ pied zahajenim valné hromady. Z tohoto
divodu je nutné, aby spole¢nost dodrzovala notifikacni povinnost a o zasedani

valné hromady informovala akcionafe predem v zdkonem stanovené lhité.

JOA)

Pozvanka na valnou hromadu dale obsahuje idaj o tom, Ze akcionaiim
nalezi pravo nechat se na jednani valné hromady zastupovat. Tento zmocnénec
Vv ramci zasedani valné hromady jednd jménem osoby, kterd ho k zastupovani
zmocnila. Informovat akcionafe o pravu na zastoupeni je povinnosti spole¢nosti.
., NedodrzZeni této povinnosti vsak nema vliv na platnost zasedani valné hromady
ani na cokoli, co bylo na zasedani ucinéno. Za poruseni notifikacni povinnosti

odpovida osoba, kterd akcionare radné neinformovala, ac tak v souladu se zakonem

126 Rights and obligations of shareholders. [online], 2016 [cit. 13.3.2022]. Dostupné
z www.europarl.europa.eu/meetdocs/2009_2014/documents/juri/dv/pe462463_/pe462463_en.pdf
127 Rights and obligations of shareholders. [online], 2016 [cit. 13.3.2022]. Dostupné
z www.europarl.europa.eu/meetdocs/2009_2014/documents/juri/dv/ped62463 /ped62463_en.pdf
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ucinit méla. “**® Osoba odpovédna za odepieni prava na informace, které v souladu

se zakonem nalezi vS§em akcionafiim, muze byt potrestana ulozenim pokuty.

Pravo na poskytnuti informaci nalezi kazdému akcionaii spolecnosti.
Rozsah tohoto prava je pomérné¢ Siroky, kdyZ se mtize jednat o jakékoli zaleZitosti
spole¢nosti a jednani jejich akcionari souvisejici s Cinnosti spole¢nosti. Pravo na
informace vSak neni zcela neomezené. Akcionar je opravnén zadat pouze ty
informace, které¢ potiebuje, aby si vytvofil obraz o sprave a fizeni spole¢nosti. Toto

akcionafské pravo vSak nesmi byt zjevné zneuzivano a nesmi mit Sikandzni

charakter.

V souvislosti s zadosti o informace je spole¢nost povinna poskytnout
zadateli adekvatni sou¢innost. Zpravidla se bude jednat o poskytovani riznorodé
dokumentace spole¢nosti. Zakon o spole¢nostech dava akcionaiiim pravo pozadat
o nahlédnuti do fady dokumentt. ,, Hlavnimi dokumenty, o které se budou akciondri
zajimat jsou vyrocni zprava a ucetni zaverka. Kazdy akcionar md pravo tyto
dokumenty obdrzet, jelikoz jsou vyddvany obecné na vyzadani. Spolecnosti vydavaji
i jiné typy dokumentii, avsak nutno poznamenat, zZe akciondari nemaji pravo tyto jiné
dokumenty obdrzet. Napriklad neni mozné pozadovat kopie manazerskych ucti

pripravenych pro reditele spolecnosti. “1?°

128 § 325 odst. 2, 3 zakona The Companies Act 2006
129 KORCHAK. J. What rights do shareholders have? [online], 2014 [cit. 14.3.2022]. Dostupné
z www.informdirect.co.uk/shares/shareholders-rights-guide/
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4.2.3 Pravo na podil na zisku a likvida¢nim zistatku

,Pravo na dividendu je odvozenou vyhodou z akcionarova podilu
V obchodni spolecnosti.“** Podil na zisku je zcela jisté stéZejnim pravem, které

motivuje akcionafe K ucasti ve spolecnosti.

Vyplaceni podilu na zisku upravuji stanovy spole¢nosti. Pouze spole¢nost
rozhoduje o vyplaceni dividendy mezi své akcionafe. Byt se jedna o jedno ze
zakladnich prav, nema na n¢j akcionar narok vzdy. Podil je vyplacen ze zisku, ale
ani v piipadé, Ze spolecnost zisku dosahuje, nemusi feditelé navrhnout jeho
rozdéleni. Reditelé vyhotovi zpravu, ve které uvedou, zda rozdéleni zisku
doporucuji a poptipadé jak velkou ¢ast zisku je mozné mezi akcionafe rozdélit. O
rozd¢leni zisku nasledné rozhoduje valna hromada spole¢nosti. ,, Na valné hromade
nemohou akcionari hlasovat pro vyplatu dividendy vyssi, nez doporucili reditelé

spolecnosti. “*3

Pokud o tom valnd hromada rozhodne, zisk spolecnosti je rozdélen mezi
akcionafe. Nestanovi-li stanovy spolec¢nosti néco jiného, podily na zisku se

vyplaceji v penézich.

Tak jako maji akcionafi pravo na majetku spolecnosti v pribéhu jeji
existence, maji téZ pravo na majetku spolecnosti v piipadé, kdy je spolecnost
ruSena. Jedna se o pravo na podil na likvidacnim zlstatku. ,, Pokud je spolecnost
rusena, obecné budou muset byt nejprve vyplaceny pohledavky jejim véritelium.
Zbydou-li ve spolecnosti financni prostredky po vyplaceni vsech jejich veritelu,

rozdéli se zbylé prostiedky mezi akciondie spolecnosti. “*3?

Likvidac¢ni ziistatek se mezi akcionafe vyplaci v poméru jejich podila ke

spolecnosti.

130 EE. J. Minority shareholder protection in takeovers: private actions [online]. London 2004 [cit.
14.3.2022]. Dostupné z www.discovery.ulc.ac.uk/id/eprint/1443943/1/U215461

181 KORCHAK. J. What rights do shareholders have? [online], 2014 [cit. 14.3.2022]. Dostupné
z www.informdirect.co.uk/shares/shareholders-rights-guide/

132 KORCHAK. J. What rights do shareholders have? [online], 2014 [cit. 14.3.2022]. Dostupné
z www.informdirect.co.uk/shares/shareholders-rights-guide/
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4.3 Porovnani Ceské pravni upravy s apravou britskou

V piedchozi kapitole této prace bylo pojednavano o public limited
company, jakoz o ekvivalentu ¢eské akciové spoleCnosti. Téz byla vymezena

vybrana prava, ktera akcionaiim public limited company nalezi.

Nasledné bude provedena komparace mezi platnou pravni Gpravou v Ceské
republice a plathou pravni uapravou ve Velké Britanii S ptihlédnutim
k akcionafskym pravam. Nasledujici text neobsahuje komplexni srovnani pravni
upravy téchto dvou stata, ani si neklade za cil popsat veskeré rozdily v zdkonné
upravé tykajici se akcionaiskych prav v tamnich pravnich fadech. Jedna se pouze o
komparaci poskytujici povrchni nahled na rozdilnosti mezi ¢eskou a britskou pravni

upravou.

Zprvu nemusi byt jasné, co vedlo k porovnavani obchodnich spole¢nosti
Vv takto odliSnych pravnich kulturdch. Pokud se vSak podivame bliZe, zjistime, Ze se

jedné o velmi podobné instituty a je vhodné se o jejich komparaci alespoii pokusit.

Pravni fady Ceské republiky a Velké Britanie fadime do odli§nych pravnich
kultur. Ceské pravo je souéasti kultury kontinentalni, které je rozsifena zejména na
uzemi kontinentdlni Evropy. Kofeny kontinentdlni pravni kultury nalézame
v fimském pravu. Rimské pravo tak miizeme oznadovat za absolutni zaklad prava

vV Evropskych zemich.

Na druhou stranu anglosaska nebo téZz angloamericka pravni kultura, do
které¢ patii Velkd Britanie, pfiblizné¢ od jedenactého stoleti jiz nestoji na
tfimskopravnich zakladech a neni tudiz od fimského prava odvozena. Anglosaska
pravni kultura vznikala na pozadi odliSnych historickych udélosti a pod riznymi
ideologickymi vlivy. ,,I presto, Ze pravni rady statii angloamerického systému
nemaji sviij puvod v pravu rimském a ani nejsou poznamenany jeho recepci, nelze

Fici, Ze v jejich vzdajemném vztahu nenajdeme Zddné stycné body. “*3

V navaznosti na odligné pravni kultury Ceské republiky a Velké Briténie
muZeme porovnavat téZ jejich pravni prameny, jelikoz kazda z kultur klade diraz

na pon¢kud jiné hodnoty. Zakladem pravnich fadu v kontinentalni Evropé je pravo

133 HEGEROVA, K. Velké pravni systémy [online]. Brno. 2010 [cit. 14.3.2022]. Dostupné
z www.is.muni.cz/th/unnlk/Velke_pravni_systemy.pdf
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psané. ,, Psané pravni prameny jsou vytvareny zakonodarnou ¢innosti statu a zcela
vyjimecné pravotvornou cinnosti jinych subjekti, jimiz stat tuto pravomoc vyslovné
udélil. “3* V anglosaské pravni kultufe nalézdme téZ pravo nepsané, které je hojné
uzivanym pramenem. Mezi nepsanymi pravnimi prameny lze zminit mimo jiné
pravni obyceje a soudni precedenty. Soudni precedenty jsou projevem pravotvorné
¢innosti ze strany soudt.. Z pohledu kontinentalniho prava se jedna o ojedinélou
zalezitost, nebot’ v ramci kontinentalni pravni kultury soudy pravo nevytvaieji
(vCR s vyjimkou Ustavniho soudu, pokud vystupuje z pozice negativniho

zakonodarce).

Pokud se v ramci pravnich ptedpisti Ceské republiky a Velké Britanie
dostaneme ke konkrétni upravé obchodnich spole¢nosti, muzeme s jistotou
konstatovat néasledujici. Problematika obchodnich spolecnosti je v ¢eském pravnim
fadu koncentrovana zejména v ZOK. Mimo ZOK nalezneme obchodnépravni

instituty také v NOZ a dalsich, kterymi jsou naptiklad VeiRej ¢i ZPKT.

Ve Velké Britanii je uprava obchodnich spolecnosti zakotvena zdkonem
The Companies Act 2006. Upravu obchodnich spole¢nosti bychom bezpochyby i
zde hledali v dalsich pramenech prava, nez jakym je zminovany zakon o
spole¢nostech. Tento zadkon vSak tvofi zakladni pramen upravujici obchodni
spolecnosti a zdavodu jeho komplexniho zaméfeni na obchodnépravni

problematiku je komparace pravnich Gprav zaméfena vyhradné na ngé;.

Zakon o spole¢nostech ve Velké Britanii tvoii 1 300 paragrafii a 16 ptiloh.
Na prvni pohled miZzeme vyhodnotit, ze zakon o spole¢nostech je rozsahlej$im
pravnim piedpisem nez ZOK, ktery tvofi ,,pouhych® 786 paragrafii. Pravni tiprava
zédkona o korporacich je misty velmi podrobnd, namatkou lze zminit naptiklad

valnou hromadu, ktera je upravena v ¢asti 13, kapitole 3 (§ 301-335).

Obchodni spolecnosti ZOK déli na spolecnosti osobni a kapitalové.
Osobnimi spolecnostmi jsou veiejna obchodni spole¢nost a komanditni spole¢nost.
Mezi kapitalové spolecnosti zdkon fadi spolecnost s ru¢enim omezenym a akciovou
spolecnost. The Companies Act 2006 rozliSuje mezi spolecnostmi soukromymi a
vefejnymi. Soukromé spole¢nosti se oznacuji jako ,,private companies* a verejné
spole¢nosti jsou oznacovany jako ,,public companies“. Z mého pohledu se jedna o

déleni velmi blizké. Blizké napiiklad proto, Ze osobni spolecnosti v Ceské republice

133 KNAPP, V. Teorie prdava. 1. vydani. Praha. C.H. Beck, 1995. ISBN 80-7179-028-1. str. 131
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jsou povétSinou ve vlastnictvi uzkého okruhu osob, podobné jako soukromé
spolecnosti ve Velké Britanii. Akciova spoleCnost a spolecnost S rucenim
omezenym jsou typy obchodnich spole¢nosti s podilovym kapitalem, to znamena,
z¢ jejich zakladni kapital muze byt roztfistén mezi velké mnozstvi osob. Totéz plati
I v ptipad¢ britskych vefejnych spole¢nosti. Vefejné spole¢nosti mohou nabidnou
své akcie kK obchodovani na regulovanych trzich. Ani zde neni patrny rozdil mezi
¢eskou a britskou pravni upravou, nebot’ regulované trhy slouzi k obchodovani téz

pro spolec¢nosti kapitalové.

Konkrétné akciovou spolecnost ZOK definuje jako spolecnost, jejiz
zakladni kapital je rozvrzen na uréity podet akcii.**® Zakladni kapital public limited
company, je rovnéz souhrnem vsech akcii spole¢nosti. Rozdil spatfujeme v tom, ze
akciova spolec¢nost povinng utvari zékladni kapital ve vysi alespont 2 000 000 K¢ a
vyse zékladniho kapitalu public limited company ¢ini minimaln¢ 50 000 GBP, coz
je v piepoctu zhruba 1 500 000 K¢. V tomto piipadé mizeme uzavtit, ze se zakladni

kapitaly srovnavanych spolecnosti sice li$i, ale rozdil mezi nimi neni markantni.

Akciova spolecnost v§em svym akciondfim pfiznava prava a povinnosti.
Prava nad rdmec katalogu zakladnich akcionaiskych prav ndlezi pouze tém
akcionafim, jejichz podil na spolecnosti dosahuje pozadované (kvalifikované)
hodnoty. Akcionare, jejichz souhrnna jmenovita hodnota akcii dosahuje alespon
zakonem stanovené hranice 1 %, 3 % nebo 5 % podle zakladniho kapitalu
spole¢nosti, oznacujeme jako akciondie kvalifikované. Vyse uvedené skutecnosti
tykajici se akciové spole¢nosti plati obdobné pro public limited companies. Téz
akcionafim public limited company, v navaznosti na jejich podil ve spolecnosti,
nalezi prava a povinnosti. Uréitad prava jsou garantovana pouze tém akcionaitm,
ktefi maji zdkonem stanoveny podil na zédkladnim kapitalu spolecnosti. Akcionare
dle uvedené definice vSak zakon o spoleénostech neoznacuje jako akcionate
kvalifikované. V tomto ohledu je tfeba dbat uréité miry opatrnosti, nebot’ britska
pravni uprava rovnéz uziva pojem ,kvalifikovany akcionai*, ne vsak ve smyslu
kvalifikovaného podilnika spolecnosti. Zakon o spolecnostech oznacuje za
kvalifikovaného akcionare kazdého clena spoleCnosti nebo pifi zasedani valné

hromady téZ zmocnénce n&kterého z ¢lent.**®

135 § 243 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sh., ZOK
136 § 318 odst. 3 pism. a), b) zdkona The Companies Act

71



Z mnoziny prav nalezejicich akcionaiim akciové spolecnosti lze
vyzdvihnout tfi nejzakladnéjsi, kterymi je pravo ucasti na fizeni spolecnosti, pravo
na podil na zisku a pravo na podil na likvida¢nim ztstatku. Jelikoz totozna prava
nalezi téz akcionaiim public limited company, v dalsi ¢asti prace nasleduje jejich

komparace.

Préavo podilet se na fizeni akciové spole¢nosti je pravem slozenym. Samo o
sob¢ obsahuje jednotliva dil¢i prava, jimiz jsou zejména nasledujici. Pravo na
vysvétleni, pravo uplatiiovat navrhy a protindvrhy a téz ncktera prava piimo
souvisejici S nejvyssim organem spolecnosti, valnou hromadou. Akcionafi se
podileji na fizeni akciové spole¢nosti svou ucasti a hlasovanim na valné hromadg.
Pravo Ucastnit se valné hromady a na valné hromadé¢ hlasovat nalezi ze zdkona viem
akcionafim spole¢nosti. Kvalifikovanym akcionaiim nad ramec obecné upravy
nalezi téZ pravo na svolani valné hromady a pravo na zafazeni jimi urcené

zalezitosti na potad valné hromady.

Pokud se podivame na pravo podilet se na fizeni spolecnosti optikou
britského zdkona o spolecnostech, zjistime, ze vySe uvedené plati téz pro public
limited company. Jejim akcionaifim nalezi pravo na informace, které lze
ztotoznovat s pravem na vysvétleni, jak jej definuje ZOK. Pravo tGcasti a pravo
hlasovani na valné hromad¢ jsou v public limited company rovnéz zaru¢eny v§em

akcionaium.

DalSim stéZejnim pravem je pravo na podil na zisku. Pokud akciova
spolec¢nost dosahuje zisku, valna hromada zpravidla rozhodne o jeho rozd€leni mezi
akcionate spolecnosti. ,, Rozdeéleni podilu na zisku tedy schvaluje valna hromada,
nicméné odpovédnost za jeho samotnou vyplatu a zakonnost rozdeéleni ma statutarni
organ. “¥" Téz v pitipadé public limited company rozhoduje o rozdéleni zisku valna
hromada. Valna hromada public limited company nesmi rozhodnout, Ze bude
rozdé€len zisk vyssi, neZ jaky doporucili feditelé spole€nosti. V nékterych ptipadech
valnd hromada rozhodne o tom, ze zisk akcionafiim spolecnosti vyplacet nebude.
Tento pripad nastane v situaci, kdy spolecnost nevykazuje zisk, a tudiz k jeho

vyplaceni logicky ani dojit nemtize. Akciové spolecnosti v Ceské republice taktéz

137 SIROKY, J. Rozdélovani zisku (a jinych viastnich zdrojit) v kapitalovych spolecnostech [online].
Praha. 2021 [cit. 15.3.2022]. Dostupné z www.epravo.cz/top/clanky/rozdelovani-zisku-a-jinych-
vlastnich-zdroju-v-kapitalovych-spolecnostech-113764
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nevyplaceji zisk bezpodminecné za kazdé¢ situace. Plati, ze spolecnost nebude mezi

své akcionafe vyplacet zisk, pokud by to pro ni bylo likvidacni.

Dalsim zékladnim akcionaiskym pravem je pravo na podil na likvida¢nim
zustatku. Toto pravo nalezi akcionaiim v ptipadé, ze se akciova spolecnost dostane
do likvidace. Shora uvedené se obdobné¢ uplatni téz v piipadé public limited
company. Podily na likvida¢nim zlstatku nalezi akcionafiim spoleCnosti a.s. 1
spolecnosti Plc. vrozsahu jejich ucCasti ve spolecnosti. Spolecnost, kterd je
v likvidaci, pfednostné vyplati vSechny své véfitele. Pokud po vyplaceni véfiteld
ptebyvaji spolecnosti financni prostiedky, tvoii tyto prostfedky onen zminovany
likvida¢ni zustatek. Likvidacni zlstatek je nasledné rozd€len mezi akcionafe

spole¢nosti v poméru jejich podili.

Zavérem této kapitoly miizeme uvést nasledujici shrnuti. Pravni fady Ceské
republiky a Velké Britanie sice stoji na odliSnych zékladech, avSak co do Upravy
obchodnich korporaci, zejména pak akciové spolecnosti a public limited company
vykazuji mnoho shod. Soulad tipravy obchodnich spole¢nosti v ramci zminovanych
zemi zcela jisté zapfiCinilo jejich mnohaleté setrvani v EU. VSechny ¢lenské staty
EU uplatiiuji vlastni obchodni pravo, ale jsou zaroven povinny ve svych pravnich
fadech zohlediovat smérnice a nafizeni vydavané spolecenstvim. Prostfednictvim
evropskych pravnich ptedpisti je vytvareno pozitivni podnikatelské prostfedi na
vnitinim trhu v celé EU. ,, Cilem predpisii EU v oblasti prdva obchodnich
spolecnosti je umoznit zakladani podnikii kdekoli v EU s pravem na volny pohyb
osob, sluzeb a kapitdalu, poskytovat ochranu akcionarim a ostatnim subjektiim,
které maji na spolecnostech zvlastni zajem, rozvijet konkurenceschopnost podniki

a podnécovat je k preshranicni spolupraci. “*8

Dne 30.1.2020 EU ratifikovala dohodu o vystoupeni Velké Britanie, tudiz
V soucasné dobé€ tato zemé jiz neni ¢lenem spolecenstvi. Tento fakt vSak zasadné
neovliviiuje pravo obchodnich spole¢nosti ve Velké Britanii, nebot’ The Companies

Act 2006 Velké Britanie zustal nezménén.

138 BUX, U. MACIEJOWSKI, M. Prdvo obchodnich spolecnosti spolecnostech [online]. 2021 [cit.
15.3.2022]. Dostupné z wwweuroparl.europa.eu/factsheets/cs/sheet/35/pravo-obchodnich-
spolecnosti
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5 Zavér

Akciové spolecnosti zpravidla byvaji zakladany za podnikatelskym téelem
amuzeme je tedy oznacovat za podnikatele. Cilem této diplomové prace bylo mimo
jiné zjistit, jak je tomu v pfipadé, kdy jsou akciové spolecnosti zakladany za
nepodnikatelskym tcelem. Cil byl splnén, kdyz za pomoci zakonné upravy bylo
zjisténo, ze kazda osoba, kterd je zapsana v obchodnim rejstiiku, se povazuje za
podnikatele a tedy plati, Ze kazda obchodni korporace je bez ohledu na piedmét své

¢innosti podnikatelem.

Kazda akciova spolecnost ma své akcionare. Zakon pocet akcionaii ve
spole¢nosti nikterak nelimituje. Personalni slozeni akciovych spole¢nosti v praxi
muze byt velmi riznorodé. Setkdvame se s akciovymi spolecnostmi, které maji
jediného akcionate, ale existuji téz spolecnosti s rozsahlym personalnim aparatem.
Kazdy akcionat je vlastnikem podilu na zédkladnim kapitalu akciové spolecnosti.
Podil spole¢nika akciové spolecnosti je predstavovan cennymi papiry nebo
zaknihovanymi cennymi papiry a urcuje rozsah prav, ktera akcionaii nalezi. Pokud
akcionafiv podil dosdhne kvalifikované vyse v poméru k zdkladnimu kapitalu
spole¢nosti, povazujeme tohoto akcionafe za kvalifikované¢ho. Kvalifikovanému
akcionafi ze zdkona nélezi prava nad ramec katalogu obecnych akcionatskych prav.
Byt by se na prvni pohled mohlo zdat, Ze jsou kvalifikovani akcionéfi oproti
ostatnim nepravem zvyhodnovani, neni tomu tak. Zvyhodnéni akcionafe neni
porusenim prava na rovné zachazeni, pokud by zvyhodnéné zachazeni nalezelo i
jinému akcionafi ve stejném nebo obdobném postaveni. Akciova spolecnost
zachazi za stejnych podminek se v§emi akcionafi stejné. Zvlastni postaveni, kterym
kvalifikované postaveni bezpochyby je, odliSné zachazeni ospravedliuje.
Problematiku bezdivodného zvyhodnovani tak miizeme uzaviit konstatovanim, ze
zakonna Uprava prav kvalifikovanych akcionaiti souzni se zdkonnym pozadavkem

zachézet se vSemi akcionafi za stejnych podminek stejné.

Pravni upravu tykajici se prav kvalifikovanych akcionait lze shrnout
nasledujicim zptisobem. Tak, jako se postupem Casu vyvijel cely pravni fad, rovnéz
dochazelo k novelizacim v ptipadé¢ akciovych spole¢nosti. Akciové spolecnosti
Vv pribchu let zaznamenaly rizné zmény, které zasdhly téZ prava kvalifikovanych

akcionaii. S ohledem na ekonomickou situaci statu bylo nutné napiiklad rozsitit
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okruh kvalifikovanych akcionafit ve spolecnostech se zakladnim kapitdlem
prevysujicim 500 000 000 K&. Po vstupu do EU bylo déale nutné piizpiisobit
stavajici akcionaiska prava evropskému spolecenstvi, jelikoz clenské staty musi ve
svych pravnich fadech zohlediiovat smérnice a nafizeni EU. Namatkou 1ze zminit
Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004, dle
které je povinnosti Clenskych stati EU upravit napiiklad nuceny ptechod

ucastnickych cennych papira.

Dnesni platna pravni uprava prav kvalifikovanych akcionafi je z mého
pohledu dostacujici, ne vSak zcela dokonald. Nedokonalou se pravni tiprava jevi
zejména proto, ze aC upravuje prava, kterd nalezi kvalifikovanym akcionarim, dale
nestanovi, co se stane, pokud budou tato pradva poruSena ze strany akciové
spoleCnosti. Tak naptiklad zakon opraviiuje kvalifikovaného akcionatre zadat o
zatazeni jim vybrané zélezitosti na pofad valné hromady, neni vSak zakonem
vyslovné stanovena sankce pro piipad, kdy spolecnost tuto zalezitost na potrad valné
hromady bez uvedeni divodu nezafadi ¢i se zadosti kvalifikovaného akcionare
nebude vibec zabyvat. V tomto pfipadé mluzeme pouze dovozovat, Ze cEleny
predstavenstva (spravni rady) 1ze postihnout za zanedbani péce fadného hospodaie
tim, Ze budou ze své funkce odvolani nebo po skonceni funkéniho obdobi nebudou
opctovné zvoleni. Zakonodarce by tak v budoucnu mohl ptipady zanedbéani péce

fadného hospodare ve vztahu ke kvalifikovanym praviim vice rozvinout.

Kvalifikovanym akcionaiim zédkon vyslovné pfiznava nadstandardni prava
nemajetkové povahy. Do majetkové sféry akcionaii se jejich kvalifikované
postaveni promita toliko v poméru jejich podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti,
pokud je mezi akcionafe vyplacen podil na zisku ¢i podil na likvidaénim zistatku.
Jedinym vyslovné zaruCenym pravem majicim majetkovou povahu muizeme
oznacovat pravo na odkup ucastnickych cennych papirt, které nalezi vSem
kvalifikovanym akciondifim ve vztahu k akcionafi hlavnimu (samozfejmé vyjma
tohoto hlavniho akcionéte, ktery je ve své podstaté téz v kvalifikovaném postaveni).
J& osobné se domnivam, Ze by nebylo od véci poskytovat kvalifikovanym
akcionaiim nad ramec obecné pravni Upravy vice majetkovych prav nebo alespon
pro tyto akcionafe stavajici majetkova prava modifikovat. Kvalifikovanym
akcionafim by v budoucnu zadkon mohl zarucoval ptednostni vyplaceni dividendy,
nebo v pfipad¢ likvidace spolecnosti piednostni vyplaceni prava na podil na

likvida¢nim zastatku obdobné, jako je tomu u prioritnich akeii.
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CizojazyCné resumé

This diploma thesis deals with the rights of qualified shareholders. A
qualified shareholder is a person who owns shares with total nominal value
determinated by business corporations act. Qualified shareholders have very special
rights. This diploma thesis is about shareholders rights focusing on there special

rights of qualified shareholders.

Rights of qualified shareholders include the right to convene a general
meeting, right to include the matter on the agenda of the general meeting, the right
to request a rewiev of the exercise of the powers of the board of directors, the right
to request a rewiev of the relationship report, the right to file a shareholders action,
the right to displace minority shareholders and the right to repurchase participating
shares. The rights listed above are described in this thesis. This diploma thesis also

includes related case law to show how it actualy works.

The first chapter of this diploma thesis is an introduction to the issue. The
second chapter is about join stock comanies and it’s shareholders. The third chapter
concludes the main idea of this thesis. There are information about shareholders
rights and also the rights of qualified shareholders. The fourth chapter includes
some information about the british public limited company in the end of the thesis.
Public limited company in Great Britain is similar to a Czech join-stock company.
Therefore there is also a comparation of Czech join-stock company and British
public limited company with accent on the shareholders rights. The last chapter is

chapter number five. There is a summarizatin of the whole text.
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