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Uvod

Dtichodovy systém, jeho zmény a reformy je jedno z nejdiskutovanéjSich témat nejen
v ramci Ceské republiky. Starnuti populace, nizka porodnost a prodluZujici se doba doziti
jsou jen nekteré z faktord, které vedou k pretizeni diichodového systému. Diplomova
prace s nazvem Komparativni analyza soukromého penzijniho spofeni se vénuje hledani
nejlepSiho zptisobu, jak se soukromé zabezpecit na stafi bez ohledu na ocekavany dichod

vyplaceny penzijnim systémem.

Obcané stale spoléhaji na solidarni dichodovy systém, do které¢ho v prib&hu svého zivota
prispivaji, a na vlastni penzijni spotfeni nahlizeji pasivné. To je vSak z dlouhodobého
hlediska neunosné. Je proto dulezité, aby se lidé zacali vice zajimat o své soukromé

penzijni spofeni a zacali se sami zajiStovat na staii.

Dulezitost soukromého penzijniho spofeni stale nartstd v kontextu starnuti populace
a zvySeného tlaku na vetejné penzijni systémy. S tim, jak se populace stale vice starne
a o¢ekavani ohledné dichodovych piijma rostou, soukromé penzijni spoieni nabizi
jednotliveiim moznost doplnit si svlij diichod a zajistit si financni stabilitu v pozdéjSim
véku. Analyzovat tento druh spofeni umoziluje porozumét jeho efektivité, rizikim
a ptinosiim pro jednotlivce i1 celkovy ekonomicky systém. Soukromé penzijni spoteni
poskytuje jednotliveim moznost aktivné investovat své penize a budovat si tak financni
rezervy pro pozd¢jsi zivotni faze. Analyzovat tento proces umozituje porozumét, jak
spravné alokovat finan¢ni prostfedky a minimalizovat rizika spojend s investovanim
do penzijnich fondi ¢i jinych produktl. Zaroven piinédsi pochopeni, jaké faktory ovliviiuji
vynosnost spofeni a jaké strategie mohou byt nejefektivnéjsi pro dosazeni dlouhodobych
finan¢nich cild. Timto zptisobem muze diplomova prace piispét k lepSimu informovani
jednotlivel o jejich moznostech v oblasti penzijniho spofeni a pomoci jim dosahnout

finan¢ni stability a bezpecnosti i v pozdéj$im veku.

S postupujici digitalizaci a globalizaci ekonomiky se méni 1 zplisoby, jakymi jednotlivci
pristupuji k penzijnimu spoieni. Nové technologie mohou nabidnout nové moznosti
pro spravu penzijnich fondd, investice a sledovani finan¢niho rlstu. Zaroven se
s rozvojem ekonomiky méni i struktura pracovnich sil, coz mize mit vliv na pfistup

k zaméstnaneckym penzijnim plantim a individudlnimu spoieni.



Cil prace a metodika zpracovani

Cilem této diplomové prace je nalezeni klicovych kritérii majicich zasadni vliv
na jednotlivé varianty diichodového spofeni a ndsledné identifikovat vhodnou variantu
pro jednotlivé skupiny osob. Nasleduje pfedstaveni jednotlivych moznosti soukromého
penzijniho spoifeni. Pomoci modelovych vypocti a podle zvolenych kritérii budou

zhodnoceny jednotlivé varianty tvorby tspor.
Jako vyzkumné otdzky vedouci ke splnéni prace byly naformulovéany tyto:

e Jaka ze zvolenych variant zajiSténi na stafi je za podminek na finan¢nich trzich
v prvnim c¢tvrtleti roku 2024 nejvice vyhodna?

e Jaka ze zvolenych variant zajiSténi na stafi je za podminek na finan¢nich trzich
v prvnim c¢tvrtleti roku 2024 nejméné vyhodna?

e Jerozdil ve vysledné naspoifené ¢astce pti zahrnuti inflace?

Pro zpracovani diplomové prace byly pouzity obecné pouzivané védecké metody,
zejména analytické metody, popisy, syntéza a komparativni analyza v praktické casti.
Komparativni analyza je provedena pomoci sekundarnich dat, kterd jsou voln¢ dostupna.
Zejména bude pracovano s daty, které poskytuje Cesky statisticky tGfad, Asociace

penzijnich spolecnosti (APS), Ministerstvo financi a Ministerstvo prace a socialnich véci.

V ramci komparativni analyzy jsou vytvofeny modelové ptiklady podle zvolenych kritérii
u kazdé zkoumané varianty. V ramci komparativni analyzy jsou zhodnocovany jednotlivé
varianty diichodového penzijniho spotfeni v riznych typech ucastnickych fonda,
dlouhodoby investi¢ni produkt a investice do nemovitosti. Mezi zvolena kritéria pro

diplomovou préci patii:

e druh ucastnického fondu u doplitkového penzijniho spoteni,
e zhodnoceni, urok,

e vyse vlozenych prostiedk,

e dé¢lka spofenti,

e statni pfispévek,

e piispévek zaméstnavatele,

e inflace.



Zakladni druhy ucastnického fondu byly popsany vyse. Pro ucely diplomové prace budou
posuzovany vSechny 3 druhy, tedy konzervativni, vyvazeny a dynamicky fond.
Zohlednény urok se bude odvijet od druhu tc¢astnického fondu. Z volné dostupnych dat
bude vypocteno primérné zhodnoceni jednotlivych investi¢nich fondi za poslednich
7 let. Z toho bude vypoctena urokova mira, kterda bude pouzita pro néasledné vypocty.
Zhodnoceni jednotlivych produkti bude zkoumané v hrubé vysi, tedy bez zapocteni

nakladi jednotlivych variant spofeni.

V diplomové praci budou pozorovana rizna zajiSténi na staii pro 2 rozdilné¢ vékové
skupiny: 47-52 let a nasledné osoby ve veku 24-29 let. Pro starsi vékovou skupinu nebude
zohlednéno spofeni, ale aktudlni vySe odchodu do dachodu. Délka spofeni
v analyzovanych variantach bude: 8 az 18 let pro stfedni vékovou skupinu a 31 az 41 let
pro nejmladsi v€kovou skupinu. Vékova skupina 47-52 let je zvolena z diivodu, zZe se
jedna o nejsilngjsi populaéni roénik v Ceské republice. Jednd se o osoby narozené v letech
1972—1977. Tato generace byva také oznacovana jako ,,Husdkovy déti“. Nasledn¢ bude
porovnavéana generace, ktera je obecné nazyvana jako ,,Havlovy déti“, kde se jedna

o rocniky 1995-2000. Tato generace je naopak nejslabsi populacni rocnik.

Modelové vyse vlozenych prostfedkii se bude odvijet od zivotnich situaci, kdy vyse
mesicni Ulozky je ovlivnéna vysi statniho piispévku. Prvni modelova vyse vlozenych
prostredkil je 500 K¢, jelikoz je to minimalni ¢astka, u které je nabizena statni podpora.
Dalsi modelova castka je ve vysi 1 700 K¢ mésicné, kdy je Cerpana maximalni statni
podpora. Nasleduje nejvyssi ¢astka, pii které 1ze dosdhnout maximalni statni podpory
ak tomu i maximalni odecet na dani z pfijmu, kterd dosahuje 5 700 K¢ mési¢né.
Od 1. 7. 2024 dochazi k navySeni maximalni vySe ro¢niho dafiového odpoctu na vysi
48 000 K¢ z ptivodnich 24 000 K¢. Castka odegitatelna od dafiového zakladu se sniZzuje
o uhrn rocnich ¢astek, za které lze ziskat maximalni statni podporu. Tedy 1 700 K¢ * 12
=20 400 + odecet 48 000 K¢ je v souctu 68 400 K¢. Pokud se to vydé€li poctem mésicil,
vychdzi mési¢ni platba ve vySi 5700 K¢ Budou pocitiny modelové piiklady
s ptfispévkem zameéstnavatele a bez n¢j. Prispévek zameéstnavatele bude pocitan
z prumérného piispévku zaméstnavatele k 31. 12. 2023, ktery zveiejiiuje APS. Statni

mésicni ptispévek bude pocitan s platnou legislativou od 1. 7. 2024.



1 Socialni politika a diuchodovy systém

Clovék ma v sobé zakofenénou potebu socialniho zabezpedeni jiz od prvotni spoleénosti.
Ke konci 19. stoleti se zacaly utvaret zaklady socialni politiky. Jako jeden z dulezitych
zakladatelii statni socidlni politiky je zminovan J. M. Keynes, ktery definoval ekonomické
zaklady pro tzv. Welfare state. Od 30. let 20. stoleti az do konce druh¢ svétové valky
dochazi k projeveni nutnosti a pfinosu socialniho zabezpeceni jako reakce na svétovou
hospodatskou krizi. Po skon¢eni valky dochézi k rozvoji ekonomiky a pfichazi tzv. ,,zlaty
veék* socidlni expanze, kterd je datovand 1962—1973. V tomto obdobi dochazi k rozvoji
Zivotni urovné a blahobytu. V Ceské republice byla probihajici socialisticka spole¢nost,
kde neexistovala socialni politika ve smyslu modernich trendti. Charakteristickym rysem
tohoto obdobi bylo socidlni rovnostarstvi, kdy systém podporoval vS§echny obcany stejné.
Financovani socialistického systému bylo vyhradné ze stitniho rozpoctu a obcan byl
pouze pasivnim piijemcem davek. Vyvoj moderni socialni politiky zacal az v roce 1990,
kdy se hledaji nové mechanismy, zplisoby financovani a miry socidlniho zabezpeceni.

(Dukova et al., 2013)

Socialni politika je jednim z dtlezitych aspektid spolecenského rozvoje, ktera hraje
klicovou roli pfi vytvareni spravedlivé a udrzitelné spolecnosti, kde maji lidé stejnou
prilezitost zit distojny Zivot a plné se rozvijet. Jeji uspeéSnost je tésné propojena
s celkovym pokrokem spole¢nosti, zejména v oblasti vzd€lani a zdravotnictvi. Rostouci
ekonomickou prosperitu, ale lidsky a socidlni kapital, k jehoZ rozvoji pfispiva praveé
socialni politika (Mertl a kol., 2023). Je potieba ji chapat jako kli¢ovy nastroj pro dosazeni
udrzitelného rozvoje, ktery klade dlraz na spravedlnost, rovnost a lidskou diistojnost

ve prospéch vSech obc¢ant.

Socialni politika respektuje tzv. mySlenkové postupy neboli socidlni principy, které
odrazi socialni mysleni. Mezi zakladni filozofické smysSleni ve stfedni Evropé patii
liberalismus, demokraticky socialismus a kiestanské socialni smysSleni (Mertl a kol.,
2023). Prvnim principem je princip socidlni solidarity, jehoz podstatou je
pterozdélovani prostfedkil jedinct v z4jmu socidlni spravedlnosti. Princip subsidiarity
spojuje osobni odpovédnost se solidaritou. Cilem je ztotoznéni lidi se socidlnimi
opatfenimi. Vychazi se z ptistupu, kdy kazdy jedinec ma jedine¢né vlastnosti, které je

svym zpusobem ,,povinen* vyuzivat ku prospéchu spolecnosti. Princip participace
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umoziiuje osobam ucastnit se a rozhodovat prakticky o v§em, co piimo ovliviiuje jejich
zivot. Jedna se o proces, ktery pomaha ¢lovéku se stat aktivnim piijemcem socialnich

opatteni. (Mertl a kol., 2023; Arnoldova, 2015)

Socialni zabezpeceni, jenz je soucasti socialni politiky, 1ze obecné chéapat jako soubor
opatieni a programii, pomoci kterého se uskutectiuje piredchazeni, zmirflovani
a odstranovani nasledki socidlnich udalosti oband (Mertl a kol., 2023). Socialni udalosti
rozumime situaci, kterd mize ekonomicky nebo socidln¢ ohrozit cloveka a jejiz disledky
nemuze dana osoba odvratit vlastnimi silami (Kaczor, P., 2022). Obc¢ané tak maji jistotu,
ze v piipadé neptiznivych socialnich udalosti nebudou zcela ponechani napospas

vlastnimu osudu.

Systém socialniho zabezpeceni vychazi z principi solidarity. Jeho hlavnim ukolem je
poskytnout ob¢antim dostatecnou podporu v socialnich udalostech. Socidlni udalosti 1ze
rozdelit z hlediska délky trvani na kratkodobé a dlouhodobé. Mezi socidlni udalosti, které
vyzaduji dlouhodobou socialni pomoc, fadime (Kahoun, V., a kol., 2013):

e Stari,

e invalidita,

e ovdovéni a osifeni.
Socialni udalosti, které vyzaduji kratkodobou socidlni pomoc, jsou:

e docasna pracovni neschopnost,
e oSetfovani ¢lena rodiny ¢i péce o dité,
e tchotenstvi a materstvi,

e ztrata zaméstnani v dusledku nezaméstnanosti.

Socialni zabezpeceni na stafi zajiStuje dichodovy systém. V oblasti diichodovych
systémtl nalezneme ve svété velkou rozmanitost. Pro srovnani diichodovych systémi jsou
sestaveny 3 indikatory, které pomdhaji zohlednit heterogenitu penzijnich systémi.
Prvnim indikatorem je typ financovani, kde se déli systémy do pln¢ financovanych
a prubézné financovanych, tzv. PAYG (pay-as-you-go) systému. Dal$im indikatorem je
nahradovy pomér, ktery je definovan jako podil primérné mzdy pracovnika oproti vysi
nahrady mzdy po odchodu do diichodu. Tietim indikétorem je diichodové kryti, tj. pocet
osob, na které se systém vztahuje (Koomen, M., & Wicht, L., 2022).
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Socialni zabezpeceni se hodnoti podle poctu zdkladnich zdroja, které socialni davky

zajiStuji. Tyto zdroje se nazyvaji pilite, které rozdélujeme na jedno-, dvou-, tfi-

a vicepilifové. Jaky druh pilife se v piislusném staté zvoli, zalezi na n€kolika faktorech.

Mezi hlavni faktory mizeme zminit historicky vyvoj nebo narodni tradice. Hlavni faktory

se rozliSuji mezi vné&jsi a vnitini. Vnitini faktury zminuje Pekova a kol. (2012):

ekonomicka situace spolecnosti,
demograficka situace,
etické nazory a tradice,

dalsi faktory.

Jako vnéjsi faktory zminuji mezinarodni faktory — propojovani ekonomik, ¢lenstvi stata

v nadnarodnich seskupenich jako EU, migrace obyvatel.

V literatufe se autofi zabyvaji typologii socidlnich statd, zkoumaji jejich rtizné typy,

podstatu a rozdily. VSechny systémy zabezpecuji stejné socialni udalosti, lisi se ovSem

v ptistupu jejich feSeni vCetné jejich financovani. Keller (2009), Arnoldova (2015) nebo

Stefko (2023) rozliuji modely nasledovné:

Bismarckovsky model (institutional welfare state), t¢Z zvany kontinentalni
model je nejstarSi historicky model (vznikl v 80. letech 19. stol), jehoz
nejzndméjSim predstavitelem je Némecko a Rakousko. Model se snazi zabezpecit
osoby pied vykyvy trzni ekonomiky. Hlavni podstatou je povinné ¢lenstvi vSech
pracujicich osob v systému socidlniho pojiSténi. Systém je orientovany na muze
jakozto zivitele rodiny, ktery zajist'uje ostatni ¢leny domacnosti. Vyse socidlniho
pojisténi se odviji o vyse placeného pojistného.

Skandinavsky model (modern welfare state) se zaklada na zaopatienosti vSech
obCanll proti socidlnim rizikim bez ohledu na vydélecnou c¢innost. Mira
zabezpeceni je ze vSech typll nejvyssi. Tento model je vyuzivan v severskych
zemich — napt. Svédsko. Financovani tohoto systému spociva pievazné z vybéru
dani. Tim dochazi k vysokému tlaku pfilakat nové firmy a udrzet stavajici, aby
stat nepfichézel o platce dani.

Anglosasky model (residual welfare state) zarucuje pouze zékladni existen¢ni
potieby. Zasahuje pouze v okamziku, kdy selhava rodina nebo trh. Je kladen diraz

na tradi¢ni, konzervativni hodnoty. V Evropé najdeme tento model ve Velké
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Britanii. Model nuti osoby pfijimat vlastni odpovédnost a v ptipad¢€, Ze osoby
dolozi pottebnost socidlni pomoci, dostanou pouze minimalni pomoc.

e Latinsky model (rudimentary welfare state), téz zvany rudimentarni. Najdeme ho
ve Spanélsku, Portugalsku, Recku a v uréité podobé v Italii a Francii. Model
spojuje prvky Bismarckova modelu a skandindvského modelu. Silnou ulohu zde
hraje rodina, kde spolu Zije v jedné domacnosti vice generaci a jsou si oporou ve
staii. Tyto staty jsou ve slozité situaci, kdy se v oblasti socidlniho zabezpeceni
rozviji s ur¢itym opozdénim. Maji obrovsky potencial pro rozvoj socialniho statu,

ale zaroven cCeli vysokému tlaku globalizace.

Lindert (2021) udava, ze v roce 2021 kazdy paty diichodce pobira penzi, ktera nestaci ani
k ptekroceni hranice chudoby (Anglosasky model), v Italii je to kazdy tfeti diichodce
(Latinsky model), a v Recku to d&la p¥iblizné 45 % dtichodcti (Latinsky model).

1.1 Zpusob financovani penzijnich systému

RozliSeni penzijnich systému podle zpiisobu financovani je jednim z klicovych faktort,
jak jiz dfive naznacil prvni indikator. Mertl a kol. (2023) a Kahoun a kol. (2013) uvadi
2 zékladni moznosti financovani — pribézné financovany (PAYG) a fondové (kapitalove)
financovany (FF). Tyto zplsoby financovani pfedstavuji zadklady pro konstrukci
penzijnich systému. Avsak, jak ukazuje Bezd¢k (2000), lze tyto zdkladni moznosti

financovani modifikovat na 5 systému:

e PAYG,
e PAYG s naraznikovym fondem,
e cCasteCné¢ fondovy piistup,

e plné fondovy pfiistup,

zdanlivé fondovy pfistup.
Tyto systémy lépe reflektuji specifické podminky kazdé spolecnosti.

PAYG systémy jsou zaloZeny na principu mezigeneracnich pifevodi. Coz znamena, Ze
soucasn¢ ekonomicky aktivni obyvatelstvo financuje penzi sou¢asnym dichodciim. Tyto
systémy jsou obvykle financovany z dani ¢i jinych forem odvodi socidlniho zabezpeceni.
Zatimco fondové financované systémy spoléhaji na to, ze pfispévatelé si Setfi na své
vlastni budouci penze. Tento model funguje tak, ze soucasni pracovnici vkladaji ¢ast

svych ptijmu do penzijnich fondt. (Koomen, M., & Wicht, L., 2022)
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1.1.1 Model PAYG

Vv o w

Pribézné financované penzijni systémy se nadale déli podle zpisobu ziskani prostredki
na financovani ze statniho rozpoctu, kdy zdrojem financovani jsou dané¢ z piijmu
a financovani ze socidlniho zabezpeceni. Tento model se obvykle oznacuje jako prvni
pilif penzijniho systému. Model PAYG je zaloZen na mezigeneracni solidarité, kdy
ekonomicky aktivni obyvatelstvo svymi pfispévky na socidlni zabezpeceni financuji

dichody soucasnych penzistli. (Mertl a kol., 2023)

Kahoun a kol. (2013) uvadi, ze zasadnim problémem tohoto systému je zajisténi
dlouhodobé rovnovahy mezi piijmy v podob¢ ptispévkil na socidlni zabezpeceni a vydaji
na vyplaceni diichodii. Mezi hlavni pti¢iny nerovnovahy patii starnuti obyvatel, potieba

valorizace ddvek nebo vladni populismus.

O piinosu migrace do modelu PAYG pojednava Aslanyan, G., & Mariev, O. (2021), kde
zdUraziuji mozny piinos pristehovalcti pro ekonomiku. U malych otevienych ekonomik,
kdy populacné silné generace starnou, je zddouci, aby migracni politika podporovala
nartst ekonomicky aktivniho obyvatelstva, ktery bude financovat aktudlni diichody.
Takovy pfinos pro malé ekonomiky podporuje také Labouré¢, M. (2019) nebo Bohn, H.,
& Lopez-Velasco, A. R. (2019).

Jiz vy$e zminény rozSiteny systém, tzv. PAYG s naraznikovym fondem, zahrnuje urcity
druh rezervniho fondu, ktery slouzi jako pojistka v piipad¢ neocekavanych udalosti.
Tento systém je specificky tim, ze v historii dosahoval finan¢nich piebytkd. Tyto
piebytky jsou nasledné investovany na kapitdlovém trhu a pfinasi piisluSny urokovy
vynos, ktery pomahd financovat nedostatky ve vyplaceni penzijnich davek. (Bezd¢k,

2000),

1.1.2 Fondové financované systémy

Fondov¢ financované, obcas nazyvané kapitaloveé financované, systémy jsou zalozeny na
principu celoZivotniho spofeni jedince na stafi. VySe penze zavisi pouze na pravidelnych
piispévcich daného pftispévatele, které uklada na dany fond. Fond mize byt vybran na
a zpusob uroceni. (Kahoun a kol., 2013) Dulezitym prvkem je, Ze kazdd osoba pfimo
ovlivituje vysi svého fondu, ktery bude nasledné vyplacet rentu a tim pfimo ovliviiuje

miru finan¢niho zabezpec€eni na stafi. Pokud je fondové financovany systém nepovinny,
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jedna se o tzv. tfeti pilif penzijniho systému. Systém, ktery povinné odvadi ze mzdy

pomérnou ¢ast prostiedkdl, se nazyva druhy pilif penzijniho systému. (Mertl a kol., 2023)

Jako velky problém fondové financovaného systému se uvadéna problematika
zabezpeceni nizkopiijmovych skupin, kdy tyto skupiny nejsou schopny ze svych piijmu
odvadét dostatecné velkou ¢ast prostiedkd, aby se zabezpecili na stafi. Tento problém
podporuji Mertl a kol. (2023), Kahoun a kol. (2013) a Kuné, J. B. (2001). Dalsi riziko,
které autofi zminuji, je riziko integrace starSich osob, které uz nemayji dostatek casu ulozit
potiebné prostiedky. Takové riziko nastava zejména pii piechodu od priabézného systému
financovani na kapitalov¢ financovanému. Jako velmi diilezité riziko je nutno zminit také
rizikovost kapitalovych uspor, kdy zejména jejich zhodnoceni je ovlivnéno
nepfedvidatelnou mirou inflace.

U teprve se rozvijejicich trznich ekonomik (Chile, Mexiko, Indonésie) jsou vyuzivany
penzijni systémy, které jsou fondové financovany. Nejvétsi svétové ekonomiky (USA,

Némecko, Japonsko) na svété provozuji pouze systétm PAYG. U nejvice vyspélych

ekonomik (Svycarsko, Nizozemsko) zjistime, Ze provozuji oba systémy. (Koomen, 2022)
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2 Predpokladany demograficky vyvoj Ceské republiky

V¢ékova struktura a postupny vyvoj populace v priabehu Casu jsou jednim z hlavnich
faktori, které ovlivituji dichodovy systém. Zptsobuji velky tlak na dichodovou reformu.
Demograficky vyvoj urcuji tii zékladni determinanty — pocet narozenych déti (plodnost)
a umrtnost. Vyslednou demografickou strukturu ovliviiuje migrace, kterd v porovnani

s ostatnimi staty nema pro Ceskou republiku piili§ velky vyznam. (MPSV, 2019)

2.1 Demograficky vyvoj

Konec 2. svétové valky byl ve znameni ptfesunt velkych casti obyvatel. Zaprvé doslo
k odsunu némeckého obyvatelstva z pohrani¢i a navratu vale¢nych emigranti. Tim
nastalo zhruba k ,,vyméné“ tfetiny obyvatelstva. Povélecny stav byl také podstatny
rychlym vzestupem poctu snatki a porodnosti. Po valce mélo obyvatelstvo velmi
nepravidelné vékové sloZeni. SloZeni obyvatel nejvice ovliviioval nizky pocet narozenych
v obdobi prvni svétové valky a v dobé hospodaiské krize. Typicka je také deformace
poméru zen a muzl zpiisobend hlavné vale¢nymi ztratami a emigraci v roce 1948. Vyvoj
v poCtu obyvatel byl také zasazen dvéma politickymi zvraty a naslednymi silnymi vlnami

politické emigrace. V obdobi 1972—-1979 byla zvySena plodnost zen. (Kucera, 1994)

Tabulka 1: Slozeni obyvatel v roce 1947 v porovnani s rokem 2022

Rok 0-14 let 15-64 let 64 + let
1947 23,1 % 68,9 % 8 %
2022 16,2 % 63,4 % 20,4 %

Zdroj: Vlastni zpracovani (2024)

V¢ékova struktura obyvatel od roku 1947 postupem cCasu starne. Kratce po druhé svétové
valce bylo v poctu obyvatel nejvice zastoupeno ekonomicky aktivni obyvatelstvo,
nasledné pocet déti ve veéku od 0-14 let tvoril 23,1 % a nejmensi zastoupeni meli
obyvatelé starsi 64 let. V roce 2022 klesl pocet osob ve véku 0-14 let na 16,2 % a stoupl
pocet osob stardich 64 let o 12,4 %. (CSU, 2023)

Od zadatku 21. stoleti pocet obyvatel v Ceské republice pocetné roste. K postupnému

starnuti populace vede dlouhodoby rust starSich slozek, kterd pocetné prevysuje détskou
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slozku. Ke starnuti obyvatel vede také snizovani podilu obyvatel v produktivnim véku.

Vékovy pramér se za posledni desetileti zvysil o necelé 2 roky na 42,6 let (CSU, 2023a).

2.1.1 Plodnost

Jak bylo vySe zminéno, jednim z determinantli demografické struktury je plodnost.
Od pocatku 90. let se dramaticky zménila vékova struktura Zen pii narozeni ditéte, coz je
dasledkem nartstu zen v reprodukénim obdobi v diisledku prechodu silnych populac¢nich
ro¢nikl. V poslednich letech se slabsi rocniky pfesunuly do mladsiho reprodukéniho véku
a doba plodnosti se oddalila do vy$siho veku. Na zacatku 21. stoleti byly nejcastéjsi
porody u zen ve véku 25 az 29 let. Od roku 2008 je nejvice déti narozeno matkam ve véku
30-34 let. Primérny v€k zen pii narozeni ditéte vzrostl za poslednich 20 let z 27,5

na 30,2 let. (CSU, 2023a)

Graf 1: Priibéh mér plodnosti u jednotlivych generaci

primérny pofet
0,25 déti na fenu

— 1955

0,20

0,05

0,00

Vék
Zdroj: MPSV (2019)

Analyza pribéhu plodnosti odhaluje zajimavé zmény v rozhodovani Zen o matefstvi
a profesnim zivoté v pribéhu riznych generaci. Obrazek 1 ukazuje pribéh plodnosti
jednotlivych generaci. Zeny narozené na prelomu 50. a 60. dosahovaly maximalniho
poctu déti pred vstupem na trh prace nebo velmi kratce po ném. Tim dochazelo k oddaleni
,»pIného* vstupu na trh prace. V kontrastu u zen narozenych v 80. letech je opacny trend.

Tyto Zzeny dosahuji maximalniho poc¢tu déti az zhruba po 10 letech na trhu prace.
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Graf 2: Kone¢na mira plodnosti
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Mezi koncem 40. let a koncem 50. let vyznamné narostla mira plodnosti, coz lze
prisuzovat efektu populacniho opatieni. V té dob¢ byl primérny pocet déti na jednu zenu
pies 2,1, coz znamend, ze kazda zena méla v priméru vice nez 2 déti. Tato generace
narozenych déti nasledné dosahla nejvyssi intenzity plodnosti v 70. letech. Po roce 1955
zacala porodnost pomalu klesat az do poloviny 80. let, kdy dostahla nejniz$i Grovné,
pouze 1,6 ditéte na Zenu. Béhem piisti dekady se plodnost postupné zvySovala pifiblizné

0 0,1 bodu za rok a ziistala na stabilni hodnoté 1,7 ditéte na zenu. (MPSV, 2019)

McDonald (2013) ve svém ¢lanku shrnuje svou teorii zalozenou na genderové teorii, kde
tvrdi, ze nizkd porodnost je ovlivnéna genderovou rovnosti, kdy Zeny jsou ¢im dal
konkurenceschopnéjsi v oblasti zaméstnani ¢i vzdeélavani. Beckerova ekonomicka teorie
tvrdi, Ze rozhodnuti mit dité je soucasti procesu maximalizace uzitku, kde osoba voli mezi

détmi a jinym spotifebnim zbozim. (Graham, 2021)

2.1.2 Umrtnost

V poslednich obdobi 1ze pozorovat stabilni demograficky vyvoj, jehoz charakteristickym
znakem je setrvaly trend poklesu pravdépodobnosti iimrti u Zen i muza. Tento pozitivni

jev ma disledky pro celkovou stiedni délku zivota, kterd neustéle roste.
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Graf 3: Stfedni délka zivota pfi narozeni
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Zdroj:

Pfi analyze rustu stfedni délky zivota v pribehu generaci, zejména u osob narozenych po
druhé svétové valce, piiblizné mezi lety 1945 az 1955 zaznamename o néco rychlejsi
narast délky zivota u muzi i Zen. Tento vzestup odrazi pozitivni vlivy, které piinesla
povalecnd éra, vCetné zlepSeni zdravotnich podminek a rozvoje lékafstvi. Nasledné
zistava rast stiedni délky Zivota v pomérné stabilni vy$i. U muzl lze nalézt vyssi
dynamiku ristu. V generaci narozené okolo roku 1965 byl rozdil mezi muzi a Zenami
ve stfedni délce zivota vice nez 7 let (74,5 let u muz, 81,7 letu zen). V generaci narozené
v roce 1995 ¢ini rozdil pouze 5,3 let (82,8 let u muzi, 88,1 let u Zen). U dalSich generaci
se ocekava dalsi snizovani rozdilu, kdy bude pravdépodobné, ze se stifedni délka zivota

genderové vyrovna a muzi i zeny budou mit stejnou stiedni délku Zivota (CSU, 2019).

Graf 4: Pravdépodobnost doziti se dané¢ho veéku
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K mortalité se pfipisuje druhy dulezity faktor, a to pravdépodobnost doziti dané¢ho véku.
Zhruba 2/3 populace dosahuji ocekdvané stiedni délky zivota. K néarGistu umrtnosti
dochazi v pomérn¢ vysokém véku. U muzii se vyrazné snizuje pravdépodobnost doziti

po 80. roce véku, u zen je to o 5 let déle, tedy 85 let.

Vyssi pravdépodobnosti tmrti v pozdéjsich Zivotnich fazich a jejich postupny pokles
v Case patii mezi klicové faktory, které vyznamné pfispivaji k celkovému ristu sttedni
délky zivota. Tato pozoruhodné dynamika naznacuje, Ze narist délky zivota neni pouze
dasledkem snizujicich se pravdépodobnosti imrti v mladsich letech, ale také pozitivnich
zmén v péci o zdravi a zplsobu Zivota, které umoziuji delsi a zdravéjsi stari. (MPSV,

2019)

Vzhledem k imornosti obyvatel je potieba zminit vyjimeény rok 2020. Umrtnost byla
znacn¢ ovlivnéna epidemickou situaci spojenou s nemoci Covid-19. Celkovy pocet
zemfielych v tomto roce presahl 129,3 tisice obyvatel, coz predstavuje narast o 16,3 %
s prumérem za obdobi 2015-2019. V tomto obdobi zlstavaly pftirtistky zemielych pod
hranici 3,5 %. V roce 2020 byla vyrazné zvySend imrtnost zejména u osob ve véku 75-84

let, kde podet zemielych mezironé vzrostl o vice nez 20 %. (CSU, 2024)

Graf 5: Zemfeli podle pohlavi a véku, pramér let 2015-2019 a rok 2020
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2.1.3 Migrace

Vliv zahrani¢ni migrace na ¢eskou populaci nebyl historicky pfili§ vyznamny, co se tyce
celkového poctu osob. Zména nastala az od zacatku 21. stoleti, kdy vyznam migrace
postupné zesiluje. Do roku 2000 bylo ¢isté migracni saldo vétSinou pozitivni. Migrace
byla pomérn¢ stabilni a drzela se pfiblizn¢ na trovni 10 tisic osob ro¢né.

Graf 6: Zahrani¢ni migrace v obdobi 2001-2020
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Po roce 2000 zacal nastavat narist v migraci osob, jak pfist¢hovalych, tak vyst¢hovalych
osob. To vedlo ke zvySeni Cist¢ého migra¢niho salda. NejvysSi migracni pfirtstky
zaznamenal rok 2007 - 83,9 tisic osob a rok 2008 - 71,8 tisic osob. Cesky statisticky uiad
také predkladd nejcetnéjsi statni obcCanstvi migrantd. Od roku 2014 se obcanstvi
z Ukrajiny a Slovenska stfidd na prvni pozici v saldu zahrani¢ni migrace. Dynamika
zahrani¢ni migrace v Ceské republice zaujima kli¢ové misto v celkovém demografickém
vyvoji po¢tu osob a bude nadile ovlivilovat rizné aspekty spole¢nosti. Zahrani¢ni
migrace nejenze ovliviiuje celkovy pocet obyvatelstva, ale také formuje veékovou

strukturu populace, socioekonomické trendy a kulturni dynamiku zemé. (CSU, 2023a)

2.2 Ocekavany vyvoj vékové struktury

Vyvoj plodnosti, imrtnosti a migrace, které byly popsané vyse, predstavuji klic¢ové trendy
ovliviyjici v€kovou strukturu ceské populace. Pokles plodnosti a zvysujici se imrtnost

znamenaji, ze Ceska populace postupné starne. Star§i veékové skupiny se stavaji
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vyznamnou ¢asti spoleCnosti, zatimco mlads$i generace tvoii men$i podil celkové
populace. Tento demograficky posun muize mit disledky pro socidlni a ekonomické

struktury, véetné péce o starsi obCany, diichodového systému a pracovniho trhu.

Tabulka 2: Projektovany vyvoj poctu obyvatel

Ukazatel / Rok | 2022 2023 2030 2050 2070 2090

Podet obyvatel | 10828 | 10909 | 10748 | 10688 |10321 | 10015
k 31.12 (v mil.)

Celkovy 310 822 | 81909 -430 -2999 25771 | -9 953
prirastek

Ptirozeny -18920 | -16322 |-35430 |-37999 |-60771 |-44953
prirtstek

Ptirastek 329742 | 98 231 35000 35000 35000 35000
st¢thovanim

Zdroj: CSU (2023b), vlastni zpracovani

Vychozi stav ptredpokladaného vyvoje poctu obyvatel v roce byl na zacatku roku 2023
témet 10,83 milionu obyvatel. V nasledujicich letech bude vyvoj poctu obyvatel ovlivnén
hlavné piedpoklady migrace. V piipad¢ naplnéni hypotéz o predpokladaném vyvoji
plodnosti a imrtnosti se o¢ekava kumulace maximalniho poctu obyvatel v roce 2025
ve vySi 10,91 milionu obyvatel. Nasledné¢ bude postupné dochézet k poklesu poctu
obyvatel. Zejména je sniZzeni spojené s odchodem ukrajinskych uprchlikti. Od za¢atku 30.
let bude také klesat pocet obyvatel i po zbytek predpokladaného vyvoje. V 50. a 60. letech
dojde k pocetnému snizovani populace zejména vlivem vymirdni silnych rocniki
narozenych v 70. letech 20. stoleti. (CSU, 2023b) Podrobné zmény vékové struktury
od roku 1991 s ptedpovézenym vyhledem do roku 2101 zobrazuje ptiloha A.

Predpokladany demograficky vyvoj Ize shrnout jako (Kase, str, 89, 2021):

e starnuti populace a zvySovani primérného véku obyvatel,
e vnitini diferenciace starnuti,
e zrychlujici se nartist poctu obyvatel vékové kategorie nad 65 let,

e stagnace nebo pokles celkového poctu obyvatel.*
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Vyvoj vékové struktury populace bude v obdobi od roku 2020 do roku 2040 zasadni,
zejména kvili rapidnimu procesu starnuti populace. V roce 2040 se predevsim vyznamna
skupina nazyvana Husakovy déti dostane k hranici 60 let, a to povede k postupnému
odchodu této generace do pied¢asného diichodu, preddiichodu nebo starobniho dichodu.
V této fazi budou ekonomicky aktivni jedinci narozeni mezi lety 1995 a 2000, coz jsou
prave ti, ktefi predstavuji nejslabsi ro¢niky populace. Tento trend vyvolava vysoky tlak
na udrzitelnost Ceského dichodového systému, ktery bude trvat az 20-25 let, tedy
nejpozd€ji do roku 2065. Tento obdobny tlak na financovani diichod bude zasadnim

tématem, které bude tfeba fesit s ohledem na dlouhodobou udrzitelnost a stabilitu.
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3 Socialni systém Ceské republiky

Systém diachodového pojisténi upravuje zakon €. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi
ve znéni pozd¢jSich predpist, zakon €. 589/1992 Sb., o pojistném na socialni zabezpeceni
a piispévku na statni politiku zaméstnanosti a dale zakon ¢. 427/2011 Sb., zédkon
o doplitkovém penzijni spotfeni. Pravni ramec definuje podminky na nérok vyplaceni
dtchodu, jeho vypocet a proces vyplaceni davek. Dohled nad systémem socialni pojisténi
zajistuje Ceska sprava socialniho zabezpeteni (CSSZ), ktera spada pod Ministerstvo

prace a socialnich véci.

Zékon o dichodovém pojisténi, obecné nazyvan také jako 1. pilit, zabezpecCuje vSechny
piipady socidlni udalosti, pfi které dochdzi ke ztraté vydélku. Diky dichodovému
pojisténi jsou lidé chranéni a zajisténi v obdobich, kdy nejsou schopni pracovat nebo jsou
zavisli na podpote. Mezi takové udalosti patii napt. dosazeny dichodovy vék, invalidita,
ovdovéni a osifeni. V rdmci diichodového pojisténi nalezneme tyto davky (Mertl a kol,

2023):

e starobni diichod,
e invalidni diichod,
e vdovsky dichod,
e vdovecky dtchod,

e sirotéi duchod.

Po vzniku samostatné Ceské republiky byl liberalisticky smér diichodové politiky, kdy se
vychazelo z myslenky, Ze za své socidlni postaveni je odpovédny obCan sdm a stat se ma
zamg¢ftit na kompletni transformaci celého diichodového systému. V roce 1995 byl pfijat
zakon, ktery zavedl dvouslozkovy diichod. O dichodové systémy se také zacala zajimat
Svétova Banka, kterd upozornila na problém starnuti populace a vyzvala k radikalnim
dichodovym reformdm, mimo jiné napiiklad vyzvala k zavedeni druhého dobrovolného
pilite. V roce 2008 byl schvalen zdkon, ktery prodluzil minimélni potfebnou dobu
pojisténi na 35 let pro pojisténce, kteti dosahnou diichodového véku po roku 2018. Déle
byl schvalen zvySeny dichodovy vék na 65 pro osoby narozené po roce 1968. V roce
2011 vesla v platnost novela, nazyvana jako Mala diichodové reforma, kterd stanovila
novy vypocet redukénich hranic. Bylo také zavedeno nekonecné prodluzovani odchodu

do dichodu s ohledem délky doziti. V prubéhu roku 2011 a nasledujiciho roku byly
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piijaty 3 dalsi zdkony, které se souhrnné nazyvaji Velkéd dichodové reforma. Byl zaveden
tzv. IL. pilif dichodového pojisténi, ktery byl o par let pozdéji zrusen. Zadkonem
¢.203/2017 Sb., byl zastropovan v€ék odchodu do diichodu na 65 let. (Kase, 2021,
Orgziak, 2022)

V Ceské republice nalezneme aktudlné tzv. vicepilifovy systém financovani, ktery
vyuziva riizné zdroje financovani od riiznych subjektti. Soucasné je systém tvoren dvéma
pilifi, a to I. a III. pilitem. II. pilit dichodového pojisténi byl zrusen 1. 1. 2016 zakonem
¢. 376/2015 Sb., o ukonc¢eni dichodového spofeni a zakonem €. 377/2015 Sb., kterym se
méni nékteré zdkony v souvislosti s pfijetim zdkona o ukonceni dichodového spofeni.

(Ministerstvo Financi Ceské republiky (MFCR), 2016)

3.1 L pili¥ dichodového pojisténi

Prvni pilif se tyka viech obyvatel Ceské republiky. Do systému prvniho pilife spadaji
1 osoby, které pojistné do piislusného pilife neodvadi, ale dichod pobiraji. Arnoldova
(2012) napiiklad uvadi, Ze se jedna o pojisténce, ktery socialni pojisténi neodvadel,

ale mé narok na invalidni duchod. Jedna se o tzv. invaliditu z mladi.

Duchodovy pilif je davkové definovany a pribézné financovany (PAYG). Zabezpecuje
vSechny ekonomicky aktivni osoby, je povinny a jeho pravni uprava je jednotnd
udalostech. Je koncipovan na principu zasluhovosti, tedy jak dlouho a v jaké vysi

pojisténec prispival do systému. (Arnoldova, 2012)

Jak jiz bylo zminéno, Ceska sprava socialniho zabezpedeni (CSSZ) je hlavnim spravcem
socialniho pojisténi v Ceské republice a byla zaloZena v roce 1990. Tato instituce hraje
klicovou roli v poskytovani dichodovych davek a rozhodovéni o nérocich na né, jejich
vysi a pravidelné vyplaté. V roce 2005 byl zaveden registr pojisténcu, ktery slouzi
k centralizované evidenci udaji o vSech subjektech, které¢ jsou zahrnuty do systému
socidlniho pojisténi. Tento registr je prubézné aktualizovan a rozSifovan o nové
informace. Jeho ucelem je zajistit spravnou identifikaci a sledovani vSech pojisténct
a jejich néarokd. Jednim z hlavnich zdroji informaci pro tento registr je evidencni list
dichodového pojisténi, ktery je povinnym dokumentem, ktery zaméstnavatelé musi
pravidelné predkladat za své zameéstnance. Tento list obsahuje podrobné informace

o zaméstnancich a jejich platbach do dichodového systému, a slouzi jako zdkladni
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dokument pro vypocet narokti na diichod a dalsi socialni davky. Podklady do registru
u podnikatelil je tzv. ptehled o pfijmech a vydajich, ktery musi podnikatel kazdoro¢né

ptedkladat OSSZ. (MPSV, 2020)

3.1.1 Podminky naroku u starobniho dichodu

Zivotni situaci pro pfiznani starobniho diichodu je dosazeni uréité vékové hranice.
Hranice je stanovena podle spolecenské shody, kdy jiz ¢loveék neni schopen soustavné
pracovat. V celosvétovém meéfitku se hranice obvykle pohybuje okolo 65-68 let.
V poslednich letech se vSak vyskytuje jasna tendence zvySovat dichodovy vék. Nartsta
argumentace koncepce invalidity, kdy od urcitého véku nemé smysl zji§tovat uroven
invalidity, nebot se jistd uroven invalidity ptedpokladd. Na zdklad¢ analyzy
demografickych faktorti, financovani dichodového pojisténi a mezinarodnich komparaci
se diichodovy veék postupné zvysuje. Od roku 1996 se diichodovy vek u muzii pravidelné
zvySoval kazdy rok o 2 mésice. U Zen se ro¢n¢ hranice zvySovala o 4 mésice. U Zen je
také rozhodujici pocet vychovanych déti (Mertl a kol, 2023). Diichodovy vék se
zastropoval na véku 65 let. VysSe dichodového veéku u pojisténcti narozenych v letech

1936 — 1977 vyobrazuje tabulka v pfiloze B.

Druhym dilezitym faktorem pro narok na starobni dichod je splnéni potiebné doby
pojisténi. Tato doba je urCena jako obdobi, béhem kterého jedinec pravidelné odvadél
platby do systému socidlniho pojisténi. Délka této doby se posuzuje v okamziku dosazeni
dichodového véku. Pokud jedinec nenabral potfebnou dobu pojiSténi, neni opravnén
k pfijeti starobniho diichodu. Ud¢leni tohoto diichodu nastava az po dosazeni pozadované

délky pojisténi (Arnoldova, 2012).
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Tabulka 3: Potfebna doba pojisténi pro ndrok na starobni dichod

Rok dosazeni dichodového veéku Potiebna doba pojisténi (v letech)

pied rokem 2010 25
2010 26
2011 27
2012 28
2013 29
2014 30
2015 31
2016 32
2017 33
2018 34
po roce 2018 35

Zdroj: vlastni zpracovani (2024) dle Zakon ¢. 155/1995 Sb, zakon o dichodovém pojisténi

Z tabulky jasné vyplyva, Zze v obdobi let 2010 az 2019 doslo k vyznamnému nariistu
potiebné doby pojisténi o celych 10 let. Tento vyvoj lze interpretovat jako reakci
na neustadlé prodluzovani primérného véku doziti, které stidly posouva hranice

ekonomicky produktivniho véku.

3.1.2 Konstrukce vypo¢tu diichodu

V roce 1996 byla zavedena dvouslozkova konstrukce diichodu, kdy se prvni slozka sklada
z tzv. zékladni vyméry, kterd je stanovena pevnou ¢astkou a druha slozka se sklada
z tzv. procentni vymeéry. Stanovuje se individudlné procentni sazbou z vypoctené¢ho
zakladu podle ziskané doby pojisténi. Zakladni vymeéra je v roce 2024 stanovena na 4 400

K¢& mésiéné. (CSSZ, 2024)

Procentni vyméra se nazyva také vypoctovym zakladem, ve kterém hraje roli mnoho

pojmd, které je potieba pro vypocet stanovit. Jedna se hlavné o (Mertl a kol, 2023):

e rozhodné obdobi,
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e vyloucené doby,

e vyme¢iovaci zéklad,

e vSeobecny vymétovaci zaklad,

e pfepocitaci koeficient,

e koeficient nartstu vSeobecného vymetovaciho zakladu,
e rocni vymeétovaci zaklad,

e osobni vymétovaci zaklad,

e vypoctovy zaklad.

Rozhodnym obdobim se rozumi Casovy usek, ve kterém se zjiStuje vysSe osobniho
vyméeiovaciho zdkladu. Vyloudené doby jsou casové useky, které se vylucuji
pii stanoveni vymeétovaciho zdkladu z rozhodného obdobi. Mezi vyloucené doby napf.
patii doba pobirani plného invalidniho dichodu, doba ucasti na dichodovém pojisténi
osoby pecujici o dité do veéku 4 let nebo doba vykonu vojenské sluzby. V nahradni dobé
pojisténi se neodvadi pojistné, ale presto se zapocitava do potfebnych let pojisténi
pro dichod. Procentni narok néhradni doby pojisténi je ve vysi 80 %. Jedna se napf.
o dobu, kdy osoba pecuje o dit¢ ve véku do 4 let. Nezapocitavd se napt. studium.
Vymérovacim zakladem se rozumi zéklad pro stanoveni pojistného na socialni pojisténi
a statni politiku zaméstnanosti. VSeobecny vymérovaci zaklad je ve vysi primérmné
mési¢ni mzdy za kalendaini rok, ktery zveiejiuje kazdoroéné Cesky statisticky tfad.
Jelikoz tidaje o primérné mzdé jsou znamy az koncem 3. ¢tvrtleti nédsledujiciho roku, je
pouzit tzv. prepocitaci koeficient, ktery se stanovi jako ,,podil priimérné mésicni mzdy
za prvni pololeti kalendarniho roku, ktery o jeden rok predchazi roku priznani duchodu,
a primerné meésicni mzdy za prvni pololeti kalendarniho roku, ktery o dva roky predchazi
roku priznani diichodu (Mertl a kol, 2023).“ Jelikoz se zohlednuji vymétovaci zéklady
za mnoho obdobi, je potieba je ocistit od riistu obecné mzdové urovné. Diky koeficientu
rustu vSeobecného vymérovaciho zakladu (KNVVZ) je vyse vSech vyméfovacich
zakladi rovna hodnoté¢ na stejné urovni, jakou by méli hodnotu v dobé vymeéteni
dichodu. Ro¢ni vymérovaci zaklad je sou¢in thrnu vymeétovacich zakladi za kalendaini
rok a KNVVZ. ,.Vypoctovy zaklad se urci redukci osobniho vymérovaciho zakladu, coz
je mésicni priumer uhrnu rocnich vymeérovacich zakladu pojisténce za rozhodné obdobi
(CSSZ, 2024).“ V ramci solidarity je osobni vyméfovaci zaklad redukovan. Kviili tomu
se po propocteni osobniho vymétovaciho zakladu provede tzv. redukce a dostaneme tim

vypoctovy zaklad. Reduk¢ni hranici stanovuje kazdoroéné MPSV.
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Tabulka 4: Redukéni hranice pro rok 2024

Vymétovaci zaklad redukce
do 19 346 zapocet plné
nad 19 346 a zaroven pod 175 868 zapocet 26 %
nad 175 868 nepiihlizi se

Zdroj: vlastni zpracovani dle CSSZ (2024)

Do vymétovaciho zakladu 19 346 K¢ se zapocitava zaklad plné€, nad 19 346 K¢ a zaroven
pod 175 868 K¢ se zapocitava pouze 26 % a nad ¢astku 175 868 K¢ se k vymérovacimu

zakladu nepfihlizi.
3.1.3 VySe pojistného

Pojistné na socialni pojisténi jsou povinni platit zamé&stnavatelé, zaméstnanci a OSVC.
Pojistné se sklada z diichodového pojisténi, nemocenského pojisténi a prispévku na statni
politiku zaméstnanosti. OvSem existuji 1 vyjimky, kdy osoby nejsou povinny hradit
socialni pojisténi. Jedna se o tzv. nahradni dobu poji§téni, které se tyka zejména (CSSZ,

2024):

e 0sob, které se soustavné ptipravuji na budouci povolani studiem,

e 0sob pecujicich osobné o dité ve veéku do Ctyf let,

e o0sob vedenych v evidenci ufadu prace jako uchaze¢i o zaméstnani po dobu
pobirani podpory v nezaméstnanosti,

e pozivatel invalidniho dichodu pro invaliditu tfetiho stupné,

e adalsi.

V Ceské republice jsou zaméstnavatelé povinni hradit pojistné za své zaméstnance.
Zaméstnanci jako poplatnici pojistného nemaji Zadnou povinnost vii¢i placeni pojistného,
protoZe tuto povinnost plni za né€ jejich zaméstnavatelé. Zaméstnavatelé odecitaji pojistné
piimo ze mzdy a odvadéji ji prislusné instituci. V piipadé€, Ze zaméstnavatel opomenul
zaplatit pojistné, nejde to na tkor konkrétniho zameéstnance. Jeho Ucast na pojisténi
zUstava nedotCena a md narok na poskytnuti davek nemocenského a dichodového

pojisténi, pokud by nastala potieba.
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Tabulka 5: Procentni sazby socidlniho pojisténi v roce 2024

Zaméstnavatel Zaméstnanec osvC
Dtichodové pojisténi 21,5 % 6,5 % 28 %
Nemocenské pojisténi 2,1 % 0,6 % 2,7 %
Ptispévek na statni politiku | 1,2 % - 1,2 %
zameéstnanosti
Socialni pojisténi celkem 24,8 % 7,1 % 31,9 %

Zdroj: Vlastni zpracovani (2024)

Celkova procentni sazba, kterou hradi zaméstnavatel za své zaméstnance, je 24,8 %, ktera
se sklada z21,5 % dichodoveého pojisténi, 2,1 % nemocenského pojisténi a 1,2 %
prispévku na statni politiku zaméstnanosti. Zameéstnanci ze mzdy se odvadi socialni
pojisténi v celkové vysi 7,1 %, kdy 6,5 % tvoii diichodové pojisténi a 0,6 % nemocenské
pojisténi.

Vyse pojistného u podnikatelii se vypocitdva z vymeétovaciho zakladu, ktery predklada
CSSZ po ukonéeném kalendainim roce. Oviem musi odvadét alespofi minimalni pojistné
z minimalniho vyméfovaciho zakladu. Ugast podnikatelts na nemocenském pojisténi je
dobrovolna. Celkové odvadi podnikatel 29,2 % nebo 31,9 % pfi ucasti na nemocenském
pojiSténi. 28 % tvoii dichodové pojisténi, 1,2 % piispévek na statni politiku
zaméstnanosti a nemocenské ve vysi 2,7 % zistava na dobrovolnosti podnikatele, zda se

k nemocenskému pojisténi ptihlasi &i nikoliv. (CSSZ, 2024 a MPSV, 2024)

3.1.4 Primérna vySe diichodu

V lednu 2024 se zvysily dichody diky valorizaci primérné o 360 K¢&. Primérny dachod
tim narostl na 20 700 K¢. Pomér primérného dichodu k primérné mzde se k lednu 2024

zvysi na uroven 44,9 %.

Posledni mozna analyza starobnich diichodl je dostupna za rok 2022, kterou zvetejiuje
Cesky statisticky ufad. Statistika pro rok 2023 bude zvefejnéna az na konci roku 2024.
V tomto roce pobiralo starobni diichod celkem 2 367 tisic osob. Z toho pobiralo 680 tisic

osob starobni diichod, ktery byl osobam piiznan piedéasné. (CSU, 2023c)
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Graf 7: Priimérna vyse starobniho diichodu v Ceské republice
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Z grafu je ziejmy vyvoj prumérné vyse dichodu od roku 1989, kdy ¢inil 1639 K¢&. Od
roku 1997 je rozliSovana vyse diichodu u muzt a Zen. Historicky maji muzi vyssi dichod
nez zeny. V roce 2022 doséhl rozdil mezi primérnymi dichody 3 000 K¢.

Graf 8: Struktura piijemct starobniho diichodu podle jeho vyse k 31. 12. 2022
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Zdroj: Vlastni zpracovani (2024)
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Modus primérného diichodu je ve vysi 18 000 — 18 999 K¢. Nejnizsi obdrzeny dichod
je ve vysi 1-4999 K¢, ktery obdrzelo 9 805 osob. Naopak nejvyssi vyplaceny dichod je
vy$si nez 70 000 K&, ktery byl vyplacen 51 osobam. (CSU, 2024)

3.2 1L pilif dichodového pojisténi

Druhy pilit dichodového spofeni byl k1. 1. 2016 zruSen. II. pilif byl povazovan
za nadstavbu L. pilite, tedy povinného socidlniho pojisténi, ale na dobrovolné bazi. Byl

vytvoren na zaklad¢ doporuceni Sveétové banky.

II. pilit fungoval v letech 2013-2015, kdy pojisténci do zvolené penzijni spolecnosti
odvadéli 3 % z platby socidlniho pojisténi z 1. pilife a dalsi 2 % ze své hrubé mzdy. Mohli
si vybrat mezi 4 typy investi¢nich strategii podle rizikovosti. Vstup do II. pilife byl
na dobrovolné bazi, ale uz nebylo mozné z né¢j vystoupit. Za celou dobu fungovani pilite

se do n¢j prihlésilo pouze kolem 84 tisic lidi. (Poticek, 2018)

JelikoZ obc¢an by odvadél o 3 % nizsi socidlni pojiSténi, jeho starobni diichod by byl o 15
% niz8i, nez kdyby se do II. pilife nepfihlasil. Pekova a kol. (2012) dodavaji,

ze pii propoctu je pro obCana s primérnym platem neutralni vliv druhého pilite.

3.3 IIL pili¥ diichodového pojisténi

II1. pilif se také obecné nazyva dobrovolny soukromy pilit. Jedna se o nadstavbu systému
socialniho pojisténi, kdy osoby samy dobrovolné Setii na sviij diichod. Jedna se o velice
dalezity systém z divodu udrzitelnosti starobnich dichodt. Kalatova (2021) uvadi, ze
spofeni pomahé snizit ptijmovy propad pii odchodu do starobniho diichodu. Muze tim
také dojit ke snizeni vékové hranice odchodu do dichodu, kdy se napt. hranice 65 let
snizi na 60 let a penzijni spoleCnost vyplaci naspofenou castku, nez osoba dosdhne
na dichod z 1. pilite (Mertl a kol., 2023). Osoby dobrovoln¢ investuji u vybranych
penzijnich spolec¢nosti na kapitdlovych trzich. Spole¢nosti nasledné prostiedky investuji
napf. do statnich dluhopisti nebo investici do akcii. Systém dobrovolného soukromého

pilife je zalozen na (Pekova, 2005):

e dobrovolném smluvnim starobnim pojisténi jednotlivcil,
e tvorbé technickych rezerv,
e vyuziti principu ekvivalence,

e odlouceni od statu,
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e zruSeni mezigenerac¢niho pierozdélovani,

e piipadné na podnikovém zaopatieni.

Utast je dobrovolna a zaklada se smluvné. Ugastnikem miiZe byt osoba od 0 let véku,
ktera ma trvaly pobyt na tizemi Ceské republiky nebo na tizemi jiného statu Evropské
unie nebo Evropského hospodatského prostoru (EHP) a v CR pobira diichod nebo plati
diichodové ¢&i zdravotni pojisténi. Ugastnik mize smlouvu kdykoliv vypovédét. Naopak
penzijni spole¢nosti mohou smlouvu vypovédét pouze podle zadkonnych podminek

uvedenych v zakoné €. 427/2011 Sb., zakon o doplitkovém penzijnim spofeni.

Do roku 2012 bylo mozné investovat do tzv. transformovaného fondu, kdy osoby mohly
investovat prostiedky na kapitalovych trzich se statnim ptispévkem. Nespornou vyhodou
fondu byla tzv. zaruka kladné nuly. Jednalo se o zaruku, ze v dob¢ vyplaty osoba obdrzi
minimaln¢ takovou ¢astku, kterou si u penzijniho fondu naSetfila, vCetné statniho
piispévku. Transformovany fond byl zrusen ve stejné dobé¢ jako II. pilit. (Mertl a kol.,
2023; Pottcek, 2018) Od roku 2013 se produkt obsazeny ve II1. piliti nazyva dobrovolné
doplitkové penzijni spoteni (DPS).

3.3.1 Ucastnické fondy

Penzijni spolec¢nosti spravuji Gcastnické fondy, které poskytuji rizné vyse rizikovosti
a vynosnosti. Volba investi¢ni strategie je naprosto zasadni, jelikoz neni garantované
zhodnoceni. Penzijni spole¢nosti musi vzdy nabizet povinny konzervativni fond. Dalsi
formy nabizenych fondii jsou vyvazené a dynamické. Spole¢nosti mohou nabizet i své

specifické fondy (Tomankova, 2022).

Povinny konzervativni fond je vhodny pro osoby, které nemaji moc zkuSenosti
s investovanim na finan¢nich trzich. Tento fond se zamé&fuje na aktiva s extrémné nizkym
rizikem, coZ poméha snizovat vykyvy hodnoty investice. Je vhodnou volbou pro ty, ktefi
se snazi minimalizovat riziko ztraty. (Generali penzijni spole¢nost, 2024a) Fond spravuje
majetek na béznych uctech v bankach, terminovanych vkladech a ve statnich
dluhopisech. Konzervativni strategie ma niz$i miru vynosu, nez je tomu u ostatnich
penzijnich fondt. Fond je vhodny pro kratkodobé investice. VétSinou do 5 let nebo méné.

(NN Penzijni spolecnost, 2024)

Vyvazeny fond je vhodny pro osoby, které¢ maji zkusenosti s financnimi trhy. Tento fond

kombinuje akci a dluhopisy, coz poskytuje vyvazeny pomér mezi vynosem a rizikem.
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Podil akcii v portfoliu tvoii maximalné 60 %. Dluhopisové slozka se zamétuje na statni
dluhopisy Ceské republiky a dalsich vyspélych zemi. Potencialni investor si musi byt
védom mozné ztraty a ptijmout docasnou fluktuaci hodnoty fondu. (Generali penzijni

spolecnost, 2024b, NN Penzijni spole¢nost, 2024)

Dynamicky fond se specializuje na akciové cenné papiry a s tim spojené vyssi vynosy,
které jsou spojené s vyssi mirou rizika. SloZeni fondu je pfizptsobeno pro investory, ktefi
jsou pripraveni Celit jisté formé rizika a fluktuaci hodnoty fondu. Minimalni doba fondu,
po kterou je doporuceno investovat, je 7 let. Fond je sloZen témét ze 100 % akciemi
a obdobnymi instrumenty. (Generali penzijni spole¢nost, 2024c; NN Penzijni spolecnost,

2024

3.3.2 Predcasny dichod a prreddichod

Pokud osoba splni podminku poctu ziskani pottebné doby pojisténi, mize odejit do tzv.
prred¢éasného diichodu. Maximalni mozna doba, kdy lze odejit do predc¢asného diichodu
je 5 let pred dosazenim diichodového veéku, ktery je stanoven na 65 let. Prakticky se miize
odejit do diichodu v 60 letech. Ochod ovSem neni bezbolestny a snizuje se procentné

vymeéra dichodu o (Potticek, 2018):

e 0,9 % vypoctového zakladu za prvni rok,
o 1,2 % vypoctového zékladu za druhy rok,

e 1,5 % vypoctového zdkladu na tieti a kazdy dalsi rok.

Kraceni pied¢asného diichodu je trvalé. Osoba také ztrdci narok na podporu
v nezaméstnanosti. Zaroven je omezena moznost oproti fadnému dichodu vydéle¢na
¢innost. Osoba mlZe napt. vykondvat samostatnou vydéle¢nou ¢innost v rozsahu, ktery

nezalozi v kalendainim roce ti¢ast na socialnim pojisténi (Potticek, 2018).

Jednou z forem vyplaceni DPS je tzv. preddiichod. V nahlych Zivotnich situacich jako
ztrata prace par let pfed dosazenim dichodového véku nebo nutnost trvale pecovat
0 osobu blizkou, mize osoba pieklenout zbyvajici dobu do nastupu na fadny diichod nebo
do pred¢asného diichodu tim, Ze si osoba bude pribézné vybirat cast nebo cely ziistatek,
ktery si osoba naspoftila. Podminkou je ¢erpat v ¢astce, ktera nesnizuje svoji vysi a ¢astka
bude ¢init minimalné 30 % primémé mzdy. Cerpana doba pieddiichodu musi byt
minimaln¢ 2 roky. V dobé pobirani ptreddichodu muize osoba bez problému i plné

pracovat. (Mertl a kol., 2023; Potiicek, 2018)
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3.3.3 Prispévky a danové zvyhodnéni

Ucastnik ma ze zakona narok na statni pfispévek. Jde o jakousi formu dotace
poskytovanou statem. Jednd se o vysoce ucinny stimula¢ni UCinek. Prispévek je

pfipisovan pfimo na et penzijni spolecnosti a je dale zhodnocovan.

Vyse statniho ptispévku je odstupniovand podle vyse mésicnich tlozek. V roce 2024
dochazi v poloving roku ke zméné vyse statniho ptispévku. Do prvni poloviny byl statni
prispévek od minimalniho mési¢niho piispévku 300 K¢ ve vysi 90 K¢, Maximalni
piispévek ve vysi 230 K¢ byl u mési¢niho piispévku 1000 K& a vyssi. Od 1. 7. 2024 se
struktura statnich ptispévkl méni a to zpisobem, kdy minimalni mési¢ni platba je ve vysi
500 K¢ a statni ptispévek bude ¢init 100 K¢. Maximalni mésicni prispévek ve vysi 340
K¢ je od mésicni Castky 1 700 K¢ a vySe (NN penzijni spolecnost, 2023). VySe statnich

piispévkl je zndzornéna v tabulce nize.

Tabulka 6: Vyse statniho ptispévku na DPS

M¢ésicni pfispévek 300 500 800 | 1000 | 1200 | 1500 | 1700

udastnika

Statni prispévek do 90 130 190 230 230 230 230
30.6.2024

Statni ptispévek od 0 100 160 200 240 300 340
1.7.2024

Zdroj: Vlastni zpracovani, NN penzijni spolecnost (2023)

Druhou podporou, kterou stait u DPS nabizi, jsou danové ulevy. Od zakladu dan¢ lze
odecist ptispevky v celkové vysi 48 000 K¢&. Pti aktualni sazbé€ 15 % je maximalni danova
uleva 7 200 K¢. Z dani nelze odecist ¢astku, za kterou ndleZel maximalni statni piispévek.
Pokud vezmeme ptiklad zroku 2024, tak maximalni ptispévek ziskdme z Castky
minimalné¢ 1 000 K¢ v prvni poloviné roku a 1700 K¢ vdruhé poloviné roku.
Tedy 6 * 1000 + 6 * 1700 = 16 200 K¢, které nelze odecist z dani. Kazdou dalsi korunu
investovanou na DPS lze odecist z danového zékladu. Pokud osoba mési¢né investuje
2 000 K¢, za rok naspoii 24 000 K¢. Odecist z daniového zakladu si bude moct 7 800 K¢.
(NN penzijni spole¢nost, 2023)
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Penzijni spofeni zacinaji v hojném poctu vyuzivat i firmy jako zaméstnanecky benefit.

Pro zamé&stnavatele je pfispévek daiiove uznatelny naklad az do vyse 50 000 rocné.

3.3.4 Dlouhodoby investi¢ni produkt

Dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP) je staitem podporované penzijni spotfeni, které
v sob¢ zahrnuje statni ptispévek a danové ulevy. Hlavnim rozdilem mezi DIP od ostatnich
forem penzijniho spofeni je riznorodost, kam lze své penize spofit. Penize 1ze investovat
do tém¢eft jakéhokoliv finan¢éniho nastroje jako je napt. do akcii, dluhopist, fondt, ETF
nebo terminovanych vkladl. Lze si vytvofit 1 své vlastni finan¢ni portfolio kombinaci

libovolnych finan¢nich nastrojt.

Jak bylo zminéno vyse, u DIP se mohou ¢erpat danové ulevy. Prvni podminkou je spofit
minimalné 10 let. Druhou podminkou je, ze k ¢erpani ¢astky musi byt osoba starsi 60 let.
Pokud budou naspotené prosttedky ¢erpany diive, ptichdzi se tim o dafiové zvyhodnéni.
Pti kombinaci DIP a ostatnich moznosti penzijniho spotfeni se s¢itaji vSechny spotfené

&astky pro datiové ulevy. (MFCR, 2024)
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4 Dalsi moznosti zajiSténi na stari

Lidé maji mnoho moznosti, jak se zajistit na stafi. Cilem je mit ve stafi stejny zivotni
standard jako v produktivnim véku. Kromé statniho dichodu mohou investovat
do riznych finan¢nich produktl, nemovitosti, nebo stavebniho spotfeni. Aktualn¢ se také
rozmahd investice do kryptomén, NFT nebo ETF. Investice do finan¢nich produkta
mohou byt lukrativni, ale také rizikové. Nejcastéjsi financni produkty, do kterych je
investovano jsou akcie, statni dluhopisy, drahé kovy nebo komodity. Investice do
nemovitosti je mén¢ rizikova, méné vynosna a také vysoce nakladnad. Mize mit podobu
koupé¢ vlastniho bytu, domu nebo investice do nemovitosti za icelem pronajmu. Stavebni
spofeni je bezpeCnou formou investice, ale s velmi nizkym vynosem nez u jinych
investi¢nich produktti. V nasledujicich podkapitolach budou zminény nékteré alternativy
zajisténi na stafi.

Investovani na finanénich trzich

Investovani pomoci fondi obnési dalsi naklady v podobé poplatkli za spravu fondu.
Syrovy (2012) uvadi, Ze nékteré fondy mohou mit poplatek 1 2 % p. a. U fondu s vynosem
10 % zbude poté pouze vynos 8 %. V délce investovani 30 let, stoji poplatky za spravu
skoro tfetinu hodnoty investice. Druhym divodem, pro¢ nékteré osoby nechtéji

investovat do fond, je ztrata kontroly nad investici.

Piimym nakupem akcii se 1ze obéma problémtim vyhnout. Je ale potieba brat v tivahu,
ze pro samotné investovani je potfeba dikladné znat trhy a védet, do kterych akcii ¢i

dluhopisii investovat. Je s tim spojena zna¢nd mira rizika. (Kalatkova, 2021)

Dalsi moznosti jsou tzv. ETF fondy (Exchange-traded fund). Sklada se z portfolia akcii
¢1 dalsich vetrejné obchodovatelnych akcii. Kupuje se cely fond. Cena fondu se odviji
podle burzovniho indexu. ETF se kupuje podobné jako akcie. Plati se poplatek za nakup
a poplatek za spravu, o kterou se stard automat. Tima (2014) dodavé, ze ndklady

na takové fondy se mohou pohybovat kolem 0,05 %.

Investice do komodit byvaji ldkavé, protoze v lidech vzbuzuji pocit, ze vlastnime néco
,hmatatelného*. Mezi popularni komodity patii zlato, stiibro, platina, palladium nebo
ropa. (Syrovy, 2016) Investice do komodit je zvlastni v tom, Ze maji sami o sob& hodnotu.
Rejnus (2014, str. 472) uvadi, Ze ,,jde o vzacné, mnozZstevné omezené kovy, jez , nelze

natisknout “, vykazuji znacnou odolnost vuci inflaci.*“ Jsou specifické také tim, Ze oproti
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klasickym penéznim instrumentiim nepfinaseni bézny vynos. Obecné se za hlavni vyhodu

povazuje uchovani realné hodnoty, tedy Ze jejich hodnota stale roste.
Investice do nemovitosti

Nemovitosti jsou obecné povazovany za relativné bezpecnou investici. Jejich hodnota
roste v ¢ase, coz ji pomaha chranit se pfed inflaci. Jednim z populérnich zpisobt
investovani je investovani do nemovitosti s cilem pronajmu. Syrovy (2012) doporucuje
nakup nemovitosti financovat hypote¢nim avérem. N4jemné poté mtze pokryt naklady
na hypotéku a dalsi vydaje spojené s nemovitosti, a tak se stat zdrojem pasivniho piijmu
v diichodu. Investice do nemovitosti také s sebou nese urcita rizika. Mulze se stat,

ze hodnota nemovitosti klesne nebo nebudeme schopni ji pronajmout.

S ndkupem nemovitosti je potfeba pocitat s dalSimi povinnostmi, které z ptipadného
vlastnictvi plynou. Zahrnout zde mizeme vydaje spojené¢ s dani z nemovitych véci,
sprava nemovitosti, rekonstrukce ¢i fond oprav na spole¢né prostory, pokud je prislusna

nemovitost obsahuje.
Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je jeden z typickych spoficich nastrojl. Pfi investovani do stavebniho
spofeni neneseme zadné riziko kromé infla¢niho. Spofi se na pfedem dohodnutou ¢astku.
Stavebni spofeni se sklada ze dvou fazi — faze spofici a fdze Gvérova. Ve spoftici fazi
osoba zasild zpravidla mésicné piedem dohodnutou ¢astku a stat k tomu poskytuje statni

podporu. V tvérové fazi zada osoba o uveér na bytovou potiebu. (Kalatkova, 2021)

Pti vyuziti statni podpory v Sestiletém cyklu, pfinasi stavebni spotfeni vynos okolo 3 %
p. a. Nevyhodou jsou omezené moznosti, jak vybirat prostiedky ze spofeni. Stavebni
spofeni muze skoncit bud’ vypovédi smlouvy, nebo pifidélenim uveéru ze stavebniho
spofeni. Pfi pfed¢asném ukonceni smlouvy ptfichdzime o statni podporu. Déle jsou
uctovany poplatky, diky kterym se mizeme dostat i do ztraty. Vostatek (2020) konstatuje,
ze stavebni spofeni je zbytecny produkt. Existuje mnoho riznych produktt, které maji
lepsi podminky investovani. Uskali nachazi zejména v presné definované moznosti, jak

naspofené finance vyuZzit.
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5 Komparativni analyza vybranych forem zajiSténi
na stari

Z uvedeného piedpokladu populaéniho vyvoje v Ceské republice je ziejmé, Ze aktualni
dichodovy systém neni udrzitelny. S postupujicim starnutim populace a klesajicim
pomérem aktivnich pracovnika k diichodciim je jasné, Ze soucasny systém neni schopen
zajistit adekvatni finanéni podporu pro rostouci pocet dichodcii. Takova situace ma
za nasledek nejen snizeni piijmi pfi odchodu do dichodu, ale také ohrozuje celkovou
stabilitu systému. Aby si jednotlivci mohli zajistit stafi bez ohrozeni své Zivotni irovné,
je nezbytné hledat alternativni formy finan¢niho zabezpeceni. Jednotlivei mohou
postupné budovat sviij vlastni investicni kapital, ktery jim umozni udrzet si zivotni
standard 1 po odchodu do dichodu. Jak jiz bylo zminéno, priméré vyse dichodu
ku primérné mzd¢ je ve vysi 44,9 %. Osobam se tedy pii odchodu do diichodu mize

sniZit ptijem o vice jak 50 %.
5.1 Kritéria majici vliv na jednotlivé varianty dichodového spoieni

V ramci vyzkumu jsou zkoumadna kritéria majici zdsadni vliv na vysi spofeni a jeho
vysledné ¢astce, zejména u doplitkového penzijniho spoieni. Zména jakéhokoliv z téchto
kritérii mize vyrazné ovlivnit kone¢nou vysi spofené castky. Néktera kritéria se voli na
zacatku spofeni, jako naptiklad volba konkrétniho penzijniho produktu, ¢i vySe
pocatecniho vkladu, zatimco jind mohou mit vliv na pribéh celého spoteni, jako napiiklad

moznost zmény vyse piispévku ¢i strategie investovani béhem casu.
Jako hlavni kritéria budou uvedeny:

e druh ucastnického fondu,

e zhodnoceni (urok),

e dé¢lka spofenti,

e vySe vloZenych prostredkii,
e vySe statniho ptispévku,

e piispévek zaméstnavatele,

e inflace.

Vsechna uvedena kritéria uz byla v diplomové praci popsana kromé zhodnoceni (uroku)

a inflace. Inflace je oslabeni redlné¢ hodnoty dané mény. Jde o obecny nariist cenové
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hladiny zboZi a sluzeb. Inflace je m&fena pomoci tzv. indexu spotiebitelskych cen. (CNB,

2024)

Tabulka 7: Vyvoj inflace v letech 2017-2023

Rok 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | prumér

Mira inflace

25| 21| 28| 32| 38| 151| 103 5,69
(v %)

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Vyse inflace postupné v malé mife nartstala, ale stale se pohybovala okolo 3 % za rok.
Vyrazny narast zaznamenal az rok 2022 a 2023, kdy inflace dosdhla dvoucifernych
hodnot. Primérna vyse inflace bude pocitana za stejné obdobi jako primérné zhodnocenti,

tedy 7 let. Za tu dobu ¢ini priimérna inflace 5,69 %.

Pro srovnani nasledujicich analyz jsou v pfiloze C secteny vlozené prostiedky.
Pod ptilohou si lze piedstavit moznost, kdy osoba své naspoiené penize uklada na zvlastni
ucet a nezhodnocuje je. Jelikoz nejsou prostiedky zhodnocovany na Gétu penzijnich
spolecnosti, neni zde ani narok na statni ptispévek ani na ptispévek od zaméstnavatele.
V prvni poloviné tabulky jsou obsazeny sectené mési¢ni ulozky a v druhé poloving

seCtené mesicni lozky se zapoctenim inflace.

Nejnizsi naspoiena ¢astka u meésic¢ni tlozky 500 K¢ je za 8 let 48 000 K¢. V délce spoieni
41 let se Castka dostane na 246 000 K¢. U mésic¢ni tlozky 1 700 K¢ je minimalni
naspoiend Castka 163 200 K¢ a maximalni 836 400 K¢. U nejvyssi mésicéni ulozky je
minimélni ¢astka za 8 let 547 200 K¢ a za 41 let je naspoteno 2 804 400 K¢. V druhé
poloving tabulky jsou kone¢né naspotfené ¢astky pii zapocteni vlivu inflace. Pti nejnizsi
mésicni tlozce 500 K¢ se za 8 let naspoii 38 633 K¢. Za 41 let je nasporend Castka
ve vys$i 95 275 K&. U mésicni tlozky je konecné naspotend Castka za 8 let 131 351 K¢&
a za 41 let 323 934 K¢&. U mésicni ulozky 5 700 K¢ je Castka za 8 let 440 411 K¢
a za 41 let 1 086 133 K¢. Rozdily v naspotenych castkach pted a po zapocteni inflace

zobrazuje nasledujici tabulka:
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Tabulka 8: Rozdil mezi naspofenymi prostiedky pted a po zapocteni inflace

M¢siéni tlozka
Pocet let
500 1700 5700

8 9367 31 849 106 789
9 11 663 39 655 132 961
10 14 164 48 159 161 474
11 16 860 57 322 192 199
12 19 738 67 109 225012
13 22 789 77 484 259 798
14 26 004 88 414 296 447
15 29 373 99 870 334 857
16 32 889 111 821 374 929
17 36 541 124 241 416 572
18 40 324 137 103 459 698
31 98 547 335061 1 123 440
32 103 550 352 069 1 180 467
33 108 607 369 265 1238 124
34 113 717 386 639 1296 377
35 118 877 404 180 1355192
36 124 082 421 880 1414 539
37 129 332 439 730 1474 388
38 134 624 457 721 1534710
39 139 954 475 845 1 595 481
40 145 322 494 096 1 656 674
41 150 725 512 466 1718267

Zdroj: Vlastni zpracovani (2024)
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naspoienou ¢astku o vice nez 9 tisic. Kazdy rok se ¢astka navysuje pfiblizné o 3 tisice.
U druhé veékové skupiny je za 31 let naspotfend Castka snizena kvili inflaci o témét 100
tisic. U nejdelsi doby spofeni se Castka pohybuje nad 150 tisici. U vyssi mési¢ni ulozky
1 700 K¢ snizi inflace naspofené prostiedky za 8 let o necelych 32 tisic. U nejdelsi doby
sporeni dosahuje ¢astka ptes pil milionu korun. U mésiéni ulozky 5 700 K¢ je rozdil
za 8 let pres 100 tisic korun. Zavratné ¢astky jsou u mladsi vékové skupiny, kdy rozdil
pii nejkrat$i dobé spoieni dosahuje pres 1,1 milionu korun. V nejdelsi dobé spofeni se
snizi hodnota naspofenych prostfedkli o 1,7 milionu korun. Hodnota naspotenych

prostiedki se snizi o 38,7 %.

5.2 Analyza doplikového penzijniho sporeni

Prvnim pfedmétem analyzy v oblasti finan¢niho zajisténi v dichodovém véku je produkt
pattici do kategorie III. pilife, znamého také jako dopliikkové penzijni spotfeni. Pro
zkoumani jeho efektivity jsou peclivé vybrany a podrobeny analyze riizné ucastnické
fondy. V Ceské republice je aktualné 9 penzijnich spolegnosti, které nabizeji spofeni

v ucastnickych fondech.
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Tabulka 9: Pocet aktivnich ucastnikll ve 4. ¢tvrtleti 2023 v penzijnich spole¢nostech

Penzijni Pocet ucastnickych Z toho pocet UF Priméry piispévek
spolecnost fondt (UF) s prispévkem zaméstnavatele v UF
zameéstnavatele

Allianz PS 87 708 32 966 1484
Conseq PS 38951 14 024 1467
Ceska

105 325 38279 1480
spofitelna — PS
CSOB PS 505 575 132 752 1271
Generali PS 274 394 73 476 1329
KB PS 134 220 30 742 1185
NN PS 218 869 49 464 1 266
Rentea PS 376 869 130 086 1180
UNIQA PS 69 843 22743 1301
Celkem 1811 742 524 532 1286

Zdroj: vlastni zpracovani, Asociace penzijnich spolecnosti (2024)

Na konci roku 2023 celkovy pocet ucastniki ucastnickych fondl pfesdhl vice nez

1,8 milionu. Z toho do vice nez pil milionu ucastnickych fonda je piispivano

od zaméstnavatelti. Praimérny ptispévek zaméstnavatele tvotil 1 286 K¢.

5.2.1 Vyvoj zhodnoceni fondu

Kumulovany vyvoj zhodnoceni fondl popisuje graf od Asociace penzijnich spolecnosti,

ktery ukazuje vyvoj od roku 2013.
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Graf 9: Kumulované zhodnoceni penzijnich fondt
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Zdroj: Vlastni zpracovani (2024) podle Asociace penzijnich spole¢nosti (2024)

Z grafu je patrné, ze do roku 2016 mély vSechny fondy vyssi zhodnoceni nez inflace.
Povinné konzervativni fondy od roku 2017 dosahuji niz§iho zhodnoceni, nez je ro¢ni mira
inflace. Vyvazené fondy dosahovaly az do poloviny roku 2022 vyssiho pramérného
zhodnoceni, nez byla mira inflace. Od druhé poloviny roku 2022 je zhodnoceni niZsi.
OvSem mira inflace za rok 2022 a 2023 dosahovala mnohem vysSich hodnot, nez bylo
puvodné dosahovano. Nejvyssi zhodnoceni dosahuje dynamicky fond, ktery po celou
dobu od zaloZeni fondu dosahuje jak nejvysSich ziskii ze vSech ostatnich fondda,
tak zna¢né prevysuje miru inflace. Je patrné, ze z hlediska zhodnoceni je dynamicky fond
pro investory nejvhodnéjsi volbou, av§ak ma také mnohonésobné vétsi vykyvy z hlediska

zhodnoceni nez ostatni fondy.

5.2.2 Konzervativni fond

Povinny konzervativni fond musi tvofit vSechny penzijni spole¢nosti. Jedna se fond

cvwr
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Tabulka 10: Zhodnoceni konzervativniho fondu od roku 2017 do roku 2023 (v %)

Penzijni 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021 2022 | 2023 za7
spole¢nost let
ALLIANZ | -1,63 0,30 | 2,24 1,20 -1,70 3,39 7,16 | 1,53
PS

UNIQA -1,38 | -0,84 1,20 | 0,04 -2,58 2,48 7,40 | 0,94
PS

CONSEQ | -0,96| -0,98 1,47 042 -0,25 4,20 6,83 1,50
PS

CSPS -0,62 0,19 2,59 1,02 4,16 | -1,82| 1022 0,97
CSOBPS | -0,94| -083 1,80 1,54 -4,23 2,07 9,42 1,19
NN PS -1,93 | -0,07 1,26 1,36 -3,76 2,25 8,02 0,96
KB PS -1,57| -0,83 1,49 | 0,77 -2,57 0,96 8,16 | 0,87
Generali -0,30 | -0,34 1,44 | 0,53 -3,44 1,93 8,19 1,09
PS

Rentea PS - - - - -0,63 3,51 8,10 -
Priamér -1,17| 043 | 1,69 0,94 -2,59 2,11 817 | 1,13

Zdroj: vlastni zpracovani, APS (2024)

Nejvyssi zhodnoceni za 7 let dosahl konzervativni fond od spole¢nosti Allianz PS ve vysi

ktery dosahl pouhych 0,87 %. Spolecnost Rentea vytvofila fond aZz vroce 2021,
tudiz nebude zapocCitan do priméru. K analyze je zvoleno primérné zhodnoceni
za poslednich 7 let ze vSech penzijnich spolecnosti. Primérné zhodnoceni ze vSech

moznych variant je ve vysi 1,13 %. Ro¢ni nominalni urokova mira je ve vysi 1,59 %.

cvwr

Vysi konecnych naspotenych prostiedkti pti ur¢ité mési¢ni ulozce zobrazuje piiloha D1

a D2, kdy v pfiloze D1 je pocitano s nominalni urokovou mirou a v piiloze D2 je pocitano

s realnou urokovou mirou. V ptiloze D3 je nakonec zobrazen rozdil v kone¢né naspoiené

Castce pied a po zapocteni inflace.
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Tabulka 11: Kumulované zhodnoceni konzervativniho fondu bez ptispeévku
zaméstnavatele u star§i vékové skupiny (v %)

Mg¢sicni tlozka bez ptfispévku zaméstnavatele
Pocet let
500 K¢ 1700 K¢ 5700 K¢

8 21,8 21,8 11,4
9 22,4 22,4 12,2
10 23,1 23,1 12,9
11 23,7 23,7 13,6
12 243 243 14,3
13 24,9 24,9 15,0
14 25,5 25,5 15,7
15 26,2 26,2 16,4
16 26,8 26,8 17,1
17 274 27,4 17,7
18 28,0 28,0 18,4
primérné zhodnoceni 249 24,9 15,0

Zdroj: Vlastni zpracovani (2024)

V prvni ¢asti prilohy D1 je vySe nasporenych prostiedkli pfi mésiénim ukladani
prostiedkti ve 3 riznych vysich u star§i vékové skupiny. Pii mési¢ni uloZce 500 K¢ se
za 8 let naspofi 61 380 K¢, ztoho tvoii vlastni prostredky 48 000 K& (78,2 %)
a zhodnoceni 13 380 K¢ (21,8 %). Pti délce spoteni 18 let se naspoti celkem 149 935 K¢.
Z castky tvofi urok a statni podpora 41 935 K¢. Za kazdy rok spotfeni se navysi fond
v priuméru o 8 855 K&, z toho tvoii 6 000 K¢ (67,8 %) vlastni prostiedky a 2 855 K¢&
(32,2 %) zhodnoceni vlozenych prostiedkd.

Pii mésiéni tloZce 1 700 K¢ dosédhne fond za 8 let vyse 208 694 K¢. Vyse vlastnich
vlozenych prosttedki ¢ini 163 200 K¢ a 45 949 K¢ tvoti zhodnoceni vkladu, tedy troky
a statni prispevek. V délce spofeni 18 let je vySe naspofenych prostiedki 509 779 K&,
kdy z ¢astky tvoii 367 200 K¢ a zhodnoceni tvoii 142 579 K¢. Zhodnoceni tvoii celkem
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28 % z naspotené Castky. Kazdy rok se naspoiené prostiedky navysi v priméru o 30 109

K¢, kdy vlastni prosttedky tvoii 20 400 (67,8 %) a zhodnoceni je 9 709 K¢& (32,2 %).

Mésicni ulozka 5 700 K¢ vytvoii za 8 let naspofené prostiedky ve vysi 617 897 K.
Z toho 547 200 jsou vlozené prostiedky a 70 697 K¢ tvoii zhodnoceni vlozenych
prostiedki. Z konecné ¢astky je zhodnoceni 11,4 %. Za 18 let dosdhnou naspoiené
prostfedky vyse 1509 346 K¢, ztoho predstavuji 1231200 K¢ vlastni prostredky
a 278 146 K¢ je zhodnoceni. V procentech tvoii vlastni prosttedky 81,6 % a 18,4 % je
urok a statni ptispévek. Za rok se spofené prostiedky v primeéru navysi o 89 145 K¢,
z toho jsou 68 400 K¢ (76,7 %) vlastni prostiedky a 20 745 (23,3 %) uroky a statni

piispévek.

Pti zapocéteni prispévku zaméstnavatele do mésicniho vkladu se zhodnoti vlozené
prostiedky u vSech vkladi v priméru o 18 980 K¢. U nejmensi mésicni tlozky jde
o nariist o 214,3 %. Naptiklad pii délce spoteni 8 let dojde ke zvySeni z ptivodnich
61 380 K¢ na 192 939 K¢. U stiedné vysoké mésicni ulozky 1 700 K¢ mésicné je diky
piispévku zaméstnavatele nartist o 63 %. Pro srovnani za stejnou délku spofeni, tedy 8 let
se zvysi prostiedky z pavodnich 208 694 K¢ na 340 252 K¢. U nejvyssi mésicni ulozky
5 700 K¢ jde o nartist 21,3 %. Pfi stejné délce spoieni se navysi prosttedky z 617 897 K¢
na 749 455 K¢.
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Tabulka 12: Kumulované zhodnoceni konzervativniho fondu bez ptispeévku
zaméstnavatele u mladsi vékové skupiny (v %)

Mg¢sicni tlozka bez ptispévku zaméstnavatele
Pocet let
500 K¢ 1700 K¢ 5700 K¢

31 35,5 35,5 26,9
32 36,0 36,0 27,5
33 36,6 36,6 28,2
34 37,1 37,1 28,8
35 37,7 37,7 29,4
36 38,2 38,2 30,0
37 38,7 38,7 30,6
38 39,3 39,3 31,2
39 39,8 39,8 31,8
40 40,3 40,3 32,4
41 40,8 40,8 33,0
prumér 38,2 38,2 30,0

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

U mladsi v€kové skupiny se pii nejmensi ulozce 500 K¢ za 31 let naspoti 288 237 K¢&.
Z toho tvoti 186 000 K¢ (64,5 %) vlastni prostfedky a 102 237 K¢ (35,5 %) zhodnoceni.
V nejdelsi dobé spoteni se vySe nasporenych prostiedkli dostane na 415 859 K&, z toho
jsou 246 000 K¢ (59,2 %) vlastni prostiedky a 169 859 K¢ (40,8 %) zhodnoceni.
Primérné se za rok navysi naspoiené prostiedky o 12 762 K¢, kdy 6 000 K¢ (47 %) jsou
vloZené prostiedky a 6 762 K& (53 %) zhodnoceni.

U mésiéni ulozky 1 700 Ké se za 31 let naspofi ¢astka ve vysi 980 005 K¢&, z toho jsou
632 400 K¢ (64,5 %) vlastni prostfedky a 347 605 K¢ (35,5 %) zhodnoceni. Za 41 let
dosdhnou naspofené prostredky ¢astky 1413 921 K¢, kde 836 400 K¢ (59,2 %) tvofi
vlastni prosttedky a 577 521 K¢ (40,8 %) zhodnoceni. Kazdy rok se spofené prostredky
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navysi v pruméru o 43 392 K¢, kdy vlastni prostfedky tvoii 20 400 K¢ (47 %) a 22 992
K¢ (53 %) zhodnoceni.

Za 31 let se pii mé&sicnim vkladu 5 700 K¢ naspoti prostiedky ve vysi 2 901 583 K&,
z toho jsou 2 120 400 (73,1 %) vlastni prostiedky a 781 183 (26,9 %) zhodnoceni. Za
nejdelSi dobu spoteni, tedy 41 let se naspoii 4 186 317 K&, z toho jsou 2 804 400 K¢
(67 %) vlastni prosttedky a 1 381 917 K¢ (33 %) zhodnoceni. Kazdy rok se fond navysi
v pruméru o 128 473 K¢, kdy 68 400 K¢ (53,2 %) tvoti vlastni prostiedky a 60 073 K¢&
(46,8 %) zhodnoceni.

Pokud je do mési¢niho vkladu zapocten prispévek zaméstnavatele, nartist zhodnoceni
je uplné stejny jako u starsi vékové skupiny. Tedy u nejmensi tllozky jde o nartst 0 214,3
%, u stfedni tlozky o 63 % a u nejvyssi tlozky o 21,3 %.

V ptiloze D2 je zhodnoceni konzervativniho fondu s realnou urokovou mirou, tedy
po zapocteni inflace. Realna trokova mira dosahuje -3,88 %. Tim dochazi k poklesu

realné hodnoty naspotenych prosttedkt. Fond tedy nedosahuje zisku, dokonce se snizuje

1 hodnota vlastnich vlozenych prostiedkii.
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Tabulka

13: Kumulované zhodnoceni
zamgéstnavatele v redlné tirokové mite (v %)

konzervativniho fondu bez pfispévku

Mgésicni tlozka bez piispévku Mgésicni tlozka bez piispévku
Pocet zameéstnavatele Pocet zameéstnavatele
let let

500 K¢ | 1700 Ke¢ | 5700 K¢ 500 K¢ | 1700 K¢ | 5700 Ke
8 33 33 -8,8 31 -30,1 -30,1 -38,3
9 1,4 1,4 -10,4 32 -31,2 -31,2 -39,3
10 -0,4 -0,4 -12,1 33 -32,3 -32,3 -40,2
11 2,2 2,2 -13,6 34 -33,3 -33,3 -41,1
12 -3,9 -3,9 -15,2 35 -34,3 -34,3 -42,0
13 -5,6 -5,6 -16,7 36 -35,3 -35,3 -42.9
14 -7,3 -7,3 -18,1 37 -36,3 -36,3 -43.7
15 -8,9 -8,9 -19,6 38 -37,2 -37,2 -44.5
16 -10,5 -10,5 -21,0 39 -38,1 -38,1 -45,3
17 -12,0 -12,0 -22.3 40 -39,0 -39,0 -46,1
18 -13,5 -13,5 -23,7 41 -39,9 -39,9 -46,9
Pramér -5.4 -5.4 -16,5 Pramér -35,2 -35,2 -42,8

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Tabulka popisuje vysSi zhodnoceni v jednotlivych letech pfi dané mési¢ni tulozce.

U mésicni tlozky 500 K¢ a 1 700 K¢ je kladné zhodnoceni finan¢nich prosttedkti pouze

v prvnich dvou letech. Nasledné klesa zhodnoceni. U starsi vékové skupiny dosahuje

za 18 let -13,5 %. U mladsi vékové skupiny se pohybuje zhodnoceni od -30,1 % do -39.9

%, coz znamena, ze pii délce spofeni 41 let se snizi hodnota prostfedkii o dvé pétiny.

Nejenom, ze se vlozené prostfedky se statnim piispévkem nezhodnoti, ale i vlastni

prostfedky ztradci svou hodnotu. U nejvyssi meésicni tlozky 5700 K¢ je zaporné

hodnoceni u vSech let spofeni. U star$i skupiny osob se zhodnoceni pohybuje od -8,8 %

do -23,7 %. U mladsi skupiny osob je zhodnoceni od -38,3 % do 46,9 % za nejdelsi dobu

spofeni. Redlna urokova mira ukazuje, Ze ve skutecnosti je naspofeno témef o 50 % méné

oproti vypoctu s nomindlni trokovou mirou.




Rozdil v nasporenych ¢astkach pri nominalni a realné trokové mire zobrazuje
¢astky po nejkratsi dobu spofeni. U starsi skupiny osob je nevyssi rozdil ve vysi 690 544
K¢ pii nejvyssi ulozce s prispévkem zaméstnavatele v délce spoteni 18 let. Inflace tedy
snizi hodnotu naspotenych prosttedkti o 37,7 %, tedy o vice nez tfetinu. U mladsi skupiny
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hodnoty o 64,4 %.

5.2.3 Vyvazeny fond

Druhy popisovany fond nabizi vyvazeni mezi vynosem a rizikem. Fond se sklada

z akciové a dluhopisové Casti, pficemz akciova ¢ast tvofi maximalné 60 % portfolia.

Tabulka 14: Zhodnoceni vyvazeného fondu od roku 2017 do roku 2023 (v %)

Penzijni 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021 2022 | 2023 za7
spolecnost let
ALLIANZ | -0,72| -3,62| 995 4,55 2,12 -4,60| 11,45 2,57
PS
UNIQA -0,10 | -424 | 11,17 5,19 6,52 -9,31| 15,15 3,17
PS
CONSEQ | -1,04| -0,09| 4,84 1,23 2,02 3,09 8,47 2,60
PS

CSPS 3,72 -3,12| 10,42 4,64 4,62 | -431| 15,47 4,29
CSOB PS 2,63 | -6,33| 13,51 4,21 7,62 | -825| 1586| 3,83
NN PS -099 | -442] 9,12 2,79 2,50 -7,25] 14,61 2,10
KB PS 290 -6,41| 10,08 2,51 3,67 -829| 14,33 2,41

Generali 4,10 -4,85 | 10,50 3,13 5,49 -8,37 | 14,29 3,20
PS
Rentea PS - - - - 0,19 3,15 10,80 -
Praumér 1,31 -4,14 9,95 3,53 3,86 -4,90 | 13,38 3,02

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Nejvyssi zhodnoceni za poslednich 7 let dosahl fond od Ceské spofitelny ve vysi 4,29 %,
naopak nejnizsi zhodnoceni nabidl fond od UNIQA, kdy jeden z fondt nabidl zhodnoceni
0,50 %. I zde nebude pocitano s fondy od spolecnosti Rentea. Primérného zhodnoceni
za 7 let dosahly vyvazené fondy zhodnoceni 3,02 %. Nominalni ro¢ni Grokové mira je
ve vysi 2,15 %. Konecnou vysi naspofenych prostiedkli s nominélni urokovou mirou
zobrazuje tabulka v pfiloze E1. Pfiloha E2 zobrazuje zhodnoceni prostiedki s vlivem
inflace, tedy s realnou urokovou mirou. Piiloha E3 ukazuje rozdil ve vysi naspofenych

prostiedkti pfed a po zapocteni inflace.
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Tabulka 15: Zhodnoceni vyvéazeného fondu bez ptispévku zaméstnavatele u starsi vékové
skupiny (v %)

Mgésicni tlozka bez ptispévku zaméstnavatele
Pocet let
500 K¢ 1700 K¢ 5700 K¢

8 23,6 23,6 13,4
9 244 244 14,4
10 25,2 25,2 15,3
11 26,1 26,1 16,3
12 26,9 26,9 17,2
13 27,7 27,7 18,1
14 28,5 28,5 19,0
15 29,3 29,3 19,9
16 30,1 30,1 20,8
17 30,9 30,9 21,7
18 31,7 31,7 22,6
primér 27,7 27,7 18.1

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

U starSi vékové skupiny, tedy u délky spofeni 8—18 let, a mésicni ulozky bez ptispévku
zaméstnavatele je znacné videt, ze mésiéni ulozka 500 K¢ mé nizkou naspofenou
hodnotu pfi nominalni Grokové mite. Pti nejkratSi dobé spotfeni je vySe naspotrenych
prostredkil ve vysi 62 789 K¢, u nejvetsi délky spoteni dosahuje vyse naspofené Castky
158 081 K¢. Za kazdy rok spofeni se zvysi naspoiené prostiedky v praméru o 9 529 K¢,
z toho tvofti 6 000 vlastni vklady a zbytek ve vysi 3 529 K¢, tvoii uroky a statni piispévek.
Pti mésicni uloZce 1 700 K¢ dosahuje naspofend ¢éastka u délky spoieni 8 let ¢astku
213 483 K&, pfi maximalni délce spofeni je castka ve vysi 537 475 K¢&. Za kazdy rok se

naspofend Castka navysi v priméru o 32 399 K¢&. Z toho tvofi 20400 K¢& vlozené

prostiedky.

51



U nejvyssiho mésiéniho vkladu 5700 K¢ dosahuje spoteni relativné vyssich céstek.
Naspotena ¢astka se pohybuje od 632 076 K¢ za 8 let az po 1 591 346 K¢ za 18 let
spofeni. Mésicné se naspotené prostiedky zvysi primérné o 95 927 K¢, z toho jsou vlastni

vlozené prostiedky 68 400 K¢, 27 527 K¢ tvoii statni ptispévek a troky.

Pokud je do mési¢niho vkladu zapocten 1 pFispévek zaméstnavatele, zhodnoti se vlozené
prostiedky stejné jako u konzervativniho fondu, tedy u nejmensi mési¢ni ulozky dojde
ke zhodnoceni o 214,3 %, kdy naptiklad u délky spofeni 8 let se zvySi naspofené
prostiedky z pivodnich 62 789 K¢ na 197 367 K¢. U mésicni ulozky 1 700 K¢ jde o
nartist 0 63 %, kdy za se stejnou dobu spofeni zvysi naspotfené prostiedky z 213 483 K¢
na 348 061 K¢. U nejvyssi ulozky dojde ke zhodnoceni o 21,3 %, kdy za stejnou dobu
spofeni 8 let se zvysi naspoiené prostiedky z ptivodnich 632 076 K¢ na 766 054 K¢.

Tabulka 16: Zhodnoceni vyvéazeného fondu bez pfispévku zaméstnavatele u mladsi
veékové skupiny (v %)

Mésicni ulozka bez ptispévku zaméstnavatele
Pocet let
500 K¢ 1 700 K¢ 5700 K¢
31 41,3 41,3 33,5
32 42,0 42,0 34,3
33 42,7 42,7 35,1
34 43,4 43,4 35,9
35 44,1 44,1 36,6
36 44,7 44,7 37,4
37 45,4 45,4 38,2
38 46,1 46,1 38,9
39 46,7 46,7 39,6
40 47,4 47,4 40,4
41 48,0 48,0 41,1
primér 44,7 44,7 374

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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K¢ bez piispévku zaméstnavatele, se vySe naspotfenych prostfedkli pohybuje ve vysi
od 316 883 za 31 let spofeni do 473 062 K¢ za 41 let spotfeni. Kazdy rok spofeni navic
zvysi naspotfené prostiedky v priméru o 15618 K¢, které tvoii 6 000 K¢ vlastni

prostiedky a 9 618 K¢ zhodnoceni.

U mésicni castky 1 700 K¢ je vySe naspoienych prostfedki od 1 077 403 K¢ do 1 608 410

K¢, kdy primérmé za rok se naspotena castka véetné ulozky a urokti zvysi o 53 101 K¢.

U nejvyssi mésicni tlozky 5 700 K¢ se pohybuje naspoiena ¢astka podle délky spoteni
od 3 189 958 K¢ do 4 762 155 K¢, kdy prumérné kazdy rok se zvysi naspofena Castka
0 157 220 K¢&. Z toho je vyse ulozky 68 400 K¢ a zbytek jsou uroky a statni ptispevek.

Ptispévky tvoti z roc¢ni €astky necelych 44 %.

Zhodnoceni po prispévku zaméstnavatele je stejné jako u vySe popsanych. U mési¢ni
ulozky 500 K¢ je zvySeni naspotfené Castky o 214,3 %, kdy napiiklad u délky spofeni
31 let se zvysi naspotené prostiedky z 316 883 K¢ na 996 070 K¢&. U mési¢éni ulozky
1 700 K¢ je zvysi naspotena castka o 63 %, kdy pfi stejné délce spoieni 31 let se zvysi
prostiedky z ptivodnich 1 077 403 K¢ na 1 756 589 K&. U mési¢ni ulozky 5 700 K¢ se
zvysi prostredky o dalsich 21,3 %, kdy se prostiedky z ptivodnich 3 189 958 K¢ zvysi
na 3 869 144 K¢.

Ptiloha E2 zobrazuje zhodnoceni vyvaZeného fondu s reidlnou urokovou mirou, ktera
dosahuje -3,35 %. Stejné jako u konzervativniho fondu, hodnota vlozenych prostredkt

klesa, zde ovsem s pozvoln€j$Sim pribéhem.
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Tabulka 17: Zhodnoceni vyvazeného fondu bez piispévku zaméstnavatele v realné
urokové mife (v %)

M¢ésicni  ulozka  bez M¢sicni ulozka bez piispévku
ptispévku zaméstnavatele zaméstnavatele
Pocet let Pocet let
500 1700 | 5700 500 K¢ 1 700 5700
K¢ K¢e K¢ K¢ K¢
8 54 5,4 -6,9 31 -25,3 -25,3 -34,0
9 3,7 3,7 -8,4 32 -26,3 -26,3 -34,9
10 2,1 2,1 -9,8 33 -27,3 -27,3 -35,8
11 0,5 0,5 -11,3 34 -28,3 -28,3 -36,7
12 -1,1 -1,1 -12,6 35 -29.3 -29,3 -37,6
13 -2,6 -2,6 -14,0 36 -30,2 -30,2 -38,4
14 4,1 -4,1 -15,3 37 -31,2 -31,2 -39,2
15 -5,6 -5,6 -16,6 38 -32,1 -32,1 -40,0
16 -7,0 -7,0 -17,9 39 -33,0 -33,0 -40,8
17 -8,4 -8,4 -19,1 40 -33,8 -33,8 -41,6
18 -9,8 -9,8 -20,3 41 -34,7 -34,7 -42,3
Primér -2,4 -2,4 -13,8 Primér -30,1 -30,1 -38,3

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Me¢sicni ulozka 500 K¢ a 1 700 K& ma stejny prubéh zhodnoceni. V délce spoteni
8—11 let je kladné zhodnoceni, které se pohybuje od 5,4 % do 0,5 %. Nésledn¢ se vlozené
prostfedky postupné znehodnocuji az do vyse -9,8 % u starSi skupiny osob. U mladsi
skupiny osob se pohybuje zhodnoceni prostredkll od -25,3 % do — 34,7 % v nejdelsi dobé
spofeni. Fond snizi svou hodnotu kviili urokové mife o vice jak jednu ¢tvrtinu. U nejvyssi
zkoumané doby spoteni. V nejdelsi dobé spoteni 41 let se snizi hodnota naspofenych

prostiedkil celkem o 42,3 %.
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Rozdil ve vysi nasporenych prostiedki ve vyvaZzeném fondu pied a po zapocteni
inflace zobrazuje ptiloha E3. Z tabulky je patrné, Ze i u starsi vékové skupiny hraje inflace
dalezitou roli. Uz u mésicni ulozky 500 K¢ je v délce spoteni 18 let rozdil 60 652 K&,
u ulozky 1 700 K¢ je rozdil 206 216 K¢ a u nejvyssi tlozky 5 700 K¢ je rozdil 610 562
K¢&. U mladsi skupiny osob se pohybuje rozdil od 177 917 K¢ az po 3 145 232 K¢.
U mésicni ulozky s piispévkem zaméstnavatele jsou rozdily vyssi. U starsi skupiny osob
se pohybuje rozdil od 38 346 K¢ az po 740 559 K¢. Mladsi skupina osob zaznamenava
rozdil od 559 254 K¢ az po 3 814 896 K¢.

5.2.4 Dynamicky fond

Dynamicky fond nabizi nejvyssi zhodnoceni ze vSech zkoumanych fondl, avSak

s nejvyssim rizikem. Fond se témét ze 100 % sklada z akeii.

Tabulka 18: Zhodnoceni dynamickych fondii od roku 2017 do roku 2023 (v %)

Penzijni 2017 | 2018 |2019 |2020 |2021 |2022 |2023 |za7

spolecnost letv

ALLIANZ PS 4,07 | -6,86| 15,77 | 7,56 (10,68 | -9,97 | 16,00 | 4,87
UNIQA PS - - - | 14,41 | 24,46 | -21,05 | 28,92 -
CONSEQ PS 9,96 | -9,69 | 18,96 | -3,92 | 23,40 | -13,06 | 21,94 | 5,81
CSPS 822 | -6,08| 18,75| 6,14 1299 | -481| 19,29 | 7,36
CSOB PS 5,53 | -11,24 | 26,94 | 6,51 |22,40 | -14,65| 23,36 | 7,25
NN PS 14,04 | 9,22 | 17,58 | -2,20 | 21,65 | -16,45 | 31,09 | 6,81
KB PS 7,511 -9,51 | 16,42 | 3,42 |1291 | -11,26 | 16,70 | 4,60
Generali PS 820 | -9,13| 17,91 | 5,38 |13,07 | -11,32| 21,41 | 5,83
Rentea PS - - - -1 6,79 | -515| 17,40 -
Pramér 822 | -8,82| 18,90 | 4,66 | 16,48 | -11,97 | 21,79 | 6,08

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Nejvyssiho primérmého zhodnoceni za poslednich 7 let dosahl fond od Ceské spotitelny
ve vy$i 7,36 %. Naopak nejnizsi zhodnoceni zaznamenal fond od Komercéni banky

ve vy$i 4,60 %. Fond od firmy UNIQA a Rentea neni zahrnut do primérné¢ho zhodnoceni,
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jelikoz byl zalozen aZ po roce 2017. Ostatni fondy doséhly primérného zhodnoceni
6,08 %. Nominalni irokova mira je ve vysi 8,04 % a realna urokova mira dosahuje
2,22 %. Vysi naspotenych prostfedkii s nominalni trokovou mirou zobrazuje ptiloha F1,
vysi naspoienych prostiedkill s redlnou tirokovou mirou zobrazuje ptiloha F2. V pftiloze

F3 je rozdil ve vysi naspotenych prostifedkti pfed a po zapoctenim inflace.

Tabulka 19: Zhodnoceni dynamického fondu bez piispévku zaméstnavatele u starsi
veékové skupiny (v %)

Mésicni ulozka bez ptispévku zaméstnavatele
Pocet let
500 K¢ 1 700 K¢ 5700 K¢
8 40,3 40,3 32,4
9 42,9 42,9 35,4
10 45,5 45,5 38,2
11 47,9 47,9 41,0
12 50,2 50,2 43,7
13 52,5 52,5 46,2
14 54,7 54,7 48,7
15 56,8 56,8 51,1
16 58,8 58,8 53,4
17 60,8 60,8 55,6
18 62,7 62,7 57,7
primér 52,1 52,1 45,8

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Tabulka popisuje jednotliva zhodnoceni v pribehu let u starsi skupiny osob. Tedy kolik

procent z naspotené Castky tvoii statni ptispévek a troky z vlozené Castky.

V ptiloze F1 jsou vyobrazeny naspoiené prostiedky v nominalni arokové mife. U starsi

skupin osob a mési¢ni ulozky 500 K¢ se pohybuji naspotfené prosttedky od 80 461 K¢
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za 8 let az po 289 319 K¢ za 18 let. Kazdy rok se primérné fond navysi o 20 886 K¢,
z toho tvoti 6 000 K¢ (28,7 %) vlastni prostiedky a 14 886 K¢ (71,3 %) zhodnoceni.

U mésicni ulozky 1 700 K¢ se za dobu 8 let naspoii prosttedky 273 568 K¢, z toho tvori
vlastni prosttedky 163 200 K¢ (59,7 %) a zhodnoceni 110 368 K¢& (40,3 %). Za nejdelsi
dobu spotfeni 18 let dosdhnou naspofené prostiedky vyse 983 684 K. V priméru se
kazdy rok fond navysi o 71 012 K¢, z toho tvoii 20 400 K¢ (28,7 %) vlastni prostiedky

a 50 612 K¢ (71,3 %) zhodnocenti, které tvoti statni ptispévek a urok.

Pii mési¢nim vkladu 5 700 K¢ se za dobu 8 let naspoti 809 975 K¢, za 18 let az 2 912 475
K¢, kdy 1231200 K& (42,3 %) tvoii vlastni prostifedky a 1681275 K& (57,7 %)
zhodnoceni. V priméru se prostfedky ve fondu kazdy rok navysi o 210 250 K¢, z toho

jsou 68 400 K¢ vlastni prostfedky a 141 850 K¢ zhodnoceni.

NavysSeni sporenych prostiedkti pii prispévku zaméstnavatele je stejné jako
u piedchozich fondu. Tedy u tlozky 500 K¢ je zhodnoceni 214,3 %. Vyznam statniho
piispévku je vidét u delsi doby spoteni, kdy se za 18 let spofeni zvy$i naspoiené
prostiedky z ptivodnich 289 319 K¢ na 909 425 K¢. U mésicéni tlozky 1700 K¢ jde
o navySeni o 63 %. Za stejnou dobu spofeni, tedy 18 let, se zvy$i prosttedky
7 983 684 K& na 1 603 790 K¢&. U mésicni tlozky 5 700 K¢ je navyseni 21,3 %. Za stejnou
dobu spoteni dosahnou prostiedky z ptivodnich 2 912 475 K¢ na 3 532 581 K¢.
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Tabulka 20: Zhodnoceni dynamického fondu bez ptispévku zaméstnavatele u mladsi
veékove skupiny (v %)

Mg¢sicni tlozka bez ptfispévku zaméstnavatele
Pocet let
500 K¢ 1 700 K¢ 5700 K¢
31 81,1 81,1 78,6
32 82,1 82,1 79,8
33 83,1 83,1 80,8
34 84,0 84,0 81,9
35 84,9 84,9 82,9
36 85,7 85,7 83,8
37 86,5 86,5 84,7
38 87,3 87,3 85,6
39 88,0 88,0 86,4
40 88,7 88,7 87,2
41 89,3 89,3 87,9
primér 85,5 85,5 83,6

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Tabulka zobrazuje jednotlivda zhodnoceni dynamického fondu v pribéhu let
pii jednotlivych vysich mési¢ni tlozky.

Pti mésicni tlozce 500 K¢& se po 31 letech spotfeni nascitaji prostfedky na 984 195 K¢.

ey ee

2 303 269 K¢. Kazdy rok se v priméru fond navysi o 131 907 K¢, z toho jsou 6 000 K¢
(4,5 %) vlastni prostfedky a 125 907 K¢ (95,5 %) zhodnoceni.

Za 31 let se pii mé&si¢ni tlozce 1 700 K¢& naspoteni celkem 3 346 262 K¢&. Za nejdelsi
dobu spofeni se naspoti ¢astka ve vysi 7 831 114 K¢. Primérné se kazdy rok naspoii
448 485 K&, z toho jsou 20 400 K¢ (4,5 %) vlastni prostiedky a 428 085 K¢& (95,5 %)

zhodnoceni.
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U nejvyssi mésicéni tlozky 5700 K¢ se za 31 let naspoti 9 907 561 K¢ a za 41 let
23 186 238 K¢. Kazdy rok se primérné naspoii 1 327 868 K¢, z toho tvoii 68 400 K¢
(5,2 %) vlastni prosttedky a 1 259 468 K¢ (94,8 %) zhodnoceni.

Zhodnoceni po prispévku zaméstnavatele je stejné jako u piedeslych fondi. Tedy
u mésicni platby 500 K¢ je zvySeni naspotené Castky o 214,3 %. U délky spoteni 31 let
se navysi naspotené prostiedky z pivodnich 984 195 K¢ na 3 093 652 K¢. U mésicni
platby 1700 K¢ se zvysi naspotfena ¢astka o dalSich 63 %. Pii stejné délce spoteni 31 let
se zvysi Castka z piivodnich 3 346 262 K¢ na 5455 720 K¢. U nejvyssi mésicni ulozky
5700 K¢ se zvysi naspotené prostiedky navic o 21,3 %. Za stejnou dobu spoteni 31 let

se navysi prostfedky z ptivodnich 9 907 561 K¢ na 12 017 018 K¢&.

Ptiloha F2 zobrazuje zhodnoceni konzervativniho fondu s vlivem inflace, tedy po

zapocteni realné urokové miry.
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Tabulka 21: Zhodnoceni dynamického fondu bez ptispévku zaméstnavatele v redlné
urokové mife (v %)

Me¢sicni tlozka bez Meésicni tlozka bez ptispévku

ptispévku zaméstnavatele zamg&stnavatele
Pocet let Pocet let

500 K¢ | 1700 | 5700 500 K¢ 1700 5700

K¢ K¢ K¢ K¢

8 23,8 23,8 | 13,7 31 42,0 42,0 34,4
9 24,6 24,6 | 14,7 32 42,8 42,8 35,2
10 25,5 25,5 15,6 33 43,5 43,5 36,0
11 26,4 26,4 | 16,6 34 442 442 36,8
12 27,2 2721 17,6 35 449 449 37,6
13 28,1 28,1 18,5 36 45,5 45,5 38,3
14 28,9 28,9 | 19,5 37 46,2 46,2 39,1
15 29,7 29,71 204 38 46,9 46,9 39,9
16 30,5 30,5 21,3 39 47,6 47,6 40,6
17 31,4 31,4 223 40 48,2 48,2 41,4
18 32,2 32,2 232 41 48,9 48,9 42,1
primér 28,0 28,0 18,5 primér 45,5 45,5 38,3

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Tabulka zobrazuje zhodnoceni fondu pfi redlné trokové mife. Pii mési¢ni tlozce 500
a 1700 K¢ se u starsi vékové skupiny v priméru zhodnoti vlozené prostiedky o 28 %.
U mladsi skupiny osob se priimérné zhodnoti prostfedky u méesi¢ni tlozky 500 a 1700 K¢
045,5 %. Tedy skoro o polovinu. U mésiéni tlozky 5 700 K& se zhodnoti vloZené

prostiedky o 38,3 %.

Rozdil ve vySi nasporenych prostfedki v dynamickém fondu pii zhodnoceni
s nominalni a redlnou urokovou mirou zobrazuje ptiloha F3. Nejnizsi rozdil je u starsi
vekové skupiny s nejnizsi tlozkou za nejkratsi dobu spotfeni a to 17 484 K¢. Nejvétsi

rozdil, ktery Ize v tabulce nalézt, dosahuje ¢astky 22 246 492 K¢.
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5.3 Dlouhodoby investi¢ni produkt

Dlouhodoby investi¢ni produkt je novinkou na trhu od roku 2024. Aktudlné ma opravnéni
od CNB poskytovat DIP 24 subjektii piisobicim na &eském trhu a 3 zahraniéni subjekty.
V DIP nelze Cerpat statni podporu, Ize ovSem cCerpat slevy na dani. Stanoveni urokové
sazby a zhodnoceni DIP neni snadné, jelikoz si investor voli sam, kam bude investovat
a od toho se odviji zhodnoceni. Produkt je navic novy od roku 2024, tudiz nelze hledét

na vynosnost retrospektivng.

Pro stanoveni aktudlni vynosnosti byla provedena konzultace s nckolika finan¢nimi
poradci, ktefi se pfimo vénuji investovani. Dle jejich dlouholetych investi¢nich
zkuSenosti a moznosti nahlédnout do nabizené vynosnosti u DIP, které jizZ maji navolené
bezpecné investicni nastroje, se aktudlni vynosnost pohybuje okolo 7 — 7,5 %. Coz je
podle nich spise velice optimisticky scénaft. Vice realistické vzhledem k dob¢ investovani
se pohybuje spi§ v rozmezi 6 — 6,5 %. Velice pesimisticky vyhled je vynosnost 5 %. Dle
jejich zkusenosti bude mit DIP vys$si vynosnost, nez maji fondy doplitkového penzijniho
spoteni. Doporucené slozeni DIP kopiruje z velké ¢asti slozeni dynamického fondu, tudiz
je jejich vynosnost velice podobna. Pti provedeni aproximace vynosnosti 6,5 % na
urokovou sazbu, vyjde nominélni trokové sazba 6,62 % p. a. Realna Girokova sazba pak

dosahuje 0,88 %.
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Tabulka 22: Zhodnoceni DIP pifi nominalni a redlné urokové mife bez ptispeévku
zaméstnavatele u star§i vékové skupiny (v %)

Nominalni Grokova mira Reélnd trokové mira
i(;éet Me¢siéni tlozka M¢siéni tlozka
500K¢ | 1700Ke¢ | 5700Ke 500K¢ | 1700Ke | 5700Ke

8 23,9 23,9 23,9 3,4 34 3,4
9 26,6 26,6 26,6 3,9 3.9 3,9
10 29,2 29,2 29,2 4,3 4,3 4,3
11 31,8 31,8 31,8 4,7 4,7 4,7
12 34,3 34,3 34,3 52 52 52
13 36,7 36,7 36,7 5,6 5,6 5,6
14 39,0 39,0 39,0 6,0 6,0 6,0
15 41,3 41,3 41,3 6,4 6,4 6,4
16 43,5 43,5 43,5 6,8 6,8 6,8
17 45,7 45,7 45,7 7,3 7,3 7,3
18 47,8 47,8 47,8 7,7 7,7 7,7
priumér 36,3 36,3 36,3 5,6 5,6 5,6

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Tabulka zobrazuje jednotlivd zhodnoceni v pribéhu let. U star$i vékové skupiny je

u nominalni trokové miry zhodnoceni za 8 let 23,9 %. Kazdy rok se zhodnoceni navysi

priblizn€ o 2 %. Pti redlné urokové mifte se za 8 let zhodnoti prostiedky o 3,4 % a kazdy

rok se navysi zhodnoceni o0 0,4 %.
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Tabulka 23: Zhodnoceni DIP pfi nominalni a redlné urokové mife bez ptispeévku
zaméstnavatele u mladsi vékové skupiny (v %)

Nominalni Grokova mira Reélnd trokové mira
:;éet Me¢siéni tlozka M¢siéni tlozka
500 K¢ 1700 K¢ | 5700 K¢ 500 K¢ 1700 K¢ | 5700 K¢

31 69,6 69,6 69,6 13,0 13,0 13,0
32 70,9 70,9 70,9 13,4 13,4 13,4
33 72,1 72,1 72,1 13,8 13,8 13,8
34 73,3 73,3 73,3 14,2 14,2 14,2
35 74,5 74,5 74,5 14,6 14,6 14,6
36 75,6 75,6 75,6 15,0 15,0 15,0
37 76,7 76,7 76,7 15,4 15,4 15,4
38 71,7 77,7 71,7 15,8 15,8 15,8
39 78,7 78,7 78,7 16,1 16,1 16,1
40 79,7 79,7 79,7 16,5 16,5 16,5
41 80,6 80,6 80,6 16,9 16,9 16,9
priamér 75,4 75,4 75,4 15,0 15,0 15,0

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

U mladsi vékové skupiny se za 31 let pii nominalni irokové mife zhodnoti prostfedky o

69,6 %. Poté se kazdy rok navysi zhodnoceni v priméru o 1,1 %. U redlné urokové miry

se zhodnoti prostfedky za 31 let 0 13 % a kazdy dalsi rok se v priméru navysi o 0,4 %.

Ptiloha G zobrazuje vysi naspotenych prostredkii. Pfi mésicni tlozce 500 K¢ se za 8 let

u starSi vékové skupiny naspoii 63 062 K¢, za 18 let az 206 790 K¢. Kazdy rok

se prumérn¢ fond navysi o 14 373 K¢, kdy vlastni prosttedky ¢ini 6 000 K¢ (41,7 %)

a zhodnoceni tvoii 8 373 K¢ (58,3 %). U realné urokové miry se kazdy rok navysi fond

v priumeéru o 6 883 K¢.

U mésicni tlozky 1 700 K¢ se za 8 let naspoii 214 410 K¢ a za 18 let 703 085 KC¢.
Primérné se za rok naspoii 71 899 K&, z toho jsou 20 400 K¢ (28,4 %) vlastni prosttedky
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a 51499 K¢ (71,6 %) zhodnoceni. Pii redlné urokové mife se kazdy rok v priméru

naspoii 23 404 K¢.

Pii mésicni tlozce 5700 K¢ se za 8 let naspoii 718 906 K¢, za 18 let se dosahne ¢astky
2357404 K¢. Primérné se kazdy rok naspoti 241 073 K¢, ztoho jsou 68 400 K¢
(28,4 %) vlastni prostredky a 172 673 K¢ (71,6 %) zhodnoceni. Pti redlné urokové mite

se v primeéru ro¢né naspoii 78 471 K¢.

U mladsi vékové skupiny se za 31 let pii mésicni ulozce 500 K¢ naspoii 610 987 K¢,
za 41 let se naspoti 1 267 103 K¢. V priméru se ro¢né navysi fond o 65 612 K¢, z toho
jsou 6 000 K¢ (9,1 %) vlastni prostfedky a 59 612 K¢ (90,9 %) zhodnoceni. Pti redlné

urokové mife se primérné kazdy rok navysi fond o 8 235 K¢.

Pii mésicni ulozce 1700 K¢ se za 31 let naspoii 2 077 357 K¢, za dobu 41 let
4 308 151 K¢. V priméru se kazdy rok navysi fond o 223 079 K¢, z toho jsou 20 400 K¢
(9,1 %) vlastni prosttedky a 202 679 K¢ (90,9 %) zhodnoceni. Pti redlné urokové mire
se kazdy rok navysi fond o 27 998 K¢.

Diky nejvyssi tlozce 5700 K¢ se za 31 let navysi fond o 6 965 255 K¢, za 41 let
se naspoii 14 444 976. V pruméru se kazdy rok navysi fond o 747 972 K¢, z toho jsou
68 400 K¢ (9,1 %) vlastni prostiedky a 679 572 K¢ (90,1 %) zhodnoceni. Pii realné

urokové mife se kazdy rok navysi fond o 93 877 K¢&.

5.4 Investice do nemovitosti

Dalsi moznosti, kterou lze zvolit pfi zajiSténi na stafi, je investice do nemovitosti. Koupi
nemovitosti za ucelem investice Ize vyuzit dvéma riznymi zplsoby, ptipadné dokonce
kombinovat oba postupné. Prvni moznosti je nakup nemovitosti za ucelem pronajmu,
kde ndjemné slouzi k hrazeni hypotéky. Timto zplisobem lze postupné splacet hypotéku
a soucasn¢ mit zajiStény stabilni pfijem z prondjmu. Druhou moznosti je drzet nemovitost
az do duchodového veéku a poté ji prodat. To muze byt vhodné zejména v piipadé,
ze potieby po veétsim bydleni se snizuji a je vyhodnéjsi investovat do mensi nemovitosti.
Rozdil mezi prodejni a kupni cenou predstavuje zisk, ktery 1ze vyuzit jako penézni ptijem
pro udrzeni Zivotniho standardu i ve stari. Tento zisk mlize byt dilezitym zdrojem financi,
ktery pomaha pokryt nédklady na Zivotni potieby a zachovat si tak pohodlny Zivotni styl

1 v pozdnich letech.
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Graf 10: Indexy cen byt v CR bez Prahy v letech 2010-2023, 2010 = 100 %
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024), CSU (2024)

V indexu je kalkulovano s cenami byt v celé Ceské republice kromé Prahy, ktera
zkresluje vysledky. Ceny bytii se béhem 13 let vice nez zdvojnésobily, coz znamena, Ze
1 investice do nemovitosti nabyvaji na atraktivité. V priméru se kazdy rok zvysil index
cen bytl o 7,72 %. Primérna cena bytu o velikosti 2+1 v Plzni se pohybuje okolo
4 195 670 K¢ (EuroNet Media s. r. 0., 2024). S primérnou trokovou sazbou hypotéky
dosahujici 6,15 %, je investice do nemovitosti stale ldkava. Vzhledem k aktudlni
prumérné cen¢ prondgjmu ve vysi 14 032 K¢, je ziejmé, Ze vlastnictvi bytu muze byt

vyhodné i z hlediska nékladl na bydleni (Realitymix, 2024).

Pokud se aplikuje primérné zvySeni indexu cen do nésledujicich obdobi a rok 2024 je
rovno 100 %, kdy cena bytu dosahuje vySe zminéné 4 195 670 K¢, cena bytu bude pii

dosazeni diichodového véku nasledujici:
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Tabulka 24: Cena bytu v jednotlivych letech pti zapocteni primérného zvySeni indexu
cen

Pocet let Cena bytu Pocet let Cena bytu

8 4519 576 31 24 998 480
9 4 868 487 32 26 928 362
10 5244334 33 29 007 232
11 5649 197 34 31 246 590
12 6 085 315 35 33 658 827
13 6 555 101 36 36 257 288
14 7061 155 37 39 056 351
15 7 606 276 38 42 071 501
16 8 193 481 39 45319421
17 8826017 40 48 818 080
18 9507 386 41 52 586 836

Zdroj: Vlastni zpracovani (2024)

Prvni ¢ast tabulky se jevi celkem realisticky, kdy za 18 let se cena bytu vice nez
zdvojnasobila. OvSem v druhé ¢asti tabulky se ¢isla jevi nerealisticky. Cena bytu rapidné
narasta kazdym rokem o stovky tisic korun. Nelze ovSem fici s ohledem na celkovy vyvoj
ekonomiky, zda jsou udaje v tabulce spravné. Existuje n¢kolik faktorh, které ptispivaji
k riistu cen nemovitosti. Mezi né patii nizka irokova sazba hypoték, ktera snizuje naklady
na financovani, a také vysoké poptavka po bydleni v atraktivnich lokalitach. Celkovy
vyvoj ekonomiky neni tak optimisticky. Mzdy rostou pomaleji nez ceny nemovitosti.
Realna hodnota mezd klesa a lidé si mohou dovolit méné zbozi a sluzeb, vcetné

nemovitosti.
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Tabulka 25: Vypocet hypotéky podle délky splaceni

Pocet let | Mésicni splatka | Celkovy zaplaceny trok | Celkova hodnota hypotéky
8 55 444 1126 959 5322629
9 50 684 1278 198 5473 868
10 46 897 1431995 5627 665
11 43 818 1 588 334 5784 004
12 41270 1747 193 5942 863
13 39130 1908 553 6 104 223
14 37310 2072 388 6268 058
15 35746 2238 675 6 434 345
16 34 391 2 407 387 6 603 057
17 33207 2 578 498 6774 168
18 32 165 2751977 6 947 647
31 25277 5207 502 9403 172
32 25016 5410 500 9606 170
33 24775 5615317 9 810 987
34 24 553 58210911 10017 581
35 24 347 6 030 242 10225912
36 24 157 6 240 268 10 435 938
37 23 981 6 451 948 10 647 618
38 23 818 6 665 242 10 860 912
39 23 666 6 880 107 11075777
40 23 525 7 096 504 11292174
41 23 394 7314 393 11510 063

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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Pokud se srovna pouze splatka hypotéky s primérnou mési¢ni cenou pronajmu, je ziejmé,
7ze prfijem z prondjmu nemovitosti nemusi pokryt celou vysi hypotecni splatky.
To znamend, ze majitel nemovitosti mize byt nucen hradit ¢ast hypotéky z vlastnich
zdrojti. Je vSak dualezité poznamenat, Ze uroky z hypotéky lze vyuzit jako danovy naklad,
coz miZe snizit daflovy zdklad z prondjmu a tim i celkovou daniovou povinnost. Tato
moznost miiZze vyrazné pomoci majiteli nemovitosti v optimalizaci jeho finan¢ni situace.
Nicméné je tieba zdiraznit, Zze ve vypoctu nejsou zahrnuty vSechny ndklady spojené
s vlastnictvim nemovitosti. Mezi tyto naklady mohou patfit dan z nemovitych véci,
naklady na rekonstrukci ¢i udrzbu nemovitosti, ¢i ptispévek do fondu oprav. Tyto dalsi
naklady mohou ovlivnit celkovou vyhodnost investice do nemovitosti a je tfeba

je zohlednit pti rozhodovéani o investici.

Pti zkouméni vyhodnosti pfi drZzeni nemovitosti za ucelem prodeje se do ndklada zatadi
cena bytu a zaplaceny urok z hypotéky. Do vynost se pak zatadi ptedpoklddanéd cena

bytu. Vynosnost pfi téchto okolnostech je nasledujici:

Tabulka 26: Vynosnost nemovitosti v jednotlivych letech

Pocet let Vydaj Piijem Rozdil Vynosnost (v %)
8 5322629 4519 576 -803 053 -17,8
9 5473 868 4 868 487 -605 381 -12,4
10 5627 665 5244 334 -383 331 -7,3
11 5784 004 5649 197 -134 807 -2,4
12 5942 863 6 085 315 142 452 2.3
13 6 104 223 6555101 450 878 6,9
14 6268 058 7061 155 793 097 11,2
15 6 434 345 7 606 276 1171931 15,4
16 6 603 057 8 193 481 1 590 424 19,4
17 6774 168 8826017 2051 849 23,2
18 6 947 647 9507 386 2559 739 26,9
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Pocet let Vydaj Piijem Rozdil Vynosnost (v %)
31 9403 172 | 24998480 15 595 308 62,4
32 9606170 | 26928 362 17 322 192 64,3
33 9810987 | 29007232 19 196 245 66,2
34 10017 581 31246590 | 21229009 67,9
35 10225912 33658827 | 23432915 69,6
36 10 435 938 36257 288 25821350 71,2
37 10 647 618 39 056 351 28 408 733 72,7
38 10860912 | 42071 501 31210589 74,2
39 11075777 | 45319421 34 243 644 75,6
40 11292174 | 48818080 37 525 906 76,9
41 11510 063 52586836 | 41076773 78,1

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

U star$i veékové skupiny se vynosnost za 8 az 11 let pohybuje v zapornych cislech.
Tedy vynalozené prostfedky ptfevySuji piijmy. V nasledujicich letech se vynosnost
postupné zvysuje. V priimé€ru se pro star$i vékovou skupinu pohybuje vynosnost okolo
6 %. Ovsem v ramci celé skupiny je rozpéti od -17,8 % do 26,9 %, tedy celkové 44,7 %.
Zde tedy zalezi na daném poctu let investice. U mladsi vékové skupiny se vynosnost
pohybuje ve vysokych Ccislech. Primérna vynosnost je 70,8 %. Celkové rozpéti

je pouhych 15,7 %.

Celkova kalkulace ve vySe uvedené tabulce neobsahuje pfijem z najmu. Je to z divodu,
ze osoba mtize v daném byté sama bydlet a nemit piijmy z ndjmu. Také nelze urcit cenu
najmu na tak dlouhy horizont. Ov§em pokud by se zapocital potencialni pfijem z najmu
do celkového piijmu, celkova vynosnost by byla velice podobna a lisila by se ptiblizné
0 3 %. Proto je dobré zminit délku investice 11 let, kdy se zapornd vynosnost -2,4 % méni

na kladnou vynosnost 0,6 %.

Pti koupi nemovitosti je rozhodujici pfi zkoumani jeji vyhodnosti finan¢ni stav dané

osoby. Ziskovost nemovitosti bude jind pro osobu, kterd mize koupit nemovitost
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z vlastnich prosttedkt a jina zas pro osobu, kterd bude nemovitost financovat hypotékou.
Osoba, kterd kupuje nemovitost na hypotéku, musi spocitat realnou vyhodnost investice.
Musi pocitat s vysi hypotéky, mit dostateCnou financni zasobu, pokud nebude mit

po urcitou dobu najemce nebo s pripadnymi vydaji na opravy a udrzovani.

5.5 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni lze v Ceské republice sjednat od roku 1993. Od té doby bylo uzavieno
ptiblizné 16,3 milionu smluv a pocet poskytnutych tvért doséhl 2,4 milionu korun.
(Asociace ¢eskych stavebnich spofitelen, 2024). Na ¢eském trhu je aktualné 5 stavebnich
spotitelen, které maji povoleni od Ceské narodni banky. Vétsina stavebnich spofitelen

garantuje urokovou sazbu na 6 let.

Tabulka 27: Nabizeny trok stavebniho spofeni

Stavebni spofitelna Zakladni garantovany trok (v %)
CSOB Stavebni spofitelna 1,5
Modré pyramida stavebni spofitelna 0,5
MONETA Stavebni Spoftitelna 2
Raiffeisen stavebni spofitelna 0,5
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 2,5

Zdroj: Vlastni zpracovani (2024)

Primérny trok, ktery fondy nabizeji je 1,4 % p. a. Jednou z podminek je zalozeni
stavebniho spofeni minimaln¢ na dobu 6 let. Dal§i podminkou je, ze stavebni spoteni
se sjednava na cilovou ¢astku a pfi,,pfeCerpani‘ castky se uctuji poplatky. Je tedy dulezité
cilovou c¢astku navySovat, pokud se naspoiené prostiedky blizi k hranici. Pro ziskéni

statni podpory musi byt za rok pfipsdno na G¢tu minimalné 20 tisic korun.
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Tabulka 28: Zhodnoceni prostiedkil ve stavebnim spofeni pii nominalni Grokové mife
(v %)

Mgésiéni ulozka Meési¢ni ulozka
Pocetlet | 500 |1 700|5 700 Pocetlet | 500Ke |1 700 | 5700
8 5.4 9,9 6,8 31 20,1 | 23.8| 212
9 6,1 10,5 7,5 32 20,7 | 244| 218
10 68| 11,1 8,1 33 213 | 249| 224
11 74| 118 8,8 34 21,9 255| 23,0
12 81| 124 9,4 35 24| 261] 236
13 88| 13,0| 10,1 36 23,0 266| 241
14 94| 13,7| 107 37 23,6 | 272| 247
15 10,1 | 143| 114 38 242 | 277|253
16 10,7 149| 12,0 39 248 | 283| 259
17 11,4 155] 12,6 40 253 | 288| 264
18 12,0| 16,1 13,3 41 259 | 294| 270
primér 8,7 13,0 10,1 primér 23,0 26,6 24,1

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Tabulka zobrazuje jednotliva zhodnoceni vlozenych prostfedka pii nominalni tirokové
mife. Je patrné, Ze u starsi vékové skupiny dosahuje nejvyssi zhodnoceni mésicni ulozka
1 700 K¢ ve vysi 13 %. Pii této moznosti je nevyssi Cerpani statniho piispévku, ktery
zvysuje zhodnoceni prostfedkt. U mladsi vékové skupiny zhodnoceni dosahuje taktéz

diky statnimu prispévku nejvyssiho zhodnoceni mésicni ulozka 1 700 K¢.

Ptiloha H zobrazuje vysi naspoiené Castky pii stejné mesicni ulozce jako bylo spofeno
ve fondech penzijniho spofeni. U starsi v€kové skupiny se pfi mési¢ni ulozce 500 K¢
v priméru ro¢né€ naspoii 7 199 K¢, z toho jsou 6 000 K¢ (83,3 %) vlastni prosttedky
a 1199 K¢ (16,7 %) aroky. U mésiéni tlozky 1 700 K¢ mésicné se v priméru za rok

naspoii 26 712 K¢, z toho jsou 20 400 K¢ (76,4 %) vlastni prostiedky a 6 312 K¢ (23,6 %)
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zhodnoceni. Pii mési¢ni ulozce 5 700 K¢ se kazdy rok v priméru naspoii 86 627 K¢,

z toho jsou 68 400 K¢ (79 %) vlastni prostfedky a 18 227 K¢ (21 %) zhodnoceni.

U mladsi vékové skupiny se pfi mésic¢ni ulozce 500 K¢ v priméru naspoii 9 931 K¢,
z toho jsou 6 000 K¢ (60,4 %) vlastni prostiedky a 3 931 K¢ (39,6 %) uroky. U mésiéni
ulozky 1700 K¢ se mésién€ naspoii v pruméru 35422 K¢, ztoho jsou 20400 K¢&
(57,6 %) vlastni prostfedky a 15022 K¢ (42,4 %) zhodnoceni. Pfi mési¢ni ulozce
5700 K¢ se v priméru za rok naspoii 114 873 K¢, z toho jsou 68 400 K¢ (59,5 %) vlastni
prostiedky a 46 473 K¢ (40,5 %) zhodnoceni.

Tabulka 29: Zhodnoceni prostfedkill ve stavebnim spofeni pii redlné trokové mite (v %)

M¢siéni tlozka M¢siéni tlozka

Pocet Pocet

et S500Ke¢ |1 700 |5 700 ot 500Ke¢ |1 700 | 5700

K¢ K¢ K¢e K¢

8 -16,9 | -11,5 -15,3 31 -75,6 | -67,4 -73,1
9 -19,2 | -13,6 -17,5 32 -78,5 | -70,1 -75,9
10 21,5 -158 -19,7 33 81,4 | -729 -78,7
11 -23,8| -18,0 -22,0 34 -842 | -75,6 -81,6
12 -26,2 | -20,3 -24.3 35 -87,2 | -784 -84,5
13 -28,5 | 22,5 -26,7 36 -90,1 -81,2 -87,4
14 -30,9 | -24.8 -29,0 37 -93,1 -84,1 -90,3
15 333 | 27,1 -31,4 38 -96,1 -86,9 -93,2
16 -35,8 | -29,5 -33,8 39 -99,1 -89.8 -96,2
17 -38,3 | -31.8 -36,3 40 -102,1 -92,7 -99,2
18 -40,8 | -34,2 -38,8 41 -105,2 | -95,6 | -102,2
primér -28,7 | -22,6 -26,8 primér -90,2 | -81,3 -87,5

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Reélna Grokové mira u stavebniho spofeni vysla zdporna. Oproti konzervativnimu fondu

penzijniho spofeni je zdporné zhodnoceni jiz od prvniho zkoumaného obdobi. U starsi

cvwr
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-28,7 %. U mladsi vékové skupiny se u mésicni tlozky 500 K¢ snizi hodnota naspotenych

prostiedki 0 90,2 %.

5.6 Zhodnoceni vysledkii zkoumani

V ptredchazejici ¢asti byla vypoctena vynosnost jednotlivych fondl penzijniho spofeni,
dlouhodobého investicniho produktu, investice do nemovitosti a stavebniho spofeni.
Ocekava se, ze vynosnost forem zajisténi na staii bude u mladsi vékové skupiny obecné
vys$si nez u star$i vékové skupiny. Ditvodem je, Ze mladsi osoby maji delsi investi¢ni
horizont, a tudiz mohou profitovat z delSiho obdobi riistu kapitalu. Na zaklad¢ komparace
vynosnosti budou formulovana doporuceni pro mladsi a starSi vékovou skupinu, jak si

nejlépe zajistit financni prosttedky na stafi.

5.6.1 Starsi vékova skupina

StarSi vékova skupina je v diplomové praci souhrnné pojmenovani pro osoby ve véku
47-52 let. Tedy ro¢niky 1972-1977, obecné oznacovany jako generace Husdkovych déti.
Délka spofeni pro tyto rocniky se pohybuje v rozmezi od 8 do 18 let s ohledem, zda osoba
ptjde do pied¢asného diichodu ¢i nikoliv. Porovnaval se mésicni vklad 500, 1 700 a 5 700
K&. Castky byly vybrany s ohledem na &erpani vyse statniho p¥ispévku u penzijniho
spofeni a cerpani maximalniho odpoctu na dani.

Tabulka 30: Primérné zhodnoceni jednotlivych produktd pfi nominélni Grokové sazbé
u starsi vékové skupiny (v %)

Vybrana forma zajisténi na diichod Me¢sicni vklad
500 K¢ | 1700 K& | 5700 K¢
DPS konzervativni fond 249 249 15
vyvazeny fond 27,7 27,7 18,1
dynamicky fond 52,1 52,1 45,8
DIP 36,3 36,3 36,3
Stavebni spoteni 8,7 13 10,1
Nemovitost 6,0

Zdroj: vlastni zpracovani 2024)
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Tabulka prezentuje rizna zhodnoceni pro zkoumanou star$i skupinu v zavislosti na délce
spofeni, ktera jsou detailné popsana v jednotlivych kapitolach diplomové prace. Nejvyssi
zhodnoceni bylo dosazeno prostfednictvim dopliikového penzijniho spotfeni pomoci
dynamického fondu, ktery doséhl 52,1 % pii mé&si¢nim vkladu 500 K¢ a 1 700 K¢&. Toto
vysoké zhodnoceni je ptfedevSim disledkem statniho piispévku, ktery je piidan
k mésicnimu vkladu. Naopak nejvys$si mesi¢ni vklad dosahuje niz§iho zhodnoceni, nebot’

podil statniho piispévku k celkové vkladané castce je mensi nez u prvnich dvou variant.

cvwvr

pficist aktualné vysokym trokovym sazbam hypoték, coz vede k nakladnym trokim.
Dalsim divodem je kratkd doba mezi nakupem a prodejem nemovitosti, kdy cena
nemovitosti nestihne dostate¢né vzrist, aby pokryla veskeré naklady spojené s nakupem
majetku.

Tabulka 31: Primérné zhodnoceni jednotlivych produktt pii redlné urokové sazbé u starsi

veékové skupiny (v %)

Vybrana forma zajisténi na dichod Mésicni vklad
500 K¢ | 1700 K¢ | 5700 K¢
DPS konzervativni fond -5,4 -5,4 -16,5
vyvazeny fond -2,4 -2,4 -13,8
dynamicky fond 28 28 18,5
DIP 5,6 5,6 5,6
Stavebni spofeni -28.,7 -22,6 -26,8
Nemovitost 6,0

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Pokud je do celkového zhodnoceni zapoctena inflace, primérné zhodnoceni vloZenych
prostiedki se rapidné snizi. Z 6 zkoumanych variant jsou 3 se zapornou vynosnosti. Jako
nejhodnéjsi varianta 1 po zapocteni inflace zistava dynamicky fond dlouhodobého
penzijniho spotfeni. OvSem jeho vynosnost klesla témét o polovinu na vysi 28 % u mésiéni
ulozky 500 K¢a 1 700 K¢ a 18,5 % u mésicni ulozky 5 700 K¢. Rozdilna vyse zhodnoceni

u produktu je zptsobena statnim prispévkem.
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Nejnizsiho zhodnoceni doséhlo stavebni spofeni. U mésicni ulozky 500 K¢ dosahlo
zhodnoceni -28,7 %, u mési¢ni tlozky 1 700 K¢ -22,6 % a u mésiéni tlozky 5 700 K¢&
doséhlo -26,8 %. Rozdilné zhodnoceni je zpiisobeno statnim piispévkem, kdy u mési¢ni
ulozky 500 K¢ neni na ptispévek narok, ulozka 1 700 K¢ je nejblizsi ze zkoumanych
castek k minimalni ¢astce, pii které je moznost Cerpat statni piispévek a nejvyssi ulozka
5 700 K¢ je vzhledem ke statnimu piispévku 1 000 K¢ za rok vysoka.

Jak u nominalni, tak u redlné urokové miry vysel jako nejlepsi moznost pro zhodnoceni
prostiedkti na dichod u starsi vékové skupiny dynamicky fond dopliikového
diichodového sporeni. Rozdil mezi zhodnocenim pii nomindlni a redlné tirokové mite

zobrazuje jiz zminéna piiloha F3.

5.6.2 Mladsi vékova skupina

Takzvané Havlovy déti, neboli rocniky 1995-2000, jsou v diplomové praci souhrnné
oznacovany jako mladsi vékova skupina. Jedna se o osoby, které¢ ptijdou do predcasného
nebo fadného dichodu za 31 az 41 let.

Tabulka 32: Primérné zhodnoceni jednotlivych produkti pii nominalni tirokové sazbé
u mladsi vékové skupiny (v %)

Me¢siéni vklad
Vybrana forma zajisténi na dachod
500 K¢ | 1700 K¢ | 5700 K¢
DPS konzervativni fond 38,2 38,2 30
vyvazeny fond 44,7 44,7 37,4
dynamicky fond 85,5 85,5 83,6
DIP 75,4 75,4 75,4
Stavebni spofeni 23 26,6 24,1
Nemovitost 70,8

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Nejvyssiho zhodnoceni dosahuje dynamicky fond doplitkového penzijniho spoteni s vysi
85,5 % u mésicni ulozky 500 a 1 700 K¢. U mési¢ni tlozky 5 700 K¢ je vyse 83,6 %.
Rozdilné zhodnoceni je stejné jako u starSi vékové skupiny zpisobeno statnim

prispévkem. O 10 % mensi zhodnoceni dosahuje dlouhodoby investicni produkt, ktery
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u vSech mésicnich ulozek dosahuje zhodnoceni 75,4 %. Zde u mési¢nich tlozek neni
statni piispévek, tudiz vSechny céastky maji stejné zhodnoceni. Ttetiho nejvyssiho

zhodnoceni doséhlo investovani do nemovitosti s vynosnosti 70,8 %.

Nejnizsi zhodnoceni je u stavebniho spofeni, které dosahuje u mésicni tlozky 500 K¢
zhodnoceni 23 %, u ulozky 1700 K¢ 26,6 % a u nejvyssi ulozky 5 700 K¢ dosahlo
24,1 %. Nizsich hodnot také dosahlo investovani do konzervativniho a vyvazeného fondu
doplitkového penzijniho spoteni.

Tabulka 33: Primérné zhodnoceni jednotlivych produktti pii redlné¢ trokové sazbé
u mladsi vékové skupiny (v %)

Me¢siéni vklad
Vybrana forma zajisténi na dichod
500 K¢ | 1700 K¢ | 5700 K¢
DPS konzervativni fond -35,2 -35,2 -42,8
vyvazeny fond -30,1 -30,1 -38,3
dynamicky fond 45,5 45,5 38.3
DIP 15 15 15
Stavebni spofeni -90,2 -81,3 -87,5
Nemovitost 70,8

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Po zapocteni inflace do zhodnoceni vkladi se nejvyhodnéjsi varianta zméni oproti
zhodnoceni bez zapocteni inflace. Investovani do nemovitosti se stane atraktivnéjsi
moznosti, pficemz zhodnoceni dosahuje vyse 70,8 %. Druhou nejlepsi variantou
pro investovani prostiedki je dynamicky fond dlouhodobého penzijniho spoteni. U dvou
nizsich tlozek dosahuje zhodnoceni 45,5 %, zatimco u nejvyssi ulozky ¢ini zhodnoceni
38,3 %. Avsak kvili inflaci doslo k poklesu zhodnoceni témét o polovinu, coZ zpusobilo
znacnou zménu ve vyhodnosti jednotlivych investicnich moznosti. Posledni variantou,

ktera dosahla kladného zhodnocenti, je DIP, ktery doséhl vynosu 15 %.

Nejnizsiho zhodnoceni dosahlo stavebni spotfeni. U mési¢ni tlozky dosahlo zhodnoceni
-90,2 %, u mésicni tlozky 1 700 K& zhodnoceni -81,3 % a u nejvyssi ulozky 5 700 K¢
zhodnoceni -87,5 %. Zaporného zhodnoceni také dosahl konzervativni a vyvazeny fond

dopliikového penzijniho spotfeni. U dvou nizsich tlozek je zhodnoceni u konzervativniho
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fondu -35,2 % a u vyvazeného -30,1 %. U nejvyssi mesicni tlozky je u konzervativniho

fondu zhodnoceni -42,8 % a u vyvéazeného fondu -38,3 %.

Zapocteni inflace u mladsi v€kové skupiny ma zasadni dopad na volbu nejvyhodnéjsiho
produktu pro zajiSténi na stafi. Pfed zapoctenim inflace je nejvyhodnéjsi volbou
dynamicky fond dopliikového penzijniho sporeni, ktery nabizi nadéjné zhodnoceni
a perspektivni riist. Nicmén¢, po zohlednéni inflace, se stdva nejvyhodnéjs$i moznosti
investice do nemovitosti. Tato zména vyplyva z faktu, Ze nemovitosti maji tendenci drzet

krok s inflaci a mohou poskytnout stabilni piijem v dobé dichodu.

Je vSak dulezité zdlraznit, ze pro vétSinu populace neni investice do nemovitosti jako
zajisténi na dlichod finanéné dostupnd. Pocatecni nédklady spojené s nakupem
nemovitosti, véetné zavazkil spojenych s hypotékou a idrzbou, mohou byt pro mnohé lidi
piekazkou. Tento fakt vyzaduje podrobné zvéazeni alternativnich moZznosti spoieni
na dichod a piipadné ptizplisobeni individudlnich finan¢nich plant tak, aby byly

v souladu s aktualnimi podminkami a moZznostmi.

Diplomova prace odpovédéla na vyzkumné otazky, které byly poloZzeny na zacatku

diplomov¢ prace nasledovné:

Jaka ze zvolenych variant zajiSténi na stafi je za podminek na finan¢nich trzich

v prvnim ¢tvrtleti roku 2024 nejvice vyhodna?

V prvnim ¢tvrtleti roku 2024 je nejvice vyhodné pro starSi skupinu obyvatel investovat
do dynamického fondu doplitkového penzijniho spoteni. Pro mladsi vékovou skupinu je
nejvyhodnéj$i investice do nemovitosti. OvSem investovani do nemovitosti neni
pro vétsSinu populace finanéné dosazitelné. Druhou nejvhodnéjsi variantou je stejné jako
u star$i v€kové skupiny investice do dynamického fondu doplitkového penzijniho
spofeni.

r~r

Jaka ze zvolenych variant zajiSténi na stari je za podminek na finanénich trzich

v prvnim ¢tvrtleti roku 2024 nejméné vyhodna?

Nejméné vyhodna varianta u star$i vékové skupiny je investovani do nemovitosti. Po
zapocteni inflace je nejméné vyhodnd varianta stavebni spofeni. Pro mladsi skupinu
obyvatel je nejméné vyhodné stavebni spofeni pfed zapoctenim inflace 1 po jejim

zapocteni.
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Je rozdil ve vysledné nasporené ¢astce pri zahrnuti inflace?

Ano, rozdily v naspofenych castkach pfed a po zapocteni inflace jsou obsazeny

v ptilohach D3, E3, F3, G3.

5.6.3 Doporuceni pro dalsi zkoumani

Diplomova prace ptedlozila vysledky zkoumani ve hrubém zhodnoceni, tedy
pied zapoctenim nakladu. Jelikoz ma kazda spole¢nost jinou vysi poplatkti a naklad na
vedeni fondi, které se vztahuji 1 k objemu vlozenych prostfedki, nebylo mozné to
do zhodnoceni zapocist. Pro dal$i zkoumani by bylo zajimavé zhodnotit naklady
na vedeni jednotlivych variant. VétSina penzijnich spole¢nosti ma roc¢ni poplatky
za spravu fondu vrozmezi od 0,4 — 1,6 % rocné a ktomu se odvadi 10-15 %
ze zhodnoceni pii ukonceni smlouvy (poplatek ze zisku). Naopak DIP nema stanoveny
poplatek ze zisku, ale nékteré spolecnosti pozaduji vstupni poplatek vétsinou okolo 4 %
predpokladané spofené ¢astky a také je strhavan poplatek za spravu fondu. OvSem nékteré

spolecnosti vstupni poplatek viibec nepozaduji.

Po zapocteni poplatkt do celkového zhodnoceni je ptredpoklad, ze DIP by byl pro mladsi

veékovou skupinu vyhodnéjsi nez DPS.
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Z.aveér

Celosvétové &eli diichodové systémy neustalému tlaku a Ceské republika neni vyjimkou.
S ohledem na demograficky vyvoj populace lze ocekévat, ze se v blizké budoucnosti snizi
pomér ekonomicky aktivnich obyvatel k poctu lidi v dichodovém véku. To znamena, ze
diichodovy systém Ceské republiky, ktery je zaloZen na solidarnim pribézném
financovani, Celi v budoucnu hrozbé ufinancovatelnosti, coz muze vést k oslabeni

socialni ochrany diichodci.

Cilem diplomové prace bylo podle klicovych kritérii nalézt vhodnou variantu
dichodového spoteni pro jednotlivé skupiny osob. S ohledem na délku spoteni vybranych
skupin osob a personalizovaném postoji k riziku jednotlivych osob, nelze piesné
doporucit vhodnou variantu pro vSechny osoby. Zjisténé vysledky slouzi ke snadnéj$imu

rozhodovéni osob ve vybranych skupinéach.

Z vysledki analyzy vyplynulo, Ze pro starsi skupinu osob je aktualné nejvhodnéjsi spofit
pomoci dynamického fondu doplikového penzijniho spofeni, ktery ma ovSem také
nejvyssi riziko. Dynamicky fond zaznamenal nejvyssi zhodnoceni pfi nominalni a realné
urokové mife. Jeho zhodnoceni vlozenych prostiedki se pohybovalo okolo 50 %
pfi nomindlni urokové mife a 28 % pfi realné urokové mire.

Pro mladsi skupinu osob vyplynul jako nejvhodnéj$i varianta pfi nomindlni irokové miie
také dynamicky fond doplikového penzijniho spofeni s vysi zhodnoceni okolo 80 %.
OvSem pii zapocteni inflace se jako nejvhodné&jSi varianta prokézalo investovani
do nemovitosti se zhodnocenim 70,8 %. Je potfeba ovSem podotknout, Ze investovani
do nemovitosti neni finanén¢ dosazitelné pro vSechny skupiny osob. Tim je potieba
zminit jest¢ druhou nejvhodnéjsi variantu, a to dynamicky fond doplitkového penzijniho

spoteni, ktery méa zhodnoceni s realnou irokovou mirou okolo 40 %.

Nejmén¢ vyhodna varianta pro obé zkoumané skupiny osob je stavebni spoteni, které pti
realné urokové sazb€ dosdhlo zadporného zhodnoceni. U starS$i skupiny osob -26 %
aumlads$i skupiny osob -86 %. Byly nalezeny rozdily v naspofenych c¢astkach
pred a po zapocteni inflace, které popisuji jednotlivé kapitoly a jsou vypocteny

v jednotlivych ptilohach diplomové prace.
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Priloha A: Zmény vékové struktury od roku 1991 s predpovézenym vyhledem do

roku 2101
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Piiloha B: Diichodovy vék pojisténcii narozenych v obdobi 1936 - 1977
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D1: VySe nasporenych prostiedkii u konzervativniho fondu bez vlivu inflace

Nominalni drokova mira: 1,59%
Potet let Mésiéni dloZka bez piispévku zaméstnavatele Mési¢ni Glozka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K&
500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 61 380 208 694 617 897 192939 340 252 749 455
9 69 616 236 695 700 804 218827 385 906 850 014
10 77 984 265145 785038 245130 432 291 952 184
11 86 486 294051 870 623 271853 479 419 1 055 990
12 95124 323420 957 577 299005 527 302 1161 459
13 103 900 353259 1045925 326592 575951 1268 617
14 112 817 383576 1135687 354620 625 380 1377 491
15 121 876 414 379 1226887 383098 675 601 1488 109
16 131 081 445675 1319548 412031 726 625 1 600 498
17 140 433 477473 1413 693 441428 778 467 1714 688
18 149 935 509 779 1509 346 471296 831 140 1830 707
31 288 237 980005 2901 583 906 024 1597 792 3519371
32 300 106 1020360 3021067 943 333 1663 587 3 664 294
33 312 165 1061362 3142 464 981239 1730436 3811538
34 324 418 1103020 3265 805 1019753 1798 356 3961 140
35 336 866 1145 346 3391122 1058 883 1867 363 4113 139
36 349 515 1188 349 3518 446 1098641 1937 475 4 267 572
37 362 365 1232042 3 647 809 1139035 2008 711 4424 479
38 375422 1276434 3779245 1180075 2081087 4 583 898
39 388 687 1321537 3912785 1221774 2154 623 4745 871
40 402 165 1367362 4048 464 1264 140 2229 336 4910 439
41 415 859 1413921 4186317 1307184 2305 246 5077 642
D2: VySe nasporenych prostiedkii u konzervativniho fondu s vlivem inflace
Redlna drokova mira: -3,88%
Potet let Mésiéni dlozka bez pfispévku zaméstnavatele Mésitni tlozka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K¢
500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 49 588 168 598 499 182 155871 274 881 605 465
9 54 771 186222 551 363 172 164 303 615 668 756
10 59 757 203174 601 556 187 837 331 254 729 635
11 64 553 219481 649 835 202912 357 840 788 194
12 69 166 235166 696 275 217413 383 412 844 522
13 73 604 250253 740 945 231361 408 010 898 702
14 77 872 264 765 783912 244778 431 671 950 818
15 81978 278724 825 242 257683 454 430 1 000 948
16 85927 292151 864 997 270097 476 321 1049 167
17 89 726 305 067 903 237 282037 497 378 1095 549
18 93 379 317 490 940 019 293523 517 633 1140 162
31 129 952 441 837 1308 183 408 482 720 367 1586713
32 132 073 449 047 1329532 415149 732123 1612 608
33 134 113 455983 1350 069 421561 743 432 1637517
34 136 075 462 655 1369 822 427729 754 309 1661476
35 137 963 469073 1388 823 433662 764 772 1684 522
36 139778 475 245 1407 099 439369 774 837 1706 690
37 141 524 481183 1424 679 444 859 784 517 1728013
38 143 204 486 894 1441 589 450139 793 829 1748 524
39 144 820 492388 1457 855 455218 802 786 1768 253
40 146 374 497 672 1473 501 460103 811 401 1787 230
41 147 869 502 755 1488 550 464 802 819 688 1 805 483




D3: Rozdil ve vysi naspor
zapocteni inflace

enych prostiedkii v konzervativnim fondu pred a po

Potet let Mési¢ni GloZka bez pfispévku zaméstnavatele Mésicni dloZka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K¢

500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 11 793 40096 118 714 37069 65 371 143 990
9 14 845 50473 149 440 46663 82291 181 258
10 18 227 61971 183 483 57293 101 037 222 549
11 21932 74570 220787 68941 121 579 267 796
12 25957 88 254 261 302 81592 143 889 316 937
13 30 296 103 006 304 980 95230 167 941 369 914
14 34 945 118 811 351775 109842 193 709 426 673
15 39 899 135855 401 645 125414 221171 487 161
16 45 154 153524 454 551 141934 250 304 551 331
17 50 708 172 406 510 456 159391 281 089 619 140
18 56 556 192 289 569 327 177773 313 507 680 544
31 158 285 538168 1593 401 497542 877 426 1932 658
32 168 033 571313 1691534 528184 931 464 2 051 685
33 178 052 605378 1792 395 559678 987 004 2174021
34 188 343 640 365 1895983 592024 1044 046 2 299 664
35 198 904 676273 2002 299 625221 1102 591 2 428 617
36 209 736 713104 2111 347 659272 1162 639 2 560 882
37 220 841 750858 2223130 694176 1224 194 2 696 465
38 232 217 789 539 2337655 729937 1287 258 2835374
39 243 867 829 149 2454930 766 556 1351 837 2977 619
40 255 791 869 690 2574 963 804 037 1417 935 3123 209
41 267 990 911 166 2697 766 842382 1485 558 3272 158

E1: VySe nasporenych prostiedkii u vyvazeného fondu bez vlivu inflace
Nominalni drokova mira: 2,15%
Potet et Mésicni ulozka bez prispévku zaméstnavatele Mési¢ni tlozka s pFispévkem zaméstnavatele 1286 K&

500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 52 789 213483 632 076 197 367 348 061 766 654
9 71424 242 841 718 999 224 509 395 926 872 084
10 80 246 272836 807 809 252 240 444 830 979 803
11 89 260 303 483 398 548 280573 494 797 1089 861
12 98 469 334795 991 257 309522 545 848 1202 309
13 107 879 366788 1085979 339099 598 007 1317 199
14 117 492 399474 1182 757 369318 651 300 1434 583
15 127 315 432871 1281637 400193 705 749 1554 515
16 137 351 466 992 1382 664 431739 761 381 1677052
17 147 604 501 855 1485 884 463970 818 220 1802 250
18 158 081 537475 1591 346 496 900 876 294 1930 166
31 316 883 1077403 3189958 996 070 1756 589 3 869 144
32 331 035 1125519 3332420 1040554 1835038 4041939
33 345 494 1174681 3477976 1086004 1915 190 4 218 485
34 360 267 1224909 3626692 1132441 1997 082 4 398 865
35 375 361 1276229 3778 637 1179 886 2080 753 4583 162
36 390 783 1328662 3933 882 1228361 2166 240 4771 460
37 406 539 1382234 4092 497 1277889 2253584 4963 847
38 422 638 1436970 4254 557 1328492 2342 824 5160 411
39 439 086 1492893 4420135 1380195 2434 002 5361 243
40 455 892 1550031 4589 309 1433019 2527159 5566 436
41 473 062 1608410 4762 155 1486991 2622 339 5776 085




E2: VySe nasporenych prostiedkii u vyvaZeného fondu s vlivem inflace

Redln4 urokova mira:

Potet let Mésiéni ulozka bez pfispévku zaméstnavatele Mésitni Glozka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K&

ocetle 500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 50 590,00 172 006,00 50927267 159 021,23 280437,24 617 703,90
9 56 011,79 190 440,10 563 852,05 176 063,74 310492,04 683 903,99
10 61 254,75 208 266,15 616631,14 192 544,10 339555,49 747 920,49
11 66 324,77 225 504,21 667 669,33 208 480,85 367 660,30 809 825,42
12 71 227,55 242 173,68 717024,03 223 891,94 394 838,07 869 688,42
13 75 968,62 258 293,31 764 750,79 238 794,70 421119,39 927 576,87
14 80 553,31 273 881,24 810903,29 253 205,89 446 533,83 983 555,87
15 84 986,77 288 955,01 855533 406 267 141,74 471 109,98 1037 688,43
16 89 273,99 303 531,57 898 691,51 280 617,91 494 875,49 1090 035,43
17 93 419,80 317 627,33 940426,01 293 649,58 517 857,10 1140 655,78
18 97 428,86 331 258,14 980 783,90 306 251,40 540 080,67 1189 606,43
31 138 965,76 472 483,59 139892201 436 815,71 770333,55 1696 771,96
32 141 472,50 481 006,51 1424156,53 444 695,24 784 229,24 1727 379,26
33 143 896,56 489 248,30 1448558,70 452 314,85 797 666,59 1756 976,99
34 146 240,66 497 218,24 147215596 459 683,14 810 660,72 1785 598,44
35 148 507 44 504 925,29 149497488 466 808,38 823 226,23 1813 275,82
36 150 699,45 512 378,13 151704112 473 698,60 835377,28 1840 040,27
37 152 819,16 519 585,13 1538379,51 480 361,55 847 127,52 1865 921,90
38 154 868,95 526 554,42 1559014,06 486 804,72 858 490,19 1890 949,83
39 156 851,12 533 293,82 157896798 493 035,37 869 478,06 1915 152,22
40 158 767,92 539 810,93 1598 263,73 499 060,49 880 103,50 1938 556,30
41 160 621,49 546 113,07 1616923,01 504 886,89 890 378,47 1961 188,41

e rwe ~ 2 v o r v 4 v
E3: Rozdil ve vysi nasporenych prostredki ve vyvazeném fondu pred a po
% re
zapocteni inflace
Potet let Meésicni ulozka bez pfispévku zaméstnavatele Meésicni tlozka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K&

ocetle 500 1700 5700 1786 2986 6986
8 12 199 41477 122 804 38346 67 623 148 950
9 15412 52401 155 147 48445 85 434 188 180
10 18 991 64570 191 178 59 696 105 275 231 883
11 22 935 77979 230 879 72092 127 136 280 036
12 27 242 92622 274 233 85630 151 010 332621
13 31910 108 494 321228 100 304 176 888 389 622
14 36 939 125593 371854 116112 204 766 451027
15 42 328 143916 426 104 133 052 234 639 516 827
16 48 077 163 461 483 972 151121 266 505 587 017
17 54 185 184228 545 458 170320 300 363 661 594
18 60 652 206 216 610 562 190 649 336 214 740 559
31 177 917 604 919 1791035 559254 986 256 2172372
32 189 563 644513 1908 263 585 858 1050 809 2 314 559
33 201 598 685 432 2029 417 633 689 1117523 2 461508
34 214 027 727691 2154536 672757 1186422 2613 267
35 226 854 771303 2283 663 713077 1257 527 2769 886
36 240 084 816 284 2416 841 754 663 1330 863 2931420
37 253 720 862 649 2554118 797528 1406 456 3097925
38 267 769 910415 2695 543 811 688 1484 334 3260 461
39 282 235 959 600 23841 167 887 159 1564 524 3 446 091
40 297 124 1010220 2991045 933 959 1647 056 3 627 880
41 312 440 1062297 3145232 982104 1731961 3 814 896




F1: VySe nasporenych prostiedkii u dynamického fondu bez vlivu inflace

Nominalni drokova mira: 8,04%
Potet let Mésiéni dloZka bez piispévku zaméstnavatele Mési¢ni Glozka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K&
500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 80 461 273568 809 975 252916 446 023 982 430
9 94 645 321794 952 763 297502 524 651 1155619
10 110 013 374044 1107 463 345 807 609 838 1343 258
11 126 663 430653 1275070 398 143 702 133 1546 550
12 144 701 491985 1456 661 454 845 802 128 1 766 804
13 164 245 558434 1653 401 516 277 910 466 2 005433
14 185 419 630426 1866 556 582 835 1027 842 2 263 971
15 208 360 708425 2097 494 654 946 1155011 2 544 079
16 233 215 792931 2347699 733073 1292789 2 847 557
17 260 144 884 488 26018 779 817718 1442 063 3176 353
18 289 319 983 684 2912 475 909425 1603 790 3532581
31 984 195 3346262 9907 561 3093652 5455720 12 017 018
32 1073777 3 650843 10 809 359 3375240 5952 306 13 110 822
33 1170834 3980835 11786 395 3680321 6490 323 14 295 882
34 1275988 4338359 12 844 944 4010 855 7073 226 15 579 811
35 1389915 4725710 13 991 808 4 368 965 7704 760 16 970 858
36 1513 347 5145378 15234 355 4756953 8388 984 18 477 961
37 1647 076 5 600059 16580 567 5177310 9130 292 20 110 801
38 1791963 6092674 18 039 094 5632737 9933 448 21 879 868
39 1948 938 6626 388 19619 305 6126161 10803 611 23796528
40 2 119 009 7 204629 21331 354 6 660751 11746 371 25 873 096
41 2 303 269 7831114 23186 238 7 239941 12767 786 28122911
F2: VySe nasporenych prostiedki u dynamického fondu s vlivem inflace
Reélna drokova mira: 2,22%
Potet let Mésitni dloZka bez pfispévku zaméstnavatele Mésitni dloZka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K¢
500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 62 977 214122 633 968 197958 349 102 768 949
9 71 665 243663 721432 225268 397 266 875035
10 80 549 273 867 810 861 253193 446 511 983 505
11 89 632 304 750 902 298 281744 496 862 1094 410
12 98 920 336326 995 790 310937 548 344 1207 807
13 108 415 368612 1091 381 340786 600 983 1323752
14 118 125 401623 1189120 371305 654 804 1442 300
15 128 052 435 376 1289 054 402 509 709 834 1563512
16 138 202 469 887 1391 233 434415 766 100 1 687 446
17 148 580 505173 1495 708 467 037 823 630 1814 165
18 159 192 541251 1602 529 500392 882 452 1943 729
31 320 905 1091077 3230 445 1008712 1778 884 3918 252
32 335 387 1140317 3376233 1054234 1859 164 4 095 080
33 350 195 1190663 3525 296 1100780 1941 248 4275 881
34 365 335 1242140 3677 708 1148370 2025175 4460 743
35 380 815 1294773 3833 543 1197030 2110 987 4649 757
36 396 644 1348 588 3992 878 1246783 2198 727 4843 017
37 412 827 1403 612 4155 793 1297653 2288 438 5040 619
38 429 374 1459872 4322 367 1349 666 2380 164 5 242 659
39 446 293 151739 4492 683 1402 848 2473951 5449 237
40 463 592 1576212 4666 824 1457224 2569 844 5 660 456
41 481 279 1636349 4844 878 1512821 2667 891 5876419




F3: Rozdil ve

7™ ~

VyS1 naspor

zapocteni inflace

enych prostiedkii v dynamickém fondu pred a po

potet let Mési¢ni ulozka bez pfispévku zaméstnavatele Mésicni dlozka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K¢

500 1700 5700 1786 2 986 6 986
8 17484 59 446 176 007 54958 96 920 213 481
9 22 980 78 131 231330 72233 127 385 280 584
10 29464 100177 296 602 92615 163 328 359753
11 37030 125903 372772 116 399 205 271 452 140
12 45782 155 658 460 871 143908 253784 558 997
13 55830 189 821 562 020 175 492 309 483 681 682
14 67 295 228 803 677 436 211530 373038 8§21 671
15 80309 273 049 808 439 252 437 445 177 980 567
16 95013 323 045 956 466 298 658 526 690 1160 110
17 111563 379 315 1123071 350681 6518 433 1362 189
18 130127 442 432 1309 946 409033 721338 1588 852
31 663 290 2255185 6677 116 2 084940 3676 836 8098 766
32 738390 2510 526 7433126 2321006 4093 142 9015 742
33 820639 2790172 8261098 2579542 4549 075 10020 001
34 910653 3096 219 9167 236 2862485 5048 051 11119 068
35 1009099 3430 937 10158 265 3171935 5593 773 12321 101
36 1116703 3796 790 11241 477 3510170 6190 257 13634 943
37 1234249 4196 447 12424774 3 879 656 6841 854 15070 182
38 1362589 4632802 13716 727 4283071 7553 284 16637 209
39 1502645 5108 992 15126 623 4723313 8329 660 18347 291
40 1655417 5628 417 16 664 530 5203527 9176 527 20212 640
41 1821989 6194 764 18 341 361 5727120 10099 895 22 246 492

G1: VySe nasporenych prostiedkii v DIP bez vlivu inflace
Nominalni urokova mira: 6,62%
potet let Meésicni dlozka bez pfispévku zaméstnavatele Mésitni tlozka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K¢

500 1700 5700 17806 2 986 © 986
3 75 674 257293 761 788 237 869 419 488 923 983
9 88 261 300088 888 497 277 435 489 262 1077 670
10 101 707 345 805 1023 853 319700 563 797 1241 846
11 116 071 394 641 1168 447 364 850 643 420 1417 226
12 131 415 446 810 1322909 413081 728 476 1 604 575
13 147 806 502 540 1487 913 464 603 819 337 1804 710
14 165 316 562 073 1664 177 519 642 916 399 2 018 503
15 184 020 625 669 1852 470 578437 1020 086 2 246 887
i6 204 001 693 605 2053 614 641 244 1130848 2 490 857
17 225 346 766177 2 268 485 708338 1249169 2751478
18 248 148 843 702 2498 021 780011 1375 566 3 029 884
31 733 185 2492828 7380726 2 304644 4064 287 8952 185
32 790 644 2688 190 7959151 2 485 258 4382 804 9 653 765
33 852 025 2896 885 8577052 2678199 4723059 10 403 225
34 917 595 3119823 9237122 2884306 5086 534 11 203 833
35 987 640 3357975 9942 238 3104 480 5474 815 12 059 079
36 1062 465 3612380 10695 477 3 339680 5889 595 12 972 692
37 1142 396 3884 147 11500120 3590932 6332 682 13 948 656
38 1227 783 4174461 12359678 3859330 6 806 008 14 991 225
39 1318 996 4 484588 13277897 4 146 045 7311637 16 104 946
40 1416 435 4815 880 14 258 781 4 452 328 7851772 17 294 673
41 1520524 5169781 15306 606 4779513 8428770 18 565 595




G2: VySe nasporenych prostiedkii v DIP s vlivem inflace

Redlna drokova mira: 0,88%
. Mésitni dlo?ka bez pfispévku zaméstnavatele Mésitni tiloZka s pfispé&vkem zaméstnavatele 1286 K¢
Potet let 500 1700 5 700 1786 2986 6 986
8 59 653 202821 600 510 187 510 330678 728 367
9 67 409 229192 678 589 211 890 373673 823 070
10 75 234 255796 757 358 236486 417 048 918 610
11 83128 282635 836 822 261 299 460 806 1014993
12 91092 309712 916 989 286 331 504 951 1112229
13 99 126 337027 997 864 311585 549 486 1210324
14 107 231 364584 1079 454 3370061 594 415 1309 285
15 115 407 392384 1161 765 362763 639 740 1409121
16 123 656 420430 1244 803 388692 685 466 1509 838
17 131 978 448 724 1328 574 414 850 731 596 1611 446
18 140 373 477 267 1413 086 441 238 778 133 1713952
31 256 505 872117 2582151 806 281 1421893 3131927
32 266 001 904 402 2677739 836128 1474530 3 247 866
33 275 580 936972 2774171 866230 1527 631 3364 831
Y 285 244 969 829 2871456 806 617 1581 202 3482 828
35 294 993 1002977 2969 600 927 262 1635 246 3 601 869
36 304 829 1036418 3068 611 958179 1689 768 3721961
37 314 751 1070155 3168 497 989 368 1744772 3843 114
38 324 761 1104189 3269 265 1020833 1800 261 3965 337
39 334 860 1138524 3370024 1052577 1856 241 4088 641
40 345 048 1173163 3473481 1084 600 1912 715 4213 034
41 355 326 1208107 3576945 1116907 1969 688 4338 526
G3: Rozdil ve vysi nasporenych prostifedkii v DIP pred a po zapo¢teni inflace
. Mésiéni Ulozka bez pfispévku zaméstnavatele Mésiéni dloZka s pfispévkem zaméstnavatele 1286 K&
Pocet let 500 1700 5 700 1786 7 986 6 986
8 16021 54 471 161 278 50359 88 810 195 616
9 20852 70 896 209 908 65 544 115 588 254 600
10 26473 90 008 266 496 83214 146 749 323 236
11 32943 112 006 331625 103 550 182 613 402 233
12 40323 137 099 405 920 126 749 223 525 492 346
13 48 680 165513 490 048 153018 269 851 594 386
14 58 085 197 489 584723 182 581 321 985 709 218
15 68613 233 285 690 706 215674 380 346 837 767
16 80 346 273175 808 812 252553 445 382 981 019
17 93 369 317 453 939 911 293 489 517 574 1140031
18 107 775 366 435 1084 935 338773 597 432 1315932
31 476 680 1620711 4798 575 1498 363 2642 394 5820 259
32 524 644 1783 788 5281413 1649130 2908 275 6405 899
33 576445 1959913 5802 881 1811959 3195 427 7038 395
34 632351 2149993 6365 666 1987 690 3505 332 7721005
35 692 646 2 354 997 6972 639 2177 218 3 839 569 8457 211
36 757636 2575961 7 626 866 2 381502 4199 827 9250732
37 827 645 2813 992 8331 624 2 601563 4587 911 10105 542
38 903 021 3070272 9090 413 2838496 5005 747 11025 888
39 984136 3346 064 9906 973 3093469 5455 396 12 016 305
40 1071387 3642 717 10785 299 3367728 5939 057 13 081 640
41 1165198 3961674 11729 661 3662606 6459 082 14 227 069




H: VySe naspoienych prostiedkii ve stavebnim spofeni v nominalni a realné
urokové mire

Nominalni drokova mira: 1,40% Redlnd drokovad mira:  -4%
. Mésiéni dlofka s nomindlni trokovou mirou Mésitni GloZka s reélnou drokovou mirou

Potetlet 500 1700 5 700 500 1700 5 700
8 50 760 181 044 587 123 41 045 146 393 474 751
2] 57514 205133 665 243 45 299 161 566 523 958
10 64363 229 561 744 463 49 384 176135 571 205
11 71308 254 333 824 800 53 306 190124 616 569
12 78352 279 455 906 269 57071 203555 660 126
13 85494 304 930 988 885 60 687 216451 701 948
14 92738 330 764 1072 666 64 159 228833 742 103
15 100083 356 963 1157 627 67492 240722 780 658
16 107 532 383530 1243 785 70 693 252137 817 677
17 115086 410 472 1331157 73 766 263097 853 221
18 122 746 437 794 1419 761 76716 273621 887 349
31 232726 830 058 2 691 870 105 907 377736 1224993
32 242 044 863 291 2799 646 107 577 383692 1244 309
33 251493 896 993 2 808 940 109 180 389410 1262 854
34 261076 931170 3019775 110 720 394901 1280 661
35 270793 965 828 3132171 112 198 400173 1297 758
36 280 647 1000 975 3246 151 113 617 405 235 1314173
37 290640 1036 616 3361 737 114 980 410085 1329935
38 300774 1072 760 3478 951 116 288 414762 1345 069
39 311051 1109 413 35597 818 117 545 419 243 1359 600
40 321472 1146 583 3718 359 118 751 423545 1373 552
41 332040 1184 277 3 840 598 119 909 427 675 1386 948




Abstrakt

Prékova, A. (2024). Komparativni analyza soukromého penzijniho sporeni [Diplomova

prace, Zapadoceska univerzita v Plzni].

Klicova slova: dichodové pojisténi, doplitkové penzijni spotfeni, demograficky vyvoj

Diplomova prace se zabyva tématem udrZitelnosti penzijniho systému Ceské republiky a
potiebou vlastniho zajisténi na diichod. Literarni reSerse popisuje diichodovy systém jako
celek véetnd popisu socidlniho systému Ceské republiky. Nasleduje popis
demografického vyvoje a ocekavany vyvoj veékové struktury obyvatel. Ve vyzkumné
¢asti jsou analyzovany zvolené varianty soukromého zajisténi na stafi. Jedna se hlavné o
fondy dopliikkového penzijniho spoieni, dlouhodoby investi¢ni produkt, investovani do
nemovitosti a stavebniho spofeni. MozZnosti jsou komparovany s ohledem na jejich
prumérné zhodnoceni. Cilem prace je pomoci modelovych vypocti a zvolenych kritérii

nalézt nejvhodnéjsi variantu soukromého zajisténi na stari.



Abstract

Prékova, A. (2024). Comparative analysis of private pension savings [Master's Thesis,
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The master thesis deals with the topic of sustainability of the pension system of the Czech
Republic and the need to provide for one's own retirement. The literature search describes
the pension system, including a description of the social system of the Czech Republic.
This is followed by a description of demographic development and the expected
development of the age structure of the population. In the research part, the chosen
options of private provision for old age are analysed. These are mainly supplementary
pension savings funds, long-term investment products, real estate investment and building
savings. The options are compared regarding their average appreciation. The aim of the
paper is to find the most suitable option of private provision for old age by means of

model calculations and selected criteria.
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