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Abstract



Uvod

Vzhledem k sou¢asnému rozvoji technologii se stdva obchodovani jednodussim nez kdy
diive. K obchodovani s cennymi papiry ¢i jinymi finanénimi instrumenty dnes postaci
pouha aplikace v mobilu a nékolik taht prstem. Tyto faktory vedou k nariistu poctu
jedinci, ktefi se snazi prostfednictvim Sirokého vybéru platforem zhodnotit sviij kapital.
Nutno podotknout, ze ¢astym divodem pro aktivni obchodovani mutze byt u nové
ptichozich vidina rychlého zbohatnuti. Pravé u tohoto typu investort miize nedostate¢na

finan¢ni gramotnost ¢i nedostatek zkusenosti vést spise k opa¢nému vysledku.

Dulezitym faktorem pii obchodovani jsou také emoce, jez jsou nedilnou soucasti
kazdodenniho zivota. Pravé ty mize byt pfi nakladani s penézi velmi naro¢né zvladat.
Z tohoto diivodu se jevi jako lepsi zplisob vybrat vhodnou strategii a té se pevné drzet
bez ohledu na subjektivni pocity. Pro tento ucel je mozné vyuzit riznych indikatora, které

poskytuji obchodni signaly zalozené na technické analyze.

Prave spolehlivosti vybraného indikéatoru technické analyzy se zabyva tato diplomova
prace. Prace se d¢€li na Ctyti hlavni ¢asti. V prvni ¢asti prace je ¢tenar uveden do zékladni
problematiky technické analyzy a déle je seznamen s nejbéznéjSimi nastroji, jez se v této
oblasti vyuzivaji. Druhd ¢ast je jiz zaméfena na popis vybraného indikatoru, pticemz byl
pro ucely této prace vybran indikator Supertrend. Ve tfeti Casti prace je uvedena metodika
pro vyhodnoceni uspé$nosti daného indikatoru. Kromé& uvedeného je zde popsano
sledované obdobi, spolecnosti na jejichz historickych udajich je indikator testovan,
zplisob ziskani téchto dat, varianty obchodovani a také postup vypoétu. Ctvrta &ast
piedstavuje stézeni bod celé prace, ve kterém jsou uvedeny vysledky zpétného testovani

indikatoru. Zavérecna Cast prace pak shrnuje zjisténé poznatky.

Cilem této prace je zjistit, zda aktivni obchodovani na zaklad¢ indikatoru Supertrend
dokaze pii implementaci na vybrané akciové tituly generovat vynosy, ptipadné zda jsou
tyto vynosy schopny piekonat ty, jez jsou dosazitelné metodou ,.kup a drz*“. Mimo to,
budou pro hodnoceni uspésnosti vyuzity i dalsi metriky, které poskytnou komplexné;jsi

pohled na uvedenou problematiku.



1 Technicka analyza

Technickéd analyza (TA) je metoda, kterd slouzi k vyhodnocovani a ptfedpovidani pohybu
cen na zaklad¢ udaji, které byly vytvoteny trhem. Na rozdil od fundamentalni analyzy

se tedy soustfed’uje pouze na to, co je obsazeno v grafech (Stranik, 2023).

Uvedena analyza vychazi z predpokladu, ze budouci vyvoj ceny aktiva lze predpovédét
na zaklad¢ dat o vyvoji ceny a objemu obchodli v minulosti. K analyze téchto dat se
vyuziva vizualizace pomoci grafii a vypoc¢tl nejriznéjsich statistickych veli¢in (Trivedi
& Kyal, 2020). Obdobn¢ definuje TA také Montevirgen (n.d.), ktery dany pojem vnima
jako metodu vizudlni analyzy, interpretace a piedpovidani pohybu ceny s vyuZitim
historickych vzorct chovani a statistik, na zaklad¢ ¢ehoz lze nalézt potencialni prilezitosti

k obchodovani.

Zde je dale vhodné zminit amerického novinaie Charlese H. Dowa, ktery je s danou
oblasti uzce spjat. Ten v letech mezi roky 1900 az 1902 polozil zéklady pro moderni
technickou analyzu, a to prostfednictvim svych c¢lankdt pro Wall Street Journal.
Na zakladé€ jeho poznatki byla nasledné vyvinuta takzvana Dowova teorie. V soucasnosti
se obecné uvadi, ze TA je zalozena pravé na tfech zdkladnich principech, které jsou

z dané teorie odvozeny (Schannep, 2008). Ty jsou bliZze popsany v nésledujicim vyctu:

e Ceny na trzich jiz obsahuji v§echny informace. Cena vznika jako vysledek stietu
poptavky s nabidkou, diky ¢emuz odrdzi vysledné cena veskeré informace, které jsou
na trzich dostupné, a maji tak na ni vliv. Z toho tedy vyplyva, Ze je zcela postacujici
soustiedit se pouze na samotny vyvoj cen (Calicchio, 2023).

¢ Historie se opakuje. Tento princip vychazi z faktu, Ze obchody jsou provadény lidmi,
kteti tak ¢ini pod vlivem urcitych emoci. Stejny nebo obdobny podnét pak dokaze
vyvolat ty samé emoce, coz znamend, Ze lidé maji obecné tendenci opakovat své
chovani z minulosti. Kupfikladu obchodnici, ktefi byli svédky nejvétsiho burzovniho
krachu, ke kterému doslo na akciového trhu v New Yorku v roce 1929, reagovali
stejné tak jako ti v roce 1989 nebo 2018 (Rockefeller, 2019).

¢ Cena se pohybuje v trendech. Posledni ptedpoklad se opird o myslenku, ze u trendu,
ktery zapocal, je spiSe pravdépodobnéjsi jeho pokracovéani neZli to, ze doje k jeho

obratu (Murphy, 1999).



Kirkpatrick & Dahlquist (2010a) podotykaji, Ze ackoliv byly dané zdklady TA
formulovany ptfed vice nez sto lety, jejich platnost pfetrvava i nadéale. OvSem diky
neustale se vyvijejicim finanénim trhiim a vypocetni technice, ktera se stava ¢im dal tim
dostupné;jsi, doslo ke vzniku pokrokovych nastroji a objevu novych informaci, které se
nyni pii TA vyuZzivaji.

Jednou z klicovych vyhod dané analyzy jsou pravé jeji principy, které Ize uplatnit
pii obchodovani naptic¢ jednotlivymi druhy aktiv i casovymi horizonty. To je mozné také
diky tomu, Ze se stac¢i soustfedit pouze na jeden faktor, a to na cenu. V piipadé
obchodnikt, ktefi vyuzivaji fundamentdlni analyzu, a museji se tak zabyvat velkym
mnozstvim dat, se projevuje spiSe tendence specializovat se pouze na jeden konkrétni trh.
Zatimco obchodnici stavéjici zéklady na TA se mohou soustfedit na ten trh, kde se zrovna
projevuje silny trend a v pfipad€ potiteby se snadnéji presunout i na trh diametralné
odlisny. To jim umoznuje vyuzit rotace, ke které¢ ptirozen¢ mezi trhy dochdzi, jinak
feceno po silném trendu na jednom trhu dochézi Casto ke stagnaci a objevuje se silny

trend na trhu jiném (Murphy, 1999; Gladis, 2021).

Hayes (2022) dodava, ze TA lze vyuzit pro predikci ceny v podstaté jakéhokoliv
obchodovatelného instrumentu, u kterého dochazi ke stietu poptavky s nabidkou
a u n€¢hoz jsou dostupnd historicka data o obchodovani. Lze ji tedy aplikovat naptiklad
na akcie, futures, komodity, ménové pary ¢i kryptomény. Seth (2021) zdiraziuje
skutecnost, ze razné tfidy aktiv maji svoje specifické vlastnosti a presto, ze se TA mize
vyuzivat napfic¢ aktivy, je potieba témto odliSnostem mezi nimi ptikladat dostateCnou
pozornost. Typicky se miize jednat o futures nebo opce, u kterych dochazi ke zvyseni
volatility s bliZici se expiraci. Jinym piikladem pak mohou byt komodity, u kterych se

vyskytuji sezoénni vykyvy.

1.1 Grafy

Jak jiz bylo zminéno, pii TA se vyuziva vizualizace historického vyvoje ceny, ktera tvofi
cenovy graf. Grafy jsou tak zdkladem samotného obchodovéani a jejich znalost, potazmo
schopnost umét v nich ¢ist a orientovat se, je kliCova pro dosazeni pozitivnich vysledk.
S ohledem na danou skutecnost, je tedy problematice grafi vénovéana nasledujici
podkapitola. Existuje celd fada rGznych typi graf, pfiCemz vSechny maji v zasad¢

spolecny znak, tedy Ze na ose x je nanesen ¢as, zatimco na ose y se vyobrazuje cena.



Mezi zékladni a obecné nejvice pouzivané typy grafl se fadi graf carovy, sloupcovy

a svicnovy, jak uvadi McAllen (2012).

Carovy graf se sklada z bodd, které jsou spojené do nepierusované &ary. Tyto body
predstavuji obvykle uzaviraci ceny takzvané “close* daného aktiva, ovS§em v nékterych
pfipadech muze byt vyuzito vice Car, které¢ znézornuji jak uzaviraci, tak i oteviraci cenu
(Thomsett, 2012). Zna¢na vyhoda u daného typu grafu spociva ptfedevSim v jeho
jednoduchosti, jelikoz na rozdil od ostatnich grafti nedochazi k piehlceni obchodnika
velkym mnozstvim informaci. Je vhodny zejména pro urceni klicovych urovni ¢i trendt
a lze na n¢j snadno aplikovat pohyblivé priméry. Na druhou stranu nemusi poskytovat
dostatek informaci, a to pravé na tkor jeho jednoduchosti, kterd je ovSem pro nckteré
obchodniky esencidlni. Z divodu této slabiny jeho vyuziti oceni spiSe zacateCnici

pted tim, nez pfistoupi k pokrocilejsim grafiim a technikdm (Peters, 2023).

Dal8im typem je sloupcovy graf, ktery je charakteristicky tim, ze se sklada z jednotlivych
sloupct, pficemz kazdy z nich zachycuje vyvoj ceny za urcity casovy usek. Kazdy
sloupec rovnéz zobrazuje oteviraci cenu (open), nejvyssi cenu (high), nejnizsi cenu (low)
a uzaviraci cenu. Je tedy patrné, Ze sloupcovy graf, na rozdil od pifedchoziho typu grafu,

poskytuje $irsi zabér informaci, které mohou byt pro uzivatele uzite¢né (Yioryalis, 2005).

Poslednim druhem, ktery zde bude ptedstaven je svicnovy graf. Pocatky jeho vyuziti jsou
datovany jiz do 17. stoleti v Japonsku, odkud se nasledné rozsifil do celého svéta. Stejné
tak jako predesly graf, 1 tento udava informace o open, high, low a close (OHLC) v daném
casovém useku, a funguje tak na velmi podobném principu. Rozdil ovSem spociva
v grafickém vyjadfeni, jelikoz vyvoj ceny je zde zobrazen pomoci takzvanych svicek.
Vyhodou daného typu grafu je pak snazsi identifikace vzorcii, které podavaji cenné
informace pro ucely analyzy a nasledného obchodovani. Zejména z téchto duvodi je
svicnovy graf nej€astéji pouzivanym typem grafu pii TA, jak podotyka (Lambert, 2009).

Piedstavené typy grafii jsou souhrnné zobrazeny na obrazku €. 1.

Obr. 1: Typy grafii
Carovy Sloupcovy Svicnovy

THHp e,
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)



Pro utvoteni konkrétné;si predstavy o vyznamu sloupcii a svicek, na které bylo poukézano
ve vySe uvedeném textu, bude tato zakladni problematika dale podrobnéji popsana.

ree

Sloupce a svicky se rozd¢luji na takzvané bearish neboli “medvédi* a bullish, které jsou

také znamé jako “byc¢i“. Jejich rozeznani nevyzaduje zadné specifické znalosti TA a diky
jejich barevnému odliSeni je jejich identifikace pomérné intuitivni. Bullish svice a sloupce
jsou vyznaceny zelenou barvou, pfi¢emZ podavaji informaci o tom, Ze cena bchem
vymezeného ¢asového tiseku vzrostla. Oproti tomu Bearish svice ¢i sloupce jsou zbarvené

cervenou barvou a informuji o tom, Ze cena béhem ¢asového tseku poklesla.

V ptedchozi ¢asti bylo uvedeno, Ze svice ¢i sloupce vyjadiuji vyvoj ceny béhem urcitého
casového intervalu. Zde se bude pro jednodussi vyklad predpokladat, Ze je timto usekem
myslen jeden den, coZ znamena4, ze jedna svice, popiipad¢ sloupec, znazoriiuje vyvoj ceny
béhem jednoho dne.

Dale je tedy mozné bliZeji nastinit Ctyfi jiz zminéné pojmy:

¢ Open — predstavuje cenu, se kterou cenny papir nebo jiné aktivum zahajuje obchodni

seanci v konkrétnim dni.
e High —ukazuje na nejvyssi cenu, které béhem konkrétniho dne dané aktivum doséhlo.

e Low —uvadi nejnizsi cenu, kterou investi¢ni produkt béhem daného dne zaznamenal.

e Close — je posledni cena, za kterou se aktivum obchodovalo na konci dne (Thomsett,
2012).

Pro lepsi pfedstavu je zde pfiloZzen obrazek €. 2, ktery podrobné demonstruje byci

a medvédi svici.

Obr. 2: Popis ¢asti by¢i a medveédi svice

knot
Close == === Open
Télo
&=
svice
Open == Dolni ¢m==== (lose
Low E—— knot

e Low

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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Jak je patrné, svice se sklada z t€la a ve vétsSing€ piipadt dvou knoti. T¢lo vyjadiuje
rozmezi mezi oteviraci a uzaviraci cenou. Pokud je uzaviraci cena vySSi nez cena
oteviraci, jedna se o bullish svici, v opa¢ném piipad¢ se bude jednat o bearish svici. Jako
knoty se oznacuji tenké vertikalni usecky, které se nachdzeji na horni a spodni hran¢ téla
V ojedinélych piipadech mize dojit k tomu, Ze svice nemd jeden z knotl. Tato situace
muze nastat kuptikladu, pokud cena aktiva po cely den poroste a neklesne tak pod jeho

oteviraci cenu, svici tak bude chybét jeji spodni knot a naopak.

1.2 Trend

Pro TA existuje celd fada néstrojii, mezi které patii klicové urovné supportu a rezistence
(S/R), vzorce chovani (patterns), indikatory ¢i v neposledni fadé trendové ptimky,
jez jsou vyuzivany pravé k tomu, aby identifikovaly trend na trhu (Murphy, 1999).
Dalsim dilezitym pojmem je tedy trend, ktery byl zminény jiz pti vymezeni predpoklada
fungovani TA. Mitchell (2023) jej definuje jako celkovy smér trhu nebo ceny aktiva.
Tento smér mize byt bud’ rostouci, klesajici, nebo boc¢ni, pticemz se cena nachazi vzdy

v jednom z téchto trendl (Calicchio, 2023).

Trendy, ve kterych se trhy nachdzeji, je mozno rozdélit do tii skupin, a to na primérni,
sekundarni a minoritni. Primarni trendy trvaji obvykle déle nez jeden rok, a mohou tedy
byt dlouhé i n¢kolik let. Pro sekundarni trendy je charakteristické, ze jakymsi zptisobem
narusuji déle trvajici primarni trend. Jde o korekce, tedy pokles ceny, ke kterému dochazi
béhem primarniho rostouciho trendu, anebo se naopak mize jednat o do¢asny rust ceny,
béhem klesajiciho primarniho trendu. Uvadi se, Ze tento typ trendu muize trvat v fadech
mésicl, vyjimecné 1 déle. Minoritni trendy pak zpravidla netrvaji déle nez Sest dni

a nejsou piilis vyznamné (Edwards a kol., 2012).

Dale lze trend ¢lenit na rostouci, klesajici ¢i bo¢ni. Rostouci trend (uptrend) znamena,
ze cena v prubéhu Casu roste, coz lze na grafu identifikovat podle toho, Ze cena vytvari
v prub¢hu Casu vyssi vrcholy (higher highs) a vyssi propady (higher lows) (Penfold,
2020). Pokud dochazi k rostoucimu primarnimu trendu, jedna se o takzvany by¢i trh (bull
market). Scott (2022) charakterizuje klesajici trend (downtrend) jakozto sérii nizSich
z divodu, ze nabidka daného aktiva pifevySuje jeho poptavku, coz muize souviset
s obavami z negativniho makroekonomického vyvoje, nebo u akcii napiiklad s obchodni
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¢innosti dané spolecnosti. Jako medvédi trh (bear market) se pak oznacuje klesajici

primarni trend.

Mnohdy miize nastat situace, kdy na trhu neni rostouci ani klesajici trend. V tomto
piipadé se cena pohybuje po ur¢itou dobu pouze do strany, tedy horizontalné. V takovém
pripad¢ se hovoti o boénim trendu (sideways trend). To, Ze se cena nepohybuje smérem
nahoru ani doli je zplisobené tim, Ze je nabidka i poptavka vyrovnana. Bézné k tomuto
stavu dochéazi v obdobi konsolidace pied tim, nez zacne cena pokracovat v predchozim

trendu nebo dojde k jeho obratu (Chen, 2010).

V zajmu obchodnika je identifikovat trend co nejdiive, nakoupit aktivum, nasledné ho
drzet a prodat ve chvili, kdy trend skon¢i. Takto popsany piipad by zobrazoval idealni
stav, v praxi vSak obchodnici podstupuji riziko toho, ze identifikuji trend pfili§ pozde¢,
v disledku ¢ehoz ztraceji ptilezitost dosdhnout potencidlniho zisku. Rovnéz miize nastat
situace, béhem které obchodnik nezachyti v¢as konec trendu a drzi aktivum pfili§ dlouho,
¢imz pfijde o maximalné mozny zisk. K nedosaZeni potencialniho zisku pak miize stejné
tak vést 1 ptipad, kdy obchodnik identifikuje konec trendu pfed tim, nez k nému skute¢né

dojde, a pfedcasné tak aktivum proda (Kirkpatrick IT & Dahlquist, 2010b).

1.3 Time frame

Jak jiz bylo zminéno v predeslé ¢asti, grafy zachycuji vyvoj ceny, pfiCemz kazda svice,
ze kterych se graf sklada, predstavuje pohyb ceny v daném cCasovém useku, ktery byl
v kapitole zabyvajici se danou problematikou chapan jako jeden den. Ve skutec¢nosti vSak

existuje celd fada téchto usek, po které je mozné sledovat vyvoj ceny.

Casovy tsek nebo také time frame je mozno uZivatelsky nastavit na kazdé burze, pii¢emz
si 1ze vybrat od néceho tak kratkého jako je jedna minuta, ptes jeden den, tyden, mésic
az rok. Pokud je jako time frame nastaven naptiklad tyden, pak to znamena, Ze jedna svice
na grafu piestavuje vyvoj ceny pravé béhem jednoho tydne. Mezi nejcastéji pouzivané
patii den, ovSem nutno podotknout, Ze vzdy zavisi na typu obchodnika a jeho strategii

(Puchyt, 2018).

V kontextu ptedchozi kapitoly zabyvajici se trendem je nutné si uvédomit, ze u stejného
podkladového aktiva jsou na riznych Casovych usecich vidét rozdilné pohyby v cené.
Kupftikladu na tydennim grafu je jasné patrny klesajici trend, na dennim grafu dochézi

k rostoucimu trendu a na hodinovém grafu cena konsoliduje. V takovém piipadé muze
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vyvstavat otazka ohledné toho, jak spravné ur¢it trend a zorientovat se na trhu. Fundora
(2022) uvadi, ze grafy s delsim ¢asovym ramcem, jako je kuptikladu tydenni, jsou vhodné
pro identifikaci primarnich trendti. Zaroven je vhodné uvést obecné platné pravidlo, tedy
ze ¢im delsi time frame, tim spolehlivéjsi jsou signaly, které graf poskytuje. A opacné,

pokud se casovy ramec na grafu zacne snizovat, zvysuje se pocet falesnych signali.

Jednou z klicovych otdzek vSak je, jaky Casovy ramec je pro obchodovani nejlepsi.
Na tuto otazku nelze jednoznacné odpoveédét, nebot’ zalezi na celé fade faktori. Mezi tyto
faktory lze zaradit napiiklad temperament obchodnika, jeho postoj k riziku, vyuzivanou
obchodni strategii a také podkladové aktivum, se kterym obchoduje. Zatimco nékteré
strategie funguji 1épe v ramci kratSich casovych ramct, nékteré se uplatni lépe na téch

delsich. Trh se zaroven neustale vyviji, cemuz je zapotiebi se snazit pfizptisobovat.

Jak podotyka (Seth, 2021) mezi Siroce rozSifeny mytus patii ten, ze se TA vyuZziva pouze
pro kratkodobé obchodovani. To vSak neni zcela pravdivé tvrzeni, nebot ji lze vyuzit

v ramci riznych ¢asovych horizontd.

Arora (2021) rozliSuje na zdkladé vyuzivanych time frame nckolik zdkladnich typil

obchodovani, které uvadi nasledujici vycet:

e Scalping — vyuziva se u ¢asovych ramci v délce 1 az 15 minut, pii¢emz zde dochazi
k uskute¢néni velkého mnozstvi obchodii. Cilem této kratkodobé strategie je ziskat
maly zisk z kazdého uzavieného obchodu, které se béhem dne postupné nascitaji.

e Day trading — tato strategie spociva ve vyuzivani malych pohybil v cené, pticemz
dochdzi k otevieni a uzavieni jedné nebo i vice pozic béhem jednoho obchodniho dne.
Vhodny je hodinovy time frame.

e Swing trading — v tomto piipadé miize byt pozice oteviena po né¢kolik dni nebo tydnd.
Obchodnici vyuzivaji volatility, ke které na trhu bézn¢ dochézi. Primarni rostouci
trend je totiz doprovazen obcCasnymi propady, stejné tak jako je klesajici trend
doprovazen kratkodobymi nartsty cen viz predchozi podkapitola pojednavajici
o trendu. Pravé téchto pohybll vyuziva swing trading. BéZné se vyuziva casového
ramce Ctyt hodin nebo jednoho dne.

e Positional trading — tento typ obchodovani vyuziva ze vSech zde uvedenych
nejdelSich Casovych ramci, mezi které se fadi jeden den nebo tyden. Pozice jsou

v tomto piipad¢ oteviené po mesice az roky.
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1.4 Pozice

Dalsi zékladni pojem tykajici se dané problematiky je pozice, pod kterou si lze predstavit
¢astku nebo mnozstvi aktiva, které dany subjekt v konkrétni chvili vlastni, nebo prodava.
Do pozice vstupuje obchodnik ndkupem daného aktiva v pfipadé takzvané long pozice,
nebo prodejem pii short pozici. Long pozice je uzaviena prodejem drzeného aktiva,
kdezto short pozice se uzavird nakupem aktiva. Doba, po kterou je pozice drzena se lisi

v zé&vislosti na jiz zminénych strategiich pro obchodovani.

Rozdil mezi cenou, pii niz byla pozice oteviena a cenou, pfi které doslo k jejimu zavtenti,
piedstavuje realizovany zisk nebo ztratu z obchodu. Diivody pro uzavieni pozice mohou
byt rizné. Obchodnik se rozhodne vybrat zisky, zastavit ztratu, snizit expozici v daném
aktivu, divodem ale muze byt také snaha o snizeni danové povinnosti uzavienim

ztratovych pozic (Thomsett, 2018).
Long pozice

Nutno zdraznit, ze dlouhd pozice nema v tomto kontextu co docinéni s ¢asem, po ktery
je dana pozice oteviena, nybrz poukazuje na to, ze subjekt nakoupil aktivum, které nyni
drzi a u né¢hoz v budoucnu piedpoklada jeho rist ceny. V ptipadé, Ze cena aktiva klesne
pod cenu, pfi niz bylo nakoupeno, nachézi se obchod ve ztraté. Diilezité vSak je, Ze subjekt
nemize nikdy =ztratit vice, nez kolik investoval, pfi¢emZ potencidlni zisk je
ve své podstaté neomezeny. Predev§im proto je tento zptisob obchodovani bezpecnéjsi

a byva vice vyuzivany (Sykora, 2023).
Short pozice

Kramer (2023) uvadi, ze opakem dlouh¢é pozice je kratka pozice, kdy v tomto piipadé
obchodnik prodavé aktivum, které ovSem sam nevlastni, a musi si ho tak ptjcit od jiného
subjektu, jimz je broker, ktery timto aktivem disponuje. Kratkou pozici tedy obchodnik
otevird, pokud ptedpoklada, ze cena klesne a on bude moci koupit aktivum za nizsi cenu.
Ziskem je pak rozdil mezi cenou pii otevieni a uzavieni pozice. Z této Castky se vSak
musi odecist urok, ktery pozaduje broker za to, ze poskytl obchodnikovi aktivum, se
kterym obchodoval. Je dilezité brat v potaz, Ze zatimco zisk je v tomto piipadé omezeny,
nebot’ cena aktiva miize klesnout maximalné na nulu a ne nize, ztrata je v podstaté

neomezena, jelikoz cena muze rast teoreticky az do nekonecna.
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Je vhodné podotknout, Ze pro otevieni samotné pozice je potieba si zfidit marzovy ucet,
na kterém je nutné mit v okamziku otevieni pozice ekvivalent alesponn 50 % hodnoty
oteviené pozice v penézich nebo jiném aktivu, ktera bude kryt ptipadnou ztratu. Pokud
prostfedky na marzovém uc¢tu nebudou postacovat k pokryti ztraty, obdrzi obchodnik
margin call. Jde o pozadavek od brokera, poptipadé¢ jiné financni instituce,
ktera obchodnikovi ptjcila aktivum a nyni pozaduje navySeni prostfedki na uctu, tak
aby byla ztrata stale kryta. Pokud k tomuto nedojde, broker dany obchod uzavie
tak, aby se sam nedostal do ztraty (Royal a kol., 2023).

Pro omezeni ztraty, ke které miize pii obchodovani dojit, poptipadé k zajisténi zisku,
kterého bylo dosaZeno, se vyuZiva nastroj zvany stop loss. V podstaté jde o obchodni
piikaz, ktery automaticky uzavie dany obchod ve chvili, kdy jde cena proti pozici
obchodnika a dostane se na piedem stanovenou uroven. V pripadé dlouhé pozice je tedy
mozné nastavit tento ptikaz tak, aby se aktivoval v pfipad¢, Ze cena klesne pod stanoveny
limit. Smyslem je prodat aktivum, nebot’ jeho cena muze dale klesat, coZ by znamenalo
dalsi prohlubovani ztraty nebo pokles zisku (Cussen, 2022). Stop loss u kratké pozice
funguje na stejném principu s tim rozdilem, Ze se limit neumist'uje pod stavajici cenu
na trhu, ale nad ni. Obchod se tedy vtomto pfipadé uzavie, pokud cena vzroste

nad stanovenou urovei.

Kromé pouziti piikazu stop loss je mozné vyuzit také takzvané take profit. Tento piikaz
se naopak vyuziva k ukonceni obchodu v pfipad¢, Ze se cena pohybuje ve sméru
obchodnikovi pozice, ktery realizuje zisk. Limit pro uzavieni obchodu se tedy v piipadé
dlouhé pozice umist'uje nad aktudlni trzni cenu. V ptipadé kratké pozice musi byt tento

limit pod jeji trovni (Kuepper, 2022).

Oba zminéné typy prikazli je mozné nastavit jak pii otevieni pozice, tak i kdykoliv
dodate¢né. Jejich upravu Ize provadét po celou dobu, kdy je pozice oteviena. Diivodem
pro jejich vyuzivani je pfedevsim eliminace emoci, které jsou s obchodovanim spojené.
Zaroven umoziuji to, aby nebyl obchodnik neustéle pfitomen na trhu. Diky nastavenym
limitim je také mozné efektivnéji fidit riziko a chranit vlozeny kapital. Ve spojitosti
s popsanymi nastroji se ¢asto uvadi pomér rizika vii¢i odméné. Ten porovnava potencialni
zisk, tedy rozdil mezi limitem pro take profit a otevienim pozice s potencidlni ztratou,

¢imz je myslen rozdil mezi cenou pii otevieni pozice a ptikazem pro stop loss.
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1.5 Hladiny S/R

Hladina podpory nebo také support piedstavuje takovou cenovou hladinu, na které jiz
nemaji prodavajici zdjem o dalsi prodejni pokyny, nebot povazuji danou cenu za piili§
nizkou. Cast obchodnikii zde zaroven uzavira svoje kratké pozice nakupem daného
aktiva. Na druh¢ stran¢ stoji kupujici, pro které je nizka cena atraktivni, coz je piivadi
k otevieni dlouhych pozic. To zplsobuje ptevis poptavky, tedy to, Zze se cena zvysi
a odrazi se vzhlru od dané cenové hladiny. Pokud se takto cena odrazi od stejné tirovné
vicekrat, dochazi k vytvofeni silné hladiny podpory. Obecné totiz plati, Ze ¢im vicekrat
se cena od supportu odrazi, tim se stava silnéjsi. Dulezité je brat na zietel, ze support
nelezi na presné definované cené, ale jedna se spise o urcitou zénu nebo pasmo, ve kterém

dochazi k obratu ceny (Voboril, 2013).

U hladiny rezistence se jedna o opacnou situaci. Kupujici tla¢i cenu aktiva nahoru, a to
az do bodu, kde jiz nemaji zdjem o dalsi nakup, nebot’ povazuji danou cenu za pfili§
vysokou. V tomto okamziku na trhu dochazi k pievaze prodavajicich, a tedy k previsu
nabidky nad poptavkou, coz se projevi v odrazu ceny od hladiny rezistence smérem dola.
I v tomto piipadé opét plati, Ze pfi vice odrazech ceny od této urovné se hladina odporu

stava siln€jsi (Hartman, 2010).

Jarolim (2021) podotyka, Ze na silu supportu nebo rezistence ma vliv time frame. Stejné
tak jako u trendu totiz plati, Ze o ¢im vyS$si ¢asovy ramec se jedna, tim je hladina S/R
siln€j$i a spolehlivejsi. Kromé toho hraje ¢as roli jesté v jednom faktoru, a tedy Ze je
povazovana jako vyznamnéjsi a silngjsi ta oblast S/R, ve které se obchodovalo pted kratsi
dobou, nezli pasmo S/R, ve kterém se obchodovalo jiz pied delsi dobou. To je dano tim,
ze trh tvofi lidé, kteti v daném kontextu pomérné rychle zapominaji. Na vaze ptidava
hladin¢ S/R také to, pokud se vyskytuje na trovni, kde je cenovy kurz roven kulatému

¢islu. Na jedince zde totiz plisobi silny psychologicky efekt.

Je tfeba mit na paméti, Zze cena mtze prekonat jakoukoliv uroven S/R. V piipadé
prorazeni pak cena Casto pokraCuje v silném trendu. Pfi prolomeni urovné podpory je
pravdépodobny néavrat ceny do této urovné, odkud se odrazi zpét smérem dold.
Ze supportu se vokamziku pfekonani stadva rezistence. Obdobné¢ je tomu

tak pfi prolomeni trovné odporu, kdy se z tohoto pasma stava support (Plechac, 2018).
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Vyse popsané urovné S/R predstavuji pasma nebo hladiny, které 1ze graficky zndzornit
horizontalnimi pfimkami. Pii TA se vSak vyuzivaji také diagonalni urovné podpory

a odporu, které se oznacuji jako trendové linie nebo piimky.

1.6 Trendové primky

Trendové ptimky slouzi k identifikaci pievladajiciho trendu na trhu. Podle typu trendu se
déli na ristové a klesajici. Jejich sestrojeni se provadi spojenim minimalné dvou
cenovych bodli. Tim vznikd na grafu pfimka, kterd pokracuje dale do budoucna
a zndzoriiuje uroven podpory nebo odporu, kterou by méla cena respektovat

(Gunn, 2009).

V ramci samotného kresleni trendovych piimek existuje urcity prostor pro subjektivitu.
Zatimco néktefi obchodnici vytvaii tyto ptimky spojenim knotd pfislusnych svicek, jini
vyuzivaji ke spojeni jejich téla.

Rostouci linii je moZzné sestrojit spojenim dvou lokalnich minim neboli také swingovych
casovém useku. K tomu, aby se jednalo o rostouci linii je nezbytné, aby bylo dalsi
swingové low vyssi nez to pfedchozi. Vysledkem je pak piimka, ktera se opticky nachéazi
pod cenou, pticemz funguje jako support, od kterého se mé cena tendenci odrézet (IStvan,

2023).

Klesajici linie spojuje alespont dvé lokdlni maxima neboli swingova high. Proto aby se
jednalo o klesajici pfimku, musi byt druhé lokalni maximum nizsi nez to predchéazejici.
Vysledna linie se tedy nachdzi nad cenou a predstavuje rezistenci, od které by se méla

cena odrazet smérem dolu.

Tupy (2018) uvadi, ze trendové linie se pti obchodovani vyuzivaji pro signaly k nakupu
¢i prodeji. Pokud cena klesne a dotkne se rostouci linie, 1ze predpokladat, Zze se odrazi
zpét, coz predstavuje signdl k ndkupu. Na druhou stranu, pokud cena béhem klesajiciho
trendu vzroste a dotkne se klesajici trendové primky, poté se jednd o signdl znacici
prilezitost k prodeji. NiZze uvedeny obrazek €. 3 uvadi priklad klesajici trendové linie.
Tuto konkrétni linii rezistence respektovala uroven indexu S&P 500 po cely rok 2022,

coz poukazuje na redlnou vyuzitelnost tohoto nastroje TA.
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Obr. 3: Klesajici trendova piimka

Zdroj: Tradingview (2024)

Pfi tomto zpusobu obchodovani je vSak potieba dbat opatrnosti ohledné naznakt
o odrazeni se od linie, které se nakonec zméni v jeji pruraz a nasledny obrat trendu. Stejné
tak ale mlze dojit k faleSnému prirazu linie, kdy se jedna o maly cenovy pohyb
nad nebo pod linii, po kterém se cena vrati zpét. Z téchto diivodli je vhodné vyckat
na zaviraci cenu nebo konfirmaci dalsi svickou. Pokud linii protne télo svice, 1ze tento
pohyb povazovat za prorazeni. Pokud protina ptimku pouze knot svice, pak se s nejvetsi
pravdépodobnosti jedna pouze o faleSny signdl. Pro vys§i uspéSnost obchodovani
trendovych linii je zddouci danou strategii doplnit o dalsi nastroje TA jako jsou obratové

svickové formace a technické indikatory (Remesh, 2023).

1.7 Cenové formace

Jak jiz bylo uvedeno diive, cena ma tendenci pohybovat se v urcitém trendu. U kazdého
trendu dochazi diive nebo pozdéji k jeho obratu, a pravé prechod mezi rostoucimi
a klesajicimi trendy je Casto signalizovan cenovymi formacemi nékdy zvanymi jako
vzorce chovani. Zaroven plati skutecnost, ze historie se opakuje, coz znamena, Ze se

na trzich vyskytuji stale stejné formace, diky kterym lze tyto obraty identifikovat.

Prvnim typem téchto vzorcii jsou vzory pokracovani (continuation patterns). Pokud
se na grafu objevi tento typ vzorce, znamend to, ze cena bude po dokonceni formace
s vysokou pravdépodobnosti pokraovat v pfedchozim trendu. Jednd se tedy pouze
o docasné preruSeni prevladajiciho trendu na trhu. Obchodnici Casto vyckavaji, dokud se
formace kompletné nezhotovi a nedojde k reverznimu pohybu, ktery potvrdi pohyb ceny,

jak uvadi Mitchell (2022).
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Chovancova a kol. (2017) uvadéji, Ze mezi nejcastéjsi cenové formace patii trojuhelniky,
vlajky, prapory a obdélniky. Formace, které se objevi uprostfed rostouciho trendu se
nazyvaji jako bullish, kdezto ty, které docasné pterusi klesajici trend se oznacuji

jako bearish.
Cutkovic (n.d.) fadi mezi bullish formace nasledujici:

e Vzestupny trojuhelnik — zde dochézi k bo¢nimu vyvoji ceny, jez Ize zachytit pomoci
dvou trendovych linii, které k sob& konverguji ve formé trojuhelniku. Horni trendova
linie je plocha a k ni se ptiblizuje rostouci spodni linie.

e Byci prapor — tato formace se sklada rovnéz ze dvou k sob¢ se zbihajicich trendovych
linii s tim rozdilem, ze horni linie je klesajici a spodni rostouci.

e Byci vlajka — predstavuje bo¢ni vyvoj ceny, jez se pohybuje mezi dvéma negativné
sklonénymi horizontalnimi liniemi pusobici jako support a rezistence.

¢ Byc¢i obdélnik — predstavuje takovou formaci, ve které se cena pohybuje mezi dvéma

horizontalnimi liniemi.

Bearish formace jsou pak obdobného typu s tim rozdilem, Ze se jedna nikoliv o vzestupny,
ale o sestupny trojuhelnik, kdy je spodni trendova linie vodorovna a k ni konverguje
klesajici horni linie. Medvedi vlajka se 1isi tim, Ze se cena pohybuje mezi dvéma
paralelnimi liniemi, které maji pozitivni sklon. Bearish prapor a obdélnik vypadaji
vizualn¢ obdobné pouze s tim rozdilem, Ze se nachdzeji uprostfed klesajiciho trendu

(Snow, 2019).

Corporate Finance Institute (2023) dodava, Ze pro zacatecniky v dané oblasti mize byt
obtizné tyto formace identifikovat, jelikoz zalezi na kazdém obchodnikovi a jeho
subjektivnim pohledu. Zatimco né¢kdo mize ve vyvoji ceny pozorovat tvorbu urcité
formace, jiny ji v pohledu na stejny graf vidét nemusi. Spravna identifikace pokracovaci
cenové formace stejné tak jeSté nezarucuje, Ze bude cena po dokonceni této formace
opravu pokracovat v pfedchozim trendu. Je vhodné poznamenat, Ze rovnéz jako kazda

jind strategie i tato mtize generovat falesné signaly.

Mezi druhy typ cenovych formaci patii reverzni vzorce chovani. Tyto formace vznikaji
na konci rostouciho nebo klesajiciho trendu a pokazuji na to, Ze cena jiZ nema silu
pokracovat dale stejnym smérem. Vyuzivaji se tedy k identifikaci bodt, ve kterych mutze

dojit k obratu na trhu (Mlynek, 2019). Medvédi vzorce chovani v tomto piipade
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predstavuji takové formace, které identifikuji konec rostouciho trendu, vytvoteni vrcholu

a obrat ceny smérem dolii. Mezi nejznaméjsi ptiklady dle Soni (2023) patfi:

e Hlava a ramena — tato formace vznikne, kdyZ se cena celkem tiikrat odrazi od stejné
urovng, pricemz vytvoii tii vrcholy. Prostfedni vrchol (hlava) je nejvyssi a je lemovan
dvéma niz$imi vrcholy (rameny), které jsou podobné vysoké.

¢ Dvojity vrchol — formace, ktera je charakterizovana dvéma vrcholy na stejné urovni.
V podstaté poukazuje na to, Ze cena narazila na oblast rezistence, kterou nebyla
schopna prorazit. V nékterych ptipadech mize dojit k vice pokustim o prorazeni této
hranice, ¢imz muze vzniknout napiiklad trojity vrchol.

e Rostouci klin — k vyvoji ceny dochdzi mezi dvéma pozitivné sklonénymi liniemi,
pficemz horni linie mad nizsi sklon nez spodni. Ob¢ tyto linie se k sobé postupné
priblizuji.

By¢i cenové formace, které jsou signalem pro otevieni dlouhych pozic, poptipadé

akumulaci podkladového aktiva, jsou v podstaté opakem vySe uvedeného. Patii tedy

mezi n¢€ inverzni hlava a ramena, dvojité dno nebo klesajici klin.

Na zékladé uvedeného lze konstatovat, Zze cenové formace jsou uziteCnym nastrojem
pro identifikaci dtlezitych bodd zvratu. Obchodnikim tak poskytuji informace
pro rozhodovani o tom, zda by méli podkladové aktivum nakoupit, prodat ¢i ho dale drZet.
Vhodné je kombinovat tuto metodu s dal§imi nastroji TA jako jsou technické indikatory,

coz muze vést k vys$si uspésnosti pi1 obchodovani.
1.8 Indikatory

Dalsim kli¢ovym nastrojem technické analyzy jsou indikatory. Jejich podstata je zalozena
na matematicko-statistickych modelech, které jsou schopné na zaklad¢ historického
vyvoje ceny s uréitou pravdépodobnosti predpovidat jeji dalsi vyvoj, jak podotykaji

Chovancova a kol. (2017).

Chen (2021) rozdéluje tyto indikatory na dva rozdilné typy. Jako prvni skupinu uvadi
prekryvajici indikatory, které vyuzivaji stejné métitko jako ceny, coz umoznuje jejich
vykresleni na stejném grafu, na kterém je cena. Druhym typem indikétorti jsou pak
takzvané oscilatory, které maji svoje vlastni mefitko a museji tedy byt vykresleny na
samostatném grafu. Jak jiz samotny ndzev napovida, uvedené indikatory osciluji na jejich

Skale mezi minimalni a maximalni hodnotou.
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Thaxton (2023) dale uvadi déleni indikatori TA na vedouci (leading) a zpozdéné
(lagging). Vedouci indikatory poskytuji obchodnikiim signaly o zménach na trhu jesté
pied tim, nez k nim dojde, coz znamend, ze by mély obchodnikiim pomoci k ziskani
maximalnich ziskii. Jejich nevyhoda vSak spoc¢iva ve faleSnych signalech, které Casto
generuji. Zpozdéné indikatory naproti tomu potvrzuji zvrat, ke kterému jiz na trhu doslo.
To znamen4, Ze obchodnici obdrzi signal pozdéji, a nemaji tedy vinou pozdniho otevieni
pozice prostor pro to, aby utrzili maximalné mozny zisk. Je vhodné poznamenat, ze z vyse
uvedenych divodi se nékteii obchodnici priklan€ji k vedoucim indikatorim
pro informaci o mozném zvratu na trhu, pfi¢emz vyckavaji na potvrzeni tohoto signalu

zpozdénym indikatorem.
Dalsi moznou klasifikaci uvadi Desjardins (2017), ktery rozdéluje indikatory nasledovné:

e Trendové indikatory — jejichz princip je zalozen na identifikaci sméru trendu.
K jejich vypoctu jsou vyuzivana historickd data o vyvoji ceny, kterd jsou urcitym
zpisobem vyhlazena.

e Momentové indikatory — tento druh indikatori pomaha urcit rychlost pohybu ceny
porovnanim soucasné uzaviraci ceny s uzaviracimi cenami pfedchazejicimi.

e Indikatory volatility — smyslem té€chto indikatori je meéfit rychlost pohybu ceny
bez ohledu na jejim sméru.

¢ Objemové indikatory — méii silu probihajiciho trendu na zéklad¢ objemu uzavienych

obchodii u podkladového aktiva.

Pro lepsi uvedeni do dané problematiky jsou zde jednotlivé skupiny indikatora

s vybranymi piiklady déle podrobnéji popsany.
1.8.1 Trendové indikatory

Klasickym pfikladem trendového indikatoru jsou klouzavé priméry, které patii
mezi nejjednodussi, ale zaroven se jednd o jedny z nejrozsifenéjSich indikatort
vyuzivanych v TA. Zakladem je vypocet primérné ceny aktiva za stanoveny Casovy usek.
Pro uvedeni ptikladu, ¢trnacti denni pohyblivy primér se vypocitd jako primér cen
daného aktiva za predchazejicich ¢trnact dni, pfiCemz dochazi kazdy den k posunu, kdy
z vypoctu vypadne nejstarsi den, a naopak je pfidan nejnovéjsi den. Vysledkem tohoto je
ur¢ité vyhlazeni ceny, které pomahd zmirnit kratkodobou fluktuaci ceny. Diky tomu je

na prvni pohled 1épe zfetelny trend, ve kterém se cena pohybuje. Z tohoto diivodu se
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vyuzivd klouzavy primér piedev§im k identifikaci trendu na trhu, atadi se

tak mezi trendové indikatory (Mitchell, 2023).

Zminéné vyhlazeni vSak na druhou stranu zpisobuje to, ze indikator reaguje pomérné
pomalu na aktudlni cenovy vyvoj. Proto se klouzavé priméry fadi rovnéz mezi zpoZdéné
indikatory. Obecné plati, ze ¢im delsi je perioda klouzavého priméru, tim je toto
zpozdéni vétsi. Dvéstédenni pohyblivy primér tak bude mit mnohem vétsi prodlevu,
cose tyCe reakce na aktudlni vyvoj] ceny nez jiz zminovany cCtrnactidenni
(Fernando, 2023). Puchyt (2017) dopliuje, ze jelikoz se jedna o piekryvajici indikator,
ktery je zobrazen na stejném grafu jako cena, Ize jej vyuzit také k identifikaci oblasti S/R.
Zatimco behem rostouciho trendu funguje klouzavy prameér jako support, od kterého by
se méla cena odrazit, pti klesajicim trendu predstavuje oblast rezistence, kterou ma cena

problém prorazit.

Obchodi strategie spojend s timto indikatorem spociva v kitizeni klouzavého priméru
a ceny. V ptipadé, Ze cena vzroste a protne linii klouzavého priméru, jedna se o signal
k ndkupu, nebot’ Ize ptedpokladat dalsi rist podkladového aktiva. V opacném piipadé,
pokud klesne cena pod troven klouzavého priméru, jedna se o signal k prodeji. Nekteti
obchodnici vyuzivaji pro generovani signalii dvou klouzavych priméri najednou.
V takovém piipad¢ je jeden znich krat$i, kdy piikladem miize byt padesatidenni
klouzavy primér, zatimco druhy je delsi, pro ptiklad se mize jednat o dvé sté
denni klouzavy pramér. Nakupni signdl pak vznika v ptipad¢, kdy kratkodoby klouzavy
pramér protne smérem vzhtru ten dlouhodoby. Toto prektizeni je také jinak zndmé jako
takzvany zlaty kiiz, ktery je obecné povazovan za byc¢i signdl. V opaéném piipadé¢ klesa
krat$i klouzavy primér pod troven dlouhodobého. Takovéa situace se nazyva jako kiiz

smrti a predstavuje prodejni signal (Cermak, 2009).
Mezi trendové indikatory Ize dale dle The Financial Edits (2023) zafadit:

e Parabolic Stop and Reverse (PSAR),
e Aroon,
e Ichimoku Kinko Hyo,

e Supertrend a dalsi.
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1.8.2 Momentové indikatory

Mezi nejznaméjsi momentové indikatory paii Realative Strenght Index (RSI). Zaroven se
jedna o oscilator, jehoZ hodnota se pohybuje mezi 0 a 100. RSI se vyuZziva k identifikaci
stavu, kdy je sledované aktivum piekoupené nebo pieprodané. Cim vice se hodnota blizi
ke stu, tim vice je aktivum ptfekoupené, coz signalizuje pfilezitost k prodeji. Naopak
hodnoty, které se blizi k nule indikuji siln€ pfeprodané aktivum, a tedy signal k nadkupu.
Obchodnici pak nejcastéji sleduji hodnotu na trovni 70, kdy se jiz stava aktivum
piekoupené. Za pieprodané aktivum se pak povazuje takové, jehoz hodnota klesne

pod hodnotu 30 (Chovancova a kol., 2017).

Nevyhodou zde muze byt skuteCnost, ze dané aktivum muze zlstat podhodnocené
po dlouhou dobu. V ptipadé otevieni pozice ihned poté, co indikator dosdhne uvedenych
hodnot, tak mlze dojit k pfedCasnému otevieni pozic, a tedy ztratam z obchodovani.
Za timto ucelem mohou nékteti obchodnici vyuzivat hranic 80 a 20, které¢ predstavuji vice
piekoupené ¢i preprodané oblasti. Vysledkem je mensi pocet signalt, které vSak dosahuji
vys$si uspésnosti (Safaiik, 2019).

Turner (2006) fadi mezi dal§i momentové indikatory nasledujici:

e Moving Average Covergence Divergence Osciliator (MACD),
e Stochastic Osciliator,

e Average Directional Movement Index (ADX).

1.8.3 Indikatory volatility

NejznaméjSim indikatorem volatility jsou Bollingerova pasma, kterd nesou ve svém
nazvu jméno svého tvirce, kterym byl John Bollinger. Indikator se skladad z jednoho
klouzavého priméru, nejcastéji s periodou dvaceti dni, jenz je zdola i shora lemovany
pasmy volatility. Poloha téchto pasem je standardné dvé smeérodatné odchylky
od klouzavého primeéru. Volatilita na trhu ovlivituje praveé tyto pasma, kterd se od sebe
zacnou pii jejim zvySovani vzdalovat. V opaéném piipadé, kdy je na trhu nizka volatilita,

se pasma ke klouzavému priméru ptiblizuji (Brown, 2006).

Obchodovani na zakladé tohoto indikatoru vychazi z ptfedpokladu, Ze cena ma vzdy
tendenci vracet se do normalni nebo také primérné hodnoty, kterou predstavuje klouzavy
pramér. Pokud se tedy cena odchyli od tohoto priméru o dvé smérodatné odchylky,

piedpoklada se, ze dojde k obratu sméru ceny, ktera se vrati zpét ke klouzavému praméru.
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Pokud se tak cena dostane nad hodnotu horniho pasma, je jiz pfilis vysoka, coz signalizuje
okamzik k prodeji. Naopak, pokud se cena dostane pod urovei spodniho pasma, znamena

to, Ze je velmi nizka, coz signalizuje pfilezitost k ndkupu (Fontanills & Gentile, 2003).
Mezi dalsi indikatory volatility dle The Financial Edits (2023) patfi:

e Average True Range (ATR),

Keltner Channels,

Average Daily Range (ADR),

Dochain Channels.

1.8.4 Objemové indikatory

v

Ptikladem objemového indikatoru, ktery je zfejmé 1 nejznamé;jsi indikator tohoto typu, je
Money Flow Index (MFI). Podstatou indikatoru je méfit tok penéz, ktery je investovan
nebo stahovan z urcitého aktiva za specifikovany casovy tUsek. MFI vznikl ve snaze
zdokonalit RSI. Na rozdil od né bere MFI v potaz také objem obchodii (volume).
Vypocet je zalozen na kumulaci negativnich a pozitivnich tokli penéz, znichz je
odvozeno Money Ratio, které je nasledné normalizovano do vysledné podoby. Stejné
tak jako u RSI se jedné o oscilétor, jehoz hodnoty se pohybuji v rozmezi od 0 az 100.

Pro signaly k ndkupu ¢i prodeji se vyuZziva hranic 80 a 20 (Chovancova a kol., 2017).
Kaufman (2013) fadi mezi dalsi objemové indikatory:

e On-Balance Volume (OBV),
e Accumulation/Distribution (A/D),
e Chaikin Money Flow (CMF).
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2 Vybrany indikator TA

Vzhledem k oblibenosti a hojnému vyuzivani trendovych indikatori byl pro tcely této
prace zvolen indikator spadajici do dané skupiny. Nejedna se ovSem o nejcastéji
vyuzivany typ indikdtoru z této skupiny, kterym jsou klouzavé primeéry, nebot’ jiz
existuje celd fada praci, jenz se pravé jimi zabyva. Z tohoto ditvodu byl vybran indikator,
ktery mozna neni tak Siroce znamy, avSak ma nékteré podobné charakteristiky, které ho
s klouzavymi priiméry poji. Na druhou stranu, oproti nim mé nékteré vyhody, které¢ budou

mimo jiné v této Casti prace detailnéji popsany.
2.1 Supertrend

Jak napovida samotny nazev a jak jiz bylo uvedeno, jedna se o trendovy indikator. Jeho
podstata tedy spociva v identifikaci ptevladajiciho trendu u financ¢nich instrumentii
a signalizaci bodii potencionalné vhodnych k ndkupu ¢i prodeji. Vzhledem k tomu,
ze vSak spiSe reaguje na zmény ceny, nezli by je piedpovidal, fadi se do kategorie
zpozdénych indikatorii.

Dany indikator piivodné vyvinul francouzsky financni poradce Olivier Seban s cilem
zlepsit tradicni metody vyuzivané pro sledovani trendt. Jeho vyhodou je schopnost
piizptisobovat se neustdle se ménicim podminkdm na trzich, a poskytovat tak presnéjsi
signaly pro nakup a prodej. V prubéhu let doznal indikétor ur¢itych zmén diky zasahtim
riznych analytikli a obchodnikd, ktefi vyuzivali danou metodu obchodovéni v praxi.
Popularita indikatoru vzrostla v ndvaznosti na jeho integraci do mnohych obchodnich

platforem, kde je voln¢ piistupny béznym uzivatelim (Rahul, 2024).

Co se tyce vizualizace, indikator je vykreslen na grafu scenou prislusného
instrumentu, coZ umoziuje obchodnikiim velmi jednoduse identifikovat aktudlni trend

na daném trhu. Z tohoto pohledu jej 1ze tedy zatadit mezi prekryvajici indikatory.

2.1.1 Parametry a vypocet indikatoru
Uvedeny indikator je zalozen na dvou parametrech:

e Average true range (ATR),
e Multiplikator.
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ATR miiZze fungovat jako samostatny indikator, ktery na zaklad€ historickych udajt
0 vyvoji ceny méfi volatilitu na trhu. Pro jeho vypocet je nejprve potiebné ziskat hodnotu

True range (TR), kterou lze vypocitat podle nize uvedeného vzorce:
TRy = Max [(Hy = Ly); |He — Ce—q |5 |Lg — Ceql] (D

kde: TR;... hodnota true range v Case t,
Hi ... high v Case t,
Li... low v Caset,
Ct... close v case t.

Po tomto kroku lze pfistoupit k vypoctu ATR:

ATRt — (ATRt_l X n—1)+TRt (2)

n

kde: ATR;... hodnota average true range v Case t,

TR; ... hodnota true range v Case t,
n ... délka obdobi.

V ptipadé, Ze neni pfedchozi hodnota ATR zndma, je potieba ji vypocitat podle vzorce:
1
ATR, =13, .\ TR, 3)

kde: TR; ... pfislusnd hodnota true range,

n ... délka obdobi.
Zahrmuti ATR do vypoctu Supertrendu umoziuje, aby se indikator ptizptisoboval
volatilit¢ na trhu. Pravé diky tomu, je tento indikdtor mozné pouzivat za rtiznych
podminek na trhu napfic¢ rozlicnymi finan¢nimi instrumenty. Zaroven lze tuto obchodni
metodu pouzivat v rdmci raznych casovych ramct. Z uvedenych divoda tak muze byt

uvedeny indikator ptinosny pro vSechny druhy obchodnikd.

Druhym parametrem, ktery tento indikator vyuziva, je multiplikator, pfi¢emz se jedna

o hodnotu, kterou se nasobi ATR.

Vyssi hodnoty ATR a multiplikatoru zplisobuji, ze je Supertrend méné¢ citlivy na zmény
ceny. To vede k tomu, ze vyobrazend linie indikatoru na grafu je vzdalenéjsi od ceny.
Nasledkem toho dochazi k niz§imu poctu generovanych signdlti k ndkupu ¢i prodeji
a zaroven poklesu poctu falesnych signali. Nizsi citlivost vSak soucasné vede k tomu,
ze se signaly negeneruji na pocatku trendu, ale az s uritym zpozdénim, coZ v praxi
znamena, ze obchodnik nemusi zachytit maximalni mozny zisk. V opa¢ném pftipadé,

pfi nastaveni niz§ich hodnot obou parametrli, se linie indikatoru vice pfiblizuje cené.
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Dochazi tak k CastéjSimu generovani signall, které doprovazi vétsi pocet falesnych
signalt. Pokud je vSak signal spravny, umoziuje to obchodnikovi otevftit ¢i zaviit danou

pozici diive, a dosahnout tak vyssiho zisku (Foot, 2023).

Na zaklad¢ uvedeného je patrné, ze nastaveni parametri zavisi na typu obchodovaného
aktiva, podminkéch na trhu, obchodni strategii a v neposledni fad¢ na povaze obchodnika.
Ptesto se uvadeji hodnoty, které jsou pro tyto parametry nejcastéji pouzivané a Casto jsou
Jiz pti ptidani indikatoru na obchodnich platformach ptednastavené. Levy (2023), Pareek
(2023), Foot (2023), AngelOne (n.d.), TradeBrains (2023) a dal$i mnoh¢ zdroje uvadéji

jako nejcastéjsi kombinaci parametrit 10 pro ATR a 3 pro multiplikator.

Po ziskani hodnoty ATR je moZné pfistoupit k vypoctu upper band (horni linie) a lower

band (spodni linie). Pro stanoveni téchto linii se vyuziva nasledujicich vzorcu:
LB = (H;+L;)/2—M * ATR; (5)

kde: UB ... horni linie,

LB ... spodni linie,

Hi ... high v Case t,

L:...lowv Caset,

M ... zvolena hodnota multiplikatoru,

ATR; ... average true range v Case t.
Nasledné¢ je potieba zajistit, ze finalni horni linie indikatoru pfi klesajicim trendu zlstane
na stejné hodnoté ¢i bude klesat. Nesmi vSak dojit k tomu, aby jeji hodnota rostla. Tuto

skute¢nost lze zajistit nasledujici podminkou:
If (UB < UBfin¢—1 O Cey > UBrint—1); UB; UBrin ¢4 (6)

Obdobn¢ pak finalni spodni linie indikdtoru mize pii rostoucim trendu pouze rist nebo
zUstat na stejné hodnoté, neni v§ak mozné, aby klesala. To zarucuje podminka uvedena
nize:

If (LB > LBfin -1 O7 Ce—1 < LBfin t-1); LB; LBfin 11 (7)

kde: UB ... linie indikatoru,
UBfint.1 ... hodnota finalni horni linie v ¢ase t—1,
Ct1 ... hodnota close v Case t—1,

LB ... spodni linie indikatoru,
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LBfint1 ... finalni spodni linie indikatoru.
Indikator je tvoreny témito dvéma liniemi, presto je vSak na grafu ceny zobrazen
vZdy pouze jen jako jedna z nich, a to v zavislosti na tom, jaky trend na trhu prevlada.
Pro urceni toho, zda mé byt hodnota Supertrendu rovna spodni nebo horni lini se pouziva

podminka, kterd vypadé nasledovné:
e Supertrend v Case t se rovna hodnoté horni linie, pokud:
St-1 = UBfint-1 A Ct < UBfint ®)
nebo S;_y = LBfint—1 A C; < LBfin ¢ 9)
e Supertrend v Case t se rovnd hodnot¢ spodni linie pokud:
St—1 = UBfint-1 A Cc > UBfin ¢ (10)
nebo S¢_1 = LBfin¢—1 A Ce > LBsin ¢ (11)

kde:  Sii... hodnota supetrendu v Case t—1,
UBfint ... hodnota horni linie v Case t,
LBfint... hodnota spodni linie v Case t,

Ct... close v Case t.
2.1.2 Signaly k nakupu a prodeji

Supertrend identifikuje aktudlni trend na trhu. V pfipadé€ rostouciho trendu je hodnota
indikatoru rovna spodni linii, kterd se nachazi pod urovni ceny aktiva, pficemz je
intuitivn¢ zbarvena dozelena. Tato barva indikatoru tedy poukazuje na prileZitost
k nakupu. V této situaci funguje linie Supertrendu jako dynamicka troven podpory, a to

az do momentu, kdy klesne uzaviraci cena podkladového aktiva pod linii indikétoru.

V daném okamziku se hodnota indikatoru zméni tak, Ze se rovna horni linii, kterd je
zbarvena docervena a indikuje klesajici trend. Uvedené zbarveni indikatoru znaci
prilezitost k prodeji. Linie Supertrendu se timto méni na uroven dynamické rezistence,
a to az do té doby, kdy vzroste uzaviraci cena nad jeji roven. V tento moment se hodnota
indikatoru bude opét rovnat spodni linii, kterd znac¢i rostouci trend. Tento proces se
neustale opakuje, pti¢emz indikator nepfetrzit¢ podava informaci o tom, zda je na trhu
zrovna rostouci, nebo klesajici trend. Neexistuje tedy moznost, ve které¢ by indikator
signalizoval skutec¢nost, Ze na trhu zadny trend neni. S absenci trendu se vSak v praxi lze

setkat naptiklad v obdobich konsolidace.
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Uvedené obraty ve zméné trendu predstavuji signaly k nakupu a prodeji. Pokud vzroste
uzaviraci cena nad Uroven indikatoru, pak tato situace znaci obrat v rostouci trend,
coz znamena by¢i signal, a tedy vhodny okamzik k otevieni dlouhé a soucasn¢ uzavieni

kratké pozice. Tento okamzik by se dal matematicky zapsat nasledovné:
Cooq <Sp_1AC > S, (12)

kde: C1 ... upravena uzaviraci cena v Case t—1,

St1 ... hodnota indikéatoru Supertrend v Case t—1.
Klesne-li naopak uzaviraci cena pod uroven indikatoru, pak se jedna o medvédi signal,
ktery udava zacatek klesajiciho trendu. Je tedy ziejmé, ze v takovém ptipadé bude

obchodnik otevirat kratké pozice a uzavirat ty dlouhé.
Tuto situaci 1ze opét demonstrovat, a to pomoci nasledujici podminky:
Cooq >Si1AC < S (13)

Signaly k nakupu a prodeji na redlnych datech je pak mozné vidét na obrazku €. 4.
Signaly k prodeji jsou oznaceny cervenymi Sipkami, zatimco signaly k ndkupu jsou

znazornény zelenymi Sipkami.

Obr. 4: Signaly k nakupu a prodeji
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Zdroj: Tradingview (2024)

Je ziejmé, ze zédkladni strategie zalozend na obchodovani s timto indikatorem spociva
v otevieni dlouhé pozice v okamziku, kdy se klesajici trend zméni na rostouci, pfi¢emz
je tato pozice drzena az do té¢ doby, nez se trend opét obrati. Naopak pro kratkou pozici
plati, Ze se otevira vokamziku, kdy se zméni rostouci trend na trend

klesajici (Choudhary, 2022).
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2.1.3 Vyhody a nevyhody indikatoru

Thompson (2023) uvadi nékolik divodl, pro¢ je uvedeny indikator mezi obchodniky

oblibeny:

Jednoduchost — indikator je velmi jednoduché pouZivat, ¢emuz napomaha i jeho
snadnd interpretace, a tudiz ho mohou vyuzivat i méné zkuseni obchodnici.

Urovné (S/R) — dolni a horni linie Supertrendu poskytuje dynamické urovng
podpory a rezistence, které se prizpusobuji volatilit¢ na trhu, diky ¢emuz jej Ize
vyuzit pro rizné dalsi obchodni strategie.

Identifikace trendu — identifikovani pievladajiciho trendu na trhu poméha
obchodniklim €init informovanéjsi rozhodnuti spojena s ndkupem a prodejem.
Volatilita — jak jiz bylo uvedeno, indikator obsahuje ve svém vypoctu ATR,
coZ znamena, Ze se dokéaze prizpisobit volatilité¢ na rozli¢nych trzich a také riznym
trznim podminkam.

Risk management — Supertrend poskytuje dynamické trovné (S/R), jeZ mohou
mimo jiné slouzit pro nastaveni stop-loss. Pokud je obchodnik v dlouhé pozici, mize
umistit stop-loss pod nebo pfimo na hodnotu indikatoru. V ptipadé obchodovani
kréatké pozice se pak stop-loss umist'uje nad nebo opét na hodnotu Supertrendu.
Analyza vice ¢asovych ramci — indikator je moZzné pouzivat pro obchodovani
v riznych ¢asovych ramcich. Z toho vyplyva, Ze jej mohou do svych obchodnich
strategii zakomponovat vSechny druhy obchodnikil, a to od intradennich az po ty
s delSim ¢asovym horizontem.

Potvrzujici nastroj — Supertrend je mozné, a v nékterych piipadech 1 zadouci,
pouzivat spolu s dal§imi indikatory. V kombinaci s klouzavymi priméry, RSI
nebo jinymi metodami jej tak 1ze pouzit k potvrzeni sméru trendu.

VSestrannost — zptisob vypoctu tohoto indikatoru umoznuje jeho uplatnéni napfti¢
ruznymi trhy. To poskytuje moznost obchodovat s riznymi aktivy pies akcie,

komodity az po mény a dalsi.

Ptestoze ma Supertrend celou fadu vyhod, stejné tak jako s kazdym jinym indikatorem

TA, i s nim jsou spojeny nekteré slabé stranky ¢i limity, které je ovSem potieba znat a byt

si jich pfi ptipadném obchodovani védom.
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Pareek (2023) zde spatiuje nasledujici nevyhody:

e FaleSné signaly — indikator nejlépe funguje na trzich, kde je silny trend. V piipadé
takovych trznich podminek, kdy se cena pohybuje spiSe v postrannim smeéru,
konsoliduje a na trhu chybi jasny trend, dochazi k CastéjSim faleSnym signalim,
které mohou vést ke ztrate.

e Zpozdénost — Supertrend je zalozen na vypoctu historickych dat, a fadi se tak
do skupiny zpozdénych indikatort, které pouze reaguji na vyvoj ceny. Signaly

pro obchodovani tedy mohou pfichazet déle, nez by bylo vhodné.

Levy (2023) dodava, ze indikator nemusi fungovat spravné u vSech druht aktiv.
Skutecnost, ze indikator funguje podle piedstav u jednoho druhu aktiv nezarucuje,
ze tomu tak bude i u jinych aktiv. Obchodnici by se proto méli pred pouzitim presvédcit
o spolehlivosti a pfipadné upravit parametry indikatoru takovym zptisobem, ktery bude

1épe odpovidat konkrétnim trznim podminkam.
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3 Metodika

Pfedmétem této kapitoly je blize popsat sledované obdobi, zptsob ziskani a zpracovani
dat, metriky pro zhodnoceni tispé$nosti obchodovani, pouzité investi¢ni strategie, postup

vypoctu a vybrané spole¢nosti, jez budou nasledné vyuzity pro zpétné testovani.

3.1 Sledované obdobi

Pro vyhodnoceni uspésnosti indikatoru bylo stanoveno ¢asové obdobi v délce tfinacti
let, které zacina 1. 1. 2010 a kon¢i 31. 12. 2023. Toto obdobi bylo dale rozdéleno na deset
pétiletych obdobi, ktera tvofi klouzajici okna v pribéhu uvedenych tiinacti let.

Pro utvoreni lepsi predstavy je nize ptilozeny obrazek €. 5 ilustrujici uvedené obdobi.

Obr. 5: Sledovana obdobi

Obdobi | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

02
03
04
05
06
o7
08
09
010

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Nutno podotknout, ze pii zvoleni pétiletych obdobi bylo postupovano v souladu
s doporucenimi, kterd uvadéji jakozto nejkratsi formu dlouhodobého drzeni akcii praveé
tento pocet let. Vyuziti klouzavych oken v pribéhu uvedenych tfinacti let umoziuje
sledovat UspéSnost indikatoru za riznych trznich podminek, a analyzovat tak piipadné

rozdily.

3.2 Ziskani a zpracovani dat

Zdrojova data byla stazena z portalu Yahoo Finance, ktery poskytuje historickd data
0 vyvoji cen u vybranych akciovych titulii. Na vybér je zde z ¢asového ramce jednoho
dne, tydne ¢i mésice, ptiemz pro Ucely prace byl zvolen denni timeframe. Rovnéz je zde
mozné zadat pfesné Casové obdobi, za které chce uZivatel historickd data sledovat

(Yahoo, 2024). Rozhodujicim kritériem pro vybér tohoto zdroje dat byla skute€nost,
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ze Yahoo Finance poskytuje kromé standardnich informaci jako datum, open, high, low,

close a volume také adj. close neboli upravené uzaviraci ceny.

Takto upravené hodnoty totiz pomahaji obchodnikiim 1épe urcit, kolik by skute¢né
vydélali pfi obchodovani s danym aktivem. Dal§i vyhodou je moznost porovnat
vykonnost mezi dvéma a vice aktivy. Pfi nezohlednéni vyplacenych dividend by se totiz
mohlo zdat, ze jsou nékteré akcie méné ziskové, neZ tomu ve skute€nosti je. Obdobnym
piipadem by bylo §té€peni akcii, ke kterému dochazi u uspésnych akcii opakované. Ani zde

by hodnoty klasickych uzaviracich cen nepodéavaly vypovidajici informace (Ganti, 2020).

Pro samotné zpracovani dat byl vyuzit Siroce pouzivany tabulkovy procesor MS Excel,
ktery umoziuje praci s daty, tabulkami, provadéni vypoctl a dalSich analyz. Z nutnosti
automatizovat vypocty a predchazet chybam byla vyuzita makra a programovaci jazyk

Visual Basic for Applications (VBA).

3.3 Pravidla pro obchodovani

Ptedtim nez bude pfistoupeno k samotné implementaci indikatoru na vybranych datech,

je potieba uvést pravidla, kterymi se bude obchodovani fidit:

e  Vypocty se provadéji na zaklad¢ upravenych hodnot OHLC.

e Transakéni poplatek spojeny s obchodovanim dlouhych i kratkych pozic je
ve vysi 0,2 %.

e Marzovy fWrok spojeny vyhradné sobchodovanim kratkych pozic je
ve vysi 8 % p.a.

e Po celou dobu se k obchodovani vyuZziva celkovy disponibilni kapital.

e Predpoklada se, Ze je mozné provadét ndkup a prodej €asti akeii.

e K otevieni a uzavieni pozice dochazi vzdy na zacatku dne, jenz nésleduje po dni kdy
byl vygenerovan signal.

e V piipadé, kdy neni posledni obchod na konci obdobi uzavien, ignoruje se a neni
zahrnut do vysledka.

e Vzdy je drZzena pouze jedna pozice.

e  Vypocty se abstrahuji od nutnosti danit vynosy.
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3.4 Backtesting a metriky pro hodnoceni uspésnosti

Zpétné testovani neboli backtesting vyjadiuje metodu, ktera se vyuziva k vyhodnoceni
uspésnosti obchodni strategie na historickych datech. Jedna se tak o ex-post analyzu,
jez ur€uje, jak by si dand strategie vedla v realnych trznich podminkach. Foster (2023)
uvadi, Ze pro provedeni této analyzy je nejprve zapotiebi ziskat historicka data, na kterych
ma byt strategie testovana. Dale je potieba urcit samotnou strategii, coZz zahrnuje
predevsim definovani pravidel pro ndkup a prodej. Nasleduje proces testovani, ktery
spociva v simulaci obchodovani na zadkladé zadanych pravidel. Celd tato analyza je

zavrSena zhodnocenim uspésnosti dané strategie.

Je vhodné poznamenat, ze pro zhodnoceni uspeésnosti obchodnich strategii existuje celd
fada metrik ¢i kritérii, jez se mohou liSit v zavislosti na cilech, ocekavanich
nebo preferencich obchodnika. Opétovnym testovani a porovnavanim vysledkt pak lze
nalézt optimalni strategii. Skutecnost, Ze strategie fungovala na skute¢nych historickych

datech dodava obchodnikim jistotu pro jeji implementaci v budoucnu.

3.4.1 Pouzité metriky

Pro hodnoceni uspésnosti investicni strategie zalozené na indikatoru Supertrend budou

v ramci této prace pouzity nasledujici metriky:

Primérna rofni vynosnost piedstavuje jednu =z nejcastéji pouzivanych metrik
pro hodnoceni Gspé$nosti pii investovani, kterd umoziuje jednodusSe porovnat vykonnost
jednotlivych strategii, poptipad¢ jejich porovnani s benchmarkem. Pro jeji vypocet se
vyuziva geometricky pramér, jenz je n-tou odmocninou soucinu jednotlivych vynost.
Urcitou nevyhodou zde je, ze geometricky primér nelze spocitat pro nulu nebo zaporné
¢islo. V praxi vSak bézné dochézi k zapornym vynostim, tedy ztratdm. Z tohoto diivodu

je potieba vyuzit upraveného vzorce, ktery je uveden nize:

X =3(A+r)xQ+1)*(L+1) (12)

kde: r... miru vynosnosti,

n ... pocet obdobi.
Mira uspésnosti (win rate) predstavuje metriku, ktera udava pomér ziskovych obchodt
vici celkovému poctu uzavienych obchodu. Jeji vypocet je jednoduchy, pticemz se tidi

nasledujicim vzorcem:
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Mira Uspésnosti = % * 100 (13)

kde: n. ... pocet obchodu, které vedly k zisku,

n ... pocet obchodu.
Je vhodné poznamenat, ze ackoliv by se mohlo zdat, ze vyssi hodnoty u této metriky
jednoznac¢né poukazuji nalepsi strategii, nebot’ generuje Ccastéji spravné signaly
k ndkupu a prodeji, nemusi tomu tak byt zcela vzdy, jelikoZz zalezi i na preferencich
obchodnika a thlu pohledu.
Eder (2017) ve své publikaci zminuje tfi rizné obchodni metody, pficemz poukazuje
Prestoze tato metoda generovala méné spravnych signall k ndkupu a prodeji, v ptipadé,
kdy byl signal spravny, dosahly obchody vysokych vynost, které nakonec pievysily
mensi a Castéj$i vynosy u metody s vyssi win rate. Stejné tak Eyden (2023) v ramci dané
problematiky poukazuje na paradox, kdy strategie s vyssi win rate generuji nizsi vynosy.
To tedy znaci, Ze vy$$i hodnoty této metriky se nepromitaji do vy$$i vynosnosti.
Na druhou stranu nelze u€init zavér, ze strategie dosahujici vysoké win rate jsou né¢jakym
zpusobem Spatné nebo nepouzitelné. Vyhodou muze byt napiiklad to, ze umoznuji
obchodnikiim otevirat mnohem vé&tSi pozice. Zaroven mohou byt vhodnéjsi

pro obchodniky s mensim sklonem k riziku.

Primérny zisk/ztrata z obchodu poskytuje informaci o tom, jaky zisk nebo ztrata
piipada v priméru na jeden obchod. Lze ji vypocitat jako aritmeticky primér ziskl a ztrat

z uzavienych obchoda. Vzorec pro vypocet je ptilozen nize:

o i , Zr.l_1Zl'Ski
Prum. zisk/ztrata z obchodu = —=——

(14)

kde: Zisk;... zisk z i-tého obchodu,
n ... pocet obchodi.
Pocet uzavirenych obchodi uvadi, kolik obchodl bylo na zakladé obchodni strategie

uzavieno.

Primérna délka otevireného obchodu tika, po kolik dni byla v priiméru pozice drzena.
Jak bylo nastinéno v teoretické Casti, existuji rizné typy obchodniki, ptfiCemz kazdy
z nich preferuje jinou dobu, po kterou jsou pozice otevieny. Vzorec pro vypocet je mozné

zapsat takto:
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L Ui-0;
Prim. délka otevieného obchodu = 22 (Vi70D

(15)

kde: U;j... datum uzavfeni pozice,
O; ... datum otevfeni pozice,

n ... pocet obchodui.

3.5 Metody obchodovani

V této praci jsou pouzity metody obchodovani zalozené na diive popsaném indikatoru
Supertrend a strategii zvané “buy and hold*“. Jejich podrobnéjsi popis je uveden

v nasledujicich podkapitolach.

3.5.1 BAH

Prvni vyuzitou metodou obchodovani je buy and hold (BAH). Jedna se o pasivni metodu
investovani, pii které investor nakoupi akcii, kterou nasledné drzi po ur¢itou dobu, a to
bez ohledu na vykyvy cen, ke kterym na trhu dochazi. Investor tedy v tomto piipadé
aktivné vyhledava akcie, které nakupuje, ale nezajima se o fluktuaci ceny a technické
ukazatele. Tento pfistup ma svoje zastdnce, mezi které patii Siroce uzndvani investofi
jako jsou Warren Buffett nebo naptiklad Jack Bogle (Beers, 2020). Uvedenou strategii
podporuje také ta skuteCnost, ze trhy maji z dlouhodobého hlediska tendenci rust.
Za ptedpokladu vybéru spravné akcie by se tedy jeji hodnota méla v pribchu casu
zvySovat (Rosenberg, 2023).

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze akcie obchodované uvedenou metodou jsou nakoupeny
vzdy prvni den daného obdobi a k jejich prodeji dochazi v posledni den piislusného
obdobi. V ramci této metody nejsou do vypocti zahrnuty poplatky za transakce.

Vzhledem k poctu transakci, se totiz jedna o nepodstatnou ¢astku, kterou Ize bez velkého

zkresleni ignorovat.

Vysledky obchodovani podle BAH budou dale slouzit spise jen pro nasledné porovnani

s aktivnim obchodovanim na zdkladé vybraného indikétoru.

3.5.2 Supertrend

Pii zpétném testovani indikdtoru je vyuZito jednoduché strategie, kdy dochazi

k obchodovani na zaklad¢ signalti k nakupu a prodeji uvedenych v podkapitole 2.1.2.
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V praci bude nicmén¢ vyuzito né¢kolika variant obchodovani s timto indik4torem, které

by se daly rozdé¢lit na nasledujici casti:

e Kklasické nastaveni parametru,

e hledani optimalnich parametri.

3.5.3 Klasické nastaveni parametri

V ramci obchodovani s klasickym nastavenim parametrii bude vyuzito kombinace ATR
a multiplikétoru, ktera se pouziva nejcasteji, tedy 10 a 3, jak bylo uvedeno v podkapitole
2.1.1. Jelikoz se jedna o nejcCastéji uvadénou kombinaci parametrii, bude tato varianta
zkoumana o néco podrobnéji nezli ostatni a to tak, ze bude dale rozdélena na dalsi dvé

varianty:

e obchodovani dlouhych i kratkych pozic (DL/KR),
¢ obchodujici pouze dlouhych pozic (DL).

Prvni varianta (DL/KR) uvazuje obchodovani dlouhych i kratkych pozic. Otevirani obou
téchto pozic vede k tomu, Ze je mozné generovat zisk jak pfi riistu, tak 1 poklesu na trhu.
Teoreticky by tak mohla tato strategiec dosahovat vysSich vynosi nezli pouhé
obchodovani dlouhych pozic. Druhd varianta (DL) uvazuje obchodovani pouze dlouhych
pozic. Tento pfistup tedy bere v potaz, Ze ne vSichni obchodnici chtéji otevirat kratké
pozice se kterymi je spojené vyssi riziko. Nutno podotknout, Ze zminéné varianty budou
ve vysledku spocitany jak bez poplatkd, tak i s poplatky, aby bylo mozné analyzovat

jejich vliv na vysledky obchodovani.

3.5.4 Hledani optimalnich parametri

V tomto piipad¢ bude zjiSténo, zda existuji 1 jiné kombinace parametrl, které vedou
k vyss8i vynosnosti, nezli je ta, kterd je dosazena standardni kombinaci 10 a 3. Pro tento

ucel byly v praci zvoleny dva pfistupy:

¢ hledani spole¢ného optima pro vSechny tituly (Opt. 1),
¢ hledani optima pro vybrané skupiny titula (Opt. 2).

Varianta, jez bude hledat spole¢nou optimalni kombinaci parametrti pro vSechny tituly
byla pro zjednoduseni oznacena jako Opt. 1. Postup spociva v tom, ze se vypocita
pramérnd rocni vynosnost pro vSechny kombinace ve stanoveném rozsahu. Pro ATR se

hodnoty hledaji v rozsahu 10 az 100 dni, pficemz se v podstaté jedna o nasobky deseti,

38



kdy je nejnizsi hodnota deset, dalsi dvacet a analogicky je postupovano dale. V kone¢ném
vysledku se tedy jedna o deset hodnot a nikoliv sto. K tomuto kroku bylo pfistoupeno,
nebot’ zmény parametru ATR nevedou u indikatoru k tak razantni zméné citlivosti.
Vypocet vysledka pro vSech sto hodnot by tak pouze zbytecné zvysovalo naroky na Cas
a vypocetni techniku k tomu potiebnou. Hodnoty multiplikatoru se hledaji v rozsahu
1 az 10. Tento rozsah byl stanoven z toho ditvodu, ze vyssi hodnoty nez 10 generuji pouze
maly, nebo dokonce zadny pocet signalti pro obchodovani. Oproti ATR se hodnota tohoto

parametru postupné zvysuje o 0,5. Jedna se tedy celkem o devatenact zaznamd.

Ve vysledku tak vznika pro kazdy titul v jednotlivych obdobich matice o rozmérech
19 x 10, jez obsahuje primérné roc¢ni vynosy pro vSechny kombinace parametri.
Pro nalezeni Opt. 1 byl vypocten primér téchto matic napti¢ vSemi tituly i obdobimi. Tak
vznikla vysledna matice, ve které byla nalezena nejvyssi hodnota. Parametry, které vedly
k dosazeni této hodnoty, jsou pak tedy pouzity pro obchodovéni s variantou Opt. 1,
pfi€emz tato varianta byla zpétné testovana tak, aby byly ziskany i dal$i metriky nezli jen

samotnd vynosnost.

K hledani optimélni kombinace, respektive kombinaci u varianty Opt. 2, bylo
ptistoupeno ponckud odlisSnym zpisobem. Prvni krok spocival ve vypoctu korelace
mezi uzaviracimi cenami vSech vybranych titulii za celé sledované obdobi v délce tfinacti
let. Nasledné byly vytvoteny skupiny titulli, jez spolu velmi silné pozitivné korelovaly.
Tento pfistup je zaloZen na mySlence, Ze pro spoleCnosti, jejichZ ceny reagovaly
v pribéhu sledovaného obdobi na rizné vnéjsi vlivy podobnym zpisobem, tedy pozitivné
spolu silné korelovaly, by mély fungovat alespon piiblizné stejné parametry. V dalsi ¢asti
vypoctu byly vyuZity stejné matice jako v pfechozim ptipadé€ s tim rozdilem, Ze zde byl
vypocten zvlast’ pramér pro kazdou skupinu, kde byla opét nalezena nejvyssi hodnota.
Timto zpGsobem bylo nalezeno n€kolik optimalnich kombinaci, které by mély lépe

zohlednovat ruznorodost titulu.

Opét nutno podotknout, Ze i tyto varianty jsou pocitany jak bez poplatkd, tak s nimi,

aby bylo mozné analyzovat jejich vliv na vysledky obchodovéani.

3.6 Postup vypoctu

Prvnim krokem pro provedeni zpétného testovani bylo stazeni ptislusnych dat. Pfestoze

prvni zkoumané obdobi zacina rokem 2010, stazend data obsahuji i Cast roku 2009,
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pfesnéji zac¢ind kazdy dataset dnem 10. 8. 2009. Ziskana data bylo nasledné potieba
transformovat na upravené hodnoty (OHLC). Pro tento ucel bylo vytvofeno makro, které
proslo kazdy tadek u jednotlivych titulli, pficemz pokud se hodnota klasické uzaviraci
ceny rovnala upravené uzaviraci cen¢, nedoslo k zadné zmén¢ a pokracovalo se na dalsi
fadek. Pokud se hodnoty lisily, byly ptepocitiny hodnoty OHL podle nasledujicich
vzorcl:

Adj.Cy

Ad]. Ot = Ot * Ct (16)
Adj.H, = H, A‘”ff (17)
Adj.L, = L, * %ft (18)

kde: Adj.O... upravend hodnota open v Case t,
Adj.L: ... upravend hodnota low v Case t,
Adj.Hy ... upravené high v case t,
Adj.C;... upravena uzaviraci cena v Case t,
C:... klasicka uzaviraci cena v Case t.
Na zavér byl vymazan sloupec obsahujici klasické uzaviraci ceny a volume, nebot’ jiz

tyto udaje nebyly pro dalsi vypocty potiebné.

Nasledovalo rozdéleni vSech datasetii na jednotliva obdobi. Pro kazdy titul tak vzniklo
deset samostatnych listd, pficemz data nezac¢inala zacatkem ptislusSného obdobi, nybrz

obsahovala pfesné¢ 101 zdznamt z predchazejiciho roku.

Dale bylo mozné pfistoupit k tvorbé makra, na zadkladé kterého byl proveden vypocet
indikatoru a metrik slouzicich k vyhodnoceni jeho uspésnosti. Zdrojova data pro vypocet
byla obsazena ve sloupcich A az E a obsahovala popotadé€ datum, O, H, L a C. K6d makra
nejprve nasSel posledni buiiku s daty obsazenou v prvnim sloupci a oznacil ji jako
“LastRow*. Nasledn¢ byla ve sloupci F pocitana podle vzorce (1) hodnota TR. Tento
vypocet byl proveden od ¢tvrtého az po posledni fadek. Ve sloupci G pocital kod hodnotu
ATR. Na prvnim fadku, ktery byl oznacen jako ,,ATR period + 3* byl proveden vypocet
podle vzorce (3), coz zajistilo, ze byly k dispozici potfebné piedchozi hodnoty TR.
»ATR period* pfitom predstavoval jeden ze dvou vstupnich parametrii, a to délku
obdobi, za které je ATR pocitano. Vzhledem k tomu, ze nejdelsi perioda pro ATR, ktera
se v praci pocitala, byla 100 dni, bylo pravé z tohoto divodu nutné mit 101 zdznamu
pfedchazejicich zacatku dané¢ho obdobi. Tim se zajistilo, Ze bude mozné prvni den
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kazdého obdobi vypocitat ATR, a tedy okamzit€ s indikatorem obchodovat. V opaéném
piipad¢, kdy by data zacinala prvnim dnem daného obdobi a délka obdobi pro ATR se
rovnala zminénym 100 dniim, by byla prvni hodnota ATR zndma az na 103. fadku, jinak
feceno témer celd tretina prvniho roku by byla v daném obdobi z obchodovani vynechana.
Tomu se tedy predeslo uvedenym postupem. Pro zbylé fadky byl k vypoctu ATR pouzit

vzorec (2).

Ve sloupcich H a I byla podle vzorce (4) a (5) vypoctena horni a dolni linie Supertrendu.
V dalsich sloupcich J a K je pak uvedena podle podminek v rovnicich (6) a (7) finalni
hodnota téchto linii, ktera zajiStuje, Ze horni linie nesmi pfi klesajicim trendu rast
a naopak. Po vypoctu vSech té€chto hodnot bylo moZzné pfistoupit ve sloupci L k findlnimu
vypoctu indikatoru podle podminek uvedenych v rovnicich (8) az (11). Tento sloupec je
zaroven poslednim, ktery za¢ind fadkem “ATR period + 3 vS§echny nésledujici sloupce

jsou pocitany od 103. fadku, na kterém zacina prvni rok daného obdobi.

Nasledovalo vytvofeni sloupce M, ktery generoval signaly k ndkupu a prodeji. Pokud
byla v pfisluSny den splnéna podminka k ndkupu uvedena ve vzorci (12), vygeneroval se
signal “BUY* a v pfipad¢ splnéni podminky pro prodej “SELL*. Pokud nebyl v dany den
signal k ndkupu ani prodeji, méla buiika hodnotu “HOLD*. Nésledujici fadek N pak
poskytoval informaci o tom, v jaké pozici se obchodnik nachdzi. Zde je dilezité
zdiraznit, Ze pokud byl v pfedeslém sloupci v Case t vygenerovan signal k nakupu
¢1 prodeji, pozice byla oteviena az v ¢ase t + 1. Signaly jsou totiz poskytnuty az na zaklade
porovnani uzaviraci ceny daného dne a hodnoty Supertrendu. V okamziku, kdy se tedy
tento signal objevi, je jiz po konci burzovni seance. Z tohoto diivodu je pozice oteviena
nebo uzaviena az na zaCatku nasledujici seance. V pfipadé, Ze je oteviena dlouha
pozice, hodnota bunky je rovna “Long®, pficemz u kratké pozice je to pak “Short*. Jina
moznost neni z podstaty indikatoru mozna, nebot’ na konci rostouciho trendu dochazi
okamzit€¢ k obraceni v trend klesajici a opaéné€. Obchodnik je tak za ptedpokladu
obchodovani dlouhych i kratkych pozic neustdle v pozici. Vyjimkou je pak situace, kdy
se oteviraji pouze dlouhé pozice a v takovém piipad¢ je obchodnik béhem klesajiciho
trendu mimo pozici, nacez buiiky ve sloupci N pak maji hodnotu “Hold*“. Druhou moznou
vyjimkou je situace na zacatku kazdého obdobi pted tim, nez je vygenerovan prvni signal,
a obchodnik tak ¢eké na to, az vstoupi do pozice.

Sloupec O pak jiz zobrazoval vyvoj kapitadlu na zdkladé obchodovani. Kapital byl

vyjadien relativné, tedy na zacatku kazdého obdobi byl roven jedné neboli 100 %.
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Sloupec P pak slouzil spiSe jen jako pomocny, nebot’ pouze opisoval hodnotu, kterou mél
kapital v dobé otevieni pozice, a to az do té doby, dokud nebyla oteviena pozice nova.
Ve sloupci Q je pak mozné na piislusném fadku jednoduse spocitat zisk nebo ztratu
z jednotlivych obchodl porovnanim vySe kapitalu pifi otevieni a uzavieni konkrétni

pozice.

Obdobnym zptisobem funguji i posledni dva sloupce, které pocitaji dobu, po kterou byly
jednotlivé pozice drzeny. Sloupec R opisuje datum, kdy doSlo k otevieni pozice
az do momentu, kdy je oteviena pozice nova, piicemz se tento proces stale opakuje.
Ve sloupci S je nésledné na fadcich, kde doSlo k uzavieni pozic, vypocten rozdil

mezi datumem uzavieni a otevieni pozice.

Na zakladé vysledkt téchto vypocti bylo mozné prosttednictvi vzorcu (12) az (15)
spocitat zakladni metriky pro hodnoceni uspéSnosti daného indikatoru. Na rozdil
od ptedchoziho, byly vzorce pro vypocet téchto metrik zadany ruéné, a fungovaly tak
jako dynamické bunky, které se pfi zmeén€ obdobi ¢i parametri ménily a jejich hodnoty

byly pomoci makra kopirovany na ptislusné misto.

Pro lepSi pochopeni je niZe ptfilozeny obrazek €. 6, ktery ukazuje konkrétni piiklad
obchodovani. Pfesnéji se jednd o prvni obdobi u spole¢nosti Amgen Inc. (AMGN), kde
dochdzi k obchodovani na zakladé¢ vybraného indikatoru s parametry 20 a 2. Tato
kombinace byla zvolena z toho diivodu, Ze poskytuje castéjsi signaly k ndkupu a prodeji,

coz umoznuje lepsi demonstraci fungovani dan¢ho obchodniho systému.
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Obr. 6: Priklad obchodovani 1. ¢ast

A B C D E F G H I J K L

1 Date Open | High | Low [Adj Close] TR | ATR| UB LB |UB Final|LB Final |Supertrend
2 | 10.08.2009 | 43,470 | 44,089 | 42981 44,024

3 | 11.08.2009 | 43,866 | 45275 | 43,463 45152

4 | 12.08.2009 | 45,081 | 45,145 | 44,405 | 44,685 | 0,748

S5 | 13.08.2009 | 44,757 | 46,554 | 43,571 | 43,751 2,983

6 | 14.08.2009 | 43945 | 44268 | 43,125 | 43,743 1,143

7 | 17.08.2009 | 43,477 | 43,600 | 42938 | 43,017 | 0,805

8 | 18.08.2009 | 43,097 | 43,355 | 42,579 41960 0,776

9 | 19.08.2009 | 42,773 | 43,348 | 42521 43233 0,827

10 | 20.08.2009 | 43,097 | 43,650 | 42,845 | 43,341 | 0.805

11 | 21.08.2009 | 43,729 | 43,859 | 42,917 | 43,593 | 0.942

12 | 24.08.2009 | 43,672 | 43,736 | 43,154 | 43406 | 0,582

13 | 25.08.2009 | 43,255 | 43,837 | 43219 | 43391 | 0,618 | 1,023 | 45574 | 41482 | 45574 | 41482 45574

14 | 26.08.2009 | 43456 | 44419 | 43,147 | 44,024 | 1272 | 1,048 | 45879 | 41,687 | 45574 | 41,687 45574

15 | 27.08.2009 | 43,743 | 43,981 | 43,132 | 43312 | 0891 | 1,032 (45621 |41,492| 45574 | 41687 45,574

16 | 28.08.2009 | 43334 | 43.700 | 42.529 | 42.852 | 1.172| 1.046 | 45207 | 41,022 | 45207 | 41.687 45207

17 | 31.08.2009 | 42,521 | 43247 | 42,521 | 42,974 | 0,726 | 1,014 | 44913 | 40,856 | 44913 | 41,687 44913

18 | 01.09.2009 | 42,852 | 43,607 | 42,162 | 42399 | 1,445 | 1,057 | 44,999 | 40,770 | 44913 | 41,687 44913

19 | 02.09.2009 | 42291 | 42,658 | 42,097 | 42485 | 0561 | 1,008 | 44,393 |40362| 44393 | 41,687 44393

20 | 03.092009 | 42,277 | 42277 | 41,436 | 42033 | 1050|1012 43,880 | 39,833 | 43880 | 41687 43 880

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Pro kontrolu vySe uvedeného vystupu je zde znazornéno nékolik kontrolnich vypocta.
Natadku €. 4 se zaCina pocitat prvni hodnota TR podle vzorce (1). Pro kontrolu,

pii dosazeni do nize uvedeného vzorce vychazi hodnota 0,75, jez odpovida vypoctenému.
TR; = Max [(45,15-44,40) ; |45,15 — 45,15] ; |[44,40 — 45,15]].

Vsechny dalsi hodnoty v daném sloupci jsou vypocteny stejnym vzorcem. Prvni hodnota
ATR je vycCislena na tadku, jenz se rovnd “ATR period + 3%“. V konkrétnim ptikladé,
kdy je délka periody u ATR rovna deseti, se tedy jedné o 13. fadek. Pfi dosazeni do nize

uvedeného vzorce je vysledkem 1,02.
ATR, = 110 x(0,75+298+1,14+0,81+0,78+ 0,83 + 0,81+ 0,94 + 0,58 + 0,62)

Z divodu uspory mista zde jiz nebudou uvedeny dalsi vypocty, nicméné je mozné ovéfit

1 zbytek hodnot dosazenim do vzorct (1) az (11).

43



Obrazek €. 7 jiz demonstruje samotné obchodovani na zacatku obdobi.
Obr. 7: Ptiklad obchodovani II. ¢ast

A B|C|D E F G H I J K L M N (o] P Q R
102 | 31.12.2009 [41,3|41.3|40.7(40,67 | 0.697 | 0,616 | 42.232| 39,770 | 42,232 | 40.158 | 40.158
103 | 04.01.2010 [40,7|41,6|40,7| 41,49 | 0,942 | 0,648 | 42,427 | 39,834 | 42,232 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
104 | 05.01.2010 [41,2|41,5]40,5|41,13 | 1,042 | 0,688 | 42.337| 39,586 | 42,232 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
105 | 06.01.2010 [40,9|41,3|40,6| 40,82 | 0,640 | 0,683 | 42,302 | 39,571 | 42,232 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
106 | 07.01.2010 [40,6|40.6|39,3|40,45 | 1,538 | 0,768 | 41,499 | 38,425 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
107 | 08.01.2010 [40,3|40.9| 40 | 40,81 |0,855|0,777 | 41,980 38,872 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
108 | 11.01.2010 [40,9|41.2|40,7| 40,99 | 0,532 | 0,753 | 42,474 | 39,463 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
109 | 12.01.2010 [41,1|41,3]39,4| 40,28 | 1,869 | 0,864 | 42.072| 38,615 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
110 | 13.01.2010 [ 40,5|40.,8|40,2| 40,64 | 0,568 | 0,835 | 42,181 | 38,843 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
111 | 14.01.2010 [ 40,5|40.6|40,2| 40,37 | 0,446 | 0,796 | 42,007 | 38,824 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
112 | 15.01.2010 [40,3|40,6| 40 | 40,44 | 0,618 | 0,778 | 41,870 38,759 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
113 | 19.01.2010 [ 40,6|41.5]40,4| 41,37 | 1,085 | 0,809 | 42.590| 39,355 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
114 | 20.01.2010 [41,4|41.4|40,6| 41,12 | 0,870 | 0,815 | 42,616 | 39,357 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
115 | 21.01.2010 [41,3|41.4|40,5| 40,71 | 0,899 | 0,823 | 42,576 | 39,283 | 41,499 | 40,158 | 40,158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Z obrazku €. 7 je patrné, Ze ve sledovaném obdobi nebyl vygenerovan zadny signal
k prodeji, proto sloupce N, P a R poskytuji hodnotu N/A. K prvnimu signalu doslo az dne
25. 1. 2010. Tuto skute¢nost 1ze vypozorovat z obrazku ¢. 8.

Obr. 8: Ptiklad obchodovani III. ¢ast

A B|C|D E F G H I J K L M N (o} P Q R S
116 | 22.01.2010 (40.7|41.2|40.6| 40.69 | 0.554 | 0.796 | 42.507 | 39.322 | 41.499 | 40,158 | 40.158 | HOLD | N/A 1 N/A N/A
117 | 25.01.2010 | 40.8|40.8|39.9| 40.05 | 0.891 [ 0.806 | 41.991 | 38.768 | 41.499 | 40,158 | 41.499 | SELL | N/A 1 N/A N/A
118 | 26.01.2010 | 40.4|40.9| 40 |40.67 | 0,841 | 0,809 | 42.080 | 38.843 | 41.499 | 38.843 | 41.499 | HOLD | Short | 0,99328 1 26.01.2010
119 | 27.01.2010 | 40,5 |41.6|40.5 | 41,51 | 1,100 | 0,838 | 42,735 | 39,382 | 41,499 | 39,382 | 39,382 | BUY | Short | 0,97114 1 -3% | 26.01.2010 | 2
120 | 28.01.2010 | 41.6|42.3|41.4| 41.75| 0,877 [ 0,842 | 43.501 | 40.132 | 43.501 [ 40,132 | 40.132 | HOLD | Long | 0.97467 | 0.971142 28.01.2010
121 | 29.01.2010 | 41.9|42.4|41.8|42.04 | 0,611 [ 0,819 | 43.725 | 40.448 | 43.501 | 40.448 | 40.448 | HOLD | Long | 0.98138 | 0.971142 28.01.2010
122 | 01.02.2010 |42.1|42.3| 42 |42.21|0,338 (0,771 | 43.672 | 40.588 | 43.501 [ 40,588 | 40,588 | HOLD | Long | 0.98541 | 0.971142 28.01.2010
123 | 02.02.2010 |42.1|42.6| 42 | 42,58 | 0,640 [ 0,758 | 43.825 | 40,794 | 43,501 [ 40,794 | 40,794 | HOLD | Long | 0.99396 | 0.971142 28.01.2010
124 | 03.02.2010 | 42,3|42,7|42,3|42.46| 0,403 [ 0,722| 43,959 | 41,070 | 43,501 [ 41,070 | 41,070 | HOLD | Long | 0.99128 | 0.971142 28.01.2010
125 | 04.02.2010 | 42.3|42.5|41.2| 41.36 | 1,251 [ 0,775 | 43.385 | 40.285 | 43,385 [ 41,070 | 41,070 | HOLD | Long | 0.96544 | 0.971142 28.01.2010
126 | 05.02.2010 | 41.4|41.7|40.7| 41.46 | 0,999 [ 0,798 | 42.812 | 39.621 | 42,812 41,070 | 41,070 | HOLD | Long | 0,96795 | 0.971142 28.01.2010
127 | 08.02.2010 | 41.4|41.6|40.8 | 41.31 | 0,877 [ 0,806 | 42.810 | 39.588 | 42,810 41,070 | 41,070 | HOLD | Long | 0.96426 | 0.971142 28.01.2010
128 | 09.02.2010 | 41.9| 42 |40.8|41.13 | 1.222 | 0,847 | 43.066 | 39.677 | 42.810 [ 41,070 | 41,070 | HOLD | Long | 0.96007 |0.971142 28.01.2010
129 | 10.02.2010 | 41 |41.2|40.5|40.86 | 0,661 [ 0,829 | 42,511 | 39,196 | 42,511 | 41,070 | 42,511 | SELL | Long | 0,94916 | 0,971142 | -2% | 28.01.2010 | 14
130 | 11.02.2010 | 40,7| 41 |40.4|40.62 | 0.554 | 0,801 | 42,301 | 39,097 | 42,301 | 39,097 | 42.301 | HOLD | Short | 0.95017 | 0,949158 11.02.2010
131 | 12.02.2010 | 40.4 | 40.8|40.3 | 40.6 | 0.503 | 0.771 | 42.066 | 38.980 | 42.066 | 39.097 | 42.066 | HOLD | Short | 0.9505 |0.949158 11.02.2010
132 | 16.02.2010 [40.7| 41 |40.4|40.97 | 0.575 [ 0,752 | 42.192 | 39.185 | 42.066 | 39,185 | 42.066 | HOLD | Short | 0.942 |0.949158 11.02.2010

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Konkrétné se jednalo o signél k prodeji coz signalizuje sloupec M hodnotou “SELL.

Na nasledujicim fadku dochéazi na zac¢atku dne 26. 1. k otevieni kratké pozice za oteviraci
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cenu uvedenou ve sloupci B (40,40), tuto skutecnost znaci sloupec N hodnotou “Short*.
Sloupec P zacina opisovat hodnotu kapitalu, pii niz doslo k otevieni obchodu, a jelikoz
se jednd o prvni obchod, opisuje 1. Sloupec R obdobné opisuje datum, kdy doslo

k otevieni obchodu. Ve sloupci O je pak vypocitand vyse kapitalu na konci daného dne,
ktera se vypocita jako % X Kapital,_,. V ptipadé, Ze by se jednalo o variantu, kde se
t

zapocitavaji poplatky, rovnala by se hodnota kapitalu:
(% X (Kapital,_, x (1 — transak¢ni poplatek))) X (1 — denni marzZovy urok),
t

wiv o ; NN vr. oz 0,08 ; o . v
pficemz denni marzovy urok se vypocita takto Sog- Limto zpiisobem je zaruceno,

ze transakeni poplatek je zaplacen pfi otevieni pozice a na konci dne je nasledné strzen
denni marZovy Urok, jenz je spojeny s drzenim kratké pozice. Nasledujiciho dne 27. 1. je
na konci dne vygenerovan signal k nakupu. V souladu s vySe uvedenym se vSak po cely
tento den nadale drzi kratké pozice, ktera bude uzaviena az na zacatku nasledujiciho dne

28. 1. U varianty bez poplatkli bude hodnota kapitalu vypocitana podle vzorce:

C¢— i,
—=L x Kapital;_,.
t+1

Vyse kapitalu tak odpovida hodnoté pti uzavieni kratké pozice. V ptipad¢, kdy se pocita
s poplatky by pak vzorec vypadal nasledovné:

(((th—;l X Kapitélt_l) X (1 — denni margin interest)) X C;/0;41) X (1 — transakcni poplatek).
Timto zptisobem je zajisténo, Ze se nejdiive vypocte hodnota kapitdlu na konci dne,
ze které je odeCten denni marzovy urok. Déle je kapital posunut na zacatek dalSiho
dne, pficemz je z jeho vySe srazen transakéni poplatek spojeny s uzavienim pozice. Zisk
z tohoto obchodu je nasledné vypocten jako podil sloupce O a P, od které¢ho se odecte

hodnota jedna. Ve sloupci S je uveden pocet celych dni, po které byla pozice drzena. Ta

je ziskéna rozdilem sloupce R a A.

Ihned pti zahdjeni obchodni seance 28. 1. tedy doslo k uzavieni kratké pozice, ve stejny
okamzik dochdzi k otevieni dlouhé pozice, coz signalizuje sloupec N hodnotou “Long*.

Sloupec P pak opét zacina opisovat kapital, ktery byl do obchodu vlozen. Hodnota

kapitalu se zde vypocte jako ci X Kapital ;_;.
t-1

U varianty s poplatky by se pak vyse kapitalu rovnala:

Ct

(Kapitélt_l X (1 — transakéni poplatek)) X

Ct—1
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U vSech nasledujicich dni az do data 9. 2. se hodnota kapitalu pocita jako:

Ce
Ct—1

X Kapital,_4.

Ve sloupcich P a R se pouze opisuji stejné hodnoty. Signal k prodeji ptichazi na konci
dne 10. 2., coz signalizuje sloupec M hodnotou “SELL*. Zde bude vypoctena hodnota

kapitalu jako: % X Kapital;_,
t-1

¢imzZ je zjisténa vySe kapitdlu na zac¢atku nasledujiciho dne, kdy dojde k uzavieni dlouhé

pozice. Ve varianté s poplatky by pak vzorec vypadal nasledovné:

% X (Kapital,_,) X (1 — transak¢ni popaltek).
t—1

Sloupec Q obsahuje informaci o zisku z obchodu a ve sloupci S je uvedeno, po jakou
dobu byl obchod otevien. Na zacatku dne 11. 2. tedy doslo k uzavieni dlouhé pozice
a rovnéz byla ihned oteviena pozice kratka, o ¢emz podava informaci sloupec N. Pouzité

vzorce se shoduji s témi, které byly pouzity u otevieni prvni kratké pozice.

Tento proces se v podstaté neustale opakuje, ptiCemz pokud by se jednalo o variantu,
ktera uvazuje pouze obchodovani dlouhych pozic, doslo by k otevieni prvni pozice az dne

28. 1., nicméné pouzité vzorce pro vypocet kapitalu by byly potad stejné.

3.7 Vybrané spole¢nosti

Zkoumany indikator je aplikovan na spole¢nosti zahrnuté v akciovém indexu Dow Jones
Industrial Average (DJIA). Jedna se o jeden z viibec nejstarSich indexti, jehoz vznik se
datuje az do roku 1896. Vedle S&P 500 a Nasdaq Composite jde o jeden z nejzndméjSich
indext, ktery sleduje vykonost 30 nejvétSich a nejvice obchodovanych americkych
spole¢nosti, jeZ jsou také oznacované jako blue chip. A¢koliv se v historii index skladal
Cisté jen z pramyslovych firem, v souasné dobé v ném lze nalézt i spolecnosti z jinych
sektori. Prestoze index obsahuje pouze 30 spolecCnosti, stale poskytuje uzite¢né
informace o tom, jak se dafi akciovému trhu a velkym firmdm (Baker, 2024). Jesté
pted stru¢nym piedstavenim sledovanych spole¢nosti, je potfeba zminit, Ze historie firmy
Dow (DOW), ktera je soucasti indexu DJIA, se datuje pouze do roku 2019, kdy zacala
byt poprvé obchodovana na Newyorské burze (NYSE) (DOW, 2024). Z uvedeného

diivodu musela byt z této analyzy vytazena.
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AAPL

Prvni spolecnosti je zde Apple, Inc., kterd ptisobi v sektoru technologii. Ta se specializuje
na navrhovani, vyrobu a prodej chytrych telefonti (iPhone), osobnich pocitacti (Mac),
tablett (iPad) a dal$iho pfislusenstvi, jako jsou AirPods, Apple TV, Apple Watch a dalsi.
Firma sidlici v Cupertino v Kalifornii, jez byla zalozena v roce 1977, poprvé vstoupila
na burzu vroce 1980. V soucasné dobé, tedy kroku 2024, zaméstnava 161 000
zaméstnancl. Koncem roku 2023 dosahla jeji trzni kapitalizace 2,994 trilionu USD, trzby
Cinily 385,7 bilionu USD a zisk pfed zdanénim 121,41 bilionu USD (Yahoo, 2024);,
(Companies Market Cap, 2024).

AMZN

Amazon.com, Inc. vykonava svoji ¢innost v sektoru zbytného spotfebniho zboZi.
Spolecnost je lidrem mezi internetovymi obchody. Kromé celé fady ostatnich produktt
nabizi knihy, DVD a CD videa, jichz ma nejvétsi vybér na svété. K zalozeni spolec¢nosti
doslo v roce 1994. Roku 1997 byla nésledné poprvé obchodovana na burze. Jeji sidlo se
nachazi v Seattlu ve Washingtonu a v soucasné dob¢é zaméstnava okolo 1,5 milionu
zaméstnancl. Na konci roku 2023 dosahla jeji trzni kapitalizace 1,57 trilionu USD, trzby
byly ve vysi 574,78 bilionu USD a zisk pfed zdanénim se rovnal 40,73 bilionu USD
(Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

AMGN

Spole¢nost Amgen, Inc. ptisobici v sektoru zdravotnictvi vyviji, vyrabi a dodava lécebné
prostiedky po celém svété. Tyto produkty se zaméfuji na 1éCbu revmatoidni artritidy,
osteopordzy a snizovani rizika infarktu myokardu. Spole¢nost byla zalozena v roce 1980
se sidlem v Kalifornii. Pocet zaméstnancti se pohybuje okolo 26 700. Koncem roku 2023
dosahla jeji trzni kapitalizace 154,14 bilionu USD, trzby ¢inily 28,19 bilionu USD a zisk
pied zdanénim 7,85 bilionu USD, coz z ni déla jednu z nejvétsich biotechnologickych

spole¢nosti na svété (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).
AXP

American Express Company je aktivni v sektoru financi. Spolu se svymi dcefinymi
spolecnostmi poskytuje finan¢ni sluzby ve Spojenych statech, Evropé, Africe, Tichomoii,
Australii, Kanad¢ 1 na Stfednim vychodé. Mezi jeji produkty patii predevs§im platebni

karty, kreditni karty a cestovni Seky. Zalozeni spolecnosti se datuje do roku 1850 a jeji
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sidlo je v New Yorku. V jejich fadach se nachazi 74 600 zamé&stnanct. Koncem roku
2023 dosahla jeji trzni kapitalizace 136,52 bilionu USD, trzby ¢inily 60,36 bilionu USD
a zisk pted zdanénim 10,51 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

BA

The Boeing Company plisobi v sektoru prumyslu, ptesnéji pak v oblasti letectvi a obrany.
Specializuje se na navrh, vyvoj, vyrobu, prodej a servis komer¢nich tryskovych
a vojenskych letadel, satelitli, protiraketové obrany a odpalovacich systémut pro lety
do vesmiru. Spolecnost byla zaloZzena v roce 1916 a sidli v Arlengtonu ve Virginii.
V souCasné dobé zaméstnava piiblizné¢ 171 000 zaméstnancii. Do konce roku 2023
vzrostla jeji trzni kapitalizace na 157,69 bilionu USD a trzby na 77,79 bilionu USD.
Presto vSak byla spolecnost ve ztraté, a to konkrétné ve vysi -2,01 bilionu USD (Yahoo,

2024; Companies Market Cap, 2024).
CAT

Caterpillar Inc. ptsobi v primyslovém sektoru. Spole¢nost se specializuje na vyrobu
a prodej stavebnich a dulnich zafizeni, dieselovych motort, primyslovych turbin,
dieselelektrickych lokomotiv, lesnich strojii, pasovych traktord, teleskopickych
nakladacl a tadu dalsiho. Spolecnost byla zalozena v roce 1925, pricemz ma sidlo
v Irvingu v Texasu a zaméstndva okolo 113 000 zaméstnancli. Koncem roku 2023
dosahla jeji trzni kapitalizace 150,52 bilionu USD, trzby 67,06 bilionu USD a zisk
pied zdanénim 13,56 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

CRM

Salesforce, Inc. plisobi v sektoru technologii. Spolecnost poskytuje stejnojmennou
technologii (CRM), kterd spojuje spolecnosti se zikazniky po celém svéte.
Prosttednictvim ziskavani dat, tvorby analyz a umélé inteligence tak umoziluje
poskytovat zakaznickou podporu, kterd je pfimo uzplisobend zakaznickym potifebam.
Spole¢nost byla zalozena v roce 1999, pti¢emz poprvé byla obchodovana na burze v roce
2004. Sidlo se nachazi v San Franciscu v Kalifornii a zaméstnano je zde piiblizné 72 000
zaméstnanct. Do konce roku 2023 vzrostla jeji trzni kapitalizace na 254,71 bilionu USD
a trzby na 34,85 bilionu USD. Zisk pted zdanénim byl ve vysi 4,95 bilionu dolaru (Yahoo,
2024; Companies Market Cap, 2024).
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CSCO

Cisco Systems, Inc. je spolecnost, ktera piisobi v technologickém primyslu. Navrhuje,
vyrabi a prodava sit¢ zalozené na internetovém protokolu a dal$i produkty souvisejici
s odvétvim komunikaci a informacnich technologii v Americe, Evropé, na Stiednim
vychodé, v Africe, Asii a Tichomoti, Japonsku a Cing. ZaloZeni spole¢nosti se datuje
do roku 1984. Poprvé obchodovdna na burze byla v roce 1990. V soufasné dobé
zaméstnava piiblizné 84 000 zaméstnancu. Jeji sidlo se nachazi v Kalifornii (Yahoo,

2024; Companies Market Cap, 2024).
CVvX

Chevron Corporation provadi svoji ¢innost v energetickém pramyslu. Spolecnost je
zapojena do integrovanych energetickych a chemickych operaci ve Spojenych statech
1 mimo né. Mezi €innosti, které provadi, pak patii tézba a pieprava ropy, zkapaliiovani,
pfeprava a zpétné zplynovani zemniho plynu a dalsi. K zalozeni spolecnosti doslo v roce
1879. Sidlo se nachazi v San Jose v Kalifornii a poCet zaméstnancii se pohybuje kolem
45 000. Na konci roku 2023 dosahla trzni kapitalizace spole¢nosti 281,57 bilionu USD,
trzby byly ve vysi 196,91 bilionu USD a zisk pied zdanénim ¢inil 30,05 bilionu USD
(Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

DIS

The Walt Diseny Company pusobi v sektoru komunikacnich sluzeb, presnéji jde
0 zabavni prumysl. Svoji ¢innost rozdéluje mezi tii zdkladni segmenty, a to zabavu, sport
a zazitky. Spolecnost vyrabi a distribuuje filmovy a televizni video streamingovy obsah
pod televiznimi kanaly ABC Television Network, Disney, Freeform, FX, Fox, National
Geographic a Star. Spolecnost byla zalozena roku 1923, pficemz byla poprvé
obchodovana na burze vroce 1957. Sidli v Burbank v Kalifornii a v soucasnosti
zaméstnava piiblizné¢ 225 000 zaméstnancti. Koncem roku 2023 dosahla jeji trzni
kapitalizace 165,25 bilionu USD, trzby 88,93 bilionu USD a zisk pted zdanénim
7,9 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

GS

The Goldman Sachs Group, Inc. ptsobi v sektoru financi. Spolecnost poskytuje svoje
sluzby prostfednictvim segmentli Global Banking & Markets, Asset & Wealth

Management a Platform Solutions. Segment Global Banking & Markets pfinasi fadu
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finan¢nich sluzeb pro korporace, finan¢ni instituce, vlady a jednotlivce po celém svéte.
Jeji zaloZeni se datuje az do roku 1869, ovSem poprvé byla obchodovana na burze
az v roce 1999. V soucasné dob¢ je v jejich fadach 45 300 zaméstnancu. Sidlo spole¢nosti
je v New Yorku. Koncem roku 2023 dosahla jeji trzni kapitalizace 125,8 bilionu USD,
trzby 45,52 bilionu USD a zisk pied zdanénim 10,01 bilionu USD (Yahoo, 2024;
Companies Market Cap, 2024).

HD

The Home Depot Inc. plsobi ve spotiebnim sektoru, konkrétné se jedna o prodej
domacich potieb. Specializuje se tedy pfevazné na prodej stavebnich materidlfi, vyrobk
na zahradu, adrzbu a opravu zafizeni. Spolecnost byla zaloZena v roce 1978. Sidli
v Atlanté a zaméstnava pres 470 000 zaméstnancti. Koncem roku 2023 dosahla jeji trzni
kapitalizace 344,9 bilionu USD, trzby Cinily 153,71 bilionu USD a zisk pied zdanénim
22,46 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

HON

Honeywell International Inc. spadd do primyslového sektoru. Spolecnost se zabyva
leteckymi technologiemi, energetikou, udrZitelnymi feSenimi a primyslovou
automatizaci ve Spojenych statech a Evropé. K zaloZeni spole¢nosti doslo v roce 1885.
Jeji sidlo je v Charlotte v Severni Karolin€é a v soucasné dobé zaméstnava 95 000
zaméstnancl. Na konci roku 2023 se jeji trzni kapitalizace rovnala 138,25 bilionu USD,
trzby byly ve vysi 36,66 bilionu USD a zisk pied zdanénim odpovidal 7,92 bilionu USD
(Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

IBM

International Business Machines Corporation provadi svou ¢innost v sektoru technologii.
Jedna se o jednu z prednich svétovych spole¢nosti pro hardware, software a sluzby v IT.
Zaroven patii mezi nejveétsi poradenské spolecnosti na svété. Zalozena byla v roce 1911
a sidli v Armoknu v New Yorku. Pocet jejich zaméstnanct prevysuje 280 000. Koncem
roku 2023 dosahla jeji trzni kapitalizace 149,34 bilionu USD, trzby 61,85 bilionu USD
a zisk pfed zdanénim 8,69 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

INTC

Intel Corporation ptisobi v sektoru technologii. Spole¢nost se zamétuje na vyvoj, vyrobu

a prodej procesor, Cipt, grafickych procesorovych jednotek (GPU) a dalSich
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polovodicovych produktti. Kromé toho nabizi také optimalizacni feSeni v oblasti Al,
kryptografie, zabezpeceni a ulozeni dat. K zalozeni spolecnosti doslo v roce 1968 a jeji
sidlo je v Santa Clara v Kalifornii. Ve svych fadach mé v soucasné dobé¢ vice nez 124 000
zaméstnancli. Na konci roku 2023 doséhla jeji trzni kapitalizace 211,85 bilionu USD,
trzby pak 54,22 bilionu USD a zisk pfed zdanénim odpovidal 1,64 bilionu USD (Yahoo,
2024; Companies Market Cap, 2024).

JNJ

Johnson & Johnson je spole¢nosti pusobici v sektoru zdravotnictvi, pfiCemz se
specializuje na vyrobu l€kid. Jeji produkty se vyuzivaji k 1é€bé revmatoidni artritidy,
zangtlivého onemocnéni stiev a psoridazy, infek¢nich onemocnéni zahrnujicich
HIV/AIDS nebo také onemocnéni COVID-19 a dalSich. Zalozeni spolecnosti se datuje
do roku 1886. Jeji sidlo je v New Brunswicku v New Jersey a v soucasné dobé
zameéstnava piiblizné 131 000 zaméstnancti. Na konci roku 2023 se rovnala jeji trzni
kapitalizace 377,31 bilionu USD. Trzby pak byly ve vysi 93,02 bilionu USD zisk
pted zdanénim doséhl 16,97 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

JPM

JPMorgan Chase & Co. provadi svoji ¢innost v sektoru financi. Specializuje se tedy
na poskytovani financnich sluzeb po celém svété. Spolecnost nabizi produkty a sluzby
investi¢niho bankovnictvi, hotovostni a derivatové nastroje, feSeni pro fizeni rizik, spravu
hotovosti a plateb, zfizovani piijcek, hypoték a mnohé dalsi. K jejimu zalozeni doslo jiz
roku 1799. Sidlo spolecnosti je New Yorku a pocet zaméstnancl se pohybuje kolem
309 000. Koncem roku 2023 dosahla jeji trzni kapitalizace 491,76 bilionu USD, trzby
155,29 bilionu USD a zisk pfed zdanénim 61,61 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies
Market Cap, 2024).

KO

V sektoru spotiebniho zbozi plisobi The Coca-Cola Company. Spolecnost se vénuje
vyrobé a prodeji nealkoholickych népojti po celém svété. Mezi jeji typické produkty patii
vSeobecn¢ znamé slazené napoje. K zalozeni spole¢nosti doslo jiz v roce 1886. Sidlo
spolecnosti se nachazi v Atlanté. PoCet zaméstnancii se pohybuje okolo 79 000. Trzni
kapitalizace spolecnosti se na konci roku 2023 rovnala 254,77 bilionu USD. Trzby
doséhly 45,75 bilionu USD a zisk pted zdanénim byl ve vysi 14,47 bilionu USD (Yahoo,
2024; Companies Market Cap, 2024).
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MCD

McDonald's Corporation pusobi ve spotiebnim sektoru. Spole¢nost pod svoji znackou
provozuje a také udé€luje fransizu restauracim po celém svéte. Jedna se o nejvetsi fast food
fetézec na celém svété, ktery nabizi typické druhy jidla a napoju. K zalozeni spole¢nosti
doslo v roce 1940. V soucasné dobé zaméstnava ptiblizné¢ 150 000 zaméstnanct a sidli
v Chicago v Illinois. Spole¢nost dosahla koncem roku 2023 trZzni kapitalizace ve vysi
215,07 bilionu USD, jeji trzby byly ve vysi 25,49 bilionu USD a zisk pfed zdanénim se
rovnal 10,52 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

MMM

3M Company vykonava svoji €innost v primyslovém sektoru. Spole¢nost déli svoji
¢innost mezi ¢tyti zékladni segmenty, mezi které patii bezpecnost, doprava a elektronika,
zdravotni péce a spotiebni zbozi. Mezi jeji produkty se fadi konstrukéni lepidla a pasky,
ochranné pomticky sluchu, zraku a dychacich cest, spojovaci material a dal$i. Spole¢nost
byla zalozena v roce 1902, sidli v St Paulo v Minnesoté a zaméstnava zhruba 85 000
zaméstnancl. Koncem roku 2023 doséahla trzni kapitalizace spole¢nosti 60,37 bilionu
USD a trzby 32,68 bilionu USD. Co se tyce zisku pfed zdanénim, spolecnost doséhla
v roce 2023 ztraty ve vysi -9,69 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap,
2024).

MRK

Merk & Co., Inc. uskuteciiuje svoji Cinnost v sektoru zdravotnictvi. Spole¢nost piisobi
jak ve farmaceutickém segmentu, ktery nabizi produkty pro zdravi lidi, tak i v segmentu
veterindrnim, kde vyviji, vyrdbi a prodava léCiva a vakciny pro zvirata. K zalozeni
spole¢nosti doSlo v roce 2000, pticemz jeji sidlo se nachazi v Kenilworth v New Jersey.
Pocet zaméstnancii se pohybuje kolem 72 000. Trzni kapitalizace spole¢nosti doséhla
na konci roku 2023 276,25 bilionu USD, trzby byly ve vysi 60,11 bilionu USD a zisk
pred zdanénim s rovnal 3,03 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

MSFT

Microsoft Corporation pusobi v sektoru technologii. Spole¢nost vyviji a distribuuje
po celém svéte software a sluzby, mezi které patii: vyhledavac Bing, operacni systém
Windows, MS 365 a dalsi. Spole¢nost byla zalozena roku 1975, pfi¢emz byla poprvé

obchodovana na burze v roce 1986. Sidlo se nachdzi v Redmondu ve Washingtonu. Pocet
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zameéstnancli dosahuje vice nez 220 000. Na konci roku 2023 se rovnala jeji trzni
kapitalizace 2,794 trilionu USD. Trzby pak byly ve vysi 204,0 bilionu USD a zisk
pied zdanénim dosahl 101,21 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

NKE

NIKE, Inc. vykonava svoji ¢innost ve spotfebnim sektoru. Spolecnost je celosvetove
znamd pro vyrobou sportovni obuvi. Kromé toho vSak spole¢nost navrhuje vyrabi
a prodava, sportovni obleceni, vybaveni a dal$i razné dopliiky. K zalozeni spole¢nosti
doslo v roce 1964, pti¢emz poprvé obchodovana na burze byla koncem roku 1980. Sidlo
spolecnosti se nachazi v Beavertonu v Oregonu. Trzni kapitalizace spole¢nosti dosahla
na konci roku 2023 165,23 bilionu USD, jeji trzby byly ve vysi 51,54 bilionu USD a zisk
pied zdanénim se rovnal 6,06 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

PG

The Procter & Gamble Company pisobi v sektoru spotiebniho zbozi. Spole¢nost
zameétuje svoji Cinnost predev§im na pé€i o zdravi, vzhled a domacnost. Mezi jeji
produkty patii kondicionéry, Sampony, antiperspiranty, deodoranty, praci prostfedky
amnohé dalsi. SpoleCnost byla zaloZzena v roce 1837, sidli v Cincinnati v Ohiu
a zamg@stnava priblizné 107 000 zaméstnanct. Trzni kapitalizace spole¢nosti se na konci
roku 2023 rovnala 345,37 bilionu USD. Trzby dosdhly 80,28 bilionu USD a zisk
pted zdanénim byl ve vysi 19,75 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap,
2024).

TRV

The Travelers Companies, Inc. provozuje svoji ¢innost v sektoru financi. Spole¢nost
poskytuje fadu produktii a sluzeb v oblasti komercniho i osobniho majetku, urazového
pojisténi podnikiim, dale napomaha vladnim jednotkdm, sdruzenim a jednotlivcim
na mezinarodni urovni. K zaloZeni spolecnosti doSlo jiz v roce 1853, obchodovana
na burze vSak byla poprvé az roku 1996. Jeji sidlo se nachazi v St Paulu v Minnesoté
a v soucasné dobé zaméestnava kolem 33 000 zamé&stnanct. Trzni kapitalizace spolecnosti
dosahla na konci roku 2023 43,50 bilionu USD, trzby byly ve vysi 41,36 bilionu USD
a zisk pred zdanénim se rovnal 3,74 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap,
2024).
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UNH

UnitedHealth Group Inc. operuje v sektoru zdravotnictvi. Spolecnost poskytuje zdravotni
pojisténi a zdravotni péci podporovanou technologiemi a daty s cilem pomoci lidem zit
1977, pticemz byla prvé obchodovana na burze v roce 1984. Sidlo spolecnosti se nachazi
v Minneapolis v Minnesote. V jejich fadach pracuje ptiblizné 440 000 zaméstnancii.
Koncem roku 2023 dosahla trzni kapitalizace spole¢nosti 486,94 bilionu USD, trzby
371,62 bilionu USD a zisk pted zdanénim 29,11 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies
Market Cap, 2024).

\%

Visa Inc. plsobi v sektoru financi. Spole€nost provozuje VisaNet, coz je sit’
pro zpracovani transakci, kterd umoznuje autorizaci, za¢tovani a vyporadani platebnich
transakci. Nabizi také produkty kreditnich, debetnich a ptedplacenych karet. Spolecnost
byla zalozena roku 1958, ale poprvé byla obchodovana na burze aZz v roce 2008.
V soucasné dobé zaméstnava vice nez 28 000 zaméstnanct a sidli v San Francisku
v Kalifornii. Jeji trzni kapitalizace dosahla na konci roku 2023 535,06 bilionu USD, trzby
byly ve vysi 33,35 bilionu USD a zisk pted zdanénim s rovnal 22,1 bilionu USD (Yahoo,
2024; Companies Market Cap, 2024).

vVZ

Verizon Communications Inc. plisobi v sektoru komunikac¢nich sluzeb. Spolec¢nost se
tedy zabyva poskytovanim komunikacnich technologii, informaci, zdbavnich produktt
a sluzeb spotiebitelim, podnikiim a vlddnim subjektim po celém svété. K zalozeni
spole¢nosti doslo vroce 1983. Poprvé byla obchodovana na burze v roce 2000.
Zaméstnava piiblizn¢ 105 000 zaméstnanct a sidli v New Yorku. Koncem roku 2023
dosahla jeji trzni kapitalizace 158,49 bilionu USD, trzby 133,97 bilionu USD a zisk
pred zdanénim 16,98 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

WMT

Walmart Inc. ptsobi v sektoru spotiebniho zbozi. Spolecnost provozuje fetézec
supermarketli a nakupnich center, ktera nabizeji potraviny, obleceni a dalSi zbozi
zaméfené na zdravi, wellness nebo zdbavu. Spole¢nost byla zalozena roku 1945 a poprvé

obchodovana na burze v roce 1970. Sidli v Bentonville v Arkansasu a zaméstnava
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pfiblizn€ 2,1 milionu zaméstnancii. Jeji trzni kapitalizace doséhla na konci roku 2023
424,43 bilionu USD, trzby byly ve vysi 638,78 bilionu USD a zisk pied zdanénim s rovnal
25,83 bilionu USD (Yahoo, 2024; Companies Market Cap, 2024).

Pro pifehlednost je nize pfiloZena tabulka ¢. 1, ve které jsou jednotlivé spolecnosti

rozdéleny do sektorti, v nichz pilisobi.

Tab. 1: Zarazeni spolec¢nosti

Sektor Spolecnosti
Energie CVX
Komunika¢ni sluzby DIS, VZ
Spotiebni zboZi (nezbytné) | KO, PG, WMT
Prumysl BA, CAT, HON, MMM
Spot. zboZi (zbytné) AMZN, HD, MCD, NKE
Zdravotnictvi AMGN, JNJ, MRK, UNH
Finance AXP, GS, JPM, TRV, V
Technologie AAPL, CRM, CSCO, IBM, INTC, MSFT

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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4 Zhodnoceni uspeSnosti

Nasledujici kapitola je stézejni Casti této prace. Obsahuje vysledky zpétného testovani,
jez bylo podrobné popsano v predchozich kapitolach. Vystupy slouzi k zhodnoceni
a porovnani vysledki dosazenych jednotlivymi variantami obchodovani s indikatorem

Supertrend mezi sebou a viici investi¢ni strategii BAH.

4.1 Strategic BAH

Vyhodnoceni obchodovani na zaklad¢ strategie BAH ve vSech sledovanych obdobich
napfi¢ vSemi spoleCnostmi je uvedeno v tabulce ¢. 2. Uvedené vynosnosti predstavuji
prumérné ro¢ni vynosy.

Tab. 2: Primérnd ro¢ni vynosnost BAH

SPOLECNOST PRUMERNA ROCNI VYNOSNOST (%)
AAPL 204[18.6]16.5]194[17.1[244[41.2[454]26.3 ]38.4
AMGN 24.3(254[20.0[17.4[13.9[11.7]10.3[11.7[11.7[11.7
AMIZN 18.4[29.8[33.7 [ 35.8[30.6 [43.9[37.7[34.6 | 7.5 [14.8
AXP 19.1[11.0[10.5]12.9] 2.6 | 8.1 [13.9]18.7] 9.8 [15.9
BA 21.0 [ 19.0 | 18.8 [34.7 | 22.1 [ 24.0 | 11.1| 7.4 [0l -3.5 |
CAT 11.5]-43] 2.7 [14.7]10.3[14.0[25.8[20.3 | 11.5 [21.4
CRM 26.1]17.3]20.9]18.8[19.6[22.7][23.6[30.0] 5.5 [13.8
CSCO 44 | 70 [133[17.6[17.9]|15.6 | 146 [19.7 | 8.0 [ 6.7
CVX 108 3354|6813 [6.0]32]43[122][11.5
DIS 249(24.1[239[17.90] 89 [10.5]129] 88 [-3.9[-4.0
GS 3.6 | 23 [223]159] 0.0 | 5.2 [10.0[11.2] 7.7 [20.5
HD 31.8[(32.4[283[273]|185[18.8[18.0] 28 [13.4]17.0
HON 23.2(16.5]18.7[21.8[11.2[16.0][19.6]15.8[10.3 [12.2
IBM 5005 02]-1.6 631 0.6 [ 2.8 | 1.1 | 4.0 [14.0
INTC 14.9 | 13.5 | 11.4|20.8 | 15.9 | 13.9 11,0 10.0 IS0 3.0 |
INT 13.7[13.8[153[17.9]102[10.0[122]112| 7.9 [ 7.2
JPM 10.3[11.7]23.622.2[13.7[21.1[17.7[ 159 7.6 [15.0
KO 107 82| 65| 8165|9590 [11.3[10.8] 8.4
MCD 11.5[11.6] 7.0 [17.7]16.1 [19.5]15.8[20.0 | 11.4 [13.5
MMM 17.5[144[19.7[23.8] 9.6 | 48 | 6.5 | 3.0
MRK 12.7[11.6]12.8] 9.7 [12.3[13.5]12.9] 9.8 [19.4 [12.1
MSFT 11.0[17.5[21.8[29.3[25.1[31.0[34.9][42.1 [24.6[31.3
NKE 25.4(25.0][17.5[20.5[14.8[17.619.4[27.6 | 14.4 | 8.8
PG 116 77 [ 84 [ 98 [ 6.2 [10.5[159]17.8[14.0[13.2
TRV 18.6[17.0[18.0[16.0] 83 [ 82 | 7.5 7.6 | 9.3 [12.6
UNH 28.428.2[27.5[34.2[29.0[26.0]26.7[27.7[21.3 [18.6
v 25.0[35.0[25.7[25.4[19.8[24.7[24.2[23.2[13.3 [ 15.1
VZ 134 92103 83 [ 74 [103] 9.6 | 3.6 | -1.5[-3.2
WMT 1251 4955|104 6.2 | 9.8 [21.9]18.5] 9.8 [13.3
01 02 03 04 05 06 07 08 09 o010

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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Z tabulky jsou patrné rozdily jednak mezi jednotlivymi obdobimi, tak i mezi vybranymi
spolecnostmi. Nejvyssi vynosy generovaly napii¢ obdobimi spole¢nosti AAPL, AMZN,
HD, MSFT, UNH a VZ. Oproti tomu nejhorsi vykonnost byla zaznamenana u spole¢nosti
CVX, IBM, MMM a VZ. Rozdily mezi dosahovanymi vynosy nejsou vidét pouze
mezi jednotlivymi spolecnostmi, ale i v rdmci spolecnosti samotnych. Tato skutecnost
tedy poukazuje na rozdily mezi sledovanymi obdobimi. Ty byly vyvolany ptedevsim

makroekonomickymi vlivy, které na spole¢nosti ptisobily.

Analyza zacina rokem 2010, tedy po globalni finan¢ni krizi v roce 2008, ktera zapocala
po krachu investi¢ni banky Lehman Brothers. Béhem nasledujicich let se problémy
rozsitily do Evropy, coz vyustilo v evropskou dluhovou krizi. Americky akciovy trh se
nicmén¢ nachazel od prvni tietiny roku 2009 v rostoucim trendu, k Cemuz vyraznou
zéasluhou piispél Federalni rezervni systém (FED), ktery ve snaze o pozitivni stimulaci
ekonomiky pfistoupil k vyraznym nakuptim aktiv a snizil zakladni Grokové sazby témét

na nulu.

Od roku 2012 az do prvni poloviny roku 2015 pak dochéazelo k pomé&rné silnému ristu,
ktery byl perusen propadem akciového trhu v Cing. Po této udalosti nasledoval dalsi rist,
jenz byl zastaven koncem roku 2018. Divodem bylo zvySeni nejistoty, kterou vyvolaly
obavy ze zpomaleni globalniho ekonomického ristu, uvaleni cel na zbozi dovazené
z Ciny nebo také az piili§ rychlé zvySovani sazeb ze strany FED. Tyto a dalsi faktory
vyustily v nejvétsi propad na trzich od roku 2008. Od zacatku roku 2019 dochazelo opét
k riistu trhu, a to az do Unora roku 2020, kdy se nahle propadly akciové trhy pod vlivem
pandemie COVID-19. Jiz pfed samotnym propadem se postupné snizovala vyse
urokovych sazeb. Pandemie vSak tento proces urychlila, pfi¢emz v bfeznu roku 2020 byla
vyse sazeb opét blizko nule. Kromé¢ zminéného, poskytla vlada USA balicky stimula
a ulev, které mely pomoci ekonomice. Po uvedeném propadu nasledoval prudky rist
akciového trhu. Ten byl zastaven na zacatku roku 2022, kdy zac¢al FED zvySovat urokové
sazby v reakci na rostouci inflaci. V unoru téhoZz roku zasahla svét zprava o ruské invazi,
ktera vedla k energetické krizi v Evrop¢ a dalSimu rustu inflace. Od fijna roku 2022 se
zaCalo akciovému trhu znovu dafit, pfedevSim pak spole¢nostem s velkym trznim

podilem, které jsou zarukou urcité jistoty.

Pti pohledu na vysledky v tabulce ¢. 2 je patrné, ze zapadaji do uvedené¢ho kontextu.

Nejslabsim obdobim bylo O9, kter¢ zac¢alo rokem 2018 a skoncilo v prosinci roku 2022.

Druhym nejslabsim obdobim pak bylo posledni obdobi O10. Naopak mezi nejlepsi
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obdobi patfilo O4, béhem kterého dochézelo kromé prelomu roku 2015 a 2016 k silnému

rustu na akciovych trzich.

4.2 Strategie Supertrend

V néasledujici ¢asti budou uvedeny vysledky obchodovani s indikdtorem Supertrend,
pricemz tato kapitola je rozdélena na tii Casti, a to na standartni nastaveni parametrt,

nalezeni optimalnich parametrt a porovnani vysledki.

4.2.1 Standartni nastaveni parametri

Vyhodnoceni obchodovani na zdklad¢ indikatoru Supertrend, kdy jsou obchodovany
dlouhé i kratké pozice je zobrazeno v nize pfilozené tabulce ¢. 3. Tabulka zachycuje

pramérny ro¢ni vynos u vSech spolecnosti napti¢ sledovanymi obdobimi.

Tab. 3: Primérna ro¢ni vynosnost DL/KR

SPOLECNOST PRUMERNA ROCNI VYNOSNOST (%)
AAPL 44 1 3.2 1.8 | 26 [ 1.1 [ 7.3 [22.1]20.7(20.8(24.0
AMGN -3.3|-6.6|-0.6]-3.2]-59]-4.1|-11.5[-12.0] -9.8

1.8 0.2 [-03]-02] 1.1 [-0.7]-5.6]-7.7] 5.0
1.0 | 2.4 0.0 | 7.4 2.7 [miSsimie|
3] 2.4 | -24
02| 32| 87
2.0 4.8

CSCO -5.5|-69|-27|-9.6 -11.8| -0 -74
CVX 75 | 3.7 | 37122 33|27 |89 ]| 42
DIS 11.2 1130109132 | 89 |105| 19 [ -49
GS . d(-36|-84]-11.5
HD 2]-3.0-1.1] 0.2
HON .7/ 08 |-15|-2.8
IBM L0 [57 68| 29
INTC O [-8.7|-84
JNJ B-76|-54
JPM O 1.2 | -5.3
KO 8 [-8.2|-8.0
' A 3.

0

9

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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Z vysledki je patrné, Ze tento zplsob obchodovani generuje spiSe ztraty nezli zisk.
Presnéji feCeno se jedna o 203 ptipadt, kdy doslo ke ztraté. Ve zbylych 87 ptipadech pak
byl generovan zisk, ktery vSak neni, az na vyjimky, nijak vysoky. Jedinou spolecnosti,
ktera dosahovala vynost ve vSech sledovanych obdobich byla AAPL. Ptestoze nejsou
tyto vysledky ani zdaleka uspokojivé, jsou nize prilozené¢ grafy, které nabizeji
podrobnégjsi informace o této metod€. Data pro sestrojeni uvedenych histogrami byla

ziskédna zpétnym testovanim vybranych spole¢nosti ve vSech sledovanych obdobich.

Jedna se tak celkem o 290 zaznamu.

Obr. 9: Pocet uskutecnénych obchodii (DL/KR)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Histogram na obrazku €. 9 ukazuje, ze pii obchodovani bylo uvedenou metodou nejcasteji
uzavieno mezi 3540 obchody. Celkové rozmezi se pohybuje mezi 20 az 52 uzavienymi

obchody v ¢asovém intervalu péti let.

Dalsi obrazek €. 10 znazortiuje pomér tspésnych obchodu vici celkovému poctu obchodli

neboli Win rate.

Na zéklad¢ uvedeného histogramu si lze povSimnout, ze hodnota této metriky se
nejcastéji pohybovala mezi 35 az 40 %. Obecné pak bylo dosazeno hodnot v rozmezi
15% az 60 %. V drtivé vétsiné pripadit se vSak hodnota pohybuje pod 50 %

coz znamena, ze byl obchod castéji ztratovy nez ziskovy.
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Obr. 10: Win rate (DL/KR)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

To, jakych ziskl bylo konkrétné dosazeno uzaviranim dlouhych pozic ukazuje histogram

na obrazku ¢&. 11.

Obr. 11: Primérny zisk/ztrata z dlouhé pozice (DL/KR)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Jak 1ze vidét, nejcastéji generuje obchod pramérny zisk do jednoho nebo dvou procent.
I presto je ovSem ziejmé, ze vice je téch obchodu, jez generuji zisk, nez téch, které
prinéaseji ztratu. Konkrétné se jedna o 240 uspéSnych obchodii a 50 obchodi, které byly
ztratové. Tento vystup spolu s pfechazejicim histogramem znazorfiujici win rate
poukazuji na skutecnost, Ze vyslednou ztratovost, kterd je patrna pii pohledu na tabulku

¢. 3, musi zptsobovat obchodovani kratkych pozic.
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Ziskovost, respektive ztratovost z obchodovani kratkych pozic zobrazuje niZe ptiloZzeny

obrazek ¢. 12.

Obr. 12: Praimérny zisk/ztrata z kratké pozice (DL/KR)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Je evidentni, ze obchodovani kratkych pozice generuje pii stanovenych parametrech
indikéatoru v naprosté vétsin¢ piipadi ztraty, konkrétné tomu tak bylo u 261 z celkovych
290 obchodl. Primérnd ztrita zde dosahuje nejCastéji hodnot mezi 2 az 3 %.
Obchodovani kratkych pozic tak v priméru vede skoro vzdy ke ztrat€. Odpoved
na otazku, pro¢ je obchodovani kratkych pozic z velké casti ztratové, mize poskytnout

nasledujici obrazek €. 13.

Obr. 13: Zpozdénost signdl k ndkupu a prodeji

it i

Zdroj: Tradingview (2024)
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Na obrdzku je vyobrazen indikator Supertrend s parametry 10 a 3 aplikovany
na spolecnost BA, a to od 1. biezna 2018 do 31. zafi 2018. Z tohoto piikladu je patrny
problém, ktery zpiisobuje Castou ztratovost kratkych pozic. Signal k jejich otevieni
totiz pfichazi pfili§ pozdé, a to ve chvili, kdy jiz cena vyrazné klesla z lokalniho vrcholu.
Signal k uzavieni kratké pozice také nepfichazi v idedlni okamzik. V tomto nazorném
ptikladu k tomu dochazi az ve chvili, kdy je cena nad hodnotou, pti které byla pozice
oteviena, coz tedy vede ke ztraté. Je ziejmé, ze opozdéné signaly k nakupu a prodeji
ovliviuji také ziskovost dlouhych pozic. Z predchozich histograml je vSak patrné,
Ze tento problém pievlada u kratkych pozic. Rostouci trend totiz zpravidla trva po delsi
dobu. I kdyz tedy pfijde signal k ndkupu pozdéji, cena stihne po otevieni pozice vzrist
na dostate¢n¢ vysokou troven, ktera zajisti ziskovost obchodu 1 ptesto, Ze signal k prodeji
ptijde také se zpoZdénim.

Posledni metrikou, kterd byla u obchodovéani pozorovédna je primérna doba, po kterou

byly pozice drzeny.

Obr. 14: Primérna délka oteviené pozice (DL/KR)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
Histogram na obrazku ¢. 14 ukazuje jako nejcastéjsi dobu oteviené pozice rozmezi 45

az 50 dni. Dal$im velmi Castym rozmezim je 40 az 45 dni. Metrika muze byt uzite¢na

pii vybéru strategie pro obchodovani na zaklad¢ toho, jak aktivni chce obchodnik byt.

Tato varianta obchodovani se abstrahovala od poplatkl. V piipad¢, kdy se tedy poplatky
do obchodovani zahrnou, dochazi ke zhorseni jiz tak neuspokojivych vysledkd. Tuto

situaci ilustruje pfilozend tabulka €. 4.
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Tab. 4: Primérna ro¢ni vynosnost DL/KR + popl.

SPOLECNOST PRUMERNA ROCNI VYNOSNOST (%)

AAPL 26 (-38[-23|-41| 2.1 |17.0]15.7]15.0] 18.7
AMCGN -8.1 -5.9| -84 [-10.8] -9.1

ANTZN 450-54]-56]-40]-59[-10.8] | -0.6 |
AXP -7.70-32|-75]|-5.0

BA 56 33| -27|-63|-28]|-7.7 0.6
CAT -11.1] 1.5 | -44]|-14] 38 |-75| 5.9
CRM -9.1(-8.2

CSCO0 -10.4 -7.5 0.2
CVX 2.1 -15(-28]-19 7 1-12]| 83| 8.6
DIS 6.9 6. 8.5 | 4.1 -3.1]1-9.5| -8.1

GS -9.1 -0 -6.6

HD 0.5 -7.3 -6.1 | -4.7
HON 1.4 =74 -33 | -5, -7.2

IBM -10.6 -5.7 -0.1] 1 2.9

-5.0

-6.6 0.9 I
-5.4 -10.3| -6.8 -10.3
-44]-5.0 -0.8

-08]27]-01]-1.1/-3.7

44 | -3.6 [-10.4

WMT

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Vlivem poplatkti doslo ke snizeni vynosii a v nékterych ptipadech také k preklopeni diive

ziskového obchodovani do ztraty, konkrétné k tomu doSlo v 52 ptipadech. Tento vyrazny

pokles vynosnosti je v porovnani s tabulkou ¢. 3 zfejmy na prvni pohled. Dokonce

i spole¢nost APPL, ktera v ptedchozi ptipadé jako jedind dosahovala vynosii ve vSech

sledovanych obdobich, zde dosahuje ztraty celkem v péti obdobich.

Skutec¢nost, Ze se mnoho piipadli obchodovani promeénilo ve ztratové, znazoriuje win rate

na obrazku ¢. 15.
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Obr. 15: Win rate (DL/KR + popl.)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Oproti obrazku €. 10, ktery zobrazuje win rate u varianty abstrahujici se od poplatkd,
zde doslo k vyrazné zméné. Oproti pivodni nejcastéjsi hodnoté 35 az 40 % je

zde nejcastéjsi hodnota v rozmezi 25 az 30 %.

Pohled na to, jakym zpiisobem byla poplatky ovlivnéna primérné ziskovost dlouhych

pozic podava obrazek €. 16.

Obr. 16: Primérny zisk/ztrata z dlouhé pozice (DL/KR + popl.)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Oproti varianté bez poplatkd zde bylo u dlouhé pozice nejcastéji dosazeno primérného
zisku v rozmezi 0 az 1 %. Druhym nejcastéjsim vysledkem obchodovani pak byla ztrata

v rozmezi 0 az -1 %. Presto byl Castéji generovan primérny zisk nezli ztrata. Konkrétné
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se jednalo o 209 ptipadi, kdy bylo dosazeno primérného zisku a 81 ptipadl, kdy byla

generovana prumeérna ztrata.
Vliv poplatkii na ziskovost kratkych pozic je zfejmy z obrazku €. 17.

Obr. 17: Pramérny zisk/ztrata z kratké pozice (DL/KR + popl.)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Kratké pozice byly v priméru vice ztratové nez ziskové jiz v predchozi varianté.
Po zapocitani poplatkt jiz kratka pozice v praiméru negenerovala v podstaté zadny zisk.
Jak napovida uvedeny histogram, nejcastéji bylo pii otevieni kratké pozice dosazeno
primérné ztraty -3 az -4 %. Co se tyCe konkrétnich Cisel, primérny zisk generovalo
otevieni kratkych pozic v pouhych ¢Etyfech ptipadech. Ve zbylych 286 piipadech vedlo

otevieni kratkych pozic k primérné ztraté.

Ze zjisténych poznatki vyplyva, ze obchodovani na zdklad¢ indikatoru Supertrend
nevede pii vyuziti nejcastéji uvadéné kombinace parametrd (10,3) k uspokojivym
vysledkim. Vysoké ztratovost obchodovani je zptsobena piedevSim obchodovanim
kratkych pozic. Jelikoz primérnd kratké pozice vede v naprosté vétsing piipada ke ztraté,
postrada smysl tyto pozice otevirat. Z tohoto divodu bude dale vyuzita varianta, pfi niz
dochazi k obchodovani pouze dlouhych pozic. Tento krok by mél vést ke zvyseni celkové

ziskovosti u obchodovani.
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Vysledky po této upravé zobrazuje tabulka €. 5.
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Z tabulky je patrné, Ze uvedend uprava pii obchodovani vedla ke zvySeni ziskovosti.

%

reméné

v

V porovnani s tabulkou ¢ 3. lze konstatovat, ze v mnoha piipadech doslo k p

, COZ je

bylo dosazeno zisku v 208 ptipadech

fesndji

v

ztratového obchodovani v ziskové. P

zli ve varianté s kratkymi pozicemi.

o 121 ptipadl vice ne

Omezeni obchodovani pouze na dlouhé pozice vedlo zaroven k poklesu poc¢tu obchodil,
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Obr. 18: Primérny pocet obchodl (DL)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Obchodovani jen dlouhych pozic vedlo k tomu, ze byl uzavien pouze kazdy druhy
obchod, ¢imz se jejich pocet snizil na polovinu, respektive tomu tak bylo v ptipadé, kdy
se za dané obdobi vygeneroval sudy pocet signalt k nadkupu a prodeji. V ptipade, kdy to
byl lichy pocet, zalezelo logicky na tom, zda byl jako prvni vygenerovan signal k nakupu
¢1 prodeji. Nejcastéji se vyskytuje hodnota 17,5 az 20, ktera odpovida hodnotam 35 az 40

na obrazku ¢. 9.

Primérna ziskovost z obchodovani dlouhych pozic se nijak nezmeénila, a je tedy totozna

s tou, kterd je zobrazena na obrazku ¢. 11. Z tohoto diivodu zde jiz neni uvedena.

Naopak metrikou, kterd se zmeénila, je win rate. Diky tomu, ze se neobchodovaly kratké
pozice, které ve vétSiné piipadi vedly ke ztrat¢, bylo dosaZeno vySS§i uspéSnosti
pii obchodovani. Z nize pfilozeného obrazku ¢. 19 je zfejmé, ze bylo nejCastéji
dosahovano hodnot mezi 40 az 45 %. Zaroven je zde vEtsi mnozstvi piipadd, kdy
dosahuje tato metrika hodnot nad zminénym rozmezim nezli pod. Lze konstatovat,

ze oproti obrazku ¢. 10 tedy doSlo k ur¢itému zlepSeni.
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Obr. 19: Win rate (DL)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Primérna doba oteviené pozice je zobrazena na obrazku ¢. 20.

Obr. 20: Primérna doba oteviené pozice (DL)
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Vynechani kratkych pozic vedlo k prodlouzeni primérné doby, po kterou byly pozice
drzeny. Nejcastéjsi hodnota se z ptivodniho rozmezi 45 az 50 dni posunula na 50 az 55
dni. V dalsich 144 piipadech pak dosahovala primérna doba oteviené¢ho obchodu delsiho
obdobi. Tato skutecnost tedy poukazuje na to, Ze dlouhé pozice jsou drzeny po delsi dobu
nezli ty kratké.

Stejné tak jako u predchozi varianty, i zde jsou do obchodovani zapocitany poplatky.

Vysledna vynosnost po jejich zahrnuti je zachycena v nize uvedené tabulce €. 6.
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Tab. 6: Prliimérna ro¢ni vynosnost DL + popl.

SPOLECNOST PRUMERNA ROCNI VYNOSNOST (%)

AAPL 15.5] 9.6 | 3.6 [10.1]10.7] 9.4 [28.4[25.6]22.6]27.8

AMGN 6.8 | 83 [ 43|69 ] 20 |-1.0 8

AMZN 0.5 38 [139[129[13.6[18.5

AXP 3.2 | -0.7 3.4 01 [ 2.2

BA 22| 3.6 13.8] 9.7 | 8.1

CAT 2.2 =291 6.9 | 4.2

CRM 721516445 [ 24[-05

CSCO -14-009] 2.7 [-0.7] 0.0 [ -1.0] -0. .

CVX 81022018 17354120

DIS 16.4 171136129 83 [ 9.1 [ 40| 1.1

GS .15/ 137338 [41]|-08]-22]-18

HD 157113 41 [ 3458|5466 10

HON 127 2211101376853/ 43

IBM -1.0 IS0 5.7 | 24 -2.1]19] 2.8 | -1.0

INTC 53177192 [11.8]51[-05]-1.0]-3.1

INJ 50216521 [22[-13]10[06[-21]-28

JPM 1.1 [ 3754|7760 78] 30]-05 -4.6

KO 0.1 |47 -25]-21[-32]-14]-17]-04]-0.8] 0.0

MCD 46 |-21]-18] 21| 63 [109]102]10.1] 6.3 | 4.0

MMM 5.0 | 3.7 | 6.6 | 9.4 [ 85| 0.5 | -1.4 oulmuimos

MRK 44|26 04 | -32]-22]-02]-09 -2.1[-4.8

MSFT -3.0 51| 56| 3.0 46 [102]13.7 9.9

NKE 18.4 | 15.7] 8.1 | 1.0 [-1.3 [44] 0.3 | 1.0 [ -4.0 |

PG 08[-07]/08[ 19 4547494034238

TRV 79[ 78145492516 [-12[-19[27[-1.0

UNH 1.7 |44 16 [ 78 [114] 45 [ 54| 25[-23]-17

v 109158142 11.1[ 9.1 | 8.9 [13.0 4]-0.7

Vi 7.7 | 2.9 0.6 | -3.5] 2.2 | 4.1 -2.3 i3 Dsmes

WMT 21 1-02 106107 |63 |87 75|87 ]20]|-27]
01 02 03 04 05 06 07 08 0o 010

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

V porovnani s ptedchozi tabulkou ¢. 5 je zfejmé, ze doSlo kuréitému poklesu
ve vynosnosti, ovSem rozdil neni tak markantni jako tomu bylo u varianty s kratkymi
pozicemi. Vzhledem k tomu, Ze ani ostatni metriky nedostaly vyraznych zmén, nejsou

zde explicitné uvedeny.

4.2.2 Nalezeni optimalnich parametri

V této podkapitole budou uvedeny podklady na zaklad¢, kterych byly nalezeny optimalni
kombinace parametrt. Tato ¢ast tedy navazuje na popsany postup pro hledani optima

uvedeny v podkapitole 3.5.4.
Nalezeni optimalni kombinace pro Opt. 1

Pfi postupu uvedeném v metodice byla ziskdna nasledujici tabulka ¢. 7, ktera obsahuje

pramérnou rocni vynosnost napfi¢ vSemi tituly a obdobimi. Nejvyssi dosazend hodnota

69



byla pro lepsi zietelnost zvyraznéna, pficemz je patrné, Ze kombinace parametrii vedouci
k tomuto vysledku byla 20 a 2. Obchodovani Opt. 1 tedy bude probihat na zaklad¢ téchto
hodnot.

Tab. 7: Optimalni kombinace parametrt pro Opt. 1

Average True Range (ATR)

Multiplikitor| 10 | 20 | 30 | 40 | 50 | 60 | 70 | 80 | 90 | 100
1 50|49 |46 | 46 | 45 | 46 | 43 | 44 | 43 | 44
15 58|57 |57 [54]51|52][50]50]48][47
2 57 @ 50|58 |57 |356|54|56|54]54
25 51|54 |55|55]55]53|56/[55]56]586
3 45|49 (5252|5454 [55|55]54]55
35 41 |43 [ 4447|4727 47485154
4 41 444753525047 ]46]48]50
45 43 | 464947495250 494040
5 41434951 |50]50][50]|50]51]50
55 38 30|45 [47]49]5253]52]53]53
6 37 (3741|4749 4951]51]51]53
6.5 30|36 |30|44]49]5150]54]54]57
7 3738373943 ]45[50]51]53]58
75 413735384243 [46|48]51]54
8 36|33 (323639424448 51]52
8.5 36 (3231303440 42]45]45]50
9 3430282933 |34]35]43]46]521
9.5 33 (272830303637 ]41]42]48
10 332030323638 [37]41]43][49

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Na prvni pohled je ziejmé, Ze existuje pomérné velké mnozstvi kombinaci, které vedou
ve vysledku k vyss§i vynosnosti nezli standardni kombinace 10 a 3. Konkrétné se jedna
0 115 z celkem 190 vypoctenych kombinaci. Tato skute¢nost podnécuje k zamysleni, zda
je standardné uvadénd kombinace parametrti skute¢né ta, ktera by méla byt uvadéna.
Na druhou stranu se zde jedna o maly vzorek, a je tak dilezité poznamenat, Ze jeho

vysledky neni mozné zcela generalizovat.
Nalezeni optimalnich kombinaci pro Opt. 2

Stejné tak jako u predchozi varianty, 1 zde je uveden vysledek postupu z podkapitoly
3.5.4. Vzhledem k velkému poctu skupin, které byly vytvofeny, zde neni vhodné
s ohledem na jejich rozsah pfiikladat obdobnou tabulku tak jako u varianty Opt. 1. Tyto
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tabulky jsou uvedeny v pfiloze A. Nicméné je zde pfiloZzena souhrnnéd tabulka €. 8,

jez zachycuje vSechny dulezité informace.

Tab. 8: Optimalni kombinace parametra pro Opt. 2

Skupina €. | Parametry| Spoletnosti Sektor
AXP, JPM,V | Finance
HD, MCD Spotiebni zboz (zbytné)
1 [100:7] | PG, WMT Spotiebni zbozi (nezbytné)

AAPL, MSFT | Technologie
MRK, UNH Zdravotnictvi

TRV Finance
HON Primysl

2 [30:1,5] | KO Spotiebni zboZi (nezbytné)
CSCo Technologie

AMGN, JNJ Zdravotnictvi
AMZN, NKE | Spotiebni zbozi (zbytné)

3 [60:3] :
CRM Technologie
BA, MMM Primysl
4 [20:2] _
INTC Technologie
CAT Primysl
5 [10:1,5] | CVX Energie
GS Finance
6 [20:2,5] | DIS, VZ Komunikaéni sluzby
7 [20:1,5] | IBM Technologie

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Na zéklad¢ vysledkt korelace bylo vytvoteno celkem sedm skupin, pficemz vSechny
spolecnosti v danych skupinach spolu velmi siln€ pozitivné korelovaly. Piesnéji feceno
byly do jedné skupiny zatazeny spolecnosti, jejichz korelace dosahovala na hladiné
vyznamnosti o = 0,05 Pearsonova korelacniho koeficientu 0,9 a vice. Vyjimkou byla
skupina €. 4, ve které jsou zatazeny spolecnosti, jejichz korelace byla nizsi, avsak stale
presahovala hodnotu 0,8. Tato hodnota nicméné stale podle uvadénych stupnic odpovida
silnému vztahu mezi proménnymi. K tomuto kroku bylo pfistoupeno z toho diivodu, aby
nestaly vybrané spolecnosti samostatné, nebot’ by ve vysledku byly hledany optimalni
kombinace individudlné pro tyto konkrétni spolecnosti, nikoliv pro skupiny, ¢imz by
doslo k odchyleni od ptivodni myslenky. Stejné tak by pak nedavalo piili§ smysl,
ze v urcitych ptipadech by bylo hledano optimum pro konkrétni spolecnost a v ptipadé
jiném pak pro celou skupinu dohromady. Spole¢nosti, zafazené do n¢které ze skupin, by
pak byly znevyhodnéné, nebot’ optimum nalezené souhrnné pro celou skupinu, nemusi
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byt optimem konkrétni spolecnosti v dané skupiné. I kdyz se samoziejmé predpoklada,
ze optima se od sebe nebudou v ramci skupiny piilis lisit, coZ je zdkladni mysSlenka celého

tohoto pfistupu.

Nutno podotknout, Zze vysSe uvedené¢ se nepovedlo uskutecnit u spolecnosti IBM,
jez dostateéné nekorelovala s zddnou dalsi spolecnosti. Z tohoto ditvodu byla zafazena

do samostatné skupiny.

Co se tyCe samotné tabulky ¢. 8, u kazdé skupiny jsou uvedeny parametry, jeZ jsou
optimalni souhrnné napfi¢ spolecnostmi v dané skupiné. Nasleduje vycet spolecnosti,
které byly do dané skupiny zafazeny. Kromé toho je uvedeno, do kterého sektoru
spolecnosti spadaji. Zde stoji za povSimnuti skutecnost, Ze jednotlivé sektory prostupuji
ruznymi skupinami. Na zéklad¢ korelace tedy nedoslo k tomu, ze by v danych skupinach

byly spiSe tituly z jednoho sektoru, tak jak by se mozna dalo predpokladat.

4.2.3 Porovnani vysledki

V této ¢asti dojde k porovnani vysledkti dosazenych variantou Opt. 1 a Opt. 2 mezi sebou
a zaroven i s prechozimi variantami. Z divodu Gspory mista a také pro lepsi piehlednost
budou tyto vysledky zobrazeny v box diagramech, které umoziuji snadné porovnéani
sledovanych velic¢in. Tabulky obsahujici primérnou ro¢ni vynosnost u optimalizovanych

variant jsou uvedeny v pfiloze B.

Obrazek €. 21 slouzi k porovnani vynosnosti jednotlivych metod mezi sebou.
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Obr. 21: Primérna ro¢ni vynosnost
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Z uvedeného vystupu je patrné, Zze nejhorSich vysledka dosahla varianta se zédkladnim
nastavenim parametrd, pfi niz se obchodovaly jak dlouhé, tak kratké pozice. Ve vétSing
pfipadii se jednalo o ztratové obchodovani, a to i bez zapocitani poplatkli. Znacné
zlepSeni, jez bylo zplisobeno omezenim kratkych pozic a které bylo komentovano
v piedchozi Casti, je o€ividné 1 zde. Tato varianta dokézala pomérné stabiln€¢ generovat

zisk, pticemz se horni a dolni kvartil nachéazel pfiblizné v rozmezi 0 az 10 %.

Nepatrné vyssi vynosnosti pak dosahovala varianta obchodovani Opt. 1. Zajimavé jsou
zde predev§im pomérné vysoké odlehlé hodnoty. Ctyfech znich bylo dosazeno
u spolecnosti APPL, a to vcetné té nejvyssi hodnoty, kterd pfedstavuje vynosnost
42,92 %. Z grafu je zfejmy vliv transakénich poplatkd, ktery vedl ke sniZeni vynosnosti
obchodovani. Praveé u varianty Opt. 1 byl tento vliv vyraznéj$i nez u ostatnich variant
vyuzivajicich pouze dlouhé pozice. Tato skutecnost je zpisobena hodnotou parametra,

které vedly ke generovani vy$siho poctu obchodt.

Varianta obchodovéani Opt. 2 dosdhla ze vSech aktivnich forem obchodovani nejvyssi
vynosnosti. Rozdil oproti varianté s dlouhymi pozicemi a Opt. 1 vSak neni nijak zasadni.

Odlehlé hodnoty dosahuji v porovnani s piedchozi variantou Opt. 1 nizSich hodnot, avSak
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vliv poplatki zde nebyl v porovnani s pfedchozi variantou tak vyrazny. Vzhledem
k tomu, ze napiiklad u 1. skupiny byla jako optimalni kombinace parametri nastavena
hodnota 100 a 7, dochazelo v n€kterych ptipadech k malému poc¢tu generovanych signalt.

Praveé pocet obchodt je porovnan mezi jednotlivymi metodami na dal§im obrazku ¢. 22.

Obr. 22: Primérny pocet obchodl
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Vzhledem k tomu, ze poplatky nemaji z logiky véci zadny vliv na pocet uskute¢nénych
obchodd, je zde kazda varianta uvedena pouze jednou. Z vysledki je zfejmé, ze primérné
generovala nejvice obchodli varianta se zdkladnim nastavenim parametrd, pii niz byly
otevirany jak dlouhé, tak i kratké pozice. Pfi omezeni kratkych pozic doslo ke snizeni
poctu obchodovani na polovinu, coz je viditelné u varianty long. Varianta Opt. 2 pak
dosahovala vyrazné&ji vysSiho po¢tu obchodl nezli long. Lze tedy ucinit zavér, Ze zvySeni
parametru multiplier z ptivodni hodnoty 3 na 2 vedlo ke zvySeni citlivosti indikatoru,
a tedy CastéjSimu generovani signalil, a to i ptes to, Ze hodnota parametru ATR se zvysila
z puvodnich 10 na 20. Zména hodnoty multiplikdtoru ma tedy mnohem vétsi vliv
na citlivost indikatoru nezli zména ATR. Pon¢kud zvlastné miize plisobit box u varianty
Opt. 2. Vysvétleni je vSak prosté. Jednotlivé skupiny mély prifazeny rizné kombinace

parametrl, pficemz parametry u skupiny 5 (10; 1,5) vedly k velkému poctu signali, a tedy
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1 obchodi. Oproti tomu parametry u skupiny 1 (100;7) generovaly velmi maly pocet
signalt, kdy naptiklad u spole¢nosti HD, JPM, MRK, MSFT a UNH doslo v n¢kterych
obdobich ke ctyfem, nebo dokonce jen tfem obchodiim. Opakem toho pak byly
spolecnosti CAT a GS, u nichz bylo provedeno béhem nékterych obdobi i vice nez 50
obchodl. Vzhledem k tomu, ze jsou do vystupu zahrnuty vSechny tyto udaje, je rozmezi
u dané varianty velmi Siroké. Nutno také podotknout, Ze zde dochézi k ur¢itému zkresleni
v tom smyslu, Ze je do grafu zanesena zékladni varianta i s kratkymi pozicemi, pficemz
ostatni varianty uvazuji obchodovani pouze dlouhych pozic. Nicméné tato varianta zde
byla zahrnuta pro lepsi doplnéni pfedchozi ¢asti zabyvajici se detailné touto variantou.
Z logiky véci je pak samoziejmé jasné, Ze varianty Opt. 1 a Opt. 2 by pfi obchodovani
1 kratkych pozic dosahovaly oproti zde uvedenym, ptiblizné¢ dvounasobné velkého poctu

obchodu.

Dalsi metrikou porovnavanou mezi skupinami je win rate, kterou uvadi obrazek ¢. 23.

Obr. 23: Win rate
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Nejvyssich hodnot win rate, a tedy 1 nejvice spravnych signali k obchodu, bylo dosazeno
variantou Opt. 2. Zajimavé je v tomto piipad¢ dosazeni stoprocentni uspésnosti, ktera je

predstavovéna odlehlou hodnotou. Konkrétné se jednalo o 6 ptipad, kdy dosdhla
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hodnota win rate této vySe. Jako druha dosahuje nejlepsich hodnot varianta se zdkladnim
nastavenim parametrii, s niz byly obchodovany pouze dlouhé pozice. Neparné nizsich
hodnot dosahla Opt. 1. Zde lze vSak pozorovat pomérné vyrazny vliv poplatka, ktery win
rate pomérn¢ zdsadné snizily. NejhorSich vysledkii pak bylo dosazeno s variantou
DL/KR + popl. Pfi porovnani s piedchozim grafem na obrazku ¢. 22 Ize vidét urCitou
souvislost. Varianty, které generuji nejvyssi pocet obchodi, dosahuji zdroven nejhorsich
vysledki u win rate. Pi snaze o statistické potvrzeni tohoto vztahu vsak byla mezi t€émito
dvéma metrikami zjiSt€éna na hladiné¢ vyznamnosti a = 0,05 pouze slabd negativni

korelace. Personiv korela¢ni koeficient dosahoval hodnoty -0,39.

Pro porovnani toho, jaké ziskovosti dosédhlo v priméru otevieni dlouhé pozice, slouzi

obrazek ¢. 24.

Obr. 24: Primérny zisk/ztrata z dlouhé pozice
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Z grafu je patrné, Ze naprosta vétSina hodnot se pohybuje v rozmezi 0 az 5 %. U Opt. 2
1ze opét vidét extrémni hodnoty, které mohou byt az zarazejici. V kontextu s ptredchozimi
vystupy je vSak patrné, Ze takto vysoka vynosnost byla dosazena prave u téch spolecnosti,
u nichz dosSlo pouze k velmi malému poctu obchodi. Ve vysledku je pak mozné,

ze napftiklad u spole¢nosti HD, kde doslo ve tietim obdobi (O3) pouze ke ttem obchodiim,
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mohl primérny zisk z obchodu dosdhnout hodnoty 45 %, coz je nejvyssi dosazend

hodnota.

Posledni sledovanou metrikou je primérna délka, po kterou byla pozice drzena.

Porovnani této metriky napti¢ variantami poskytuje obrazek ¢. 25.

Obr. 25: Primérna délka oteviené pozice
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Interpretaci vysledka ¢astecné sté¢zuji vysledky Opt. 2, jejiz hodnoty jsou opét ve velmi
Sirokém rozmezi. Nicmén¢ je viditelné, ze pozice byly drzeny oteviené po nejkratsi dobu
u varianty Opt. 1. To je zplsobené jiz diive zminénou skutecnosti, a to tedy nizsi
hodnotou multiplikatoru, ktera zpiisobuje vyssi citlivost indikatoru. Ta nésledné vede
k CastéjSimu generovani signald, a tedy k vy$Simu mnozstvi obchodii. Pozice byly u této
varianty drzeny v praméru okolo 35 dni. Po néco del$i dobu byly drzeny pozice u varianty
s dlouhymi a kratkymi pozicemi, kdy se jednalo pfiblizné o 45 dni. Po omezeni kratkych
pozic doslo u varianty DL k prodlouZeni primérné doby na uroveil 55 dni. Co se tyce
Opt. 2, krom& mnohem SirSiho rozpéti hodnot oproti predeslym variantdm, dosahuje
velmi vysokych odlehlych hodnot. Nejdelsi primérna doba, po kterou byla pozice drzena
je 513 dnti. Tohoto vysledku bylo dosazeno u spole¢nosti HD ve tfetim obdobi. Druha
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odlehld hodnota ptedstavuje primérnou dobu 367 dni, jeZ byla naméfena u spolecnosti

MRK taktéz ve tfetim obdobi.

Mimo uvedené vystupy byla béhem optimalizace zjiSténa nebo spiSe ovéfena skutecnost
toho, Ze parametry, jez jsou optimdlni v jednom obdobi, jiz nejsou zarukou dobrych
vysledkl v obdobich dalsich, natoz aby byly v téchto obdobich také optimalni. Jedinou
vyjimkou byla obdobi O9 a 010, pro ktera platila stejna optimalni kombinace parametri

100 a 7. Tuto skutecnost doklada tabulka ¢. 9.

Tab. 9: Optimalni parametry pro jednotliva obdobi

PARAMETRY PRUMERNA ROCNI VYNOSNOST (%)

10;2 (01) 86 | 53| 54| 78 51|62 (79|65 | 18|27
50;6,5 (02) 6.7 | 6,8 | 39| 24| 59 | 45| 6,5 | 4.6 | 3.7 | 3.6
100;3,5 (03) 56 | 431692 | 69|63 |60]| 82| 67| 01]28
100;2,5 (04) 72 | 56| 56 | 8154|5979 |66 13|20

2 3

90;10 (05) 41 | 53 [ 47126 |72 |50]66|27|30]19
50;3 (06) 63 | 46 162 | 76 | 68 | 68 | 81 | 61|02 1.1
20;1,5 (07 69 | 3513816543 56|95 87|43 |44
905 (08) 6,5 5044 | 44|56 40|65 92| 28 |3.2

100;7(090100) 74 | 63 | 5.8 | 44 | 5.7 | 45 | 6.7 ] 69 | 5,1 149
Ol | 02 | O3 | 04 | O5 | 06 | O7 | O8 | 09 |0O10

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Vysledkli zde bylo dosazeno tim zplsobem, ze se spocitala vyslednd matice, ktera
predstavovala prumér napfi¢ vSemi tituly v piislusSném obdobi. Tak byla naptiklad
nalezena optimalni kombinace parametrti pro O1 (10;2), coz lze vycist z prvniho sloupce.
Z tabulky je mozné zjistit, jak dané kombinace parametrit fungovaly ve vSech

sledovanych obdobich.
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Z.avér

Tato diplomova prace se zabyvala ovéfenim spolehlivosti vybraného indikatoru technické
analyzy. Pro tyto ucely byl zvolen indikator Supertrend, jehoz podrobny popis navazoval
na uvod do technické analyzy v teoretické ¢asti prace. Indikator byl ddle implementovan
na akciovy trh. Konkrétné se jednalo o celkem 29 americkych akciovych tituld
zafazenych v indexu DIJIA. Jako sledované obdobi byl stanoven Casovy tusek mezi
pocatkem roku 2010 a koncem roku 2023. Jednalo se tak o tfinactileté obdobi, jez bylo

dale rozdéleno na deset pétiletych obdobi.

Pro zpétné testovani bylo vyuzito ¢tyt variant obchodovani s vybranym indikatorem a to
DL/KR, DL, Opt. 1 a Opt. 2, piicemz kazda z téchto variant byla zpétn¢€ testovana jak se
zohlednénim poplatkti, tak bez nich. Pro nalezeni optimalnich parametrt, které byly
vyuzity u varianty Opt. 1 a Opt. 2, bylo potieba spocitat napii¢ jednotlivymi tituly
a obdobimi celkem 55 100 kombinaci. Na zéklad¢ téchto vypoctl, bylo mimo jiné
zjisténo, Ze existuje cela fada jinych kombinaci parametrt, které vedou k vyssi primérné
vynosnosti nezli standardné uvadénych 10; 3. Vzhledem k tomu, ze se vSak jednd o velmi
maly vzorek, nelze na zaklade té€chto zjisténi vysledky nijak zobecnovat. Stejné tak bylo
zjisténo, Ze kombinace parametri, jezZ je optimalni pro jedno obdobi, neni optimalni
pro ostatni obdobi. Jedinou vyjimku pfedstavovala kombinace parametr 100; 7. Ta vedla
k nejlepsim vysledki jak v O9, tak 1 v O10. Pokud se jedna o konkrétni tituly, z vystupil
a MSFT. Naopak tituly, u nichz byly zaznamenany nejslabsi vysledky zahrnovaly KO,
VZ, AXP a IBM.

Co se tyCe jednotlivych variant obchodovani, s variantou KR/DL nebylo dosazeno
uspokojivych vysledk. Divodem byla velmi nizkd vynosnost a casté ztraty
z obchodovani. Pfi bliz§im prozkoumdni bylo zjiSténo, ze ztraty byly zplsobeny
pfedevsim kvili obchodovani kratkych pozic. Zapoc€itani poplatkd pak vedlo k dalSimu
poklesu vynost a prohloubeni ztrat. Na zakladé uvedeného doslo k omezeni obchodovani
kratkych pozic. VSechny nasledujici varianty tedy uvazovaly pouze obchodovani

dlouhych pozic.

Dalsi zkoumana varianta DL vedla k vyrazné lepsim vysledkiim, pti¢emz byly ve vétSiné
pfipadli generovany vynosy. Ty vSak nedosahovaly pfili§ vysokych hodnot. Primérna
ro¢ni vynosnost dosahovala v tomto ptipad¢ 4,5 %.

79



V dalsi casti byla pro obchodovani vyuzita varianta Opt. 1 s parametry 20 a 2. Tato
kombinace vedla ve stanoveném rozsahu parametri k pramérné roc¢ni vynosnosti
ve vysi 6 %. Vyssi ziskovosti bylo aktivnim obchodovanim dosazeno pouze u varianty
Opt. 2. Ta byla schopna dosdhnout primérmné ro¢ni vynosnosti 6,9 %. Nutno vSak
podotknout, ze vysledkll u varianty Opt. 1 a Opt. 2 bylo dosazeno uméle, a to tedy tak,
ze byly pouzity idedlni parametry, jez by investor nemohl na zacatku sledované¢ho obdobi
znat. Konkrétné se jednalo o ty, které jsou uvedeny v podkapitole 4.2.1. U téchto variant
se tedy jedna spise jen o teoreticky dosazitelné vysledky obchodovani. Na druhou stranu
by mohl tento vystup byt uzite¢ny pro obchodovéni v nasledujicich letech, pricemz by
bylo zajimavé sledovat, zda parametry pouZité v této praci budou u vybranych tituld

dosahovat obdobné vynosnosti 1 nadale.

Na zéklad¢ vypocti, které byly potfebné pro provedeni optimalizace, je patrné, Ze by bylo
mozné s indikatorem Supertrend dosdhnout jest¢ vyssi ziskovosti z obchodovani, pokud
by byly nastaveny optimdlni parametry pro kazdy titul zvlast. Stejné tak jako

v predchozich ptipadech by se vSak jednalo o variantu, kterd by nebyla v praxi pouZitelna.

Posledni zkoumanou metodou v ramci této prace byla BAH. Priimérné ro¢ni vynosnost
dosahovala napfi¢ vSemi tituly a obdobimi 15 %. Z vystupti v praktické casti prace
vyplyva, Ze zadna z variant obchodovani na zaklad¢ indikatoru Supertrend nedokazala
piekonat vysledky dosaZené pomoci této metody. Vyjimkou byly pouze extrémni
hodnoty dosazené variantou Opt. 1 a Opt. 2, které zachycuje obrazek €. 21, jez se

ptiblizovaly t¢ém dosaZzenym pomoci BAH.

Varianty uvazujici pouze dlouhé pozice sice dokazaly celkem stabilné generovat zisk,
ovSem pii porovnani s vysledky dosazenymi metodou BAH, popiipad€ i primérnym
ro¢nim vynosem samotného indexu DJIA ¢i S&P 500, jenz se uvadi okolo 10 %, postrada

smysl aktivné obchodovat na zaklad¢ indikatoru, ktery generuje nizsi vynosnost.

Zavérem je potieba konstatovat, ze indikatory technické analyzy se mohou navzdjem
kombinovat,a 1 ne pfili§ presvédcivé zjisténé vysledky obchodovani na zéklade
indikatoru jako takového jest€¢ neznamenaji, ze nemuze byt Supertrend uziteCny
v kombinaci s ostatnimi nastroji technické analyzy, kde mulze slouzit kuptikladu
pro potvrzeni prevladajiciho trendu nebo stanoveni klicovych urovni podpory

a rezistence.
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DIJIA
DL
DL/KR
FED
NYSE
NYSE
OHLC
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S/R
TA
TR

VBA

Average true range

Buy and hold

Dow Jones Industrial Average

varianta obchodovani dlouhych pozic
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Federalni rezervni systém

New York Stock Exchange

Newyorska burza

Open, High, Low, Close

varianta obchodovani s optimalnimi parametry 1
varianta obchodovani s optimalnimi parametry 2
Hladiny podpory a rezistence

Technické analyza

True range

Visual Basic for Applications
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Abstrakt

Langmajer, J. (2024). Spolehlivost vybraného indikatoru technické analyzy [Diplomova

prace, Zapadoceska univerzita v Plzni].

Kli¢ova slova: indikator, obchodovani, Supertrend, technicka analyza

Tato diplomova prace se zabyvala tématem technické analyzy. Konkrétné se jednalo o
hodnoceni spolehlivosti indik4toru Supertrend. Zpétné testovani bylo provedeno celkem
na dvaceti deviti akciovych titulech, jez jsou obsaZeny v indexu DJIA. Sledované obdobi
bylo stanoveno na tfinact let, pficemz zac¢inalo rokem 2010 a konc¢ilo rokem 2023. Cilem
prace bylo zhodnotit, zda je obchodovani na zdklad¢ indikatoru Supertrend schopné
generovat vynosy a zda jsou pifipadné tyto vynosy srovnatelné s t€émi dosaZzitelnymi
pomoci metody BAH. Pro ucely naplnéni tohoto cile bylo testovano nékolik variant
obchodovani s timto indikatorem. Vystupy poukazaly na vliv kratkych pozic, poplatkii a

nastaveni parametrii na vysledky obchodovani.



Abstract

Langmajer, J. (2024). Reliability of the Selected Technical Analysis Indicator [Master's
Thesis, University of West Bohemial].

Key words: indicator, trading, Supertrend, technical analysis

This master’s thesis dealt with the topic of technical analysis. More specifically, it was
an assessment of the reliability of the Supertrend indicator. Backtesting was performed
on a total of twenty-nine equity titles that are included in the DJIA index. The monitored
period was set at thirteen years, starting from 2010 and ending in 2023. The aim of this
thesis was to evaluate whether trading based on the Supertrend indicator can generate
returns and whether these returns are comparable to those achievable using the BAH
method. To fulfill this goal, several variants of trading with this indicator were tested.
The outputs pointed to the effect of short positions, fees, and parameter settings on trading

results.



