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Uvod

Tato bakalafska prace se zabyva financ¢ni situaci ve zvoleném podnikatelském subjektu,

a to konkrétné v nejmenované zemeédélské spolecnosti s ruéenim omezenym.

V dnes$nim rychle se ménicim svété je velmi dilezité znat financni situaci v podniku a
aktivné se prizpisobovat zménam, které nastavaji. Pomoci metod a ukazatelii finan¢ni
analyzy lze vycist jaka situace byla v minulosti, jakd je v soucasnosti a zaroven lze

ptedpovidat i budouci finan¢ni situaci v podniku.

Prace je rozdé€lena na teoretickou a praktickou ¢ast. V teoretické Casti je provedena
literarni reSersSe, ktera se zabyva tim, co to finan¢ni situace podniku je a jak se hodnoti a
finan¢ni analyzou jako takovou. NejobsahlejSim tématem literdrni reSerSe jsou metody
finan¢ni analyzy od téch nejjednodussich az po nékteré slozitéjsi pfistupy ve
vyhodnocovani vysledki finanéni analyzy, jako jsou tfeba soustavy a rozklady ukazateld,
bankrotni a bonitni modely a grafické¢ vyhodnoceni. V ramci teoretické casti bakalarské

prace je ¢erpano z odborné literatury a odbornych ¢lanki, které izce souvisejici s danym

tématem.

V praktické c¢asti je nejdfive piredstaven zvoleny podnikatelsky subjekt — obecné

informace o ném a ¢im se podnik zabyva a s ¢im hospodafi.

V nésledujici kapitole je provedena finan¢ni analyza za poslednich 6 let, tedy roky 2017-
2022, a to z ditvodu zajimavéjsiho vyvoje finan¢ni situace s ohledem na predcovidovou
a pocovidovou dobu a zjisténi, jaky mél Covid-19 vliv na financ¢ni situaci podniku.
V posledni ¢islované kapitole jsou vyhodnoceny vysledky plynouci z provedené finan¢ni
analyzy a zhodnocena celkova finan¢ni situace v podniku s ru¢enim omezenym. Zaroven

jsou v této kapitole uvedeny navrhy a doporucenti, které by mély vést ke zlepseni finan¢ni

situace v podniku.



Cil a metodika prace

Cil prace

Cilem této bakalarské prace je zhodnotit finanéni situaci zvoleného podnikatelského

subjektu, a to konkrétné¢ v podniku XYZ s. r. 0. v letech 2017 az 2022.
Metodika prace

Aby mohla byt zhodnocena finan¢ni situace ve zvoleném podnikatelském subjektu, je
potieba mit k dispozici potiebné vykazy za analyzované obdobi — rozvahy a vykazy zisku
a ztraty. V této bakalarské praci bude hodnocena financni situace od roku 2017 do roku
2022. Tyto vykazy budou analyzovany metodami finan¢ni analyzy jako jsou naptiklad
horizontdlni analyza, vertikdlni analyza, analyza rozdilovych ukazateli, analyza
pomérovych ukazatelli a analyza soustav ukazatell, do kterych spadaji pyramidové
soustavy, bonitni a bankrotni modely. Vysledné hodnoty budou komparovany navzajem
mezi obdobimi. V poslednim bod¢ bude provedeno celkové zhodnoceni finan¢ni situace

s moznym doporucenim pro zlepSeni finan¢ni situace.



1 Financni situace podniku

Hodnotit finan¢ni situaci v podniku je v dneSnim rychlém a modernim svété velice
dalezité, aby firmy védé€ly, jak jsou tspésné a co je tieba vylepSovat a zdokonalovat.
K hodnoceni finan¢ni situace se nejb&éznéji pouziva finanéni analyza. Finan¢ni analyza se
muze definovat jako rozbor dat ziskanych z ucetnich vykazu za urcity pocet obdobi — ¢im

vice let, tim pfesnéjsi vysledky, které 1ze predikovat do budoucnosti. (Rackova, 2021)

Kubickova & Jindfichovskad uvadéji, ze ,,financni analyza je nezastupitelnou soucasti
finan¢niho fizeni a je nastrojem umoznujicim poznat a hodnotit minuly a soucasny stav i
predikovat a stanovovat parametry stavu budouciho®. (Kubic¢kova & Jindtichovska, 2022,

s.7)

Dle Rickové (2021) je smyslem financ¢ni analyzy spravné a kvalitné rozhodnout o

fungovani podniku na zakladé ptipravenych podkladu.

S finan¢ni situaci podniku Uzce souvisi pojem finan¢ni zdravi podniku, ktery se da
vysvétlit jako pfizniva financni situace podniku. Finan¢éné zdravy podnik je takovy, ve
kterém se do znacné miry zhodnocuje vloZeny kapital, rozviji se a je dlouhodobé stabilni,
rentabilni a likvidni. Ke zhodnoceni, zda-li je podnik finan¢né zdravy, se pouzivaji

metody finanéni analyzy, které budou podrobngji rozebrany v 2. kapitole. (CSOB, 2022)

1.1 Ug&el a uZivatelé finanéni analyzy

Z vyse zminéné definice je jiz znamo, ze finan¢ni analyza pracuje s G¢etnimi daty, tedy
ucetnimi vykazy. Ucetni vykazy se v podnicich zpravidla sestavuji jednou za rok, a to na

konci ucetniho obdobi pii sestavovani ticetni zavérky. (Zakon o Gcetnictvi 563/1991 Sb.,
§19)

Utelem finanéni analyzy je souhrnné zhodnotit finanéni situaci podniku. Poskytuje
informace o ziskovosti, kapitdlové struktute, pohledavkach ¢i zavazcich a celé fadé
dalSich tcetnich oblasti. Pokud manaZer dobfe zna finan¢ni situaci v podniku, umozni mu
to spravné se rozhodovat naptiklad pti ziskavani uvért €1 jinych finanénich zdroja, pti
rozdélovani volnych penéznich prostiedkli nebo pii rozd€lovani zisku. Vysledky finanéni
analyzy jsou nezbytné nejen pro manaZzery, ale také pro investory, obchodni partnery,
statni instituce, zahrani¢ni instituce, zaméstnance, auditory, konkurenty, burzovni

makléfe nebo pro samotnou vetejnost. (Knapkova a kol., 2017)



Dle Vochozky a kol. (2020) zajimaji kazdého uzivatele finanéni analyzy jiné informace.
Statni instituce nejvice zajima, zda je podnik ziskovy a zda spravné odvadi dané do
statniho rozpoctu. Obchodni partnery naopak zajimd, zda podnik plni své zavazky, coz
lze vycist ze zadluzenosti, solventnosti a likvidity podniku. Stabilitu a prosperitu
vyhledéavaji zaméstnanci, aby m¢li jistotu, ze dostanou mzdu a takto se lze podivat na

kazdého, kdo ma zajem o vysledky finan¢ni analyzy.

Zékladnimi nastroji jednoduché neboli elementdrni financni analyzy jsou financ¢ni
ukazatele, diky kterym lze ziskat odpovédi na otdzky tykajici se finan¢niho zdravi
podniku. Jak jiz bylo zminéno, jednotlivé uzivatele finan¢ni analyzy zajimaji rtizné

finan¢ni ukazatele. (Rackova, 2021)

1.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Aby mohla byt vypracovana finan¢ni analyza, je dileZzité mit zdroj, ze kterého mohou byt
Cerpana kvalitni data. Takovym zdrojem je Ucetni zavérka. Existuji tfi typy ucetni
zavérky, a to fadna, mimoradna a mezitimni uéetni zavérka. Radnou ucetni zavérku je ze
zakona povinné sestavovat k poslednimu dni t€etniho obdobi a je téZ zndma pod pojmem
,kone¢na uletni zavérka®. V mimotadnych ptipadech se sestavuje mimotadnd ucetni
zavérka. Pfi mezitimni ucetni zavérce neni potieba uzavirat ticetni knihy a lze ji provést

kdykoli béhem ucetniho obdobi. (Vochozka a kol., 2020)

Rozlisuji se dva druhy ucetnich vykazi podle toho, pro kterou skupinu uzivateli jsou
informace v nich obsazené urCeny. Pro externi uZivatele slouzi ucetni vykazy finan¢ni,
nebot’ jsou povinné zvefejiiovany v obchodnim rejstiitku. V téchto vykazech jsou
informace tykajici se stavu a struktury majetku, zdroji kryti, tvorby a uZziti vysledku
hospodafteni a také informace o penéznich tocich. Druhou skupinou jsou vnitropodnikové
ucetni vykazy, které podéavaji detailnéjs$i informace, coz vede k presnéjSim vysledklim
finan¢ni analyzy. Tyto vykazy nejsou nijak pravné zavazné a jsou pln€ v kompetenci

ucetni jednotky. (Rtckova, 2019)

Pro Gspésné zpracovani finan¢ni analyzy jsou potiebné zakladni Gcetni vykazy, kterymi

jsou:

e rozvaha,
e vykaz zisku a ztraty,

e piehled o penéznich tocich neboli vykaz cash flow. (Ruckova, 2021)
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Dal8im zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu mutze byt vykaz o zméndch vlastniho

kapitalu, ptiloha k ucetni zavérce nebo vyroéni zprava. (Ruckova, 2021)

1.2.1 Rozvaha

Rozvaha je jeden ze zakladnich ucetnich vykazi, ktery udava piehled o majetku podniku
a o tom, jak je tento majetek financovan. Sestavuje se vzdy k ur¢itému datu. U rozvahy

musi platit jednoducha bilan¢ni rovnice:
aktiva = pasiva
(Kubickové & Jindfichovska, 2022)

Aktiva predstavuji majetek, ktery podnik vlastni. Clenéni aktiv je nasledovné: stila
aktiva, obéznéd aktiva a prechodnd aktiva. Stalymi aktivy je dlouhodoby majetek, tj.
majetek, ktery podnik vlastni déle nez 1 rok. Dlouhodoby majetek se opotiebovava, coz
je vyjadieno pomoci odpist. RozliSuje se dlouhodoby majetek hmotny, nehmotny a
finan¢ni. Ob&zna aktiva se na rozdil od stalych aktiv spotfebovavaji, méni svoji podobu
a jsou majetkem méné nez 1 rok. Maji vécnou nebo penézni podobu. Specifickou
skupinou jsou prechodnd aktiva, tedy casové rozliSeni. (Vochozka a kol., 2020)
Knépkova a kol. (2017) dopliiuje jeste jednu skupinu aktiv, a to ,,pohledadvky za upsany

zakladni kapital* a v rozvaze se vyskytuje jako ¢ast A.

V rozvaze jsou aktiva ¢lenéna podle likvidity, tj. schopnosti pfemény na penize, a to od

nejméné likvidnich po ty nejvice likvidni polozky. (Rickova, 2021)

Na druhé strané jsou pasiva — zdroje financovani. Pasiva obsahuji vlastni kapital, cizi
zdroje a ¢asové rozliSeni. Do vlastniho kapitalu patii zejména zakladni kapital, dale 4zio
a kapitadlové fondy, fondy ze zisku, vysledek hospodafeni minulych let a vysledek
hospodateni béZného tcetniho obdobi. Oproti vlastnim zdrojim stoji zdroje cizi, za které
podnik musi platit Grok. Jsou to zejména rezervy, kratkodobé a dlouhodobé zavazky a

casové rozliseni. (Vochozka a kol., 2020)

Rackova (2019) zajimaveé doplnuje jaké rizika mohou nastat pii analyze rozvahy.
Nejpodstatnéj$im uskalim je, ze v rozvaze se vyskytuji historické ceny, které nemusi
korespondovat s aktudlni realitou. Pfesnéji feCeno — nepracuje se soucasnou hodnotou
pen¢z. Déle se mohou vyskytovat nadhodnocené pohledavky nebo podhodnocené

zavazky atd.
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1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

,»Vykaz zisku a ztraty podava piehled o tvorb¢ vysledku hospodateni v priabéhu ucetniho
obdobi bez ohledu na to, zda vznikaji skute¢né penézni pfijmy nebo vydaje.“ (Steker &
Otrusinova, 2021) Pfi analyze tohoto vykazu uzivatele nejvice zajima vysledek

hospodateni, a které polozky ho nejvice ovliviiuji. (Rtckova, 2021)

Vykaz zisku a ztraty mize byt sestaven dvéma zpiisoby, a to v druhovém nebo ucelovém
Clenéni. Druhové Clenéni se zaméfuje na povahu jednotlivych nakladl, tedy které
konkrétni druhy naklada se uskutecnily. Jedna se naptiklad o spotfebu materialu, odpisy,
mzdové naklady. Druhym zptisobem je ucelové ¢lenéni, které se zabyva pricinou vzniku
nakladu, tedy za jakym tcelem vznikly. Podle Ucelu se néklady ¢leni napt. na vyrobu,

spravu a odbyt. (Knapkova a kol., 2017)

Vykaz zisku a ztraty ma stupiiovity charakter, tj. déli se na provozni a finan¢ni ¢ast, které
dohromady déavaji vysledek hospodafeni. Rozdil mezi provoznimi vynosy a naklady se
nazyva provozni VH. Do této kategorie spadaji napfiklad trzby z prodeje. Néasleduje
financni vysledek hospodateni, ktery je vysledkem rozdilu finan¢nich vynost a
finan¢nich nakladi, napt. arokii. Souctem téchto dil¢ich vysledkl hospodateni se dostane
vysledek hospodateni za ucetni obdobi. Od tohoto VH se nésledné odectou danové
neuznatelné polozky a tim vznikd konec¢ny vysledek hospodateni pied zdanénim.

(Vochozka a kol., 2020)

Vochozka a kol. (2020) uvadi, Ze v ramci finan¢ni analyzy se vyuzivaji rizné podoby

zisku:

e EAC (Earnings Available for Common Stock Holders) — zisk pro drZzitele
kmenovych akcii

o EAT (Earnings after Taxes) — Cisty zisk (ve VZZ: vysledek hospodateni za Gcetni
obdobi)

e EBT (Earnings before Taxes) — zisk pfed zdanénim

e [EBIT (Earnings before Interest and Taxes) — zisk pfed zdanénim a tiroky

e EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciations and Amortization
Charges) — zisk pted zdanénim, Groky a odpisy

e NOPAT (Net Operating Profit after Taxes) — Cisty provozni zisk po zdanéni

e ckonomicky zisk.
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1.2.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow neboli piehled o penéznich tocich poskytuje informace o piirtstcich a
ubytcich penéznich prostiedkli a penéznich ekvivalentli za urcity ¢asovy interval. Pod
pojmem penézni prostiedek si lze predstavit hotovostni penize nebo penize na
bankovnich tc¢tech a penézni ekvivalent je kratkodoby finan¢ni majetek. Na rozdil od
rozvahy a vykazu zisku a ztraty se nejedna o stavovy vykaz, ale o vykaz tokovy. (Steker

& Otrusinova, 2021)

Jak uvadi Knapkova a kol. (2017) pro sestaveni vykazu cash flow existuji dvé metody —
pfima a nepfima. Pfima metoda zachycuje skuteéné pfijmy a vydaje za ucetni obdobi.
V nepiimé metode¢ je hlavnim vychodiskem vysledek hospodareni, ktery se pfeménuje na
tok penéz. Tzn. Ze ne vSechny néklady jsou zarovei i vydaji (odpisy) a naopak (nédkup
dlouhodobého majetku), a ze ne vSechny vynosy jsou i pfijmy (vystavena faktura) a

naopak (pfijaté zalohy).

Vykaz cash flow se rozdéluje na provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢ast. Nejdalezitéjsi je ta
prvni, nebot’ se tykd zakladni vydéleéné Cinnosti podniku; investi¢ni ¢ast predstavuje
dlouhodobé zdméry, jako je nakup a prodej dlouhodobého majetku; finan¢ni toky jsou
takové, které souvisi s pohybem dlouhodobého kapitalu, tedy splaceni a pfijimani uvért
nebo s pohybem vlastniho kapitalu napt. vyplata dividend. (Hinke a kol., 2016; Riickova,
2021)

vvvvvv

pro€ podnik existuje. Zaporné cash flow v provozni ¢innosti predstavuje problém. Pokud
v investi¢ni ¢innosti nabyva cash flow kladnych hodnot, znamena to, Ze firma prodala
dlouhodoby majetek, v obraceném piipadé to znamena nadkup DHM, tedy investice.
V ramci finan¢niho cash flow ptedstavuje kladny vysledek ptisun prostiedki do podniku

a zaporny vysledek jeho odliv. (Knépkova a kol., 2017)

1.2.4 Vypovidaci schopnost, provazanost a tuskali ucetnich vykazi

v

Mezi nejcastéjsi uskali patii orientace na historické Ucetnictvi, inflace, srovnatelnost

udajt v Casové fad¢ a mezi podniky a nepenézni faktory. (Rackova, 2021)

Orientace na historické ucetnictvi — ocefiovani za ceny, za které byl majetek a zdvazky

pofizeny, tj. nebere v potaz aktudlni kupni cenu. (Rickova, 2021)
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Vliv inflace — nejvétsi problém nastava u hodnoty dlouhodobého hmotného majetku,

protoze vlivem inflace nemusi ceny odpovidat skute¢nosti. (Rickova, 2021)

Srovnatelnost idaji v ¢asové Fadé a s ostatnimi podniky — Ucetni zavérka je striktné
dana ministerstvem financi, a tak se daji vykazy jednoduSe porovnavat. Pokud maji ale
podniky rozdilnou ucetni politiku, tj. jinak ocefuji zasoby nebo kazdy podnik pouziva
jiny zpisob odpisovani dlouhodobého majetku, tak takové podniky se té¢zko srovnavaji.

(Rickova, 2021)

Vliv nepenéZnich faktori — témi se rozumi kvalita pracovni sily, firemni znacka,
socialni vztahy a Groven managementu. Je dilezité na n¢ brat zfetel, i pfesto, Ze nejsou
zaneseny v ucetnich vykazech. Tyto faktory se posuzuji zejména pokud se posuzuji

investice. (Ruckova, 2021)

Rickova (2019) uvadi, ze ucetni vykazy jsou spolu tzce provazany. A to nasledujicim
zpisobem. ,,Rozvaha sleduje stav zdroji financovani a strukturu majetku potifebného
k realizaci podnikatelské ¢innosti. Vykaz zisku a ztraty vysvétluje proces tvorby zisku
jako pftiristku vlastniho kapitalu tvoficiho soucéast pasiv a slouziciho k hodnoceni

schopnosti firmy zhodnocovat vloZeny kapital. Vykaz cash flow umoZiiuje vysvétleni

zmény penéznich prostiedkill jako soucasti aktiv, umoziuje provadét analyzu penéznich
prostiedkl.* (Rackova, 2019, s. 41)

Tvorba kladného vysledku hospodaieni ne vzdy znamena dobrou situaci. Je zaroven
dilezité analyzovat i penéZni toky, protoZe je dilleZité mit dostatek penéznich prosttedki,
aby mohl podnik fungovat, napt. aby mél dost penéz na thradu svych zavazkl. V tomto

ptipadé€ je hovoteno o vztahu vysledku hospodareni a penéznimi toky. (Rickova, 2021)
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2 Metody a ukazatele financni analyzy

Knapkova a kol. (2017) ¢leni metody finan¢ni analyzy nasledovné:

e analyza stavovych (absolutnich) ukazateld,
e analyza tokovych ukazatelt,

e analyza rozdilovych ukazatelq,

e analyza pomérovych ukazateli,

e analyza soustav ukazateld,

e souhrnné ukazatele hospodaieni.

Kraftova (2002) ¢leni metody financni analyzy ze souhrnnéj$iho hlediska, a to na
fundamentalni, technické, kauzalni a kompara¢ni. Fundamentalni metody jsou zalozeny
na zkuSenosti a intuici analytika. Technicka analyza pouZzivd matematicko-statistické
metody, které uplatituje na datech z ucetnich vykazii. Kauzalni metody se zaméiuji na
vazby mezi jevy, ty mohou byt bud’ stochastické nebo deterministické. Patii sem
napiiklad pyramidové rozklady ukazatelti. A posledni metody komparacni, kterd je

doplitkem po technickou analyzu.

v

Navic existuji jesté zapeklitéjsi metody financni analyzy ve formé riznych matematicko-
statistickych metod. Tyto metody se ale béZné nepouzivaji, vétSinou s nimi pracuji pouze

vysoci odbornici na riznych specialnich pracovistich. (Knapkova a kol., 2017)

Pti tvorbé finanéni analyzy je dilezité vybrat spravnou metodu s ohledem na tcelnost
(proc¢ se finan¢ni analyza dé¢la), nakladnost (ndklady na finan¢ni analyzu by nemély byt
zbyte¢né) a spolehlivost (kvalitni data pro finanéni analyzu). Podnik si musi zvolit cil,
kterého chce dosahnout a nasledné vybrat metodu, kterd ho k cili dovede. (Rackova,

2021)

2.1 Analyza stavovych (absolutnich) ukazateli

Udaje, které se nachazeji v ii¢etnich vykazech, se nazyvaji absolutni data. Tato analyza
byva prvnim krokem, ktery se pii finan¢ni analyze provadi, aby se analytik zorientoval

v konkrétnim podniku. (Kubickova & Jindfichovska, 2022)

Zahrnuje horizontalni analyzu, ktera slouZzi jako analyza vyvojovych trendd, tj. posuzuje
vyvoj v pribéhu Casu, a vertikdlni analyzu, ve které se polozky z vykazi vyjadiuji jako
procentni podily komponent. (Knapkova a kol., 2017)

15



2.1.1 Horizontalni analyza

Horizontélni analyze se také jinak fika analyza trendl. Tato analyza zkouma zmény
absolutnich ukazateli v Case. Je nutnd dostatecn¢ dlouhd Casova fada pro presnéjsi

vysledky, které se pak daji i Iépe predikovat do budoucnosti. (Rickova, 2021)

Knapkova a kol. (2017) dodéava, ze v horizontalni analyze se pocita absolutni vyse zmén

a procentni vyjadreni k danému roku.
Absolutni zména se vypocita:
absolutni zména = ukazatel , — ukazatel ;_,
(Knapkova a kol., 2017)
Procentni zména se vypocita:
% zména = (absolutni zména x 100) /ukazatel;_,

(Knapkova a kol., 2017)

2.1.2 Vertikalni analyza

Smyslem vertikalni analyzy je vyjadrit z ucetnich vykazl jednotlivé polozky tak, aby
ptredstavovaly procentni podil ke stanovené zékladné, ktera je 100 %. Touto zékladnou
byva bud’ vyse aktiv nebo pasiv pfi analyze rozvahy, nebo vyse celkovych naklad nebo

vynost pfi analyze vykazu zisku a ztraty. (Knapkova a kol., 2017)

Kubickova & Jindfichovska (2022) udavaji jednotny postup pro vypocet ve vertikalni

analyze:

i

~ Y B

P, 100

Kde P; vyjadiuje podil i-té polozky v %, B; je velikost i-t¢ polozky a )} B; suma vSech
polozek. (Kubic¢kova & Jindtichovska, 2022)

Vyhodou vertikalni analyzy je, Ze se daji jednoduSe porovnavat jednotlivd obdobi mezi

sebou. Tato analyza je vychozim bodem pro jiné podrobnéjsi analyzy. (Ruckova, 2021)

Pti analyze rozvahy je sledovana jak struktura aktiv, tak i struktura pasiv. Struktura aktiv
informuje o tom, do ¢eho byly vynaloZeny finan¢ni prostfedky s ohledem na vynosnost.

Na druhé strané stoji struktura pasiv, kterd udava prehled o tom, z jakych zdroji byl
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majetek firmy pofizen. Jak je vSeobecné znamo, tak mnohdy byvaji cizi zdroje

financovani levnéjsi nez zdroje vlastni. (Rickova, 2021)

Ruackova (2021) uvadi, ze kratkodobé cizi zdroje jsou sice levnéjsi variantou, ale ne vzdy
uplné spolehlivou, protoze je mozné se ocitnout v situaci, kdy nebude mit podnik dostatek
finan¢nich prostedki. Dals$im faktem je, Ze pro podnik byva lepsi investovat své penézni

prosttedky do dlouhodobych aktiv, protoze to pro néj byva vynosnéjsi.

2.2 Rozdilové ukazatele finan¢ni analyzy

Rozdilové ukazatele se vyuzivaji pro analyzovani finan¢ni situace podniku. Kladou diraz
zejména na likviditu podniku. (Knépkova a kol., 2017) Tato skupina ukazatell se pocita

jako rozdil mezi jednou polozkou aktiv a jednou polozkou pasiv. (Ruckova, 2021)

Nejvyznamngj§im rozdilovym ukazatelem je Gisty pracovni kapital (CPK), ale patii mezi
né jesté napiiklad Cisté penézné pohleddvkové fondy nebo Cisté pohotové prostiedky. Pro
tuto préaci bude podrobnéji rozepsan Cisty pracovni kapital a ¢isty penézné pohledavkovy

fond. (Kubickové & Jindfichovska, 2022)
2.2.1 Cisty pracovni kapital

Cistému pracovnimu kapitalu se také jinak k4 provozni kapital a vyjadiuje rozdil mezi
obéznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji. Hraje velkou roli v platebni schopnosti
firmy. Pokud ma firma vice likvidnich aktiv nez kratkodobych cizich zdroja, tak v tom
ptipadé to znaéi piiznivou situaci a podnik je tedy likvidni. Cisty pracovni kapital
vyjadiuje ¢ast obéznych aktiv, ktera je kryta dlouhodobym kapitdlem. (Knépkova a kol.,
2017)

V ptipad€ zdporné hodnoty jsou kratkodobé cizi zdroje vysSi neZ hodnota ob&zného
majetku. To v praxi znamena, Ze podnik nema dostatek ob&éznych aktiv, aby byl schopny
uhradit své kratkodobé zévazky. Zaporna hodnota ¢istého pracovniho kapitalu vypovida
o podniku, Ze je v nestabilni a rizikové finan¢ni situaci. (Kubickovéa & Jindfichovska,

2022)
Vzorec pro vypocet CPK ze strany aktiv:
CPK = ob&na aktiva — kratkodobé zavazky

(Kubickova & Jindfichovska, 2022)
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Vzorec pro vypocet CPK ze strany pasiv:
CPK = vlastni kapital + dlouhodoby cizi kapital — stala aktiva

(Kubickova & Jindtichovska, 2022)

2.2.2  Cisty penéiné pohledavkovy fond
Cisty penézné pohledavkovy fond je piisn&jsi nez vyse zminény &isty pracovni kapital, a
to z divodu, Ze jsou od obézného majetku navic vylouceny zasoby (jakoZto nejméné

likvidni polozka ob&znych aktiv) a dlouhodobé pohledavky. (Businessinfo.cz, 2009)
Vzorec pro vypocet CPPF:

CPPF = obéina aktiva — zasoby — dlouhodobé (nelikvidni) pohledavky

— kratkodobé zavazky

(Chlada, 2014)

2.3 Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

Analyza pomérovych ukazatelli spociva ve vzajemnych pomérech vybranych polozek
rozvahy nebo vykazu zisku a ztraty. Tato analyza je nejpouzivangj$i metodou finanéni
analyzy, a to proto, Ze neni Casoveé naro¢nd, poskytuje vérné zakladni informace, pouziva
se ke srovnani s konkurencnimi podniky a dé se diky ni stanovit cil pro budouci vyvoj

podniku. (Kubic¢kova & Jindfichovska, 2022; Vochozka a kol., 2020)

Pomérova analyza poskytuje podniku nové informace o jeho finan¢ni situaci. Tato
analyza poméfuje navzajem mezi sebou jednotlivé polozky z Getnich vykazl. Do
pomérové analyzy patii paralelni soustava ukazateli, do které spada vicero pomérovych
ukazateli, které budou v nasledujicich kapitolach popsany. Podnik je slozity, a proto mu
nesta¢i pouze jeden ukazatel k tomu, aby se dobfe orientoval ve své finan¢ni situaci.
Spravné fungujici podnik je totiz rentabilni, likvidni, ale i do jisté miry zadluzeny.

(Kislingerova & Hnilica, 2008)

Mezi nejzndméjsi pomérové ukazatele finan¢ni analyzy patii ukazatele rentability,

aktivity, zadluZenosti a likvidity. (Vochozka a kol., 2020)
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2.3.1 Ukazatele rentability

Rentabilita vyjadiuje vynosnost kapitalu a to znamena, ze ukazatele rentability vyjadiuji
schopnost podniku vytvaret zisk prostiednictvim vlozeného kapitalu. Tyto ukazatele
zobrazuji urcitou kategorii zisku ke zdrojim, které byly pouzity na vytvofeni tohoto
zisku. Cim vy$8i hodnota vychazi, tim lépe se podniku daii. (Tausl Prochazkova &

Jelinkova, 2018)

Existuje nékolik ukazatelti rentability, ve kterych se pouzivaji rizné kategorie zisku, které
byly vyjmenovany v kapitole 1.2.2., avSak ve vypoctech rentability se nejcastéji Ize setkat
s Cistym ziskem po zdanéni (EAT) nebo ziskem pfed zdanénim a troky (EBIT). Pokud
podniky chtéji mezi sebou porovnavat ziskovou marzi, v tom piipad¢ je lepsi kategorie
zisku EBIT, protoze tato kategorie zisku neni zatizena dluhy ¢i danémi. (Tausl

Prochazkova & Jelinkova, 2018; Knapkova a kol., 2017)

Obecné lze fici, ze ukazatele rentability udéavaji, kolik korun zisku pfipadd na 1 korunu

daného jmenovatele. (Vochozka a kol., 2020)

Rentabilita aktiv (ROA), anglicky Return on Assets, se pouzivd pro méteni celkové
efektivnosti. Tento ukazatel patfi mezi zakladni ukazatele rentability. Vyjadiuje pomér
riznych forem zisku k celkovym aktiviim. Nebere v potaz pivod kapitalu, tj. vlastni

kapital nebo cizi zdroje. (Vochozka a kol., 2020)

Tausl Prochézkova & Jelinkova (2018) dodévaji, Ze vysledek rentability aktiv vyjadiuje,
kolik halétt zisku pfipadlo na 1 korunu kapitalu.
Vzorec pro vypocet ROA:

EBIT
aktiva

ROA =

(Knapkova a kol., 2017)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE), anglicky Return on Equity, vyjadiuje, jak je
vlastni kapital pro podnik vynosny. Nejcastéji se vyuziva kategorie zisku EAT a dava se
do poméru k vlastnimu kapitalu. Vysledek opét vyjadiuje, kolik zisku ptipada na korunu

vlastniho kapitalu. (Tausl Prochazkovéa & Jelinkova, 2018)

Knapkova a kol. (2017) udévaji, Ze se miize velice Casto stat, ze skuteCny zisk nebude
vyjadiovat spravnou hodnotu. A to z divodu, Ze zisk se tvoii po celé obdobi, a tak nebyl

v prubehu ¢asu k dispozici v sumé, kterd se vykazovala ke konci obdobi.
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Vzorec pro vypocet ROE:

EAT

ROE =
vlastni kapital

(Tausl Prochazkova & Jelinkova, 2018)

Rentabilita trzeb (ROS), anglicky Return on Sales, nebo také znama jako ziskové
rozpéti. Vyjadiuje a poméiuje, jak velky podil na zisku maji trzby. Lze zde pouzit vice
tirovni zisku, a to bud’ EBIT nebo EAT. Cim vys§i vysledek vychazi, tim pro podnik 1épe
— tim je vice efektivni. (Kubickova & Jindiichovska, 2022)

Vzorec pro vypocet ROS:

_ EBIT (EAT)
 trzby (vynosy)

(Kubickova & Jindfichovska, 2022)

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE), anglicky Return of Capital Employed,
vypovida o tom, jak jsou dlouhodobé investice vynosné. ,,Vyjadiuje, kolik provozniho
vysledku hospodarského vysledku pied zdanénim dosdhl podnik zjedné koruny

investované veétiteli a akcionafi.* (Vochozka a kol., 2020, s. 42)

EBIT
vlastni kapital + rezervy + dlouhodobé zavazky + dlouhodobé bankovni Gvéry

ROCE =
(Vochozka a kol., 2020)

2.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity zjiSt'uji, zda jsou v podniku efektivné vynaloZeny vloZené prostiedky.
Tyto ukazatele pométuji majetek vétSinou k trzbam. Tyto ukazatele jsou rozdéleny na dvé
kategorie. Prvni kategorie se zamétuje na pocet obrati za urcité obdobi a druh4 kategorie
na dobu obratu. Plati, Ze ¢im vice obratil za urcity ¢as podnik vytvofi, tim lepsi situace
nastava, a na druhou stranu, ¢im kratsi je doba obratu, tak pro podnik taktéz Iépe. (Tausl

Prochazkova & Jelinkova, 2018)

Obrat aktiv vyjadiuje, kolikrat za rok se celkova aktiva v podniku obrati. Jeho hodnota
by méla byt co nejvyssi, obecné lze fici, Ze by méla byt vyssi nez 1, jinak by to mohlo

signalizovat, Ze majetek je neefektivné vyuzivan. (Vochozka a kol., 2020)

Vzorec obratu aktiv:
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triby

obrat aktiv = - -
celkova aktiva

(Vochozka a kol., 2020)

Obrat dlouhodobého majetku je podobny predeslému ukazateli srozdilem, ze se
zamétuje pouze na to, jak se vyuziva jen dlouhodoby majetek. Ten, kdo provadi analyzu
musi brat zietel na miru odepsanosti majetku a také na to, Ze v pfipad¢ financovani na

leasing mtize byt hodnota obratu vyssi. Stejné tak jako u obratu aktiv by méla byt hodnota

alespon 1. (Knapkova a kol., 2017)
Vzorec obratu dlouhodobého majetku:

trzby

brat dlouhodobéh jetku =
oorat Glounodobeno majetiu suma dlouhodobého majetku

(Knapkova a kol., 2017)

Obrat zasob piedstavuje, kolikrat se zdsoby v podniku v pribéhu jednoho obdobi,
vétSinou to byva jeden rok, otoci, tzn. kolikrat se prodaji a znovu pfijdou na sklad.
Hodnota mtze bud’ vyjadfovat, Ze firma nema nelikvidni zdsoby nebo ma vic zasob nez

potiebuje, a tak v nich podniku ,,visi“ penize a nejsou vynosné. (Vochozka a kol., 2020)
Vzorec obratu zasob:

trzby

obrat zasob = —
zasoby

(Vochozka a kol., 2020)

Doba obratu zasob uzce souvisi s obratem zdsob. Tento ukazatel vyjadiuje, jak dlouho
trva, nez se jednou obrati zasoby. To znamend, jak dlouho jsou v zasobach vazany
penézni prostiedky, nez se znovu prodaji. V nékterych ptipadech se mohou ve
jmenovateli objevit trzby, nebo jsou mozné i néklady, pokud je tfeba hodnotit n¢které
jednotlivé druhy zasob. (Knapkova a kol., 2017) Vochozka a kol., 2020 dodava, Ze doba

obratu zasob je propojena s likviditou.
Vzorec doby obratu zasob:

) pramérny stav zasob
doba obratu zadsob = - -~ * 360
trzby (naklady)

(Knapkova a kol., 2017)
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Dle Knépkové a kol., (207) doba obratu pohledavek piedstavuje, kolik primérné dni
trva, nez se podniku vrati penézni prostiedky za vyrobky nebo sluzby od doby prodeje.
Je vhodné, kdyz se vysledna hodnota doby obratu pohledavek nasledné porovna s dobou
splatnosti faktur a primérem z odvétvi. Vochozka a kol., (2020) navic udava, ze ¢im déle
tato doba trva, tak tim déle mu penézni prostiedky beziroéné zadrzuje jeho obchodi

partner.
Vzorec doby obratu pohledavek:

) pramérny stav pohledavek
doba obratu pohledavek = triby * 360

(Vochozka a kol., 2020)

Doba obratu zavazki funguje na stejném principu jako doba obratu pohledavek.
Vyjadfiuje, za jak dlouho jsou primérné splaceny kratkodobé zavazky. (Kubickovd &
Jindfichovska, 2022)

Knapkova a kol. (2017) dodéava, ze existuji dva mozné postupy vypoctu, a to podle toho,
zda se do n& zapocCitdvaji 1 ostatni zdvazky, jako jsou napiiklad zavazky vuci
zaméstnanciim, zdravotni pojiStovnég, spravé socidlniho zabezpeceni nebo statu anebo
nezapocitavaji. Pro vyjadfeni pouze primérné doby splatnosti zavazki je lepsi dosadit
do jmenovatele vykonovou spotfebu bez vySe uvedenych ostatnich kratkodobych
zavazkl, jelikoz cilem je hlavné pracovat s béZznymi zavazky, které v podniku jsou, a

které jsou bézné placeny.
Vzorec doby obratu zavazkd:

kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi + ostatni zavazky
*

doba obratu zavazkl = 360

trzby

. kratkodobé zavazky z obchodnich vztahl
doba obratu zavazki = - - - * 360
vykonova spotieba

(Knapkova a kol., 2017)

Doba obratu zadvazki by méla dosahovat minimalné takové hodnoty, jako dosahuje doba

obratu pohledavek. (Knapkova a kol., 2017)

2.3.3 Ukazatele zadluZenosti

Zadluzenost znamena, ze podnik nefinancuje sva aktiva z vlastnich zdroja, ale

prostiednictvim cizich zdroji, a tak mu vznika dluh. Cilem je najit optimalni pomé&r mezi
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vlastnim a cizim kapitalem, protoze neni mozné, aby podnik pouzival bud’ pouze vlastni,

nebo pouze cizi zdroje. (Ruckova, 2021)

Tausl Prochazkova & Jelinkova (2018) dopliuji, ze cizi zdroje jsou sice rizikovéjsi, ale
zaroven byvaji mnohdy levnéjsi nez vlastni zdroje. Také udavaji, ze je doporuceno
financovat aktiva podniku ptl na ptil mezi vlastnimi a cizimi zdroji, popt. v poméru 40:60

cizich a vlastnich zdroju.

Déle je dulezité¢ z vykazu zisku a ztraty zjistit, zda ma podnik pofizeny dlouhodoby
majetek na leasing, protoZe tato skutecnost se v rozvaze nevyskytuje a mohlo by dojit ke
zkreslenému vysledku, Ze je firma pomérné nezadluzend, pfitom skutecnost by byla

opakem. (Kislingerova & Hnilica, 2008)

Celkova zadluZenost patii mezi nejzékladnéjSi ukazatele ukazateld zadluZenosti.
Vysledna hodnota by se méla pohybovat v rozmezi od 30 do 60 procent. Cim vétsi
hodnoty vysledek nabyva, tim je podnik vice zadluzeny. (Knapkova a kol., 2017) Tausl
Prochazkova & Jelinkova dopliuji, Zze v kazdém podniku je jina situace, a to protoze
mohou napiiklad podnikat v rozdilnych oborech, a podle toho by se mélo na rizné

podniky jinak nahliZet.
Vzorec celkové zadluzenosti:

cizi zdroje

celkovi zadluzenost = -
aktiva celkem

(Knapkova a kol., 2017)

Mira zadluZenosti dava do poméru cizi kapital s vlastnim kapitalem. Tento ukazatel
zajima zejména banky pfi rozhodovani, zda podniku poskytnout novy uvér nebo ne. Je
vhodné sledovat miru zadluZenosti delsi dobu, aby byl k dispozici jasny ptehled o tom,

zda mira zadluzenosti v pritbéhu Casu roste nebo klesa. (Knapkové a kol., 2017)
Vzorec miry zadluZenosti:

cizi zdroje

mira zadluZenosti = p —
vlastni kapital

(Knapkova a kol., 2017)

Dals§im ukazatelem, ktery uvadi Ruckova (2021), je koeficient samofinancovani a je

doplitkkem celkové zadluzenosti. Spolu by méli davat hodnotu 1. Je dalSim velice
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dilezitym ukazatelem, pokud je zjiStovana financni situace podniku. Vyjadiuje, kolika

procenty jsou celkova aktiva financovana vlastnim kapitalem.
Vzorec koeficientu samofinancovani:

vlastni kapital

koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

(Rickova, 2021)

Urokové kryti se fadi mezi ukazatele dluhové schopnosti. Jinymi slovy lze ¥ict, Ze podnik
se v tomto piipad¢ zajimd, zda bude moci vynaloZzit mnozstvi nadkladi na to, aby mohl
pouzit cizi zdroj. Zdrojem kryti je rozumén zisk v riznych kategoriich. (Kubickova &

Jindfichovska, 2022)

Konkrétné tento ukazatel pométuje zisk, nejcastéji pred tim, nez se zdani a zaroci (EBIT),
s ndkladovymi troky. Udava informaci o tom, kolikrat je vySsi zisk oproti ndkladovym
troktim. Cim vy$§i tato hodnota je, tim lepsi obrazek to o podniku d&la — je schopny a
davéryhodny. Kubickova & Jindfichovska (2022) udavaji, Ze hodnota by se méla
pohybovat okolo osmi, zatimco Knéapkova a kol., (2017) udava, Ze za doporuc¢enou

hodnotu je povazovano Cislo vyssi nez 5.

Vzorec trokového kryti:

zisk (nejcastéji EBIT)
nakladové uroky

urokové kryti =

(Rickova, 2021)

2.3.4 Ukazatele likvidity

Kubickova & Jindtichovska (2022) tvrdi, Ze pokud mé podnik dostatek finan¢nich
prostfedkill na to, aby bez problému splécel své zdvazky, tak je likvidni. V ptipad¢, ze by
mél splacet zavazky pfimo ke konkrétnimu datu, tak uz se jedna o solventnost. Tausl
Prochazkova & Jelinkova (2018) definuji ukazatele likvidity jako nastroje, kterymi je
mozné zjistit, kolikrat dokéze podnik splatit vSechny kratkodobé zavazky, jestlize

pfemeéni sva aktiva na penéZzni prostredky.

Kazdy uzivatel finan¢ni analyzy preferuje jiné vysledné hodnoty likvidity. Vedeni

podniku preferuje vyssi likviditu, a to z diivodu, aby byli maximalné vyuzity rtizné
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prilezitosti, které¢ by podniku pfinesly zisk. Naopak ti, co podnik vlastni, jsou rad¢ji za
niz§i hodnoty likvidity z dGvodu neefektivnosti a vézanosti penéz v kratkodobém

majetku. Pro zdkazniky a véfitele je taktéz lepsi vyssi uroven likvidity. (Ruckova, 2019)

Mezi elementarni ukazatele likvidity fadi Vochozka a kol. (2020) béznou likviditu,
pohotovou likviditu a hotovostni neboli penézni likviditu. Ve vzorecku pro vypocet
likvidity se vzdy v Citateli nachazi obézné aktiva, kterd jsou sefazena od nejméné po
nejvice likvidni majetek a ve ymenovateli kratkodobé zavazky.

Bézna likvidita je také zndma jako likvidita 3. stupné, anglicky current ratio. Bézna
likvidita vyjadiuje, kolikrat jsou ob&ézna aktiva podniku vyssi nez kratkodobé zavazky.
Jinymi slovy to znamena, jak by podnik splatil své zavazky véritelim, pokud by vSechna

aktiva byla proménéna na hotové penize. (Rtckova, 2021)

Rickova (2021) a Tausl Prochédzkova & Jelinkova (2018) udéavaji stejné, Ze hodnoty
bézné likvidity by se mély pohybovat v rozmezi 1,5 — 2,5 oproti naptiklad Vochozkovi a
kol. (2020), ktery udava hodnoty v rozmezi 1,6 — 2,5, ale rozhodn¢ by nikdy nemély byt
niz8i nez 1.

Vzorec pro vypocet bézné likvidity dle Vochozky a kol. (2020)

obézni aktiva

béina likvidita = —; —

kratkodobé zavazky
Pohotova likvidita neboli likvidita 2. stupné, anglicky acid test, je o néco ptisn¢jsi a
presnéjsi nez bézna likvidita, a to z diivodu, ze v Citateli jsou od obéznych aktiv odecteny
zasoby, které jsou nejméné likvidnim obéZnym majetkem. Nejméné likvidni majetek je
takovy, u kterého nejdéle trva, nez preméni svoji podobu na penize. (Vochozka a kol.,

2020; Rackova, 2021)

Rickova (2021) piSe, Ze v ptipad€ pohotové likvidity by mél byt vyvazeny pomér mezi
ob¢&znymi aktivy bez zasob a kratkodobymi zavazky, tj. tento pomér by mél byt 1 ku 1,
maximalné 1,5 ku jedné. Vochozka a kol. (2020) uvadi rozmezi vyslednych hodnot mezi
0,7 az 1,0. Cim vy3§i hodnota vychazi, tim vice se to libi véfitelim, a naopak méné vedeni
a vlastnikim podniku, tj. akciondiim, protoze drzi zbytecn¢ mnoho aktiv, které
nepiinaseji zadny vynos. V ptipad¢, ze pohotova likvidita vychézi ptesné 1, znamena to,
ze podnik je schopny uhradit své kratkodobé zavazky, aniz by musel prodéavat své zasoby.

(Vochozka a kol., 2020)
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Vzorec pro vypocet pohotové likvidity:

obézna aktiva — zasoby

likvidita =
pohotova likvidita kratkodobé zavazky

(Rickova, 2021)

Penézni likvidita, t¢Z znama jako likvidita 1. stupné, anglicky cash ratio, je poslednim
z ukazatela likvidity a je ze vSech nejvice presnd. V Ccitateli se nachazi nejvice likvidni
slozky obé&zného majetku, jako jsou hotovostni a bezhotovostni penize, popf. volné
obchodovatelné cenné papiry. Vyjadiuje schopnost okamzitého zaplaceni kratkodobych

zavazki. (Ruckova, 2021; Vochozka a kol., 2020)

Knéapkova a kol. (2017) udava, Ze hodnoty, kterych by méla penézni likvidita nabyvat, by
mély byt v rozmezi 0,2 az 0,5. Pfili§ vysoké hodnoty predstavuji neefektivni nakladani

s finan¢nimi prostiedky. Vochozka a kol. (2020) se spise priklani k hodnoté 0,2.
Vzorec pro vypocet penézni likvidity:

kratkodoby finantni majetek

St Likvidita —
peneznl tixvtatta kratkodobé zavazky

(Tausl Prochazkova & Jelinkova, 2018)

2.4 Souhrnné indexy hodnoceni

Ucel souhrnnych index® hodnoceni je souhrnné vyjadiit finanéni a ekonomickou situaci
a vykonnost podniku pomoci jediného ¢iselného ukazatele. Jejich schopnost poskytovat
detailni informace je omezena, nebot” jsou vhodné pouze pro rychlé a celkové porovnani
mezi riznymi podniky a mohou byt vyuzity jako orienta¢ni zaklad pro dalsi analyzu.
Navic ¢im vice ukazatelll se pfi finan¢ni analyze pocita, tim hiife se nasledn¢ hodnoti
celkova financni situace, protoZe nékteré ukazatele mohou byt pfiznivé a jiné nikoli.

(Rickova, 2021)

Rozlisuji se dvé hlavni skupiny technik, které vytvari soustavy ukazatel. Prvni skupinou
jsou soustavy hierarchicky uspotadanych ukazatell, které jsou matematicky provazany,
a kam patii naptiklad pyramidové soustavy ukazateli. A druhou skupinu ptedstavuji
ucelove vybrané skupiny ukazatell, které maji za tikol predikovat budouci vyvoj — jedna

se o bankrotni a bonitni modely. (Riickova, 2021).
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2.4.1 Pyramidové soustavy ukazateli

Pyramidova soustava ukazatelti funguje na principu rozkladu vrcholového ukazatele na
jednotlivé ukazatele. Z téchto soustav Ize jednoduse vy¢ist, jak jsou na sebe jednotlivé
ukazatele zavislé. Existuji mezi nimi dv¢ vazby, a to bud’ vazby multiplikativni (ndsobeni
a déleni) nebo vazby aditivni (s€itani a odc¢itani). Nejcastéji je vrcholovym ukazatelem
rentabilita vlastniho kapitalu ROE, protoze vystihuje hlavni cil podniku. (Vochozka a
kol., 2020; Ruckova, 2021)

Existuje mnoho pyramidovych soustav ukazatel. Typicky nejznaméjsim je Du Pontiv
rozklad ROE, ktery bude zminén nize. Déle existuje napt. pyramidovy rozklad ROA nebo
specificky rozklad, ktery slouzi pro porovnavani mezi primeéry ze stejného odvétvi, a tim

je Benchmarkingovy diagnosticky systém finan¢nich indikatora INFA. (Riackova, 2021)

Du Pontiiv rozklad ROE je nejpouzivanéjsi pyramidovou soustavou ukazatelli a spo¢iva
v rozkladu rentability vlastniho kapitalu a urceni riznych dil¢ich polozek, které ovliviiuji
tuto rentabilitu. Podrobnéjs$i vazby a ukazatele zachycuje niZze uvedeny obrazek €. 1

(Rickova, 2021)

Obr. 1: Du Pont rozklad

[rentabilita vlastniho kapitalu J

/\

{ ROA ] x [ aktiva celkem / vlastni ]
{ rentabilita trzeb J / [obratcelkovych aktiv]

2 sy 2 Sy

R e e

Zdroj: Riickova (2021)

2.4.2 Bankrotni modely

Bankrotni modely slouzi podniku pro to, aby védél, zda mu v blizké budoucnosti hrozi
bankrot ¢i nikoli. Pokud by mél totiz podnik podlehnout bankrotu, tak by v n€kolika
letech pfed nim jiz vykazoval typické hodnoty, které by bankrot signalizovaly. Spatné

hodnoty se nejcastéji tykaji bézné likvidity, ¢istého pracovniho kapitalu nebo rentability
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celkového kapitalu. Nejcastéji vyskytované bankrotni modely jsou napiiklad: Altmaniv

model, Model IN — index divéryhodnosti nebo Tafflerdv model. (Ruckova, 2021)

Altmaniiv model je v Ceské republice obliben, protoZe je jednoduchy na vypodet.
Altmantiv model spociva v pfifazeni vah k pomérovym ukazateltim, jejichz hodnoty se

nasledné sectou. (Ruckova, 2021)
Vzorec pro vypocet Altmanova modelu:

Z'skore = 0,717 * x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,42 * x, + 0,998 * x5
(Rackova, 2021)

Kde x; vyjadiuje Cisty pracovni kapital/aktiva; xo — EAT/aktiva; x3 — EBIT/aktiva; x4 —
trzni hodnota ZJ/celkové zavazky a xs — trzby/aktiva. (Ruckova, 2021)

V ptipadé, ze vysledek z’skoére vychazi vice nez 2,9, vypovida to o tom, ze podnik je
finan¢né zdravy. Pokud se z’skoére nachdzi v rozmezi od 1,2 do 2,9, tak je podnik v tzv.
Sedé zong, kterd informuje o potenciondlnim bankrotu. A pokud by vysla hodnota nizsi

nez 1,2, hovotfime o podniku, ktery se nachdzi v pasmu bankrotu. (Rickova, 2021)

2.4.3 Bonitni modely

Bonitni modely si kladou za cil rozpoznat, zda je podnik finan¢né zdravy nebo ne, tj. zda
je podnik dobry nebo Spatny. Vochozka a kol. (2020) ale tvrdi, Ze bonitni podnik je
takovy, ktery bez problému zvlada splacet své zavazky. Bonitni modely stejné jako
pfedchozi bankrotni, opét slouzi i k porovnavani vysledki s ostatnimi podniky z odvétvi.

(Rickova, 2021)

Soustavu bilan¢nich analyz 1ze pouzit v kterémkoliv podniku a neni omezeny na jeho
velikost. Opét se jedna o pomérné jednoduché vypocty, které spolehlivé vypovidaji o tom,
jak podnik funguje. Zakladnimi vykazy, které jsou potfebné pro zpracovani jsou rozvaha
a vykaz zisku a ztraty. Bilan¢ni analyza se zpracovava na tiech urovnich I, II a III, ale

v praxi se pouziva jen L. (Ruckova, 2021)

Bilan¢ni analyza I obsahuje 5 ukazateld, z nichz ¢tyfi jsou dil¢i a jeden souhrnny. Jedna

se pouze pro jednoduchy piehled finané¢ni situace v podniku. (Rickova, 2021)
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Bilan¢ni analyza I:

vlastni kapital

k [ stabili =
ukazatel stability S “TAlA aktiva

(finantni majetek + kratkodobé pohledavky)
2,71 = kratkodobé zavazky

ukazatel likvidity L =

vykony (trzby)

kazatel aktivity A =
ukazatel aktivity 2 * celkova pasiva

8 x EAT
vlastni kapital

ukazatel rentability R =

Souhrnny ukazatel:

2+*S+4xL+1xA+5%R)
12

celkovy ukazatel C =

(Rickova, 2021)

Tento souhrnny ukazatel funguje jako vazeny primér dil¢ich ukazatelil, ktery nasledné
vyjadiuje celkovou hodnotu bilan¢ni analyzy. Hodnoty vyssi nez 1 jsou dobré, hodnoty

v rozmezi od 0,5 do 1 jsou snesitelné a hodnoty nizsi nez 0,5 jsou Spatné. (Ruckova, 2021)
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3 Analyza soucCasné finanCni situace zvoleného

podniku

V nasledujici kapitole bude nejprve predstaven na zadost nejmenovany podnik XYZ, s.
r. 0., ktery podnikd v oblasti zemédé€lstvi. Po predstaveni bude nasledovat finan¢ni
analyza podniku, kterd bude vychazet z predchozi teoretické Casti. Financni analyza bude
provedena za 6 let, tj. od roku 2017 do roku 2022. Rok 2023 nebude zahrnut, protoze

v dobé¢ zpracovavani bakalafské prace nebyla zatim k dispozici potfebna data.

3.1 Predstaveni podniku

Zvolenym podnikem pro zpracovani praktické ¢asti této bakalarské prace je spole¢nost
s ru¢enim omezenym XYZ. Jedna se o zemédélskou spolecnost, kterd provozuje svoji
¢innost na Uzemi Plzenského kraje. Spole¢nost XYZ provozuje jak ZivociSnou, tak i

rostlinnou vyrobu.

Jedna se o maly podnik, a to, protoze je v ném primérné¢ zaméstnano pouze okolo 23

zameéstnancu.

Tento podnik tvoii s dal§imi ¢tyfmi podniky skupinu zemé&délskych podnikl a celkem
obhospodaiuji pfiblizné 5 300 ha. Samotna spolecnost XYZ, s. r. 0. obhospodaiuje 1 540
ha puady.

V ramci Zivo€isné vyroby se spole¢nost zamétuje piedevsim na chov skotu. Vlastni 160
ks dojnic holstynského plemene, které produkuje mléko; 260 ks krav bez trzni produkce
mléka plemene simental; 8 ks plemennych byka a 280 ks jalovic. V roce 2016 firma

investovala do 2 dojicich roboti, které jsou umistény v produkéni staji dojnic.

Dale se spole¢nost specializuje na rostlinnou vyrobu, kterd je vyznamna pro péstovani
plodin na orné ptd€ a trvalych travnich porostech. Nejvétsi prostor zaujimaji louky a
pastviny (910 ha) a dale pSenice (160 ha), kukufice, fepka, jeCmen, triticale, oves a

brambory.
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3.2 Horizontalni analyza rozvahy

Tab. 1: Horizontalni analyza aktiv

(vtis. KE) stavk 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni

Dlouhodoby hmotny
majetek 65831 |- 986 -1,50% 4312 6,65% 2942 4,25%|- 691 -0,96%| 5341 7,48%|
Pozemky 26 409 720 2,73% 2373 8,75% 1658 5,62% 3157 10,13% 1472 4,29%
Stavby 19008 |- 362 -1,90%)]- 521 -2,79% 2954 16,30%|- 870 -4,13%|- 670 -3,32%
Hmotné movité véci a
jejich soubory 15757 |- 560 -3,55%)] - 682 -4,49% 846 5,83%|- 2420 -15,75% 4816 37,22%
Dospéla zvitata a jejich
skupiny 2480 |- 616 | -24,84% 800 42,92%|- 54 -2,03% 143 5,48%|- 353 | -12,82%
Nedokon&eny DHM 2177 |- 168 -7.72% 2342 | 116,58%|- 2462 | -56,58%|- 701 | -37,11% 76 6,40%
Dlouhodoby finanéni
majetek 2123 0 0,00%) 0 0,00%)| 0 0,00%)| 0 0,00%|- 1000 | -47,10%
Podily - podstatny vliv 1220 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%|- 1000 | -81,97%
Ostatni dlouhodobé
cenné papiry a podily 903 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Zasoby 15245 1910 12,53% 874 5,09%| 2211 12,26%|- 1232 -6,09%| 4230 22,57%
Material 1787 |- 747 | -41,80%|- 110 | -10,58% 569 61,18%|- 484 | -32,29% 983 96,85%
Nedokonéena wroby a
polotovary 4162 811 19,49% 200 4,02%|- 368 -7,11% 188 3,91% 1304 26,12%
Vyrobky 5412 850 15,71% 792 12,65% 1700 24,10%|- 551 -6,29% 2013 24,54%
Zbozi 61 X|- 60 -98,36%
Mlada a ostatni zvifata a
jejich skupiny 3884 996 25,64%|- 8 -0,16% 310 6,36%|- 446 -8,61% 50 1,06%
Pohledévky 11030 2817 25,54%|- 448 -3,24% 218 1,63%|- 656 -4,82%) 1583 12,21%|
Kratkodobé pohledavky 11030 2817 25,54%| - 448 -3,24% 218 1,63%|- 656 -4,82% 1583 12,21%|
Pohledavky z
obchodnich vztahll 1004 |- 380 | -37,85% 1874 | 300,32% 1187 47,52%|- 107 -2,90%|- 518 | -14,48%
Pohledavky - podstatny
vliv 1811 |- 148 -8,17%|- 1654 | -99,46%|- 8| -88,89%]|- 1| -100,00%
Pohledavky - ostatni 8215 3345 40,72%]- 668 -5,78%|- 961 -8,82%|- 548 -5,52% 2101 22,39%
Kratkodoby financni
majetek 381 0 0,00%) 0 0,00%)| 0 0,00%)| 0 0,00%)| 0 0,00%)|
PenéZni prostfedky 99 3713 | 3750,51%|- 3458 | -90,71%|- 285 | -80,51% 156 | 226,09%| 279 | 124,00%|
Penézni prostredky v
pokladné 32 - 5| -15,63% 12 44,44%|- 22| -5641% 20| 117,65%|- 10 | -27,03%
Penézni prostredky na
uctech 67 3718 | 5549,25%|- 3470 | -91,68%|- 263 | -83,49% 136 | 261,54% 289 | 153,72%
Néklady pfistich obdobi 111 11 9,91%|- 13| -10,66% 26 23,85% 37 27,41%|- 13 -7,56%
|PFijmy pristich obdobi | 575 - 107 ] -18,61%| 45| 962w 96| -1871%|- 396 -94.96%| 23 | 109,52%]

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

V tabulce 1 je provedena horizontdlni analyza aktiv, ze které Ize vycist, jak se jednotlivé
polozky meénily v pribéhu casu, a to konkrétné od roku 2017 do roku 2022. Celkova
aktiva maji rostouci charakter, krom roku 2021, kdy meziro¢né poklesla o 2,55 %. Pfi
pohledu na dlouhodoby majetek podniku Ize vypozorovat, Ze podnik se kazdym rokem
rozsifoval o nové pozemky. Podnik XYZ, s. r. 0. se snaZi o to, aby pozemky spiSe vlastnil,
nez aby je mél v ndjmu. Kazdoro¢né podnik pofizuje nové pozemky, at’ uz pastviny nebo
ornou pudu, zéalezi na tom, jaké nabidky se mu vyskytnou a zda se na nich da efektivné
hospodafrit. Zaporné hodnoty u staveb se vyskytuji z diivodu odpisti. Obecné se hodnota

dlouhodobého majetku z roku 2017 do 2022 zvysila o 10 milionti K¢, a to hlavné kvali
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jiz zminénym pozemkim. V ramci dlouhodobého majetku je dilezité zdlraznit zatazeni
dospélych zvitat, které je typické pro zemédélsky podnik. Dlouhodoby finanéni majetek

je konstantni.

Obézna aktiva, do kterych se tadi zasoby, pohledavky, kratkodoby financni majetek a
penézni prostiedky, také zaznamendvaji znacny rust. Nejvyraznéjsi zména nastala z roku
2017 na 2018, kdy ob&zné aktiva vzrostla o 31,55 %, tj. o 8,44 mil. K¢&. Na prvni pohled
nejvyraznéj$i zménou v tomto roce byl ptirGstek penéz na bankovnim uctu, a to o bezmala
5550 %. Podniku v prosinci tohoto roku pfisla na bankovni et dotace, kterd se jiz
neutratila a zlstala na bankovnim uctu. V nasledujicim roce se tyto penize pouzily na
vyplaty, splatky avérii a placeni riznych zavazkd. Dalsi velice zajimavou polozkou
v rozvaze jsou jiné pohledavky, které dosahuji vysokych hodnot. Jelikoz je analyzovéan
zemé&délsky podnik, predstavuji tyto jiné pohledavky ziskané dotace od statu. Je nutné
podotknout, ze bez téchto dotaci by tento podnik neptezil a hospodatil by tak se zapornym
vysledkem.

Tab. 2: Horizontalni analyza pasiv

[ 2018 [ 2019 [ 2020 \ 2021 [ 2022 |

(vtis. KE) stavk 2017

Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni| Relativni | Absolutni = Relativni | Absolutni | Relativni

Zakladni kapital 30224 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0. 0,00% 0 0,00%
Fondy ze zisku 1700 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Vysledek hospodareni

minulych let 27 896 18 0,06% 1704 6,10%! 1852 6,25% 3969 12,61% 1300 3,67%
Vysledek hospodaieni |

bézného UO 2017 1687 | 83,64% 148 4,00% 1117 | 29,00%|- 1669 -33,59% 5834 176,79%
Zavazky 33424 5786 17,31%|- 704 -1,80% 2057 5,34%|- 4998 -12,32% 3410 9,59%)
Dlouhodobé zavazky 16401 6984 42,58%|- 6769 -28,95% 1853 11,15%|- 3610 -19,55%|- 5308 -35,72%
Kratkodobé zavazky 17023 |- 1198 -7,04% 6065 38,33% 204 0,93%|- 1388 -6,28% 8718 | 42,10%
Zavazky k Gvérovym

institucim 1893 112 5,92% 1986 99,05%|- 7 -0,18% 971 24,37%|- 137 -2,76%
Zavazky z obchodnich

vztahl 6575(- 1286 | -19,56% 5115 96,71% 2215 21,29%|- 2346 -18,59% 9371 91,22%
Zavazky - podstatny vliv 7627 |- 932 | -12,22%|- 1605 -23,97%|- 4800 | -94,30%|- 58  -20,00%|- 104 | -44,83%
Zavazky - ostatni 928 908 | 97,84% 569 30,99% 2796 | 116,26% 45 0,87%|- 412 -7,85%
Vydaje pfistich obdobi 14 |- 13| -92,86% 164 |16400,00%|- 129 | -78,18%|- 25  -69,44% 19 | 172,73%
Vynosy pristich obdobi 120 |- 120 | -100,00% 119 X|- 59 | -49,58%|- 60 | -100,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazi XYZ, s. r. 0. (2024)

Celkova pasiva se postupem ¢asu ménila stejné jako celkova aktiva, a to, protoze se
celkova aktiva musi rovnat celkovym pasivim. Proto i v tomto pfipadé je rok 2021
jedinym rokem, kdy hodnota celkovych pasiv poklesla. Rok 2021 je mnohdy oznacovan
za covidovy rok, proto vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi klesl o necelych

34 %, coz predstavuje pokles o 1 669 tis. K¢.
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Celkové zavazky v prubéhu let ptibyly, a to hlavné z diivodu navyseni kratkodobych
zavazku. Jak je z tabulky 2 vidét, dlouhodobé zavazky poklesly, oproti tomu kratkodobé
narostly. Velice zdsadn¢ vzrostly zavazky z obchodnich vztahtl, a to hlavné z roku 2021

na 2022 0 91,22 %, to znamena téméet jednou tolik.

3.3 Vertikalni analyza rozvahy

Tab. 3: Vertikalni analyza aktiv

. Ugetni obdobi
(vtis. KE)
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Dlouhodoby hmotny
majetek 69,01% 63,11% 66,46%| 66,10%| 67,18%| 65,71%
Pozemky 27,68% 26,40% 28,35% 28,57% 32,28% 30,64%,
Stavby 19,93% 18,15% 17,42% 19,32% 19,01% 16,73%
Hmotné movité vécia
jejich soubory 16,52% 14,79% 13,95% 14,08% 12,17% 15,20%
Dospéla zvifata a jejich
skupiny 2,60% 1,81% 2,56% 2,3%9% 2,59% 2,05%)
Nedokonéeny DHM 2,28% 1,96% 4,18% 1,73% 1,12% 1,08%)
Dlouhodoby finanéni
majetek 2,23% 2,07% 2,04% 1,95% 2,00% 0,96%
Podily - podstatny vliv 1,28% 1,19% 1,17% 1,12% 1,15% 0,19%
Ostatni dlouhodobé
cenné papiry a podily 0,95% 0,88% 0,87% 0,83% 0,85% 0,77%
Zasoby 15,98% 16,70% 17,32% 18,56% 17,88% 19,95%
Material 1,87% 1,01% 0,8%% 1,37% 0,95% 1,71%)
Nedokon¢end vyroby a
polotovary 4,36% 4,84% 4,97% 4,40% 4,70% 5,39%
Vyrobky 5,67% 6,09% 6,78% 8,03% 7,72% 8,75%)
ZboZi 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,00%
Mlada a ostatni zvifata
a jejich skupiny 4,07% 4,75% 4,68% 4,75% 4,46% 4,10%)|
Pohledavky 11,56% 13,48% 12,88% 12,48% 12,19% 12,45%
Kratkodohé pohledavky 11,56% 13,48% 12,88% 12,48% 12,19% 12,45%
Pohledavky z
obchodnich vztahi 1,05% 0,61% 2,40% 3,38% 3,37% 2,62%
Pohledavky - podstatny
vliv 1,90% 1,62% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%,
Pohleddvky - ostatni 8,61% 11,25% 10,47% 9,10% 8,83% 9,83%
Kratkodoby finanéni
majetek 0,40% 0,37% 0,37% 0,35% 0,36% 0,33%
Penézni prostiedky 0,10% 3,71% 0,34% 0,06% 0,21% 0,43%
Penézni prostredky v
pokladné 0,03% 0,03% 0,04% 0,02% 0,03% 0,02%
Penéini prostfedky na
uctech 0,07% 3,68% 0,30% 0,05% 0,18% 0,41%
Naklady pfiStich obdobi 0,12% 0,12% 0,10% 0,12% 0,16% 0,14%
Prijmy pfistich obdobi 0,60% 0,46% 0,49% 0,38% 0,02% 0,04%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Vertikalni analyza udava, jak velky pomér maji jednotlivé polozky rozvahy ke zvolené
nadtfazené polozce. V pfipad¢ analyzy aktiv jsou nadiazenou polozkou celkova aktiva,
ktera ptedstavuji 100 %. Je zfejmé, ze nejveétsi podil na celkovych aktivech mé bezesporu

kazdorocné dlouhodoby majetek, ktery tvoii okolo 70 % celkovych aktiv. V ramci
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dlouhodobého majetku je vidét, ze pomér pozemkl roste, pomér staveb a hmotnych
movitych véci klesa. Neznamena to vsak, ze jich ma podnik méné nez predchozi roky,
ale Ze tvofi menSi pomérnou ¢ast k celkovym aktiviim.

Obé&zna aktiva zaujimaji ptiblizné 30 % celkovych aktiv. Je pfivétivé, Ze pomé&r zasob ma
rostouci charakter. Nejvétsi ¢asti obéznych aktiv jsou pohledavky, a to z velké ¢asti
predevsim ostatni pohledavky, tedy dotace. Za zminku urcité stoji i pomér penéznich

prostedkd, ktery je zde velice maly, jelikoZ kromé roku 2018 nepiesahuje ani 0,5 %.

Obr. 2: Graficky pomeér jednotlivych aktiv k celkovym aktiviim

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

m Dlouhodoby hmotny majetek m Dlouhodoby finanéni majetek ~ Zasoby
m Pohledavky m Kratkodaby finanéni majetek m PenéZni prostfedky

m Casové rozli§eni

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)



Tab. 4: Vertikélni analyza pasiv

Ugetni obdobi

(v tis. K&)

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zakladni kapital 31,68%| 29,41%| 29,04%| 27,71%| 28,43%| 25,88%
Fondy ze zisku 1,78% 1,65% 1,63% 1,56% 1,60% 1,46%
Vysledek hospodareni

minulych let 29,24%| 27,17%| 28,46%| 28,85%| 33,34%| 31,45%
Vysledek hospodareni

b&7ného UO 2,11% 3,60% 3,70% 4,56% 3,10% 7,82%
Zavazky 35,04%| 38,16%| 37,00%| 37,19%| 33,46%| 33,37%
Dlouhodobé zavazky 17,19%| 22,76% 15,97%| 16,93% 13,98% 8,18%
Kratkodohé zavazky 17,84%| 15,40%| 21,03%| 20,25%| 19,48%| 25,19%
Zavazky k uvérovym

institucim 1,98% 1,95% 3,84% 3,65% 4,66% 4,12%
Zavazky z obchodnich

vztah 6,89% 5,15%| 10,00%| 11,57% 9,66%| 16,82%
Zavazky - podstatny vliv 8,00% 6,52% 4,89% 0,27% 0,22% 0,11%

Zavazky - ostatni 0,97% 1,79% 2,31% 4,77% 4,94% 4,14%

Vydaje pfistich obdobi 0,01% 0,00% 0,16% 0,03% 0,01% 0,03%
Vynosy pfiStich obdobi 0,13% 0,00% 0,00% 0,11% 0,06% 0,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

V ptipadé¢ strany pasiv zaujima nejveétsi podil vlastni kapital, a to primérné okolo 65 %.
Zakladni kapitdl je kazdy rok neménny, ale predstavuje kazdorocné jiny podil na
celkovych pasivech. Pozitivnim vysledkem je vysledek hospodafeni bézného ucetniho
obdobi, ktery kazdy rok zaujima vétsi a vétsi podil.

Cizimi zdroji jsou v tomto ptipadé chapany pouze zdvazky, jelikoz podnik nema zadné
rezervy. Nejvetsi ¢ast kratkodobych zadvazk patii zavazkiim z obchodnich vztahi, které

se dle pfilohy A z roku 2017 na rok 2022 ztrojnasobily.



Obr. 3: Graficky pomér jednotlivych pasiv k celkovym pasiviim
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

3.4 Analyza rozdilovych ukazateli

V ramci analyzy rozdilovych ukazateli je zanalyzovany cCisty pracovni kapital a Cisty
penézné pohledavkovy fond.

Cisty pracovni kapital

Tab. 5: Cisty pracovni kapital

(v tis. KE&) 2017 2018 2019‘ 2020 2021 2022
Cisty pracovni kapitél 9732 19 370 10273 12213 11869 9303

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Cisty pracovni kapital je vysledkem rozdilu ob&znych aktiv a kratkodobych zavazki.
V letech 2017 az 2022 nabyva CPK kladnych hodnot. Kladné hodnoty CPK vyjadiuji
mnozstvi aktiv, které by podniku zbyly, pokud by byly uhrazeny vSechny kratkodobé

zavazky.

Hodnota ¢istého pracovniho kapitalu nabyvala v roce 2018 nejvyssi hodnoty (19 370 tis.
K&) a v roce 2022 nejniz§i hodnoty (9 303 tis. K&). Hodnota CPK je v ¢ase klesajici, a to
z diivodu rychlejsiho narlstu kratkodobych zévazkl oproti nariistu ob&znych aktiv.
Klesajici hodnota ¢istého pracovniho kapitalu je negativnim jevem, a to z divodu, ze

podniku zbyva méné obéznych aktiv po splaceni kratkodobych zavazkd.
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Cisty penézné pohledavkovy fond

Tab. 6: Cisty pendzné pohledavkovy fond

(v tis. KE) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Cisty penézné pohledavkovy fond -5513 2215 -7 756 -8 027 -7139 -13995

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazi XYZ, s. r. 0. (2024)

Cisty pen&zné pohledavkovy fond byl zahrnut z diivodu lepsi vypovidaci schopnosti o
finanéni situaci v podniku, neZ je &isty pracovni kapital. CPPF je piisngjsi ukazatel,
jelikoz jsou od obéznych aktiv navic vylouceny zasoby a dlouhodobé pohledavky. Jiné
pohledavky, pfedevS§im pohledavky za statem z titulu dotaci, maji vliv na penézné
pohledavkovy fond, nebot’ jsou zatazeny mezi kratkodobé pohledavky, které tento
ukazatel ovliviuji.

Kromé vykyvu v roce 2018, kdy se hodnota CPPF vyrazné zvysila, se zde opét nachazeji
hodnotou obéznych aktiv. Zaporné hodnoty svéd¢i o zaporné okamzité platebni

schopnosti. V roce 2022 nabyval ¢isty penézné pohledavkovy fond -13 995 tis. K¢&.

Obr. 4: Vyvoj rozdilovych ukazatell v Case
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Ve vyse vlozeném obrazku 4 je hezky znazornéno, jak se postupem Casu, v tomto piipadé
v roce 2022, rozeviraji pomysIné ntizky mezi CPK a CPPF. Cisty penézné pohledavkovy
fond klesd do zapornych hodnot vyrazn€ rychleji nez Cisty penézni kapital, z ¢ehoz
vyplyvé, Ze hodnota zasob roste. Specifickym rysem zemédélského podnikani je, ze

zasoby zahrnuji navic 1 mladé zvirata.
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3.5 Analyza pomérovych ukazateli

Analyza pomérovych ukazatelti zahrnuje ukazatele rentability, aktivity, zadluZenosti a

likvidity.
3.5.1 Ukazatele rentability

Vsechny nize uvedené ukazatele rentability vychézi z kategorie zisku EAT, tj. zisku po
zdanéni. Z ekonomického hlediska je dan nevyhnutelnou platbou podniku, proto je
pocitdno i sni. Zisk po zdanéni je ovlivnén provoznim a finanénim vysledkem
hospodateni, nasledné i1 vysi dané. V zemédélském podniku XYZ, s. r. o. hraji

vyznamnou roli pfijaté dotace, které jsou soucasti provoznich vynosu.

Tab. 7: Rentabilita aktiv

2017/ 2018] 2019 2020] 2021] 2022
ROA 2,11% 3,60% 3,70% 4,56% 3,10% 7,82%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Ukazatel rentability aktiv vypovidd o celkové efektivnosti podniku. Hodnoty ROA
meziro¢né kolisaji, ale obecné rostou. V roce 2017 byla hodnota ROA 2,11 % a do roku
2022 vzrostla na 7,82 %. V roce 2021 je zaznamenan mirnéj$i pokles, a to z divodu

poklesu zisku.

Tab. 8: Rentabilita vlastniho kapitalu

2017 2018 2019 2020 2021 2022
ROE 3,26% 5,83% 5,89% 7,27% 4,67% 11,74%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Rentabilita vlastniho kapitdlu ma podobny pribéh jako rentabilita aktiv. Obecné ma
rostouci charakter, krom roku 2021, kdy je znatelny mirny pokles hodnoty kvili poklesu

zisku v covidovém roce. Rentabilita vlastniho kapitalu dosahuje vysSich hodnot nez

wewvr

Tab. 9: Rentabilita trzeb

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby celkem (v tis. K&) 51151 53128 57 346 58672 60378 72989
ROS 3,94% 6,97% 6,72% 8,47% 5,47% 12,51%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)
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Pro vypocet rentability trzeb bylo nutné nejdiive vypocitat hodnotu celkovych trzeb. Ta
zahrnuje hodnoty z vykazl zisku a ztraty, konkrétné trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb,
trzby za prodej zbozi, ostatni provozni vynosy, vynosy z DFM — podily, vynosy
z ostatniho DFM, vynosové uroky a ostatni finan¢ni vynosy. Celkové trzby byly zahrnuty
z toho dlvodu, ze je pocitano s Cistym ziskem. Pouziti celkovych trzeb tedy poméha
presnéji vyhodnotit, jak u¢inné podnik pfemeéiuje své piijmy na zisk.

Rentabilita trzeb vyjadiuje, jak velky podil zisku je z trzeb. V piipadé ROS hodnota
poklesla 1 vroce 2019 a nasledn€ 1 vroce 2021, stejné tak, jako ostatni ukazatele
rentability. Hodnota ROS nabyla v roce 2022 hodnoty 12,51 %, coz znamena, ze 12,51
% zisku tvofily trzby, tj. kazda koruna z trzeb vytvorila 12,51 K¢ zisku.

Tab. 10: Rentabilita investovaného kapitalu

2017/ 2018] 2019) 2020 2021 2022
ROCE 2,58% 4,26% 4,70% 5,72% 3,86% 10,46%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Ukazatel ROCE se opét pohybuje na podobnych hodnotach s podobnym trendem jako
predchozi ukazatele rentability. Rentabilita investovaného kapitalu vypovida o tom, jak

efektivné podnik hospodafi se svymi dlouhodobé¢ vyuZzivanymi zdroji.

Obr. 5: Vyvoj rentability v Case
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Na obrazku 5 je vidét, Ze vSechny vySe zminéné ukazatele rentability maji velice podobny

trend.



Je nutné zminit, Ze pokud by podnik XYZ, s. r. 0. nedostaval zemedélské dotace, tak by

hodnoty rentability nenabyvaly takto kladnych a rostoucich hodnot.

3.5.2 Ukazatele aktivity

Tab. 11: Ukazatele aktivity — obrat

2017\ 2018 2019 2020 2021 2022
Obrat aktiv 0,54 0,52 0,55 0,54 0,57 0,62
Obrat DM 0,75 0,79 0,80 0,79 0,82 0,94
Obrat zdsob 3,36 3,10 3,18 2,90 3,18 3,13

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Z vyse vlozené tabulky 11 vyplyva, Ze hodnoty obratu aktiv se pohybuji mezi 0,52 az
0,62. Hodnoty tim pddem nedosahuji ani minimalni doporuc¢ené hranice, tj. hodnoty 1.
To znamend, Ze podnik neefektivné vyuziva sva aktiva. Podnik by se mél snazit o
navyseni trzeb tim, ze se pokusi navysit objem prodeje. Nelze hovofit o navyseni objemu
vyroby, jelikoz podnik XYZ, s. r. o. disponuje hlavné pozemky, na kterych rostou
vyrobky. Tento proces lze jen tézko urychlit nebo zasadit vice. Pocet pozemki je

kone¢ny.

Obrat dlouhodobého majetku také nedosahuje miniméalni hranice, ale oproti obratu aktiv
ma alespoil rostouci trend a hodnoty vzrostly z 0,75 na 0,94. Podnik neefektivné
vynaklada se svym dlouhodobym majetkem, ale je zde patrné, Ze se snazi o napravu

rozSifovanim dlouhodobého majetku a rostoucimi trzbami.

Obrat zasob je v tomto piipad¢ pocitan jako podil trzeb a zadsob. Hodnota kazdoro¢né
kolisa a pohybuje se v intervalu 2,90 az 3,36. To znamena4, Ze se zasoby prodaji a znovu
naskladni pfiblizn€ 3x za rok. Nejvétsi zastoupeni v zasobach maji vlastni vyrobky,

kterymi pravdépodobné jsou vyrobky z rostlinné vyroby, tj. brambory, pSenice atd.

Tab. 12: Ukazatele aktivity — doba obratu

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Doba obratu zasob 107,29 116,24 113,18 124,19 113,33 114,91
Doba obratu pohledavek 77,63| 93,83 84,11 83,55| 77,28 71,73
Doba obratu zévazk(i 119,81 107,23 137,42 135,56 123,46 145,13

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Doba obratu zasob ptedstavuje, kolik dni trva, nez se zdsoby v podniku jednou otoci, tj.
od doby naskladnéni do doby prodeje. Doba obratu zasob se nachazi v intervalu od 107

do 124 dnti. Doba obratu zasob v zeméd¢lstvi se mtize odliSovat od jinych odvétvi, a to
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diky specifickym charakteristikdm zasob v zemédélskych podnicich. Tyto podniky maji

¢asto v zasobach zahrnuta 1 mlada zvifata, coz ma za nasledek delsi dobu obratu zasob.

Doba obratu pohledavek se pohybuje v rozmezi od 71 do 93 dni. Podniku XYZ trva
pramérn¢ 82 dni, nez dostane finan¢ni prostfedky za své pohledavky. V tomto ptipadé
jsou zahrnuty pouze kratkodobé pohledavky, jelikoz podnik nedisponuje zaddnymi
dlouhodobymi pohledavkami, které jsou vydéleny celkovymi trzbami a vynasobeny dle
vzorce 360. Dlouhou dobu obratu pohledavek z velké ¢asti ovliviuji jiné pohledavky —
dotace, jelikoz tvoii nejvétsi ¢ast pohleddvek. Pokud by byly z pohledavek vylouceny
navic pohledavky za stitem z titulu dotaci, tak by se doba obratu pohledavek vyrazné

zkratila.

Naopak doba obratu zavazki vyjadiuje, za jak dlouho jsou primérné v podniku splaceny
zavazky. V tomto piipad¢ je pocitano se vSemi kratkodobymi zdvazky, aby mohla byt
vysledna hodnota adekvatné srovnana s dobou obratu pohledavek. Tato doba se pohybuje
v intervalu od 107 do 145 dnti. Z toho vyplyva, ze doba obratu pohledavek je kazdy rok
niz8i nez doba obratu zavazki, coz je pro podnik XYZ, s. r. 0. kladnym jevem. Do
podniku se dostanou finanéni prostfedky z pohledavek dfive, neZ je nutné s nimi zaplatit

zavazky.

3.5.3 Ukazatele zadluzenosti

Tab. 13: Ukazatele zadluZenosti

2017} 2018 2019 2020 2021 2022
Celkova zadluZenost 35,04% 38,16%)| 37,00%)| 37,19% 33,46% 33,37%
Mira zadluzenosti 54,05% 61,71%)| 58,88%)| 59,33% 50,33% 50,10%
Koeficient samofinancovani 64,82% 61,84%)| 62,84%)| 62,67% 66,48% 66,61%
Urokové kryti 8,878 15,680 10,323 11,967 8,016 14,707

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Celkova zadluzenost je vypoctena jako pomér cizich zdroji k celkovym aktiviim.
Vysledné hodnoty se pohybuji v rozmezi od 33,37 % do 38,16 %, z cehoz vyplyva, ze se
nachdzeji v doporuc¢enych hodnotach, které¢ Knapkova a kol. (2017) udava mezi 30 az 60
%. V zemédélskych podnicich byva obecné nizsi zadluZenost, a to predevs§im proto, Ze
tyto podniky mohou byt financovany z jinych zdroji neZ z bankovnich pujcek, napf.

prave z jiz nékolikrat zminénych dotaci.
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Mira zadluzenosti udavd pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitdlu. Hodnoty se
nachdzeji v rozmezi od 50,10 % do 61,71 %. Z roku 2017 do roku 2022 se hodnota snizila,

a to znamena, zZe se snizil podil cizich zdroji.

Koeficient samofinancovani tzce souvisi s ukazatelem celkové zadluzenosti. Navzajem
se doplnuji, a to proto, ze koeficient samofinancovani je vypocten jako pomér vlastnich
zdrojii k celkovym aktivim. Hodnoty se pohybuji od 61,84 % do 66,61 %. V nize
vlozeném obrazku 7 je vidét, Ze spolu s celkovou zadluzZenosti se rovnaji 1, tedy 100 %.

To, Ze ma podnik XYZ, s. r. 0. vice vlastniho kapitalu, nez ciziho je kladnym jevem.

Urokové kryti je vypodteno jako podil zisku pred zdanénim a uroky (EBIT)
k ndkladovym urokim. Hodnoty se pohybuji v rozmezi od 8,016 do 15,680. Knapkova a
kol. (2017) udavaji, Ze je piijatelnd jakakoliv hodnota vySsi nez 5. V tomto piipadé
hodnoty nikdy neklesnou pod 8. Vysledné hodnoty urokového kryti délaji o podniku
XYZ, s. r. 0. divéryhodny obraz, protoze zisk pied zdanénim a uroky je mnohem vyssi

nez nakladové uroky.

Obr. 6: Porovnani celkové zadluzenosti a koeficientu samofinancovani.
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazi XYZ, s. r. 0. (2024)

3.5.4 Ukazatele likvidity

To, jak je podnik XYZ, s. r. 0. schopny splacet své kratkodobé zadvazky, je zanalyzovano
diky ukazatelim likvidity.
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Tab. 14: Ukazatele likvidity

2017 2018 2019 2020 2021 2022
BéZna likvidita 1,572 2,224 1,469 1,553 1,573 1,316
Pohotova likvidita 0,676 1,140 0,646 0,637 0,655 0,524
PenéZni likvidita 0,028 0,265 0,034 0,020 0,029 0,030

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Bézna likvidita neboli likvidita 1. stupné zahrnuje vSechna obé&zna aktiva, kterd se de¢li
kratkodobymi zavazky. Hodnoty by se dle Knapkové a kol. (2017) mély nachazet
v intervalu 1,5 az 2,5. V tabulce 14 je vidét, ze kromé roku 2019 a 2022 se vysledné
hodnoty v doporu¢eném intervalu vyskytuji. To znamend, ze pokud by vSechna aktiva
byla pfeménéna na hotové penize, tak by byl podnik schopny splatit vSechny své

kratkodobé zavazky.

Mezi roky 2017 a 2018 bézna likvidita vzrostla a poté mezi roky 2018 a 2019 opét
poklesla. A to z divodu, ze roku 2017 na 2018 vzrostla obézna aktiva z 26 755 tis. K¢ na
35195 tis. K¢ a kratkodobé zavazky poklesly ze 17 023 tis. K& na 15 825 tis. K¢.
Naésledujici rok 2019 byl zaznamenan pokles ob&éZnych aktiv na 32 163 tis. K¢, ale znaény

narast kratkodobych zavazkti na 21 890 tis. K¢.

v

Pohotova likvidita neboli likvidita 2. stupné je ptisnéjsi, jelikoZ jsou z obéznych aktiv
vylouceny zasoby, které jsou htre likvidnim obéZnym majetkem — obvykle je nelze
zpenézit obratem. Dle Vochozky a kol. (2020) by se hodnoty mély pohybovat v intervalu
0,7 — 1,0. Z tabulky 14 vyplyva, Ze pohotova likvidita je v priibéhu let klesajici a kromé
roku 2018 se hodnoty nenachézeji v doporucenych hodnotach. To znamend, Ze podnik
XYZ,s. r. 0. neni kromé roku 2018 schopny uhradit kratkodobé zavazky, aniz by nemusel

prodavat své zasoby.

Poslednim ukazatelem likvidity je penéZni likvidita, kterd by se dle Knapkové a kol.
(2017) méla pohybovat v rozmezi od 0,2 az do 0,5. Jedna se o pomér kratkodobého
finan¢niho majetku ku kratkodobym zévazkim. Je patrné, ze opet krom roku 2018, kdy
mél podnik vyssi penézni ¢astku na bankovnim uctu, se ani penézni likvidita nenachazi
v doporucenych hodnotéch a ani se k nim nepfiblizuje. Podnik XYZ, s. 1. 0. neni okamzité

schopny uhrazovat kratkodobé zavazky, protoze nema dostatek penéznich prostiredkii.
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Obr. 7: Vyvoj likvidity v ¢ase
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

3.6 Analyza soustav ukazateli

V této kapitole je nejdiive zahrnuta pyramidova soustava ukazateltl, konkrétné Du Pont
rozklad ROE, a nasledné¢ vybrany bankrotni a bonitni model. Tyto metody slouzi

k posouzeni finan¢niho zdravi podniku.
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3.6.1 Du Pont rozklad ROE

Obr. 8: Du Pont rozklad ROE

Rentabilita vlastniho kapitalu

ROE
2017 3,26%
2018 5,83%
2019 5,89%
2020 7.27%
2021 4,67%
2022 11,74%
ROA Aktiva celkem/vlastni kapital
2017 2,11% 2017 1,54
2018 3,60% 2018 1,62
2019 3,70% X 2019 1,59
2020 4,56% 2020 1,60
2021 3,10% 2021 1,50
2022 7,82% 2022 1,50
ROS Obrat celkovych aktiv
2017 3,94% 2017 0,54
2018 6,97% 2018 0,52
2019 6,72% . 2019 0,55
2020 8,47% 2020 0,54
2021 5,47% 2021 0,57
2022 12,51% 2022 0,62
EAT Trzby Aktiva celkem
2017 2017 2017 51151 |2017 51151 2017 95395
2018 3704 2018 53128 |2018 53128 2018 102753
2019 3852 , 2019 57 346 |2019 57 346 , 2019 104 065
2020 4969 2020 58672 |2020 58672 2020 109 081
2021 3300 2021 60 378 |2021 60 378 2021 106 299
2022 9134 2022 72989 12022 72989 2022 116 802

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazli XYZ, s. r. 0. (2024)

Tento rozklad rentability vlastniho kapitdlu znazorfiuje, jak jsou na sobé jednotlivé
ukazatele zavislé. Pfi zméné jakékoliv polozky se zméni vSechny ostatni zavislé hodnoty

ukazatell, které jsou obsazeny v Du Pont rozkladu ROE.

Na vrcholu pyramidy se nachdzi jiz zminéna rentabilita vlastniho kapitalu (ROE), ktera
je vypoctena jako soucin rentability aktiv (ROA) a ukazatele pakového efektu, ktery je
vypocten jako podil celkovych aktiv a vlastniho kapitalu. Ukazatel pakového efektu se
oproti rentabilité aktiv dale necleni. Rentabilita aktiv (ROA) je zavisla na rentabilité trzeb
(ROS), které se nasobi celkovym obratem aktiv. Rentabilita trzeb je vypoctena jako podil
zisku po zdanéni (EAT) a celkovych trzeb a celkovy obrat aktiv je podil celkovych trzeb
a celkovych aktiv.

Spolecnost XYZ, s. r. 0. generuje rostouci trend ROE, krom roku 2021, kdy spolec¢nosti
poklesla hodnota €istého zisku. Ukazatel financni paky se v prabchu let ptili§ nemént,

pohybuje se v hodnotdch od 1,50 do 1,62, a to, protoze hodnota celkovych aktiv a
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vlastniho kapitélu rostla pfiblizn€ nastejno. Pokud by spole¢nost XYZ, s. r. o. chtéla
efektivnéji hospodafit, méla by do svého podnikani zatadit vice cizich zdroju, aby se
zvysila hodnota ukazatele pakového efektu a nasledn¢ celkova hodnota rentability
vlastniho kapitalu (ROE). Z ptedchozich kapitol je uz totiz znamo, Ze ¢im vyssi hodnota

ROE, tim vyssi zisk generuje kazda koruna vlastniho kapitélu.

3.6.2 Bankrotni model — Altmanuv model

Tab. 15: Altmanuv model

Vzorec pros.r.o. 2017 2018 2019 2020 2021 2022
|Z =0,717*X1+0,847*X2 + 3,107 * X3 + 0,42 * X4 + 0,998 * X5 1,10 1,15 1,12 1,15 1,17 1,37]
Kde: 2017 2018 2019 2020 2021 2022
X1 = ¢isty pracovni kapital/aktiva 0,10 0,19 0,10 0,11 0,11 0,08
X2 = EAT/celkova aktiva 0,02 0,04/ 0,04 0,05 0,03 0,08
X3 = EBIT/celkova aktiva 0,03| 0,05/ 0,04/ 0,06/ 0,04/ 0,10
X4 = trzni hodnota ZJ/celkové zavazky 0,90 0,77 0,78 0,75 0,85 0,78
X5 =trzby/celkova aktiva 0,54 0,52 0,55 0,54 0,57 0,62

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazi XYZ, s. r. 0. (2024)

V ptipad¢ Altmanova modelu byla nejdiive vypoctena jednotliva ,x*, ktera predstavuji
bézné pomérové ukazatele. Nasledné byla tato ,,x* vloZena do vzorce Altmanova modelu

pro spolecnosti s ru¢enim omezenym, a tim byly vypocteny hodnoty Z-skore.

Z tabulky 15 je viditelné, Ze hodnoty Z-skore maji obecné rostouci charakter, krom roku
2019, kdy lehce poklesly a nasledné opét rostly. Nejvyrazné€jsi navyseni probéhlo z roku
x2, ktery pomeétuje zisk pfed zdanénim a celkova aktiva a x3 pométujici zisk pted uroky
a danémi a celkova aktiva. To, Ze jsou hodnoty Z-skore v €ase rostouci, je pro podnik

kladny jev.

Hrani¢ni hodnota, kterd oddé€luje pasmo bankrotu a pasmo Sedé zony, je v piipade s. r. o.
stanovena na 1,2. Z toho vyplyva, Ze spolecnost XYZ, s. r. 0. se krom roku 2022
nachazela v pasmu bankrotu, protoZze ani jednou Z-skore nepiekrocilo potiebnou
hodnotu. Pasmo bankrotu signalizuje velice Spatny financni stav, nedostatek finan¢nich
prostiedkil na pokryti zavazkii a nasledné mozny bankrot. V pasmu Sedé zony se podnik
také nenachazi v zadné jistoté a je velice dilezité, aby byl vyvoj podniku analyzovan a
hlidan. Ani pasmo Sedé zony neni nikterak uspokojivy vysledek, ale k pasmu prosperity

ma v tomto ptipad¢ analyzovany podnik velmi daleko.
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Je dulezité nezapomenout, ze i piesto, ze hodnoty Altmanova modelu nevysly pfiznive,
nemusi to nutné¢ znamenat velké problémy. Hodnoty jsou pouze informativni a neni

mozné na zakladé jednoho modelu zhodnotit komplexni finan¢ni situaci.

3.6.3 Bonitni model — Bilan¢ni analyza 1.

Tab. 16: Bilan¢ni analyza 1.

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ukazatel stability S 0,91 0,95 0,92 0,92 0,96 1,00
Ukazatel likvidity L 0,31 0,53 0,30 0,29 0,30 0,24
Ukazatel aktivity A 0,27 0,26/ 0,28 0,27 0,28 0,31
Ukazatel rentability R 0,26 0,47 0,47 0,58 0,37 0,94
[Celkovy ukazatel C | 0,39| 0,55/ 0,47| 0,52 0,44 0,66

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vykazii XYZ, s. r. 0. (2024)

Bilan¢ni analyza 1. je opét pouze informativnim modelem a k hodnoceni podniku opét
nestaci samotnd, je vhodna k rychlé orientaci. V tabulce 16 je znazornéno, Ze celkovy
ukazatel C se sklada z dil¢ich ukazatelil, a to z ukazatele stability ,,S%, likvidity ,,L*,
aktivity ,,A*“ a rentability ,,R*.

Aby bylo moZzné hodnoty tohoto modelu povaZzovat za dobré a uspokojivé, mély by
vychézet vice nez 1. Z tabulky lze vypozorovat, Ze nejblize se této hodnoté ptiblizuje
ukazatel stability, a dokonce v roce 2022 je mozné vysledek tohoto ukazatele povazovat
za dobry. Ukazatel likvidity a aktivity ma podobné& kolisavy prib¢h a hodnoty obou
ukazatell se pohybuji okolo 0,3. Tyto vysledky se povazuji za $patné, jelikoz jsou krom
roku 2018 u likvidity nizsi nez 0,5. Vykyv ukazatele likvidity v roce 2018 je disledkem
vysoké Castky financnich prostiedkd na bankovnim Uc¢tu. Nejzajimavéjsi z téchto Ctyt
ukazateli je ukazatel rentability, jelikoz vzrostl z 0,26 na 0,94. Tento vysoky skok,

pfedevsim z roku 2021 na 2022, je disledkem mnohonésobné vyssiho zisku po zdanéni.

V roce 2022 doslo k vyraznéj$imu narastu celkového ukazatele C, coz bylo predevsim

vvvvvv

mezi hodnotami 0,39 az 0,55 a vroce 2022 se celkovy ukazatel C rovnal 0,66. To
znamena, ze v roce 2018, 2020 a 2022 vychazely hodnoty bilan¢ni analyzy inosné a zbylé

roky Spatné.
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4 Zhodnoceni financni situace podniku a navrhnuti

moznych reSeni ke zlepSeni situace

Na zaklad¢ provedené finan¢ni analyzy lze o finan¢ni situaci podniku XYZ, s. 1. o. fici,
ze si poslednich 6 let nevede vibec Spatné, i ptes to, Ze ne vSechny ukazatele vysly
v prosperujicich hodnotach. Podnik dokazal navySovat Cisty zisk, 1 pfes to, ze
v hodnoceném obdobi jsou zahrnuté i covidové roky. Detailni shrnuti a zhodnoceni

vysledk finan¢ni analyzy je popsano v nasledujicim textu.
Horizontalni analyza rozvahy

V ramci horizontdlni analyzy na strané aktiv lze konstatovat, Ze spole¢nost navysila
hodnotu dlouhodobého majetku, a to pfedev§im diky nédkupu novych pozemka, kde se
hodnota navysila v ramci dlouhodobého majetku nejvice. Dalsim kladnym jevem je
navyseni obéznych aktiv, o které se nejvice zaslouzil nartst zasob podniku, a to konkrétné
vlastnich vyrobkl. Podnik nema pftili§ mnoho finan¢nich prosttedkll v pokladné, ¢i na
bankovnim u¢tu v dobé€ ucetni zavérky, a to proto, Ze je zavisly na statnich dotacich, které
nejsou v dany okamzik pfipsany nebo jsou jiz investovany jinam. I na strané€ pasiv doslo
k nartstu nékterych polozek. V ramci vlastniho kapitalu velice vyrazné vzrostl vysledek
hospodareni béZzného tcetniho obdobi, a to nejdiive z roku 2017 na 2018 — o necelych 84
%, a nasledné zroku 2021 na rok 2022 — o bezmala 177 %. Dlouhodobé zavazky se
podniku podafilo sniZit, ale naopak kritkodobé zavazky, a to pfedevSim zavazky

z obchodnich vztaht, vyrazné vzrostly.
Vertikalni analyza rozvahy

Dale byla provedena analyza vertikalni, kterd informuje o struktufe aktiv a pasiv. Nejvétsi
Cast aktiv predstavuje dlouhodoby majetek, ktery zastava az 71 % vSech aktiv, a to
piredevsim dlouhodoby hmotny majetek. Na stran¢ pasiv zaujimé nejvétsi ¢ast vlastni
kapital, a to primérné 65 %. Z toho vyplyva, Ze je podnik vcelku stabilni, jelikoz vlastni

kapital je v tomto piipad€ hlavnim zdrojem financovani.
Rozdilové ukazatele

Prvnim z rozdilovych ukazateli byl hodnocen &isty pracovni kapital. Hodnoty CPK vysly
kazdorocné kladné, to znamena, Ze hodnota obézného majetku prevysovala kazdorocné

hodnotu kratkodobych zavazkl. ZajimavéjSim ukazatelem je ukazatel Cisté penézné
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pohledavkového fondu, ktery se dostal do zapornych klesajicich hodnot. Z toho vyplyva,
ze spolecnost XYZ, s. r. 0. ma velice Spatnou okamzitou platebni schopnost. To, ze je
hodnota CPPF na rozdil od CPK zaporna, vykazuje, Ze vaze pfili§ mnoho finanénich
prostiedkli v zasobach. Je mozné podniku doporucit, aby optimalizoval své zdsoby a
udrzoval si jen takové mnozstvi, které je potfebné pro plynuly chod vyroby a prodeje,
nebo se pokusil o zkraceni doby splatnosti pohledavek a prodlouzeni doby splatnosti

zavazki, coz by mohlo vést ke zlepSeni okamzité platebni schopnost podniku.
Ukazatele rentability

Ukazatele rentability maji obecné vSechny rostouci trend, s vyjimkou roku 2019 a
zvlastné vyraznéji v roce 2021. Tento pokles je dusledkem poklesu zisku v roce 2021,
kdy stale doznivala pandemie koronaviru. Pozitivnim jevem je, Ze ani jednou se podnik
nedostal do ztratového hospodateni. Lze konstatovat, Ze ukazatele rentability ukazuji na
pozitivni vyvoj vykonnosti a efektivity podniku. V dlouhodobém horizontu se da

predpokladat, ze spolecnost bude schopna generovat zisk.
Ukazatele aktivity

Pozitivné vyslo také to, Ze doba obratu pohledavek je krat$i neZ doba obratu zavazki. To
znamena, ze penize od odbérateld piijdou do podniku dfive, nez s nimi bude nutné zaplatit
zavazky dodavatelim. OvSem z pohledu dodavatele, ktery musi Cekat primérné okolo

130 dnti na splaceni faktur, se jedna o velice dlouhou dobu splatnosti.

Obrat aktiv a obrat dlouhodobého majetku nedosahuje ani minimaln€¢ doporucené
hranice, coz znamen4, Ze podnik neefektivné vynaklada se svymi aktivy a dlouhodobym
majetkem. Podnik by se mél snazit o navySeni trzeb tim, Ze se pokusi zvySit objem

prodeje.
Ukazatele zadluZzenosti

Ukazatele zadluzenosti ukazuji na velice dobrou finan¢ni situaci. Podnik XYZ, s. r. o.
vlastni vice vlastniho kapitadlu nez kapitalu ciziho. Celkova zadluZenost se pohybuje
okolo 35 % a koeficient samofinancovani okolo 65 %. Tento pomér je povazovan za
pfiznivy a spravné nastaveny.

Ukazatele likvidity

Nejhorsich vysledki finan¢ni analyzy dosahly hodnoty ukazatelti likvidity. Daleko od

doporucenych hodnot vysla likvidita penézni, ktera se k doporu¢enym hodnotam zdaleka
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ani nepiiblizuje. Znamena to, Ze podnik XYZ, s. r. 0. neni okamzité schopny uhrazovat
sveé kratkodobé zavazky, jelikoz nema dostatek finan¢nich prosttedkd. O poznani Iépe na
tom neni ani likvidita pohotova, z které vyplyva, ze podnik neni schopny splacet své
kratkodobé zavazky, aniz by musel prodat své zasoby. V ramci bézné likvidity jsou
vysledné hodnoty v normé (krom roku 2019 a 2022), coz znamena, ze pokud by byla
vSechna aktiva pfeménéna na hotové penize, tak by s nimi byl podnik schopny splatit
kratkodobé zavazky. V piipad¢ likvidity mize doporuceni vypadat podobné jako u
zlepSeni Cistého pracovniho kapitalu, a to tak, aby podnik zlepsil fizeni pohledavek a
zavazkl tim, ze se pokusi snizit dobu pohledavek a zvysit dobu zavazkl, aby mél

k dispozici finan¢ni prostiedky.
Souhrnné indexy hodnoceni

Nejdtive byl zpracovan pyramidovy rozklad Du Pont ROE, ktery v zavislosti na
rentabilitu vlastniho kapitalu vysSel uspokojivé. Rentabilita vlastniho kapitalu ma rostouci

charakter, krom jiz vySe zminéného roku 2021 z divodu poklesu zisku.

Vysledky bankrotniho — Altmanova modelu nevysly pro dany podnik pozitivné. Krom
jednoho roku se podnik XYZ, s. r. 0. nachizel v pasmu bankrotu. Pdsmo bankrotu

signalizuje stav, kdy mtize v blizké dob¢ nastat krach podniku.

A posledni analyzou, kterd byla provedena, je Bilan¢ni analyza 1., ktera se fadi mezi
bonitni modely. Vysledky této analyzy se pohybovaly okolo hodnoty 0,5. V letech, kdy
vysledek nedosahl ani této hranice, hovofime o Spatnych vysledcich a v letech, kdy se
hodnoty dostaly nad 0,5 hovofime o unosnych vysledcich. Z toho vyplyva, Ze podnik
neni finanéné zdravy, ale z rostoucich hodnot 1ze konstatovat, Ze se podnik snaZi o
napravu.

V celkovém méftitku se mize na prvni pohled zdat, ze vzhledem k nizké zadluZenosti
muze spolecnost XYZ, s. r. 0. zvysit podil cizich zdroju, coZ by diky finan¢ni pace zvysilo
ukazatel rentability vlastniho kapitalu ROE. OvSem toto doporuceni nemusi byt vhodné
vzhledem k nizkym hodnotdm okamzité likvidity, jelikoz by podnik nemusel byt schopen
splacet své zadvazky a Givéry a negativné by tak byla ovlivnéna solventnost spole¢nosti.

Sektor zemédélstvi je rizikovy, jelikoZ je zavisly na pfirodnich podminkéch.
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Z.aveér

Cilem této bakalaiské prace bylo zhodnotit financni situaci nejmenovaného podniku
XYZ, s. r. 0. pomoci finan¢ni analyzy. Aby byl tento cil naplnén, bylo nutné nejdiive
zpracovat literarni reSersi a ujasnit teoretické poznatky o tom, jak bude nasledné samotné

zhodnoceni finan¢ni situace provedeno.

V nasledujici kapitole je zprvu pfedstaven podnik, ktery je analyzovan a hodnocen. Toto
predstaveni a uvedeni zakladnich informaci je dilezité z toho diivodu, aby ¢tenaf, tedy
uzivatel finanéni analyzy mél predstavu o tom, v jakém odvétvi se podnik nachazi a s ¢im

podnika.

Samotna finan¢ni analyza je provedena za 6leté obdobi, a to od roku 2017 do roku 2022.
Jako prvni byla provedena analyza absolutnich ukazatelti, konkrétn¢ horizontalni a
vertikalni analyza rozvahy, kterd podala uceleny ptehled o vyvoji majetku a jeho zdrojich
financovani v daném obdobi. Dale byly vypracovany jednotlivé vybrané rozdilové
ukazatele a pomérové ukazatele, které zahrnuji ukazatele rentability, aktivity,
zadluZenosti a likvidity. Po pomérovych ukazatelich nasleduji souhrnné indexy
hodnoceni, které hodnoti vice ukazatelti najednou. V této kategorii byl zpracovan Du Pont
rozklad rentability vlastniho kapitalu, ktery znazoriiuje vazby jednotlivych ukazatell na
sebe a tzv. finan¢ni paku. Dale je zahrnut jeden bankrotni a jeden bonitni model, které

jsou zamé&feny na finan¢ni zdravi podniku.

V zavéru prace se nachazi posledni kapitola €. 4, ve které jsou vyhodnoceny vysledky

finan¢ni analyzy a navrhnuta mozna doporuceni pro zlepSeni finan¢ni situace v podniku.

Stanoveny cil, tedy zhodnoceni finan¢ni situace podniku XYZ, s. r. 0. v obdobi od roku

2017 do roku 2022, byl naplnén.
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Priloha A: Rozvaha XYZ, s. r. 0. za roky 2017-2022 (v tis. K¢)

Oznaten TEXT u(?islo \ Ugetni obdobf

fadku 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A. Pohleddvky za upsany zakladni kapital 002 - - - - - -
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 - = - - - _
B.I.1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 - - - - - -
B.I.2. Ocenitelnd prava 006 - - - o o -
B.l.2.1. Software 007 - - - - - -
B.1.2.2. Ostatni ocenitelnd prava 008 - - - - - -
B.1.3. Goodwill 009 - - - - - -
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 - - - - - -
B.l.5. Poskytnuté zélohy na DNM a nedokon¢eny DNM 011 - B = - - -
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 - - - - - -
B.I.5.2.  |Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 013 - - - - - -
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 014 65831 | 64845| 69157 | 72099 | 71408 | 76749
B.IL1. Pozemky a stavby 015 45417 | 45775| 47627 | 52239 | 54526 | 55328
B.II.1.1. |Pozemky 016 26409 | 27129 | 29502 | 31160 | 34317| 35789
B.I.1.2. |[Stavby 017 19008 | 18646 | 18125| 21079| 20209 | 19539
B.IL.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 15757 | 15197 | 14515| 15361 | 12941 | 17757
B.II.3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019 - - - - - -
B.Il.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 2480 1864 2664 2610 2753 2400
B.Il.4.1. |Péstitelské celky trvalych porostl 021 - - - - - -
B.I.4.2. |Dospéla zvifata a jejich skupiny 022 2480 1864 2664 2610 2753 2400
B.I.4.3. |liny dlouhodoby hmotny majetek 023 - - - - - -
B.IL5. Poskytnuté zalohy na DHM a nedokonéeny DHM 024 2177 2009 4351 1889 1188 1264
B.I.5.1. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 - - - - - -
B.Il.5.2. |Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 2177 2009 4351 1889 1188 1264
B.III. Dlouhodoby finan€ni majetek 027 2123 2123 2123 2123 2123 1123
B.II.1. Podily - ovlddand nebo ovladajici osoba 028 - - - - - -
B.IIl.2. Zaptijcky a Gvéry - ovliddana nebo ovlddajici osoba 029 - - - - - -
B.IIIL.3.  |Podily - podstatny viiv 030 1220 1220 1220 1220 1220 220
B.IIl.4. ZapUijcky a Uvéry - podstatny vliv 031 - R R R R R
B.IIL.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 9203 903 903 903 903 903
B.lIL6. ZapUijcky a Gvéry - ostatni 033 - - - - - _
B.III.7. Ostatni dlouhodoby financni majetek 034 - - o o - -
B.IIl.7.1. |liny dlouhodoby finan¢ni majetek 035 - - - - - -
B.lIl.7.2. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan€ni majetek 036 - - - - - -
C.l. Zasoby 038 15245 | 17155| 18029 | 20240 | 19008 | 23298
C.l1 Materidl 039 1787 1040 930 1499 1015 1998
C.l.2 Nedokoncena vyroba a polotovary 040 4162 4973 5173 4805 4993 6297
C..3 Vyrobky a zboZi 041 5412 6262 7054 8754 8264 | 10217
C.1.3.1.  |Vyrobky 042 5412 6262 7054 8754 8203 | 10216
C.1.3.2. Zbozi 043 - B B B 61 1
C.l.4. Mlad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 3884 4880 4872 5182 4736 4786
C.1.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045 - - N - - -
C.Il. Pohledavky 046 11030 | 13847 | 13399 | 13617 | 12961 | 14544
C.Il.1. Dlouhodobé pohledavky 047 - - o - - _
C.Il.1.1. |Pohledavky z obchodnich vztahii 048 - - - - - -
C.Il.1.2. |Pohledévky - ovlddana nebo ovladajici osoba 049 - - - - - -
C.I1.1.3.  |Pohledévky - podstatny vliv 050 - - - - - _
C.ll.1.4. |OdloZend darova pohledavka 051 - - - - - -
C.ll.1.5. |Pohledavky ostatni 052 - - = o - -
C.II.1.5.1. |Pohledévky za spolecniky 053 - - - - - _
C.I1.1.5.2. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 - - - - - _
C.I1.1.5.3. |Dohadné ucty aktivni 055 - - - - - -
C.I1.1.5.4. |Jiné pohledavky 056 - - - - - -
C.ll.2. __|Kratkodobé pohledavky 057 11030 | 13847 | 13399 | 13617 | 12961 | 14544
C.I.2.1. |Pohledavky z obchodnich vztahil 058 1004 624 2498 3685 3578 3060
C.l1.2.2.  |Pohledévky - ovlddana nebo ovladajici osoba 059 - - - - - -
C.1.2.3. |Pohledavky - podstatny vliv 060 1811 1663 9 1 - -
C.I.2.4. _|Pohledavky ostatni 061 8215| 11560 | 10892 9931 9383 | 11484
C.I1.2.4.1. |Pohledévky za spole€niky 062 - - - - - -
C.11.2.4.2. |Sociélni zabezpec€eni a zdravotni pojisténi 063 - - - - - -
C.11.2.4.3. |Stat - danové pohledavky 064 581 292 2027 1626 1199 2809
C.11.2.4.4. |Krdtkodobé poskytnuté zalohy 065 156 6 13 8 - 6
C.1.2.4.5. |Dohadné cty aktivni 066 533 2699 533 3588 774 1583
C.11.2.4.6. |Jiné pohledavky 067 6945 8563 8319 4709 7410 7086
C.lIl. Kratkodoby finan€ni majetek 068 381 381 381 381 381 381
C.II.1. Podily - ovlddand nebo ovladajici osoba 069 - - - - - -
C.ll.2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 381 381 381 381 381 381
C.IV. PenéZni prostfedky 071 99 3812 354 69 225 504
C.Iv.1. PenéZni prostfedky v pokladné 072 32 27 39 17 37 27
C.IV.2. PenéZni prostfedky na ttech 073 67 3785 315 52 188 477
D.1. Néklady pistich obdobi 075 111 122 109 135 172 159
D.2. Komplexni néklady pfistich obdobi 076 - - - - - -
D.3. Pijmy piistich obdobi 077 575 468 513 417 21 44




. Cislo Ugetni obdobi

Oznaceni TEXT .

fadku 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Al Zé&kladni kapital 080 30224 30224 30224 30224 30224 30224
All Zakladni kapital 081 30224 | 30224 | 30224 | 30224 | 30224| 30224
A.l.2. Vlastni podily (-) 082 - - - R R B
A.l.3. Zmény zakladniho kapitalu 083 - - - - - _
Al Azio a kapitalové fondy 084 - = 2 . . )
Al Azio 085 - - - - B B
All.2. Kapitélové fondy 086 - - - - - B
A.l.2.1. |Ostatni kapitalové fondy 087 - - - - - _
A.ll.2.2. |Ocenovacirozdily z pfecenéni majetku a zavazkd () 088 - - - - N R
A.1l.2.3. |Ocerovacirozdily z pfecenéni pfi pfeméndch obch. korporaci (%) 089 - - - - - -
A.ll.2.4. |Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+) 090 - - - - _ R
A.1.2.5. |Rozdily z ocenéni pfi pfemendch obchodnich korporaci () 091 - - - - - -
Alll. Fondy ze zisku 092 1700 1700 1700 1700 1700 1700
AlllL1. Ostatni rezervni fondy 093 - - - - - R
A.lll.2. Statutarni a ostatni fondy 094 1700 1700 1700 1700 1700 1700
A.IV. Vysledek hospodafeni minulych let (£) 095 27896 | 27914 | 29618 | 31470| 35439 | 36739
AIV.1. _ |Nerozdéleny zisk minulych let 096 27896 | 27914| 29618 | 31470| 35439 36739
A.IV.2. Neuhrazend ztrata minulych let (-) 097 - - - - - R
A.IV.3. Jiny vysledek hospodareni minulych let (%) 098 - - - - B -
A.V. Vysledek hospodafeni béZného U¢etniho obdobi () 099 2017 3704 3852 4969 3300 9134
AVI. Rozhodnuto o zélohové vyplaté podilu na zisku (-) 100 - - - - - -
B. Rezervy 102 o - - - _ _
B.1. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 103 - - B - _ R
B.2. Rezerva na dan z pfijmu 104 - - - - - -
B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisl 105 - - - - - R
B.4. Ostatni rezervy 106 - - - B B _
C. Zavazky 107 33424 | 39210 | 38506 | 40563 | 35565| 38975
C.L. Dlouhodobé zavazky 108 16401 | 23385| 16616| 18469 | 14859 9551
C.I.1. Vydadné dluhopisy 109 o 5 - - - R
C.I.1.1.  |Vyménitelné dluhopisy 110 - - - - - _
C.l.1.2. |Ostatni dluhopisy 111 - - - - - R
C.l1.2. Zévazky k tvérovym institucim 112 16401 | 23385| 16616| 18469 | 14859 9551
C.I.3. Dlouhodobé pfijaté zalohy 113 - - - - - R
C.l.4. Zévazky z obchodnich vztah(l 114 - - - - - R
C.I.5 Dlouhodobé sménky k tihradé 115 - - - - - _
C.1.6. Z4avazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 116 - - N - - R
C.I.7. Zé&vazky - podstatny vliv 117 - - - - - R
C.1.8. OdloZeny danovy zavazek 118 - - - - B -
C.1.9. Zé&vazky - ostatni 119 - - - a o R
C.1.9.1.  |Z&vazky ke spole¢nikiim 120 - - - R R R
C.1.9.2. |Dohadné tcty pasivni 121 - - - - - R
C.1.9.3. |Jiné zavazky 122 - - - B B _
C.I. Kratkodobé zavazky 123 17023 | 15825| 21890 | 22094 | 20706 | 29424
C.I.1. Vydané dluhopisy 124 - - - o - R
C.ll.1.1.  |Vyménitelné dluhopisy 125 R R - - _ R
C.ll.1.2. |Ostatni dluhopisy 126 - - - - - R
C..2. Zévazky k tvérovym institucim 127 1893 2005 3991 3984 4955 4818
C.II.3. Kratkodobé pfijaté zalohy 128 - - - - - R
C.Il.4.  |Zavazkyz obchodnich vztahi 129 6575 5289 | 10404 | 12619| 10273 | 19644
C.II.5. Kratkodobé sménky k uhradé 130 - - - - - R
C.11.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131 - - - - - -
C.L.7. Zdvazky - podstatny vliv 132 7627 6695 5090 290 232 128
C.I1.8.  |Zavazky ostatni 133 928 1836 2405 5201 5246 4834
C.I.8.1. |Zavazky ke spolecnikiim 134 - - - - - R
C.1.8.2. |Kratkodobé financnivypomoci 135 - 600 1624 4008 4159 3218
C.1.8.3. |Zavazky k zaméstnanciim 136 417 471 456 469 591 615
C.I1.8.4. |Z&vazky ze sociélniho zabezpeceni a zdravotniho poj. 137 246 276 252 260 278 291
C.1.8.5. |Stat - dafové zavazky a dotace 138 55 478 58 454 201 661
C.11.8.6. |Dohadné lcty pasivni 139 210 11 15 10 10 41
C.I1.8.7. |Jiné zavazky 140 - R - _ 7 8
D.1. Vydaje piistich obdobi 142 14 1 165 36 11 30
[D.2. [Vynosy pfistich obdobi 143 120 | - - 119 | 60 | _




Piiloha B: Vykaz zisku a ztraty XYZ, s. r. o. za roky 2017-2022 (v tis. K¢)

Ozmnatent Cislo Skute€nost v i€etnim obdobi
znacen! TEXT Fadku 2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
l. TrZby z prodeje vwrobk{ a sluzeb 001 33326 32404 34107 38538 38301 51805
I Trzby za prodej zbozi 002 - - - - 151 301
A. Viykonova spotfeba 003 27 842 31270 35026 35522 35501 43451
Al Néklady vynaloZené na prodané zboZi 004 - - - - 66 135
A.2. Spotfeba materidlu a energie 005 16 015 17902 18 887 19328 19290 27185
A.3. Sluzby 006 11827 13368 16 139 16 194 16 145 16 131
B. Zména stavu z4sob vlastni ¢innosti () 007 2048 2658 |- 794 |- 1258 1159 3367
C. Aktivace (-) 008 1946 1220 |- 2360 |- 1941|- 2386 1827
D. Osobni naklady 009 9761 9790 10400 10676 11891 13475
D.1. Mzdové naklady 010 7108 7172 7703 8392 8895 9985
D.2. Néklady na socialni zabezpeceni, zdr. poj. a ostatni naklady 011 2653 2618 2697 2284 2996 3490
D.2.1. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 012 2388 2348 2424 2030 2609 3048
D.2.2. Ostatni naklady 013 265 270 273 254 387 442
ES Upravy hodnot v provozni oblasti 014 8000 7 866 7910 7368 7142 6902
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného maj. 015 8000 7 866 7910 7 368 7142 6902
E.1.1. Upravy hodnot dlouh. nehmotného a hmot. majetku - trvalé 016 8000 7 866 7910 7 368 7142 6902
E.1.2. Upravy hodnot dlouh. nehmotného a hmot. majetku - doéasné 017 - - - - - -
E.2. Upravy hodnot zasob 018 - - B B B N
E.3. Upravy hodnot pohledavek 019 - - - - - -
1. Ostatni provozni vynosy 020 17 825 20721 20700 19970 21439 18761
1.1, Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 021 1105 1810 1528 1408 2743 1212
.2. Trzby z prodaného materialu 022 157 262 455 239 169 75
1111.3. Jiné provozni vynosy 023 16 563 18649 18717 18 323 18 527 17474
F. Ostatni provozni naklady 024 2483 3161 2592 1831 2347 1973
F.1. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 025 461 803 696 581 922 441
F.2. ZUstatkova cena prodaného materialu 026 153 262 264 190 368 97
F.3. Dané a poplatky v provozni oblasti 027 232 235 241 239 240 221
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni nklady pfistich obdobi 028 - - - - - -
F.5 Jiné provozni naklady 029 1637 1861 1391 821 817 1214
& Provozni vysledek hospodareni () 030 2963 4916 2033 6310 4237 10 260
V. Viynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 031 - - 2500 - - 1884
IV.1. Viynosy z podilli - ovladana nebo ovladajici osoba 032 - - 2500 - - -
V.2 Ostatni vynosy z podilli 033 - - - - - 1884
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 034 - - - - - 1000
V. Viynosy z ostatniho dlouhodobého finan€niho majetku 035 - - - - - -
V.1. Viynosy z ostatniho DFM - ovlddana nebo ovladajici osoba 036 - - - - - -
V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 037 - - - - - -
H. Néklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym fin. majetkem 038 - - - - - -
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 039 - - - - - -
VI.1 Viynosové troky a podobné vynosy - ovlddana nebo ovladajici os. 040 - - - - - -
VI.2. Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 041 - - - - - -
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 042 - - - - - -
J. Néakladové uroky a podobné néklady 043 328 309 433 520 579 767
J.1. Nékladové troky a podobné naklady - ovlddana nebo ovlad. os. 044 - - - - - -
J.2. Ostatni nakladové troky a podobné naklady 045 328 309 433 520 579 767
VII. Ostatni finan¢ni vynosy 046 - 3 39 164 487 238
K. Ostatni finan¢ni naklady 047 51 74 102 251 83 102
& Finan¢ni vysledek hospodareni () 048 379 380 2004 |- 607 |- 175 253
€5 Vysledek hospodareni pred zdanénim (%) (EBT) 049 2584 4536 4037 5703 4062 10513
L. Dai z piijmi 050 567 832 185 734 762 1379
L.1. Dan z pfijmd splatna 051 567 832 185 734 762 1379
L.2. Dari z pfijmid odloZena (%) 052 - - - - - -
£ Vysledek hospodareni po zdanéni (£) (EAT) 053 2017 3704 3852 4969 3300 9134
M. Pevod podilu na vysledku hospodafeni spole¢niklim () 054 - - - - - -
*kx Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+) 055 2017 3704 3852 4969 3300 9134
&3 Cist)’/obrat za Ucetniobdobi=1. + 1. +1ll. + V. + V. + VI. + VII. 056 11479 13543 17 565 14325 12545 21445
Vysledek hospodareni pred uroky a zdanénim (EBIT) 2912 4845 4470 6223 4641 11280
NOPAT 2396 4084 1848 5576 3475 8881
EBDIT 10912 12711 12380 13591 11783 18182
EBITDA 10912 12711 12380 13591 11783 18182




Abstrakt

Novakova, N. (2024). Financni situace zvoleného podnikatelského subjektu [Bakalarska

prace, Zapadoceska univerzita v Plzni].

Klicova slova: financ¢ni situace, finan¢ni analyza, podnik

Tato bakalatska prace je zamétena na aplikovani finan¢ni analyzy, jejiz vysledky vedou
ke zhodnoceni finan¢ni situace v konkrétnim podniku. Cilem prace je zhodnotit financni
situaci zvoleného podnikatelského subjektu v obdobi let 2017 az 2022. Tato bakalafska
prace je rozdé¢lena na teoretickou a praktickou ¢ast a kazda z casti obsahuje 2 kapitoly.
V teoretické ¢asti je popsan ucel a smysl finan¢ni analyzy, z jakych zdroji vychazi a jaké
metody a ukazatele se v ramci finan¢ni analyzy pouzivaji. V nasledujici praktické ¢asti
prace je nejprve predstaven vybrany podnik, na ktery je ndsledné aplikovana finanéni
analyza dle teoretickych poznatkll. Vysledky finan¢ni analyzy jsou v posledni kapitole
zhodnoceny a zaroven jsou zde uvedena mozna doporuceni pro zlepSeni finan¢ni situace

konkrétniho podniku.
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This bachelor’s thesis is focused on the application of financial analysis, the results of
which lead to an evaluation of the financial situation in a specific company. The goal of
the thesis is to evaluate the financial situation of the selected business entity in the period
from 2017 to 2022. This bachelor’s thesis is divided into a theoretical and a practical part,
and each part contains 2 chapters. The theoretical part describes the purpose and meaning
of financial analysis, what sources it comes from, and what methods and indicators are
used in financial analysis. In the following practical part of the work, a selected business
entity is first presented, to which a financial analysis is then applied according to
theoretical knowledge. The results of the financial analysis are evaluated in the last
chapter, and at the same time, possible recommendations for improving the financial

situation of specific company are presented here.



