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Autorka se ve své bakaldfské praci zabyva jednou z klicovych problematik soucasného
téetnictvi v nadndrodnim meéfitku a to vzdjemnou konsolidaci jednotlivych systémd
uéetnictvi s ohledem na mezinarodni predpisy a zvyklosti. V praci se pfitom zaméfila na
specifickou oblast, kterou je financni analyza jednotlivych Géetnich jednotek a problematika
odlidnych vstupnich dat pro tuto analyzu pfi uvaZovani moZnosti porovnani vysledki této
analyzy mimo ramec jednoho tGéetniho systému.

Cilem prdace bylo podle zadani seznamit se s mezindrodnimi U&etnimi standardy, uvazovany
byly IFRS a GAAP, a nasledné provést rozbor rliznych pfistupt k finan¢ni analyze s ohledem na
konkrétni Gcetni systém, ve kterém se ucetni jednotka pohybuje a s ohledem na uZivany
format vstupnich dat pro analyzu. Dale vymezit defini¢ni vztahy v ramci zvoleného souboru
ukazatel( finanéni analyzy a analyzovat jejich odliSnosti v rdmci u€etnich systém. Z analyzy
zvolenych ukazatelG navrhnout metodu transformace vstupnich dat tak, aby byly stanovené
vystupy finanéni analyzy co moZna nejlépe porovnatelné v mezindrodnim méfitku a otestovat
moznosti takového srovnani na redlnych tGéetnich jednotkach.

Obsahova stranka prace

PfedloZena prace obsahuje 68 stran a dodate¢né pfilohy.

V uvodni, druhé a predevsim treti kapitole se autorka zabyva teorii tykajici se finanéni analyzy
obecné a nasledné jednotlivych pfistupl k této analyze. Autorka se soustredila pfevainé na
jednorozmérné pomérové ukazatele finanéni analyzy a jejich podrobny popis s odkazy na
rizné pristupy k ukazateltim dle zvolené literatury. Stanovila si pfesny obsah jednotlivych
ukazatel( v ramci ¢eskych Gcetnich standard( a vysledny seznam ukazateld, kterému se
chtéla déle vénovat.

V kapitole 4 je ¢tendf seznamen s charakteristikami ¢eského, evropského a amerického
Géetniho systému a prisluSnymi zdvaznymi i nezavaznymi predpisy, kterymi jsou tyto systémy
tvoreny.

Tato kapitola tvofi nutny podklad pro kapitolu 5, tj. nasledné srovnani a deklaraci
podstatnych odlisnosti tc€etnich systém0 v souladu s vypracovanim finanéni analyzy.
Konkrétné rozdily v legislativé, samotnych principech a tedy i v jednotlivych prvcich
vykaznictvi téchto systémdi. Je zde kladen azZ pfiliSny diraz na rozdily, které nejsou dale v
praci zminéné, viz principy ocenovani ¢i metody odepisovani u DHM, ackoliv jejich dopad na
zavéry finanéni analyzy muZe byt podstatny. Rozbor zpracovanych rozdill téchto systemd
hodnotim pro préaci jako klicovy a v kontextu vefejnych analyz nadnarodnich auditorskych
spolecnosti jako velmi obtiZny a pracny.

Jako velice dualezitou kapitolu pak shledavam kapitolu 6, tykajici se transformace d{asti
téetnich vykazd za Gcelem sjednoceni vypovidajici hodnoty vstupnich polozek pro vybrané
ukazatele finan¢ni analyzy. Zaroven v3ak tato kapitola dle mého nazoru neni pevné propojena
s kapitolou predchozi, jak by se dalo odekdvat, a pfevody jednotlivych poloZek nejsou ve
viech pripadech konzistentni a Gplné viz napf. kratkodoby finanéni majetek, ktery v predchozi
kapitole chybél.



Kapitola 6.1 je v tomto ohledu mnohem detailnéjsi nez kapitola pfedchozi a pro ziskdni
vychozich dat pro finanéni analyzu zcela klicova, je-li uvaZovan pfistup pfepoctu financnich
vykazd jako celku mezi mezinarodnimi standardy.

Podkapitola 6.2 je pak druhym moZnym pfistupem pro pfepocet vstupnich dat pouze pro
zvoleny soubor finanénich ukazatel( bez nutnosti prepoctu zakladnich finanénich vykazd v
plném rozsahu. Tento rozdil bohuZel neni v kapitole pfili§ deklarovén. V kapitole je popsan
vliv zasadnich rozdili mezinarodnich tcetnich standardd v pfistupu k polozkam obsaZenym
ve zvoleném souboru pomérovych ukazatelG. Je navriena transformace nékterych
ukazkovych polozek uéetnich vykazl tak, aby byla pfibliZena jejich vypovidajici hodnota pro
srovnani v mezindrodnim kontextu. Jako pfiklad byly zvoleny rozdily v G¢tovani o finanénim
leasingu a rozdily v aktivaci vnitropodnikovych zasob. V pfilohdch pak autorka realizuje
vlastni vypolet zvolenych finanénich ukazateld skrze transformované financni vykazy a
zhodnocuje hlavni pfi¢iny rozdild v ziskanych hodnotach ukazatelG pro dvé vybrané firmy,
vidy ve dvoijici €eské Gcetni standardy a mezindrodni Giéetni standardy GAAP Ci IFRS.

K obsahové strance mam tyto poznamky:

a) Teoreticka cast

e Lépe bych v préci rozliSoval, co je vysledkem vlastni analyzy autorky a co je striktné
opsano ze zdroji. U klicovych definic a pojmG bych se vice snaZil dohledat jejich originalni
znéni, se zcela konkrétnimi odkazy do pfislusné legislativy.

® U definic poloZek vykazii dle mezindrodnich standardd pro uvedené pomérové
ukazatele bych se snaZil uvést odkazy na vzorové vykazy, byt jsou definovany v plvodnich
zdrojich slovné. Napfiklad $ly pouZit ukdzkové mezindrodni vykazy v xls souborech, byt se
nejedna o zdvazné struktury vykazd.

J Pro lepsi orientaci a pochopeni definic ukazatelll by prospélo vice se orientovat na
zahraniéni literaturu a zdroje, ze kterych byly z vétsi ¢asti principy finanéni analyzy pfevzaty a
transformovany.

® Tabulku na strané 32 bych zafadil do praktické ¢asti prace, zaroven postrada popis
toho, jakd byla pouZita vstupni data pro vypocty ukazatelli dle mezindrodnich standardd (US
GAAP, IFRS).

e U kapitoly 4 bych se snaZil rozclenit jednotlivé podkapitoly, které maji poskytnout
mozZnost porovnani Gcetnich systémda, do podobnych &asti, aby byla orientace jednodus3si, viz.
napf. zakladni principy, legislativni podklady, prvky vykaznictvi, koncepéni ramce, apod.

e Pozitivné hodnotim vypracované prevodni tabulky a schémata v xIs pfilohach, pro
snazsi orientaci bych doplnil jejich podrobnéjsi popis.

a) Prakticka cast:

® Pozitivhé hodnotim sloZitou cestu ke ziskani dvojic mezinarodnich vykazd vybranych
firem (CUS/GAAP, CUS/IFRS) a porozuméni ziskanym datim s ohledem na jejich popis a
struktury

® U zminéné tabulky na strané 32 shleddvdm pfipojené obecné konstatovani v xls
priloze prace jako zakladni a potifebné dale analyzovat.
°® Jako nedostatek shleddavam nedotaZeni transformaci pro zakladni zminéné rozdily v

kapitole 6.2. Tato kapitola méla byt klicovym pfinosem prace a podrobnym navodem jak
postupovat pfi transformaci potiebnych vstupnich dat do takové podoby, aby nasledné
pomérové ukazatele v mezinarodnim porovnani méli podobnou vypovidajici schopnost.
Poskytnula v3ak jen zakladni navod.



Hodnoceni formalniho zpracovani

Bakalarska prace je po formadlni strance psdna standardni formou a obsahuje vSechny
olekdvané naleZitosti. Zaroven je nutné konstatovat v kontextu pfedchozich poznamek, Ze
formalni prehiednost nékterych kapitol mohla byt na lepsi Urovni. Prvotni struktura prace
byla dle mého nazoru rozvriena spravné, le¢ misty pisobi obsahy konkrétnich podkapitol
nestrukturované, viz poznamky k obsahu a ¢tenar se mizZe v podkapitolach ztracet. Rovnéz
hloubka zvoleného ¢islovani kapitol orientaci pfili§ neprospiva. Mnoistvi jazykovych chyb
odpovida rozsahu prace. Co se tyka pfiloh v podobé XLS soubord, zde bych zvolil minimalné
zakladni formatovani aplikace excel a zcela jisté blizsi popis dat v souborech, bez kterého je
orientace ve vystupech prace mnohem obtiznéjsi.

Zivérecné hodnoceni

PfedloZena prace dle mého ndazoru splfiuje zdkladni body a cile zadani a poZadované
néaleZitosti po strance obsahové, formaini i jazykové. Autorka byla schopna se v praci obstojné
vyrovnat s rozsdhlou a komplexni problematikou, kterou mezindrodni U&etni systémy v
kontextu finanéni analyzy zcela jisté jsou. V praci prokazala znalosti metod a pfistupd finanéni
analyzy, které pouizila. Zdroven je nutné poukdzat na nedostatky zmifiované ve vyse
uvedenych poznamkdch a rovnéZi na nedotaZzeni cild zadani do podoby, kterd byla
predpokladana. To je do jisté miry zplGsobeno pravé rozsahem zadani a nutnosti koncentrace
jen na nékteré podoblasti provadéné analyzy. Vzhledem k témto skute€nostem ale také
nenaplnénému potencidlu, ktery zadani prace obsahovalo, vzhledem k rozsahu prace,
zpracovanym vystupdm a obsahové odbornosti price, doporuluji pfedlozenou praci k
obhajobé pred statni komisi s kiasifikacnim stupném dobfe.

Otdazky

1. Mohla byste shrnout mozné a v praci uvadéné piistupy k provedeni financni analyzy v
kontextu mezindrodnich standard(i, a uvést plusy a minusy téchto pfistupl (pFevod
finanénich vykazl jako celku versus pouha transformace vstupnich poloZek pro vybrané
ukazatele)

2. Vysvétlete v obecné roving, jaky by mél byt postup zpétné transformace u aktivace
vnitropodnikovych zésob pfi prepoétu poloiek vykaznictvi z CUS na GAAP (viz kapitola 6.2.2).
Vysvétlete princip takového prevodu, jeho dopad na zvolené ukazatele (volte ukazatele, jiz se
transformace tyka) a souvislost s dodrZzenim bilanéniho principu pro vysledné hodnoty
ukazatele pfi srovnani v mezinarodnim méfitku.

3. Co je minéné sIoVy Liednodussi“ na strané 31 u vybéru zkoumaného souboru
pomérovych ukazatell a jaké byly dalsi dGvody volby zminéné skupiny ukazatell, resp. jaky
byl proces vybéru ukazatelG?
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