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Slovni hodnoceni a dotazy:

Préce je velmi zdafilou publikaci vénovanou klasickym i alternativnim modeld z oblasti teorie portfolia. Velky diraz
je kladen pfedevsim na matematickou formu zapist a odvozeni vztaht. Ackoliv je oblast teorie portfolia v
literatufe velmi ¢asto zpracovdvédna, jedna se obvykle o ekonomicko-finanéni pohled bez dikladnych
matematickych zakladi. Pfinos prace je také v popisu a odvozeni dalsich alternativnich modeld optimaini volby
portfolia a v nasledné srovnavaci analyza vybranych modeli na redlnych datech.

Namét k diskuzi: Odhad rizika jednotlivych aktiv zaloZeny na rozptylu je symetricky (investora negativné hodnoti
vSechny zmény vynosh - v kladném i zaporném sméru). Youngliv model pracuje naopak pouze se zapornym
smérem vyjadienym minimainim vynosem. Lze uvaZovat kombinaci téchto pfistupt - tj. zmény vynosid v zaporném
sméru by zvySovaly riziko vice neZ zmény vynosi v kladném sméru ? Ktery z Vami uvadénych modeld by byl
nejsnaze modifikovatelny na takto nesymetricky chdpané riziko ?
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