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staveni optimalniho portfolia a sdm je podrobné odvozuje.

K praci mam pouze drobnéjsi pfipominky:

zptsobem byl vypocten.

Autor se ve své praci zabyvd jak klasickym Markowitzovo modelem, tak i nékolika dal3imi modely pro se-

V prvni kapitole prace jsou popsana aktiva, jejich déleni a zakladni charakteristiky. Ve druhé kapitole se
autor zabyva pfedstavenim a vlastnim odvozenim vybranych modelll, coZ vhodné demonstruje na pfikla-
dech a obrazcich. Treti kapitola je pak vénovana aplikaci t¥i vybranych modelll na realna data.

Soucasti prace je i rozsahly program pro MATLAB, kde jsou vybrané modely zpracovany a vypoclty jsou
predvedeny na zvolenych datech. Celd préace je zpracovana peclivé a prehledné.

e Na str. 41 je uveden primérny rozdil poZadované a skutecné vynosnosti, neni zde ale uvedeno, jakym
e Na str. 42 je uvedeno, Ze rozdily nepresahuji dvé procenta, sprdvné ma byt dva procentni body.

e V pfipadé poufiti internetového zdroje by neméla byt uvddéna pouze hlavni stranka, jak tomu je
v praci, ale méla by byt citovana konkrétni pouzita stranka, toto se tykd zdroje [3].




e Vpraci bych oéekédval podrobnéj§i pfedstaveni vysledki, napf. ukazkové sloZeni jednoho portfolia,
aby si ¢tenaf mohl udélat predstavu, kolik akcii v ném nakonec bude. Stejné tak by bylo vhodné uvést
pfimo v prdci jaka je velikost bezrizikové trokové miry apod. Ve je uvedeno bud na pfiloZzeném CD,
nebo je soucdsti vystupl programdi, takZe to sice Ize dohledat, ale néjaky zakladni prehled by v praci
mél byt.

Otazky

e Na str. 2 popisujete korelaci mezi vynosem aktiv. Mohou v realité nastat hrani¢ni situace, kdy je kore-
lace rovna 1, pfipadné je -1? Pokud ano, tak uvedte piiklady.

e Jakym zplsobem byl spocten primérny rozdil poZzadované a skuteéné vynosnosti na str. 41?

e Bral jste v ivahu vyplacené dividendy pfi stanoveni skute¢né vynosnosti ukazkového portfolia?

Praci doporucuji — nedeperuéuji uznat jako kvalifikacni (nehodici se skrtnéte).

Navrhuji hodnoceni znamkou:

vyborné
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