KONGMICHA

FAKULTA EKONOMICKA
KPM

HODNOCENI DIPLOMOVE PRACE

Akademicky rok 2
Jméno studenta: Bec. Radim SPICAR
Studijni obor/zaméreni: Podnikova ekonomika a management
Téma BP/DP: Hodnoceni efektivnosti projektu metodou redlnych
opci
Hodnotitel — oponent: Ing. Patrice MAREK, Ph.D.
Podnik — firma: KMA - FAV - ZCU
Kritéria hodnoceni: (1 nejlepsi, 4 nejhorsi, N-nelze hodnotit)

A) Definovani cild prace

B) Metodicky postup vypracovani prace

C) Teoreticky zaklad prace (reSersni ¢4st)

D) Clenéni prace (do kapitol, podkapitol, odstavct)

E) Jazykové zpracovani prace (skladba vét, gramatika)
F) Formadlni zpracovani prace

G) Ptesnost formulaci a prace s odbornym jazykem

H) Préce s odbornou literaturou (normy, citace)

I) Prace se zahrani¢ni literaturou, uroveti souhrnu v cizim jazyce
J) Celkovy postup feSeni a prace s informacemi

K) Zavéry préace a jejich formulace

L) Splnéni cila prace

M) Odborny ptinos prace (pro teorii, pro praxi)

N) Prtistup autora k feSeni problematiky prace

O) Celkovy dojem z prace
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Navrhuji klasifikovat BP/DP klasifika¢nim stupném:’ velmi dobie
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Stru¢né zdivodnéni navrhovaného klasifikaéniho stupné:

Autor se ve své préci zabyva hodnocenim efektivnosti projektti pomoci standardnich metod a pomoci
metody redlnych opei. Po popisu a demonstraci metod autor aplikuje hodnotici metody na redlny
priklad spolecnosti Camfield Inc., kterd hleda investi¢ni pfileZitosti pro své volné prostiedky.
Pfedmétem prace je zhodnoceni mozZnosti investovat do developerského projektu na severu Kypru.
Tento projekt autor hodnoti jak z pohledu klasickych metod, tak pfedevsim z pohledu metody realnych
opci, kdy stanovi n€kolik moznosti pro opce a ty nasledné ocetiuje.

Teorie a ukazky jsou zpracovany prehledné a nemam k nim téméf Zadné vyhrady. Postupy v praktické
Casti jsou rovné€z provedeny dobfe, ale dle mého nazoru doslo k mnoha zjednodusujicim ptedpokladtim
pfi stanoveni vstupnich daji, které silng kazi celkovy dojem z préce i aplikovatelnost jejich zavera.
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Fakticka stranka

Na stran€ 25 je uvedeno, Ze Black-Scholestiv model nelze pouZit pro opce amerického typu, coZ neni
pravda, v pfipadé call opce je mozné tento model pouzivat.

Pro Monte Carlo simulace (str. 26) je pouzivan vzorec (2.11). Zde je problém v tom, Ze miZe dojit

k vygenerovani zaporné hodnoty projektu (a pro zvolené hodnoty to nebude az tak neobvyklé). Chybi
zde tedy oSetfeni tohoto problému.

Pro odhad volatility (str. 28) je pouZita smé&rodatna odchylka, vzhledem k rozsahu dat by bylo
vhodnéjsi pouZivat vybérovou smérodatnou odchylku.

Autor v préci piejima postupy z uvedené literatury a ty aplikuje na realny problém vystavby bytovych
jednotek v obytném komplexu. Ocekaval bych tedy, Ze se o to vice zamé&fi na stanoveni vstupnich
parametrl a neodbyde je zjednodusujicimi pfedpoklady, napi. Ze 100 % bytd bude prodano jiz b&hem
vystavby, coZ lze povazovat za "extrémni az naivni optimismus".

Pfi stanoveni prodejni ceny na str. 39 autor uvadi za zdroj "Gdaje realitnich kancelafi", a to bez
jakéhokoliv konkrétniho odkazu a bez metody jak stanovil cenu.

Vyhrady mam rovnéz ke stanoveni nékladii. Ty autor shrnul do jedné sumy, kterou je potieba
vynaloZit na po¢atku. Opét se jednd o obrovské a neredlné zjednoduseni. Ignoruji se i priibézné
naklady, napf. ostraha objektu, dané a jiné poplatky, apod. V dalsi ¢4sti se autor sice zabyvd zvySenim
nékladu, ale o tom, Ze by se s ¢asem méla ménit i cena prodavanych byt jiZ v préci nic neni, pfitom
existuje i varianta, kdy bude projekt dokon¢en az za 10 let.

Na str. 47 autor uvadi, Ze cenu pro okamzity odprodej projektu ziskal z realitni kancelafe. Toto je
znovu bez odkazu na dany zdroj a nelze to tedy povazovat za vérohodny udaj.

Z Monte Carlo simulaci si autor odnasi jako vysledek pouze prumérnou hodnotu (kterou chybné
vydava za stfedni hodnotu), pfitom by mohl na zakladé simulaci ziskat mnohem vice, napf. vyb&rovou
smérodatnou odchylku, vybérové kvantily, apod., coz by poskytlo mnohem lepsi pfedstavu o projektu.
Samotny primér nemuze nikdy slouzit k vyvozeni zavéri!

Celkove prace pusobi tak, Ze autor pievzal z knihy postupy a ty spravné provedl na vlastnim,
"ucebnicovém" ptikladu. S realnou situaci nema hodnoceni projektu diky zna¢nému zjednoduseni nic
spole¢ného. Ocekaval bych také, Zze soudasti prace bude datovy nosi¢ s provedenymi vyposty

v Excelu.

Formalni stranka .

Préce obsahuje n€kolik chyb a pieklept, Spatny zapis procent, kdy znacka je psana bez mezery pfimo
za ¢islem, dvojjazy¢ny popis obrazku (str. 17), chybny vzorec (2.2) na str. 18, $patné dosazeni za
realiza¢ni cenu ve vypoctu na str. 35. Na konci fadki dochazi ke $patnému zalomeni a objevuji se tu
neslabi¢né jednopismenné piedlozky. Vzorce jsou ¢asto soucasti véty, ale je ignorovana interpunkce
(napt. str. 10). Podrthavani nadpist je rovnéz nevhodné.

Metodické poznamky:

YKliknutim na pole vyberte pozadovany kvalifikaéni stupeti.

2 Strugné zdtivodnéte navrhovany klasifikatni stupei, odiivodn&ni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.
0tazky a pripominky k blizsimu vysvétleni pti obhajobg — dvé az tfi otazky.

Posudek na DP a BP nejpodéji do 20. 5. 2013 spolu s praci na sekretariat KPM.

Posudek musi byt opatien vlastnoruénim podpisem mod¥e (pro rozeznani originalu).
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Otazky a pripominky k blizSimu vysvétleni pri obhajobé:3

Jak byla provadéna metoda Monte Carlo (str. 26)? Byl zde oSetfen problém zapornosti hodnoty
projektu a chybi jen v teoretickém popisu, nebo jste se timto problémem nezabyval?

Jakym zptisobem Vam muizou pomoci dalsi vysledky metody Monte Carlo pii hodnoceni projektti?

Binomicky model je zavisly na po¢tu obdobi. Jak by se podle Vés zménila cena opce z tohoto modelu

v

ve vztahu k cené z Black-Scholesova modelu, pokud by byl pouzit pocet obdobi o jednotku vyssi?

V Plzni, dne 16. 5. 2013 dpis hodnotitele

Metodické poznamky:

DK liknutim na pole vyberte pozadovany kvalifikaéni stupef.

? Stru¢né zdiivodnéte navrhovany klasifikacni stupen, odéivodnéni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.
JOtazky a pripominky k blizsimu vysvétleni pti obhajobé — dvé az tii otazky.

Posudek na DP a BP nejpodéji do 20. 5. 2013 spolu s praci na sekretariat KPM.

Posudek musi byt opatien vlastnoruénim podpisem modfe (pro rozeznani originalu).



